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. Edicion:
,CUAL ES LA Argelia Guedez
PRODUCCION
PETROLERA QUE Prohibida su reproduccion y/o
PERMITE EL “CUADRE” distribucion
EN LAS CUENTAS
FISCALES?

¢Es cierto que el gobierno tiene problemas fiscales profundos? Para
muchos analistas la raiz del problema fiscal tiene su origen en la
contraccion del sector petrolero. En este informe ofrecemos un
panorama del nivel de produccion petrolera a partir de los indicadores
del sector externo y las cuentas fiscales. Estos estimados apuntan a que
la produccion petrolera nacional se encuentra en niveles cercanos a los
publicados por el MEP.

La polémica se ha En las dltimas semanas se ha afianzado la matriz de opiniéon de que la
exacerbado en las situacion fiscal del gobierno de Chéavez es critica. La razén de ello tiene
altimas semanas gue ver con varias noticias: 1.- La interpretacion que la reduccion de 30

a 8 dias en el cobro de la factura petrolera por parte de PDVSA esta
asociado a problemas de flujo de caja, 2.- la publicacion de las cifras de
deuda de PDVSA y el préstamo de CITGO, que por cierto coincidieron
con nuestros estimados, 3.- la reforma impositiva que se daria en el
marco de la Ley Habilitante para aumentar la recaudacion interna, 4.- el
anuncio de que el Gobierno no tiene dinero para las misiones
educativas, etc.
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En base a estas especulaciones ha crecido el rumor sobre una
devaluacion del tipo de cambio oficial, aspecto desmentido por el
ministro de Finanzas, Rafael Isea. Adicionalmente, en los mercados
internacionales, el riesgo pais se mantiene en niveles elevados,
sobretodo si se le compara con otros paises de la regiobn, como por
ejemplo Brasil.

La produccion petrolera En el centro de esta polémica se encuentra la produccion petrolera

en el ojo del huracan venezolana. Desde que finaliz6 el paro petrolero, los agentes
econdmicos tenemos fundamentadas dudas sobre la produccion real
venezolana, pues la cifra varia segun la fuente. PDVSA ha sostenido
desde que finalizdé la paralizacion petrolera que la produccién ha
fluctuado entre 3,0 millones de barriles diarios (bd) y 3,4 millones bd.
Mientras que otras fuentes confiables, la mayoria internacionales, hablan
de que la produccién petrolera venezolana se ha movido entre 2,7
millones bd y 2,3 millones de bd.

No se puede mezclar La raiz del problema se ocasiona al cambio que produce el MEP cuando

peras con manzanas presenta sus cifras de produccion petrolera. Hasta el afio 2002, las
fuentes internacionales y el MEP publicaban las cifras de produccién de
crudo, sin incluir los condensados y derivados. Actualmente, el MEP
publica las cifras totales de produccion venezolana, incluyendo
derivados y condesados, mientras que el resto de las fuentes continta
publicando tan solo la produccién de crudos. El otro punto que debe
considerarse aqui es el tipo de produccion al cual nos estamos
refiiendo, es decir, si es produccién global (exportacion + mercado
interno) o produccién de exportacion Unicamente.

La clave estaen la Una manera para dilucidar este problema es analizar las cifras aportadas
balanza de pagos yla por el BCV respecto a la balanza de pagos y los indicadores del sector
gestion fiscal externo, asi como la situacion fiscal. Ante el argumento de algunos

analistas de que estas cifras no son confiables, en Ecoanalitica no
tenemos ningun fundamento solido para desconfiar de las cifras
aportadas por el BCV.

A continuacién planteamos dos escenarios. El primero donde la
produccién venezolana se encuentra en 2,4 millones de barriles por dia,
lo que ubicaria la produccién de exportacion en 1,7 millones de barriles y
el segundo escenario con las cifras oficiales.
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lera. hipotesis: Colapso Si asumimos que la produccion petrolera para exportacion esta en

externo y fiscal niveles de 1,7 millones bd, tendriamos que los ingresos por
exportaciones petroleras serian de US$ 40.395 millones. La venta de
divisas que podria realizar PDVSA al BCV se ubicaria en US$ 18.460
millones, por lo que al descontar los egresos externos (principalmente
CADIVI, convenio ALADI y servicio de deuda externa), las reservas
internacionales hubiesen cerrado el afio en US$ 20.069 millones, lo que
representa una caida de mas de US$ 17.000 millones respecto al cierre
de 2006. Por otro lado, el aporte fiscal petrolero se ubicaria en US$
24.397 millones y, a partir del gasto proyectado para 2007, la gestion
fiscal del Gobierno Central cerraria con un déficit equivalente a 5,2
puntos del PIB. Este déficit de Gobierno Central contradice la
acumulacion de recursos extraordinarios en diferentes fondos, que el
Estado venezolano ha venido ejecutando. Adicionalmente, en este
escenario, las probabilidades de devaluacion serian altas.

2da. Hipotesis: Es claro que lo descrito anteriormente no se corresponde con los
Voracidad fiscal resultados de la economia venezolana. Las reservas cerraron en niveles
superiores a los US$ 34.000 millones, el Gobierno ha acumulado
importantes recursos en diferentes fondos y el aporte fiscal petrolero,
segun fuentes del MF a las que tuvo acceso Ecoanalitica, estuvo en
niveles de US$ 34.208 millones para 2007, por lo que el déficit fiscal
debe ser similar al reportado por el gobierno y cercano al 2,0 puntos del

PIB.
Indicadores fiscales y petroleros 2007
Otros Consultores Resultado_s oficiales
preliminares

Precio Cesta (US$) 65,1 65,1
Produccién total (MM BPD) 2,4 3,2
Produccién para exportar (MM BPD) 1,7 2,6
Ingresos por exportacion (MM USS$) 40.395 62.371
Ventas de divisas al BCV (MM US$) 18.460 28.198
Aportes Fonden (MM US$) 6.000 6.000
Aporte Fiscal - PDVSA (MM US$) 24.397 N/A
Reservas al cierre (MM USS$) 20.069 34.309
Deficit fiscal estimado (MM US$) 11.570 N/A
Deficit fiscal estimado (% PIB) 5,2 2,0

Fuente: BCV, MF, MENPET y Ecoanalitica
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En Ecoanalitica siempre hemos sostenido que un escenario de stress
fiscal no puede ser ocultado, sobre todo por la significacion que tiene el
sector publico en Venezuela. Las cifras que tiene la BP para reservas
internacionales, niveles de importaciones y situacién fiscal corresponden
a un nivel de produccion para la exportacion de 2,4 millones bd. De otra
manera, el Ejecutivo estaria en una situacion critica y la bonanza que
uno percibe en la calle, fuese efimera.

No es un problemade Un factor que debe tomarse en cuenta al analizar la gestion fiscal de

caja, sino de voracidad 2008 es que el Ejecutivo ha venido acumulando recursos extraordinarios

fiscal en diversos fondos, cuyas caracteristicas principales son que no estan
sujetos a control, son utilizados a discrecionalidad del Poder Ejecutivo,
crecen con el tiempo y una buena parte esta en divisas. El seguimiento
de estos recursos extraordinarios nos permite sacar dos conclusiones.
En primer lugar, el Gobierno no necesita de la devaluacion como
mecanismo de ajuste fiscal y, segundo, el ajuste fiscal que esperamos
en el futuro puede ser gradual.

Dic-07
Recursos del Estado (MMM US$)

Gobierno Central 27,4
PDVSA 14,0
BANDES 10,1
BDT 6,4
Depositos en el Sistema Financiero 131
Reservas Internacionales 34,3
TOTAL 105,3

Fuente: Ecoanalitica

El Gobierno esta inmerso en una espiral donde quiere lo mejor de los
dos mundos: por un lado, incrementar el gasto y por el otro, acumular
importantes recursos. A este escenario nosotros lo hemos llamado
voracidad fiscal. Por esta razén, el Gobierno no baja la guardia en
materia tributaria ni en materia de endeudamiento.

Efectivamente, el estimado de los recursos que posee el Estado
venezolano, sin contar las reservas internacionales, asciende a
US$70.000 millones, no todos en divisas. Segun nuestros estimados, los
recursos en délares serian alrededor de 50% del total.
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En otras palabras, el gobierno sabe, aunque no lo admita, que la
situacion puede dificultarsele en el futuro y pareciese estarse preparando
para ello. Lo que para nosotros no queda claro es si el sector privado
estd tomando las mismas precauciones.

Isea niega posible devaluacion. El Ministro de Finanzas aseguré que se
mantendra el control cambiario y enfatizé que "no esta planteado” devaluar el bolivar
y que el sistema de administracion de divisas permanecera vigente. Ademas informo
gue esta "totalmente negada" la posibilidad de que se establezcan tipos de cambios
diferenciales.

Se evaltan nuevas emisiones de bonos. Isea también sefialé que Venezuela
planea reanudar la emision de bonos en el primer trimestre del afio, pero su objetivo
es mantener el nivel general de deuda sin cambios para 2008. Por otra parte, sefial6
gue Venezuela esta poco preocupada por una posible desaceleracion de la
economia estadounidense y que si la demanda de petréleo disminuye tendra que ser
ajustada la cesta petrolera nacional a la baja. Sin embargo, afirmé que esto no sera
suficiente para dafar la economia del pais.

Gobierno revisara convenio ALADI. EI MF y el BCV revisan el comportamiento de
las importaciones que se hacen a través del convenio ALADI (Asociacion
Latinoamericana de Integracién). Segun Isea, por esa via el pasado afio se
autorizaron divisas por mas de US$ 11.000 millones, lo cual a su juicio fue un monto
elevado; en ese sentido Isea expres6 que ALADI se esta convirtiendo en un
mecanismo de distorsion del control de cambio, dadas las importaciones que se
estan efectuando. Isea también aclar6é que aunque el convenio seguira, se le tienen
gue implementar algunas regulaciones con el objetivo de que se optimice el uso de
los dolares.

Mas divisas para CADIVI. CADIVI recibi6 por parte del BCV una asignacion inicial
de divisas de US$ 3.600 millones, la cual podria ascender a US$ 4.500 millones,
debido a una ampliacion de US$ 900 millones. El presidente del organismo, Manuel
Barroso, sefial6 que el ente emisor realiza mensualmente los estudios técnicos
necesarios para determinar los requerimientos de divisas para la economia nacional
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y por tal motivo, contempla un incremento. Por otra parte, el funcionario indicé que
para la primera convocatoria de 1.404 usuarios de tarjetas de crédito en el exterior
llamados por el organismo, sélo asistieron 818 personas; de este total, menos de
100 usuarios pudieron comprobar el correcto uso de las divisas.

Creado Banco del ALBA. Durante la VI Cumbre de Jefes de Estado del ALBA
(Alternativa Bolivariana para los Pueblos de América) celebrada en Caracas desde el
26 de enero, se cred el Banco del ALBA, con un capital inicial de US$ 1.000
millones. El Presidente Chavez indicé que la institucién tendra el objetivo de mejorar
las condiciones de vida de los 53 millones de habitantes de los Estados miembros.

Reservas de Venezuela en el banco del ALBA. En el marco de la VI Cumbre del
ALBA, el mandatario sugirié que una parte de las reservas deberia estar en los entes
gue se estan constituyendo como el Banco del Alba y el Banco del Sur. Expreso que
una vez listas las instituciones, se tendrian que traer las reservas o una parte de
ellas a estas instituciones.

SENIAT supera la meta de recaudacion de 2007. EI SENIAT recaud6 VEF 6.888
millones durante el pasado mes de diciembre, monto que sufrié una variacion real de
6,7% respecto a lo recaudado en diciembre de 2006, siendo a su vez 24% superior
ala meta mensual del Organismo. La recaudacion acumulada entre enero y
diciembre fue de VEF 61.609 millones, 4% superior a la meta anual de VEF 59.231 y
0,5% menor, en términos reales, a la recaudacion de 2006. El rubro que mostré la
mayor variacion positiva fue el de "otras rentas"”, dado el incremento que durante
este afio se indujo en la recaudacién por concepto de bingos y casinos, licores y
bebidas. Por otra parte, desde su entrada en vigencia en noviembre de 2007, el
cobro del ITF ha generado ingresos fiscales por VEF 2.540 millones.
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RECAUDACION NACIONAL
(Millones de VEF)

DICIEMBRE
2007 2006 Var %  Var Real %
TOTAL SENIAT 6.888 5.268 30,7% 6,7%
ISLR 2.168 1.497 44,8% 18,2%
IVA 2.426 2.048 18,5% -3,3%
ADUANAS 1.672 1.442 15,9% -5,4%
OTRAS RENTAS 622 281 121,6% 80,9%

ITF 1.290

ENERO-DICIEMBRE
2007 2006 Var % Var Real %

TOTAL SENIAT 61.609 52.141 18,2% -0,5%
ISLR 21.561 18.415 17,1% -1,4%
IVA 19.424 17.205 12,9% -4,9%
ADUANAS 18.101 14.504 24,8% 5,1%
OTRAS RENTAS 2.523 1.694 48,9% 25,4%
ITF 2.540 0 - -

IDB 0 324 - -

Fuentes: SENIAT y Ecoanalitica

Frenando la inflacion. Presionados por la aceleracion de la inflacion, el directorio
del BCV y el Gobierno han puesto en marcha una politica para frenar la expansion
del dinero y evitar que mas bolivares, en procura de una oferta limitada de bienes,
impulsen los precios. Parte importante de la estrategia es que los organismos
publicos dejen de inyectar liquidez en el sistema financiero.

Desacato al control de precios. Luis Armando Rodriguez, gerente de Estadisticas
Econdmicas del BCV, indica que de acuerdo con las mediciones de diciembre, los
bienes controlados se venden en promedio a un precio 25% superior al que indica la
norma.

Nuevo IPC. A partir de 2008 se utilizara el afio 2007 como nuevo afio base y se
tomaran en cuenta las nuevas preferencias de los consumidores obtenidas de la
tercera Encuesta Nacional de Presupuestos Familiares.
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Estructura de ponderaciones (%)
IPC del area metropolitana de Caracas

Base 1997=100 Base Dic2007=100

Alimentos y bebidas no alcohdlicas 22,9 25,6
Bebidas alcohdlicas y tabaco 1,5 2,3
Vestido y calzado 6,5 52
Alquiler de vivienda 15,1 12,1
Servicio de la vivienda excepto teléfono 3,5 2,7
Equipamiento del hogar 5,6 54
Salud 4,2 6,5
Transporte 13,3 11,2
Comunicaciones 52 4,9
Esparcimiento y cultura 51 4
Servicios de educacién 4.8 45
Restaurantes y hoteles 6,1 9,4
Bienes y servicios diversos 6,2 6,2

Fuente: BCV y Ecoanalitica

Reservas internacionales. Segun las ultimas cifras publicadas, las reservas totales
gue incluyen las reservas del BCV y el aporte al Fondo de Estabilizacion
Macroecondémica, cayeron un 0,17% durante la semana del 24 de enero del 2007,
ubicandose asi en US$ 33.388 millones.

Tasas de interés. La tasa de interés activa promedio de los seis principales bancos
del pais se ubic6 en 24,67%, cifra que resultdé 0,57% mayor que la semana anterior.
La tasa de interés promedio para los depésitos a plazo mostr6 un leve incremento de
0,1 puntos porcentuales con respecto a la semana anterior, para asi ubicarse en
11,2%.

Liguidez monetaria. El monto de dinero en manos del publico y en depdsitos a
plazos se ubicé durante la semana del 18 de enero de 2007 en VEF 150.188
millones, reflejando una variacion negativa con respecto a la semana anterior de
1,69%.

Cayo0 el precio del petréleo. El petroleo retrocedid mas de un ddlar hacia los US$
89 el barril, debido a que una caida de los mercados de acciones globales estimuld
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la toma de ganancias. Se evitaron mayores pérdidas del crudo por las expectativas
de la improbabilidad de que la OPEP acuerde elevar los suministros.

Suspendida la exportacion de asfalto. En vista del deterioro de las carreteras
nacionales, el Presidente Hugo Chavez ordend la suspension de las exportaciones
de asfalto y su uso exclusivo para el mercado interno. Actualmente la produccion de
asfalto ronda los 32.000 barriles diarios, segun el Ministro de Energia y Petroleo,
Rafael Ramirez.

Mayor aporte al FONDEN. En las revisiones que esta realizando el Gobierno ha
contemplado solicitarle a la industria petrolera que incremente el aporte semanal de
US$ 120 millones a US$ 200 millones al FONDEN. El ajuste en la contribucion
responderia parcialmente a la necesidad de que el fondo cuente con mas recursos
para atender los proyectos de este periodo y en parte a que el instituto emisor
traspasara menos activos que en ejercicios pasados.

Deuda de PDVSA en 16.006 millones. Las cifras preliminares de los balances
financieros de PDVSA, publicadas por la empresa Alcaraz, Cabrera & Vazquez,
muestran cémo la empresa mantiene actualmente deudas por un total de US$
16.006 millones, incluyendo las operaciones realizadas por la casa matriz y por las
distintas filiales de la empresa.

Para Ramirez, es normal. Para el Ministro de Energia y Petroleo, este nivel de
endeudamiento “es normal” si se toma en cuenta que el patrimonio de la empresa se
ha incrementado a partir del proceso de nacionalizacion de las antiguas
asociaciones petroliferas de la Faja del Orinoco.

Cambio de sefia. El endeudamiento de este afio para PDVSA se ubicaria en niveles
cercanos a US$ 5.000 millones, aunque hasta mediados del afio pasado se hablaba
de incrementar la deuda en US$ 12.000 millones.

Estudian pagar con aval de Citgo. Durante 2008 PDVSA debe pagar el 17,9% del
capital de su deuda, es decir, aproximadamente US$ 2.800 millones mas US$ 900
millones en intereses. La empresa estudia refinanciar este monto, suscribiendo un
préstamo a través de Citgo.

Cay6 produccion petrolera promedio en 2007. 2007 fue el segundo afio de caida
consecutiva en la produccién petrolera venezolana, segun las estadisticas que lleva
la OPEP; la produccion nacional de crudo bajé en 148 mil barriles diarios el afo
pasado, al promediar 2,39 millones de barriles por dia.
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Nueva compra. Directivos de PDVSA tienen previsto reunirse en febrero con las
autoridades de la refineria Isla, ubicada en Curazao, para negociar un acuerdo que
le permita tomar una participacién accionaria en la planta. La refineria tiene una
capacidad de procesamiento de 320 mil barriles diarios y es operada actualmente
por PDVSA bajo un acuerdo de arrendamiento que ha sido renovado en sucesivas
oportunidades. Si bien es cierto que la ubicacién de Isla resulta estratégica para
PDVSA como punto de salida de derivados tanto al mercado estadounidense como
a las islas vecinas que forman parte de Petrocaribe, la estatal esta en proceso de
desprenderse de otro de sus activos en esa zona.

Posible revision de la Ley de Hidrocarburos. La Comisién de Energia y Minas se
instal6é la semana pasada, y en su agenda de trabajo contempla revisar la dinamica
energética del pais y definir las leyes que se autorizaran. El presidente de la
instancia, Angel Rodriguez, sefialé que "vamos a redactar la Ley de Actividades
Petroquimicas y esperamos que nos dejen preparar la Ley del Sector Eléctrico asi
como la Reforma de la Ley Orgéanica de Hidrocarburos".

Se busca acuerdos. Eulogio Del Pino, director de PDVSA, prevé lograr un acuerdo
con las compafias estadounidenses ExxonMobil y ConocoPhillips por la
nacionalizacion de sus mejoradores en la Faja Petrolifera del Orinoco. Por otra parte,
Del Pino informé que esté previsto iniciar a mediados de febrero un mantenimiento
mayor de 49 dias en el mejorador de crudo pesado Petrocedefio, llamado Sincor,
antes de su nacionalizacion en 2007.

Propuesta de Hausmann. El director del Centro para el Desarrollo Internacional de
la Universidad de Harvard, Ricardo Hausmann, explicé que estd promoviendo en
Davos una nueva estrategia para lograr mantener bajos los precios del petréleo,
aumentar la produccion y al mismo tiempo lograr un nuevo equilibrio energético
gracias a los biocombustibles. El primer paso para aplicar la teoria de Hausmann
seria instaurar un arancel variable al petréleo.

Regalamos petrdleo. Congreso Hondurefio autoriza a su Gobierno a comenzar
negociaciones de importacibn de combustible de Venezuela. Anunciaron la
importacion de 20.000 barriles diarios de combustible que generara una factura de
US$ 1.560 millones en los préximos dos afios. De ese monto, el 60% se pagara en
efectivo durante los primeros 90 dias y el resto a 25 afios de plazo con una tasa de
interés de 1% y dos afios de gracia.
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Restringida la importacién de vehiculos. El Ministro de Finanzas informé que el
Gobierno decidio limitar la cantidad de licencias para la importacion de vehiculos en
2008 con la finalidad de incentivar la produccion interna. De acuerdo con cifras de
Isea, el ensamblaje en el pais se ubica entre el 45% y 55% del total de vehiculos
vendidos en el mercado nacional. EI Ministerio de Industria Ligeras y Comercio
(MILCO) establecié en 219.620 el numero de licencias para importar carros durante
este ano.

Fabricantes de autopartes alertan sobre cese de produccion. En los préximos
dias, 20% de las empresas que fabrican repuestos para vehiculos en el pais se
veran obligadas a interrumpir su produccion si CADIVI no les autoriza los dolares
gue solicitaron para importar materia prima.

Subsidios de Mercal. El propio Gobierno nacional ya siente el peso del subsidio de
la red Mercal a los alimentos béasicos que el afio pasado alcanz6é VEF 1.700
millones. De acuerdo con el Ministro de Alimentacion, el promedio del subsidio es
de 39% sobre el valor final de los productos de 14 rubros basicos con precios
regulados. En el caso de rubros clave como la leche, el subsidio alcanza 70,8% del
valor final.

Decretan medidas temporales contra el desabastecimiento. Ante la marcada
escasez de alimentos, el Presidente Chavez emitié un decreto que busca flexibilizar
la importacion de alimentos. De manera las empresas importadoras de alimentos o
insumos para su elaboracién no tendran que presentar solvencias de pago al IVSS,
INCE y LPH para recibir divisas de CADIVI, ni el certificado de no produccion exigido
a empresas de otra indole. Asi mismo, el Gobierno espera tomar medidas para que
los Ministerios de Salud y de Tierras emitan los certificados sanitarios en un lapso
maximo de siete dias.

En Gaceta prohiben traslado de rubros béasicos a estados fronterizos. La
Gaceta Oficial N° 38.856 del 23 de enero contiene la resolucion del Ministerio de
Agricultura y Tierras (MAT) que restringe temporalmente "la movilizacién de rubros
estratégicos para la seguridad alimentaria hacia los estados fronterizos Apure,
Téchira y Zulia" con el fin de evitar el contrabando hacia el exterior del pais. Entre
estos rubros se encuentran leche, arroz, café, maiz blanco y amarillo, leguminosas y
sorgo.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1080 / TIf: 266.90.80 Fax: 266.51.19

www.ecoanalitica.net



Numero 4] Semana V, Enero 2008 | Pag.12

ECOANALITICA Reporte Semanal

PDVAL es la respuesta. El Gobierno considera que las fallas de abastecimiento en
rubros como leche, azucar, pollo, huevos, harina de trigo, carne, aceite, pastas,
caraotas y arroz podran resolverse con la creacion de la red PDVAL (PDV
Alimentos).

Experiencia previa. En principio, PDVAL repite el esquema de Mercal en
proveedores nacionales y extranjeros y en mecanismos de comercializacion
mediante operativos y pequefas tiendas. Se prevé que PDVSA Agricolay PDVAL
podrian aprovechar la pericia de Bariven en los mercados internacionales para
negociar suministros, aplicado esta vez al abastecimiento de alimentos. Sin
embargo, la experiencia de Mercal indica que la red de alimentos del Gobierno
depende actualmente en un 70% de las importaciones, para cubrir cerca de 14% del
consumo nacional.

Sube demanda de embutidos. Durante 2007 se consumieron en el pais unas
250.000 toneladas de embutidos, lo cual representa un alza de aproximadamente
20% respecto al afio anterior. Para este afio se espera un incremento parecido.

Banca privada otorgara cerca de VEF 21.000 millones al sector agricola. El
Ministerio del Poder Popular para la Agricultura y Tierras calcula que la cartera que
la banca destinard a la actividad agropecuaria este afio sera de VEF 21.000
millones, con una tasa maxima de 15% y plazos de 3 a 20 afios.

Nueva capitalizacion. La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras (SUDEBAN) prevé que algunas entidades bancarias deban someterse a
una nueva capitalizacion para el presente ejercicio econémico.

Elevado intercambio. US$ 6.000 millones es el estimado de la balanza comercial
entre Venezuela y Colombia durante el afio 2007 segun Cavecol.

Descongestionamiento de aduana en La Guaira. La aduana maritima estudia la
posibilidad de crear un canal adicional de transito para las gandolas cargadas de
trigo que salen de la aduana de La Guaira, con el fin de descongestionar al maximo
el transito de este tipo de vehiculos que se dirigen a todo el territorio nacional.

El Estado podria subsidiar a Aeropostal. El presidente del Instituto Nacional de
Aeronautica Civil (INAC), Ramon Vifias Garcia, no desestima la posibilidad de que el
Estado venezolano subsidie a la empresa Aeropostal, una vez que ésta presente
planes de recuperacion en donde demuestre que podr4 mejorar economica y
operacionalmente.
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AN redacta ley para frenar excesos publicitarios. La diputada Rosario Pacheco,
qguien redacta un proyecto de Ley General de Publicidad, explica que la publicidad
publica y privada esta llena de distorsiones que deben ser atendidas legalmente; es
por ello que dicho proyecto sera presentado proximamente ante la AN para su
analisis. El anteproyecto se fundamenta en normas vigentes que han sido muy
efectivas en otros paises.

Cambios en Telefdnica. El Consejo de Administracion de Telefonica ha reforzado la
estructura en Latinoamérica y en China a través de una serie de cambios y
nombramientos que se haran efectivos el préximo 1° de febrero. Asi, Telefonica
Latinoamérica realizard cambios de organizacion en tres de sus operaciones en
América Latina, en concreto en Telefonica Venezuela, Telespy Telefonica en
Centroamérica y en el negocio de Telefénica en Asia. La presidencia de Telefénica
Venezuela sera asumida por Juan Antonio Abellan, quien estaba al frente de la
operacion del Grupo Telefonica en Centroamérica.

Cae la confianza en el Presidente. Una encuesta de la empresa Datos indica que
la confianza en Hugo Chavez disminuy6 en 9% entre 2006 y 2007, al pasar de 39%
a 30% de la poblacién.

Eduardo Lapi obtiene asilo en Pera. El Canciller de Peru, José Garcia Belaunde,
informé que su gobierno le otorgd asilo al ex Gobernador del Estado Yaracuy
Eduardo Lapi, perseguido por la justicia venezolana.

Dirigentes de oposicion firman pacto de unidad. Dirigentes de los partidos
politicos de oposicién presentaron un documento en el que acordaron la unidad
nacional de cara a las elecciones regionales. Este documento incluye diez objetivos
gue los partidos firmantes se comprometieron a cumplir. Estos objetivos son:
Rescate de las instituciones publicas y respeto por su autonomia.

Respeto a la pluralidad ideoldgica.

Descentralizacion del pais.

Seguridad. Defensa de la vida y no permitir la impunidad.

Respeto a la propiedad privada.

Combatir la pobreza.

1.
2.
3.
4.
5.
6.
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7. Educacién sin ideologias. Respeto de la libertad de cétedra y de la autonomia
universitaria.

8. Politica exterior basada en la solidaridad con los pueblos vecinos.

9. Fuerzas Armadas institucionales.
10. Unidad para alcanzar los cambios.
Expulsaran del PSUV a quienes adelanten campafia. El presidente Hugo Chavez
advirtié que seran "expulsados" del Partido Socialista Unido de Venezuela (PSUV)
quienes ya arrancaron campafia sin esperar la designacion de las bases. Destaco
gue sera la alianza del Polo Patriético y las bases los que deben escoger los
candidatos a gobernadores y alcaldes.

Ley de Policia Nacional serd presentada al Presidente. El ministro de Interior,
Ramoén Rodriguez Chacin, anuncié que "en cuestion de dias" se aprobara la Ley de
Policia Nacional. Informé que soélo falta la entrega del proyecto al presidente de la
Republica para que se incluya en la Ley Habilitante.

Se desconocen resultados finales del 2D. Hasta la fecha so6lo se conoce el
resultado del 88% de las actas de votacion. La demora de 56 dias del organismo
comicial en publicar el 100% de los datos referidos a la consulta popular provocé
gue la asociacion civil Ciudadania Activa exigiera -a través de una misiva- que el
organismo comicial acatara el contenido del articulo 33 de la Ley Organica del Poder
Electoral.

Noébrega de nuevo es acusado por corrupcion. El ex ministro de Finanzas acudi6
por segunda vez en seis meses al Ministerio Publico para hacer frente a las
acusaciones de corrupcion en su contra. Los delitos especificos que se le atribuyen
a Nobrega los habria cometido al cancelar el 100% de la construccién del Mercado
de Pequefios Comerciantes de Petare y del Hospital Pérez de Ledn, pese a que
estas obras se ejecutaron parcialmente. De igual manera en dos oportunidades pagoé
un importante sobreprecio en obras realizadas en la capital.

Buenos resultados. El BBVA anuncié sus resultados financieros, los cuales
evidenciaron un beneficio neto anual de EUR 6.126 millones en 2007, lo que supuso
un alza de 29,4% respecto al afio anterior. A pesar de estas cifras, BBVA tendra que
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enfrentar un aumento en los niveles de morosidad agravada por su filial
estadounidense Compass.

Nuevo accionista. La Corporacion Andina de Fomento (CAF) ingresara como
accionista a la empresa colombiana Transportadora de Gas del Interior (TGI), duefia
de la mayor red de gasoductos de ese pais. La inversion inicial sera de US$ 40
millones.

Acciones europeas caen 2% por temores a recesion. Las acciones europeas
cayeron 2% la semana pasada, debido a los persistentes temores a una recesion
gue empujaban a la baja los papeles de materias primas.

De cara a la recesion. El director gerente del Fondo Monetario Internacional (FMI),
Dominique Strauss Kahn, pidi6 a Estados Unidos una "respuesta seria" para
enfrentar la recesion que amenaza al pais, durante el Foro Economico Mundial de
Davos (Suiza). El presidente norteamericano, George Bush, anuncié hace una
semana un plan de reactivacion econdémica por US$ 145.000 millones y el pasado
martes la Reserva Federal estadounidense anuncié un recorte de 0,75% en sus
tasas de interés, que quedaron en 3,50%.
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