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Los resultados de las elecciones regionales realizadas el pasado domingo
23 de noviembre representan un fortalecimiento de la institucionalidad
venezolana, y tienen implicaciones importantes, no solo en el ambito
politico, sino también en el econdmico. En Ecoanalitica somos de la
opinion que hubo avances importantes en el lado de la oposicion, asi como
en el lado del gobierno, donde el PSUV se consolidé como el partido de
gobierno. A continuacion procederemos a analizar los resultados
electorales y sus posibles implicaciones para el futuro préximo de

Venezuela.
Con el voto si se Decimos que con estos resultados la institucionalidad y la democracia
puede cambiar venezolanas se vieron fortalecidas porque luego del Referendo

Constitucional del 2 de diciembre de 2007, en donde el presidente Chavez
salié derrotado, el 23-N es la reafirmacion de que por medio del voto es
posible impulsar los cambios politicos necesarios. La reivindicacion del
voto, como medio natural para conseguir cambios politicos-institucionales,
es una de las consecuencias positivas que nos dejé este proceso electoral.
Esto no quiere decir que el gobierno vaya a dejar de lado su discurso
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violento, atropellador y absolutista, ni sus pretensiones de abarcar todos los
espacios politicos y econdémicos del pais para ser el Unico actor relevante;
hay que tener en cuenta que ha reconocido derrotas, a pesar de que
intente minimizar las victorias por parte de la oposicion. Aunque parezca
sorprendente, el discurso radical por parte del Presidente de la Republica
logra polarizar el espectro politico, y con esa polarizacién logra minimizar

las pérdidas.
Elecciones sin Uno de los aspectos resaltantes de estas elecciones es el alto nivel de
violenciay con participacion alcanzado, el cual fue de 65,6% (la mas alta en la historia de
alta participacion las elecciones regionales). Varios fueron los factores que incidieron en esta

mayor afluencia de votantes a los centros de votacién, a saber: el tener una
oposicion mas fuerte y mejor organizada que en eventos electorales
anteriores, la intensa campafa electoral realizada por ambos lados - un
factor motivador para los votantes en localidades clave - y por ultimo,
aunque no menos importante, el hecho de que el discurso abstencionista
no tuvo mayor difusidon ni eco en la opinién publica. Adicionalmente, es
digno de mencionar que toda la jornada electoral transcurrio sin eventos de
violencia significativos y sin mayores incidentes; esta es una nueva
demostracion de la madurez politica que ha ido adquiriendo el pueblo

venezolano.
Oposicion De acuerdo a los resultados oficiales del Consejo Nacional Electoral, la
fortalecida, oposicion gand solo seis de los 23 estados en disputa (incluye el Distrito
gana espacios Capital); éstas son las regiones mas pobladas de Venezuela que tienen

gran importancia estratégica por su ubicacion geografica y relevancia
econOmica. En estos estados se encuentran el segundo puerto del pais, la
aduana terrestre mas importante (Tachira), el estado con la mayor
produccion y poblacién del pais (Zulia), buena parte del parque industrial
nacional, ademas de la capital de la republica. Creemos que con estos
resultados y un entorno internacional menos favorable (endurecimiento de
crédito, importante desaceleracion en el crecimiento mundial y la reduccién
de los precios del petr6leo) se impondran algunas restricciones al
presidente Chavez. En nuestra opinidn, tendremos un presidente menos
radical, aunque igual de retdrico, y un ejecutivo mas centrado en la gestion.
La conjuncién de estos factores deberia dar mas apoyo a los activos de
Venezuela, por ejemplo: bonos publicos.
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Es mucho menos probable que se apruebe la reforma constitucional del
Presidente.

Es mucho En este contexto, sera muy dificil aprobar la reeleccion a través de una
enmienda constitucional para un periodo presidencial adicional después de
2012. Aunque las palabras del Presidente apuntan a incentivar tal reforma
de la mano del PSUV, o a través de una propuesta que venga de la

menos probable
gue se apruebe

Iarefqrmg ciudadania (teniendo siempre en claro que la reforma se redactara en
constitucional Miraflores), la misma reforma tardard en ser votada al menos cuatro
del Presidente. meses. Esto significaria que en el mejor de los casos para el Presidente, la

reforma constitucional seria votada para el mes de abril, cuando los rigores
del descenso de los precios petroleros se comenzarian a sentir. El
escenario que puede tener en mente el Presidente es adelantar una
propuesta constitucional antes de que el cambio de gobernadores en estos
estados clave se sienta a plenitud.

Estos resultados electorales crean un contexto politico mucho mas
equilibrado para el afio 2009, reafirmando la victoria del 2-D de 2007 sobre
Chavez, y es de extrema importancia en la limitacion de las acciones de
Chavez para el futuro préximo. En Ecoanalitica éramos de la opinion que
la oposicion pasaria de dos a cinco gobernaciones, como minimo, de las 23
(Zulia, Carabobo, Nueva Esparta, Sucre, Tachira), mientras que termino
con seis estados (Zulia, Carabobo, Nueva Esparta, Tachira, Miranda y
Distrito Capital). La oposicion controla casi por completo Caracas (ganando
4 alcaldias de 5) y gan6é municipios clave en el interior del pais.

Las apariencias El cuadro abajo muestra la distribucién de estados entre el gobierno y la
engafan oposicion. En primer lugar se muestran los estados que el gobierno gano,
17 en total (que representan el 53,7% del total de votantes). El segundo
grupo comprende seis estados (incluyendo el Distrito Capital), que fueron
los ganados por la oposicion, lo que representa el 46,3% de los votos
electorales (antes de las elecciones, la oposicion representaba el 14% del
total de votantes). Agrupando todas las regiones, el gobierno gané un total
de 51,5% de los votos electorales, contra un 48,5% para la oposicion. Y a
pesar de la victoria de los aliados de Chavez en la mayoria de los estados,
la oposicion tiene ahora el control de las zonas mas pobladas, que tienen
una importancia significativa desde el punto de vista estratégico por su
ubicacion y relevancia econémica. Adicionalmente, dispone del 25% de las
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alcaldias del pais, la mayor parte de ellas en los municipios mas

Importantes.
Nameros Total Votos % Oficialista / Votos % Oposicion /Total Abstencién % Abstencion
de Votos Oficialistas Total Votos Oposicion Votos

Nueva Esparta 194.566,78 81.290 41,8 111.980 57,6 93.426 48,0
Carabobo 844.312,49 373.946 44,3 402.904 47,7 493.429 58,4
Alcaldia Metropolitana 1.352.319,32 608.138 45,0 708.547 52,4 946.567 70,0
Zulia 1.413.538,02 637.647 45,1 756.138 53,5 727.159 51,4
Miranda 1.087.440,14 499.570 45,9 579.349 53,3 692.635 63,7
Tachira 480.087,43 230.634 48,0 237.809 49,5 251.406 52,4
Oposicién 5.366.942,60 2.431.225 453  2.796.727 52,1 3.209.942 59,8
Bolivar 428.572,04 201.386 47,0 132.054 30,8 414.009 96,6
Barinas 275.464,00 137.732 50,0 122.031 44,3 176.325 64,0
Guéarico 271.124,28 141.798 52,3 90.716 33,5 169.782 62,6
Cojedes 130.313,52 68.167 52,3 51.719 39,7 63.823 49,0
Alcaldia Libertador 881.731,09 472.167 53,6 365.317 41,4 622.962 70,7
Mérida 352.578,77 193.601 54,9 158.031 44,8 173.656 49,3
Anzoategui 554.951,83 305.279 55,0 225.130 40,6 331.955 59,8
Falcon 358.126,02 197.793 55,2 159.441 44,5 207.424 57,9
Delta Amacuro 61.123,96 33.826 55,3 16.124 26,4 41.254 67,5
Sucre 348.026,60 196.287 56,4 147.330 42,3 215.882 62,0
Apure 140.240,96 79.152 56,4 37.472 26,7 127.560 91,0
Yaracuy 225.799,03 130.557 57,8 65.273 28,9 133.081 58,9
Portuguesa 301.090,75 174.181 57,9 81.212 27,0 202.583 67,3
Aragua 645.349,67 379.272 58,8 257.902 40,0 396.529 61,4
Trujillo 280.776,94 168.045 59,9 74.176 26,4 163.804 58,3
Vargas 136.288,14 83.531 61,3 44.202 32,4 104.949 77,0
Monagas 307.937,32 199.451 64,8 46.718 15,2 204.404 66,4
Lara 595.602,07 436.755 73,3 87.593 14,7 483.079 81,1
Gobierno 6.291.923,08 3.598.980 57,2 2.162.441 34,4 4.236.236 67,3
Total* 10.306.546  5.422.067 52,6  4.250.621 412  6.499.612 63,1

*No incluye Alcadia Metropolitana, los votantes se contabilizan en otros estados.
Fuentes: CNE y Ecoanalitica

Los proximos pasos de la oposicion deberian ser concentrarse en las
elecciones de 2009 para concejales y juntas parroquiales y para el proceso
electoral de la Asamblea Nacional en 2010. Teniendo en cuenta el hecho
de que la abstencion de la oposicion ha sido muy alta en estos mismos
procesos, no nos cabe duda de que tanto para 2009 como para 2010, la
oposicion continuara ganando espacios y estando mucho mejor preparada
para pelear con un candidato del oficialismo, que posiblemente no sera
Chavez. De hecho, luego de la pérdida de Diosdado Cabello para la
gobernacion de Miranda, en este escenario es dificil dilucidar quién podria
ser ese candidato.

No todo fue A pesar de la pérdida que representa ceder cuatro estados tan importantes
pérdida (Miranda, Distrito Capital, Carabobo y Tachira), hay un elemento que
pudiera considerarse como un triunfo del Presidente. En los 17 estados en
donde gand el gobierno, éste lo hizo a través del PSUV. Aunque es un
aspecto sutil, pero nada desdefiable, en Ecoanalitica lo vemos como una
consolidacion de la imagen del presidente Chavez como el gran y Unico
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lider hacia el interior del chavismo y debilita al movimiento denominado
“chavismo sin Chavez”. Esto pudiera significar un bloque oficialista mas
cohesionado para futuras elecciones. De hecho, no descartamos la idea de
gue 2009 pasé por un “volver” de algunos de los disidentes chavistas como
Patria Para Todos (PPT) y Partido Comunista de Venezuela (PCV). El
regreso de Podemos, parece mucho menos probable.

El reto Hay que recordar que para los candidatos ganadores (en especial para los
de oposicion) esto no es el fin, sino mas bien el principio. En nuestra
opinion, la mayoria de los electores de los estados y municipios con mayor
densidad poblacional votaron por quien les ofrecia la mejor posibilidad de
solucion de sus problemas (seguridad, salud, basura, educacion, entre
otros). En Ecoanalitica creemos que en la medida en que las nuevas
autoridades regionales y locales tengan éxito en solucionar los problemas
de la poblacion, las posibilidades de seguir ganando espacios politicos
aumentaran y de esta forma se establecerAn mayores restricciones y
controles sobre el presidente Chavez. De hecho, para una poblacion
opositora que reclama la falta de liderazgo que los represente, eligié seis
lideres, dentro de los cuales es muy probable que salga el proximo
candidato presidencial.

Y para 20009... Con wuna situacion politica que estd mas correlacionada con las
preferencias de la poblacién venezolana y una cesta petrolera venezolana
en US$ 40 por barril, Chavez tendra que centrarse en la gestion. Creemos
que, después de haber sufrido una segunda derrota electoral en menos de
un afo, se vera obligado a devaluar a principios del préximo afio con el fin
de equilibrar las cuentas fiscales. En cuanto a los &mbitos politico y
econdémico, hay algunos mitos con el presidente Chavez. El primero
basicamente dice que el presidente no acepta los resultados electorales o
gue las elecciones siempre son objeto de fraude; sin embargo, esta
segunda derrota parece haber demostrado que esa percepcion ha sido
errada. El segundo mito dice que él no estara en condiciones de ajustar si
se enfrenta a una nueva caida en el precio del petréleo. En Ecoanalitica
les recordamos que ya lo hizo una vez a finales del afio 2001, y a principios
de 2009 lo hara por segunda vez.
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Tips Economicos

Recaudacion del SENIAT. Segun las cifras publicadas entre enero y octubre, los
ingresos tributarios fueron de VEF 54.700 millones, con lo cual hasta el momento se
ha cumplido con el 89% de la meta establecida en el presupuesto (VEF 61.100
millones). De manera que ante el comportamiento registrado, el ente solo entregara
ingresos adicionales en el mes de diciembre; sin embargo, en otros ejercicios los
aportes extraordinarios que se depositaban en el Fondo Miranda comenzaban a
registrarse en octubre.

RECAUDACION NACIONAL
(Millones de VEF)

OCTUBRE

2008 2007 Var % Var Real %
TOTAL SENIAT 6.192 4,958 24,9% 24,9%
ISLR 1.675 1.587 5,5% 5,5%
IVA 2.963 1.389 113,4% 113,4%
ADUANAS 1.727 1.784 -3,2% -3,2%
OTRAS RENTAS 585 198 195,0% 195,0%

ENERO-OCTUBRE

2.008 2.007 Var % Var Real %
TOTAL SENIAT 59.575  49.054,80 21,4% 21,4%
ISLR 18.060 17.504,90 3,2% 3,2%
IVA 18.047 15.346,10 17,6% 17,6%
ADUANAS 13.650 14.658,20 -6,9% -6,9%
OTRAS RENTAS 4.203 1.545,60 171,9% 171,9%

ITF 5.614 - - -
Fuentes: SENIAT y Ecoanalitica

En el detalle. Segun la informacion publicada, la recaudacién por el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) en diez meses fue de VEF 24.400 millones, aunque la meta fijada en
el presupuesto es de VEF 27.100 millones. El aporte mediante el Impuesto sobre la
Renta (ISLR) hasta octubre fue de VEF 18.400 millones, siendo el objetivo de este
ejercicio VEF 22.100 millones. Por ultimo, el resto de los gravamenes (impuesto a los
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juegos, tributo a los licores y cigarrillos, entre otros) le han reportado al fisco hasta la
fecha VEF 11.800 millones.

Exoneraciones. El SENIAT en un comunicado manifesté que entre enero y octubre
de este afio ha otorgado VEF 256.300 millones en exoneraciones y exenciones de
impuestos de importacion para el sector industrial. Igualmente, sefialé que las areas
productivas mas favorecidas eran las vinculadas a la mineria y la petroquimica, entre
otras.

Gobierno recompra deuda por US$ 800 millones. El ministro de Economia y
Finanzas, Ali Rodriguez Araque, informo que se realizé una recompra de deuda por la
cantidad de US$ 800 millones, por motivo del comportamiento que habian presentado
los papeles venezolanos. El titular de las finanzas publicas no descarto la posibilidad
de realizar otras operaciones similares, de hecho comenté que estaban estudiando
otras recompras adicionales que serian anunciadas en su debido momento.

Caen importaciones privadas de bienes de capital. Segun el BCV, en los primeros
tres trimestres de este afo las importaciones de bienes de capital del sector privado,
en contraste con el mismo lapso de 2007, caen 25% al pasar de US$ 7.559 millones a
US$ 5.659 millones.

Aumentan los recursos extraordinarios. El informe del BCV correspondiente al
tercer trimestre de 2008 indica que los recursos del sector publico en el exterior
aumentaron un 43% para ubicarse en US$ 118.367, principalmente en el FONDEN.

También se incrementan las cuentas por cobrar. Segun las cifras de balanza de
pagos, las facturas pendientes representan US$ 22.943 millones, lo que significa un
salto de 80% respecto a los US$ 12.743 millones del mismo lapso de 2007.

Ejecutivo incrementé en 30% asignacion para regiones en 2009. Las
gobernaciones, alcaldias y consejos comunales en el préximo ejercicio contaran con
VEF 36 millardos. De esa cantidad de recursos, la mayor parte sera asignada
mediante el situado constitucional.

Gobierno objeta distribucién de recursos a gobernaciones y alcaldias. El
Ejecutivo objeta la distribucion de recursos en la Ley de Presupuesto 2009; manifiesta
la necesidad de que se corrijan las inequidades en el acceso a los recursos, ya que
con una asignacion de manera general del 30% del total estimado y un 70% en
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proporcion a la poblacion de cada entidad, un total de seis estados concentran la
mayor cantidad de recursos previstos.

Fondo Venezuela-Vietham. En el marco de los acuerdos con Vietnam, el Ejecutivo
Nacional constituyé otro fondo binacional para el financiamiento de proyectos de
tecnologia, finanzas, comercio, industria, agro y cultura. Segun un comunicado del
Ministerio de Economia y Finanzas, el fondo contara con depdsitos por US$ 200
millones, de los cuales US$ 50 millones seran transferidos por el FONDEN.

Entorno econdmico latinoamericano ha desmejorado. Segun un estudio elaborado
por el Instituto de Investigacion Econdmica de la Universidad de Munich (IFO) y la
Fundacion Getulio Vargas de Brasil, el clima econdmico de América Latina ha
desmejorado en el dltimo afo; el descenso en la percepcion ha sido especialmente
acentuado para Venezuela, que se situ6é en el noveno lugar entre las once naciones
gue fueron tomadas en cuenta para la elaboracion del informe.

Las cifras lo dicen todo. El documento muestra como al cierre del mes de octubre
el promedio del indicador para la regién era de 3,4 puntos, lo que implicé una caida de
2,2 puntos con respecto a igual mes del afio pasado, cuando el indice se situé en 5,6
puntos. Venezuela, especificamente, paso de 5,3 puntos en octubre del afio 2007 a
2,3 puntos el mes pasado, tres puntos menos que hace un afo, lo que se erige como
el peor comportamiento de la regién en el transcurso de los dltimos doce meses.
Ademas, el promedio del pais en los ultimos diez afios es de 3,9 puntos que, junto a
naciones como Bolivia y Ecuador, es uno de los niveles mas bajos de la region
latinoamericana, segun indica el reporte.

Tasas de interés. La tasa de interés activa al cierre de la cuarta semana de
noviembre presenté una disminucién de 2,15% con respecto a la semana previa,
cerrando en 22,71. Por su parte, el incremento de la tasa de los depdsitos a plazo fue
insignificante, de 1,65%, al pasar de 17,0 a 17,28. La tasa pasiva se mantuvo en 15%.

Reservas Internacionales. Las reservas internacionales presentaron un incremento
de 0,97% al pasar de US$ 39.289 millones al cierre de la tercera semana de
noviembre a US$ 39.669 millones al cierre de la cuarta semana del mismo mes.

Liquidez monetaria. Al término de la cuarta semana de noviembre, la liquidez
monetaria registré un incremento de 2,53% con respecto a la semana anterior al
ubicarse en VEF 180.062.062 millones.
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Tips Petroleros

Fuerte caida en los mercados internacionales. Al cierre de la tercera semana de
noviembre el precio del crudo WTI cerré en US$ 49,62 por barril. Igualmente, el Brent
registré una caida al situarse en US$ 48,2. El barril de crudo OPEP hizo lo propio y
volvié a bajar y se situ6 en US$ 45,89.

Barril de petréleo en US$ 100. Dominique Strauss-Kahn, director general del Fondo
Monetario Internacional (FMI), afirmd que sus estimaciones del precio intermedio del
barril de crudo para 2009 podrian situarse en US$ 100.

La OPEP registra pérdidas. Chakib Jelil, presidente de la OPEP, afirmé que la
organizacion ha perdido US$ 700.000 millones, fundamentalmente por la caida de los
precios petroleros a consecuencia de la crisis financiera internacional.

Venezuela patrocinard otro recorte. El ministro de Energia y Petréleo, Rafael
Ramirez, anuncié que en la reunion de la OPEP del 29 de noviembre en EIl Cairo,
Venezuela defenderd un nuevo recorte de la produccion de un millbn de barriles
diarios de petrdleo.

Rutas mas largas y costosas. Tras el secuestro del petrolero saudi Sirius Star, cuya
carga es de dos millones de barriles de crudo y su valor estimado es de US$100
millones, las compafias de transporte revisaran su estrategia y anticipan que los
cargueros tomaran una ruta mas larga, lo que acarreara nuevos costos. Segun el
grupo noruego Odfjell, una de las firmas de transporte maritimo mas importante del
mundo, esta decision significa extender de "seis a doce dias" la trayectoria maritima y
gue el coste que ello acarrea "es dificil" de definir, por ahora.

Postergado abanderamiento. El proceso de abanderamiento de las estaciones de
servicio, que PDVSA tenia previsto realizar durante las primeras semanas de
noviembre, fue postergado para después de las elecciones; la estatal notifico que
posiblemente el procedimiento se inicie luego del 27 de noviembre.

Rusia busca pacto con OPEP. La semana pasada el viceprimer ministro ruso, lgor
Sechin, durante su visita a Venezuela sefialé que en la proxima reunién prevista para
diciembre presentard a la OPEP un acuerdo para monitorear conjuntamente los
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precios y los niveles de produccion de crudo. Igualmente, destacé que Rusia
mantendra sus propias politicas de produccion.

Tips Sectoriales

Desaceleracion del consumo. Las cifras del BCV al cierre del tercer trimestre del
afo reflejan que el consumo final privado registré un incremento de 5,8%, cuando en
el mismo periodo de 2007 el aumento fue de 21,7%. Asimismo, el consumo final del
Gobierno presenté un incremento de 5,5%, y en el mismo lapso del pasado afio la
variacion fue de 4,3%.

Aumentan divisas para alimentos. Manuel Barroso, presidente de CADIVI, afirmo6
gue las divisas asignadas para la compra de alimentos en el exterior acumulan un
alza de 106% respecto a 2007. Segun las cifra de CADIVI, al cierre del 7 de
noviembre, sin tomar en cuenta Aladi, el rubro de alimentos ha recibido US$ 3.932
millones, lo que representa 17,11% del total de divisas asignadas.

Situaciéon de sector automotriz no ve luz. Johnson Controls, la empresa fabricante
de autopartes, reanud6 ayer sus actividades, pero el conflicto laboral que sostuvo
durante veintidn dias agudizara el decrecimiento en la industria automotriz. Omar
Bautista, directivo de la Camara Venezolana de Fabricantes de Autopartes
(FAVENPA), inform6 que durante la paralizacion de Johnson Controls la venta de
equipos originales cayo6 50%.

Ampliacion de la capacidad instalada. Segun el boletin mas reciente del Centro
Nacional de Gestion (CNG), la capacidad instalada del sistema eléctrico nacional en
el mes de octubre fue la mas alta registrada durante el presente afio al ubicarse en
22.996 megavatios. Igualmente, el boletin indicO que a inicios de este afio la
capacidad instalada se situ6 en 22.570 Mw y en septiembre fue de 22.690 Mw.

Sector privado impulsa crecimiento de la construccion. Segun las cifras
publicadas por el BCV para el tercer trimestre del afio, la construccion registré un
crecimiento de 7,3% del PIB, este impulso provino mas del sector privado que del
publico. Segun este organismo, el comportamiento de la economia indica que la
actividad emprendida por el sector privado repunté 13,1% y la del sector publico solo
aumento 2,8%.
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Temen por desvio de fondos. Pedro Ronddn, miembro de la Junta Directiva vigente
de Sidor, enumerd una serie de irregularidades que se acumulan desde que la
industria entrara en la fase de transicion para quedar en manos del Estado. Segun los
accionistas, en el reporte del Il trimestre de 2008 se notifican pérdidas operativas por
US$ 166 millones, cuando en los trimestres | y || de 2008 se sumaron ganancias que
ascendieron hasta US$ 95,3 millones. Rondén sefialé que "este afio hubo fallas
mecanicas y averias en algunos equipos importantes, y sabemos que la productividad
bajo 20%"; igualmente sefalé que "seria un desvio de fondos si los pagos para la
nomina de tercerizados de Sidor salieron de la caja de la siderurgica".

Lluvias entorpecen cosechas de maiz, arroz y siembra de girasol. Gustavo
Moreno, presidente de la Confederacion de Asociaciones de Productores Agricolas
(FEDEAGRO), manifesté que si bien las cosechas de cereales estan bastante
avanzadas en todo el pais, con resultados positivos, las constantes lluvias
experimentadas a nivel nacional han generado una disminucién del rendimiento de
dichas cosechas, ya que se pierden actividades como las de secado.

Déficit de carne. Segun célculos de la Federacion Colombiana de Ganaderos,
(FEDEGAN), la reduccion de la oferta nacional venezolana de carne, que no ha
crecido a la par del consumo de los dltimos afios, significara un déficit de 1.200.000
reses nacionales en 2008. Segun el informe realizado, el sacrificio bovino en
Venezuela se redujo 9,93%, respecto a la cifra registrada en el mismo periodo del afio
anterior. Esta reduccion obedece a la menor oferta nacional, ya que el beneficio de
animales venezolanos pas6 de 449.029 cabezas en el primer semestre de 2007 a
390.887 cabezas en 2008, lo que representa una caida de 12,9%.

Tips Politicos

Cambia panorama en el Cabildo Metropolitano. Las elecciones regionales de este
domingo cambiaron el panorama que por ocho afios vivid la oposicion en el Cabildo
Metropolitano tras obtener nueve puestos en el organismo por cuatro del oficialismo;
por la oposicion Freddy Guevara obtuvo la mayoria de los votos.

Afianzan los Consejos Comunales en Caracas. El alcalde electo del municipio
Libertador, Jorge Rodriguez, hizo un llamado a construir con el pueblo de Caracas el
programa de gobierno elaborado por los consejos comunales, los comités de tierra y
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de salud durante el proceso de campafa electoral. "Bienvenidos los sectores de
derecha a unirse a la propuesta y a aportar también programas que realmente
signifiguen bienestar para el pueblo caraquefio”, sostuvo Rodriguez, quien dijo estar
comprometido en la "conformacion de los ejes comunales" y en la recuperaciéon del
espacio publico para los ciudadanos.

En Chacao, Emilio Grateron renueva su compromiso por Chacao. "Durante estas
tres semanas, lo primero que haré es renovar mi compromiso de trabajar por Chacao
sin descanso”, afirmo6. "Y, sobre todo, generar espacios de reencuentro, la
reconstruccién de la unidad para conseguir la calidad humana de los habitantes del
municipio”.

Radonski gobernara con el Consejo Legislativo a su favor. El nuevo Consejo
Legislativo del Estado Miranda qued6 conformado por ocho diputados de la oposicién
y siete del chavismo, segun resultados extraoficiales, ya que el Consejo Nacional
Electoral ain no se ha pronunciado al respecto. El panorama se presenta favorable
para el gobernador Henrique Capriles Radonski, quien contara con legisladores a su
favor para promover los textos legales en Miranda.

Alcaldesa del Hatillo reorganizara la alcaldia. La alcaldesa electa el pasado 23 de
noviembre, Myriam Do Nascimento, revisara el funcionamiento del ayuntamiento para
hacerlo més efectivo.

El candidato Julio César Reyes solicitd la auditoria de las mesas electorales.
Julio César Reyes procedié a introducir una solicitud de auditoria de las mesas
electorales por ante la Junta Electoral Regional (JER) y, en consecuencia, no podran
proclamar a Adan Chavez como gobernador hasta tanto no tengan resultados
confiables. Carlos Ricardo Rojas, abogado del candidato Julio Cesar Reyes, dijo que
el presidente de la JER, Jorge Hawat, recibio el escrito donde expusieron como
argumentos algunos aspectos relacionados con inconsistencia numerica.

El presidente no propondra la reeleccién indefinida, pero el PSUV si. El
presidente Hugo Chéavez afirmé a comienzos de la semana que no tiene contemplado
proponer otra reforma a la Constitucién para optar a un nuevo periodo presidencial,
pero no descarté que -de acuerdo con la Constitucion- un porcentaje de los electores
realice la solicitud, que seria llevada a consulta como lo prevé la Ley.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19



ECOANALITICA

||||||||| Qo

H T g
www acraanaliticra not
www.ecoanalitlica.net

NUmero 46| Semana IV, Noviembre 2008 |P4g.13

Tips Crisis Mundal

EEUU rescata Citigroup. Estados Unidos sali6 al rescate de Citigroup y se hara
cargo de gran parte de las pérdidas que podria sufrir el grupo en su cartera de US$
306.000 millones con activos riesgosos, lo que constituye el mayor salvamento a una
entidad financiera en la historia del pais. El rescate, que incluye la inyecciéon de US$
20.000 millones, le permite al Gobierno comprar otra porcion accionaria de 4,5% en el

grupo.

Anuncios de Barack Obama resultaron positivos para el mercado. El presidente
electo de EEUU, Barack Obama, prometié tomar decisiones rapidas para poner en
practica un plan de estimulos destinado a crear 2,5 millones de empleos y poner fin al
actual "ciclo vicioso" de la crisis. Con este anuncio, los principales indicadores del
mercado se ajustaron al alza: el Dow Jones subi6 4,71% y el Nasdaq 5,96%.

Las declaraciones tuvieron efecto en el resto del mundo. Las bolsas europeas
cerraron con alzas de alrededor de 10%. En Londres, el indice FTSE cerr6 con un
avance de 9,84%, el indice aleman DAX gand6 10,34% y el indice francés CAC-40
subié 10,09%, En América Latina, las bolsas también mostraron incrementos. El
mercado de valores de México cerré con un incremento de 7%, mientras que en Peru
la bolsa tuvo un alza de 2,61%.

En Asia... Los mercados asiaticos registraron una mala jornada. En China, la bolsa
de valores tuvo su tercera caida por tercera sesion consecutiva. En Hong Kong, el
indice Hang Seng bajo 1,6%, mientras que el indice Kospi de Corea del Sur bajo
3,4%. También cayeron los mercados en Singapur, Tailandia, India y Malasia.

BID prevé recesion en AL. El Banco Interamericano de Desarrollo (BID) previé una
fuerte recesion en América Latina para 2009, con bajas en las recaudaciones y
aumento del desempleo, ante lo cual el organismo reorientara US$ 6.000 millones
para financiar los sectores productivos.

La CAN busca protegerse de la crisis. La Comunidad Andina (CAN) acordd asumir
el reto de buscar alternativas para protegerse de la crisis financiera mundial y de
realizar los esfuerzos para que los sectores mas vulnerables de la subregion no se
vean afectados.
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"No es la panacea para todas nuestras dificultades economicas”. El secretario
del Tesoro, Henty Paulson, durante su intervencién ante el parlamento la semana
pasada para explicar los progresos del paquete de rescate financiero por US$
700.000 millones, sefialé que la crisis “se ha extendido al resto de nuestra economia y
la afecta. Llevara un tiempo restablecer el crédito y reparar nuestro sistema financiero,
gue es esencial para la recuperacion de la economia”.

Crece la tension. La semana pasada los ejecutivos de General Motors, Ford vy
Chrysler, los tres grandes fabricantes de automoviles estadounidenses, acudieron al
comité del Senado para pedir a los legisladores que salven la industria. En este
sentido, los demdcratas buscan la aprobacion de un paquete de rescate a la industria
automovilistica por US$ 25.000 millones.

Prondsticos. Segun el sondeo trimestral del banco de pronosticadores profesionales,
la némina agricola se contraeria en un promedio de 2.224.000 por mes durante el
altimo trimestre del afio, casi cinco veces mas que los 45.400 empleos mensuales
perdidos cuando se hizo el sondeo anterior en agosto. lgualmente, el sondeo indicé
que la economia de EEUU habia entrado en una recesion en abril y que la
desaceleracion duraria catorce meses.

Otros Tips

Ecuador evalla no pagar la deuda. El gobierno de Rafael Correa evalla dejar
impagos préstamos a acreedores e iniciar juicios internacionales aduciendo
ilegalidades en la contratacion de la deuda publica, que alcanz6 en septiembre los
US$ 10.600 millones. En principio, acogiéndose a una mora técnica de 30 dias, dejo
en suspenso el desembolso de US$ 30,6 millones correspondientes a los intereses de
los llamados bonos Global 2012.

Venezuela se vera afectada. En el caso de que Ecuador decida no pagar la deuda,
Venezuela se vera afectada, debido a que el pais posee en notas estructuradas
aproximadamente US$ 300 millones respaldadas por bonos ecuatorianos.
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