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Las distorsiones cambiarias lejos de desaparecer en 2008 se
profundizaran. Por eso es importante que el sector privado disefie y
ejecute agresivas estrategias de cobertura con un horizonte de largo
plazo y que se desarrollen en el contexto del auto-seguro.

El aflo se ha iniciado En lo que va de enero, la cotizacién del tipo de cambio de permuta ha

con un tipo de cambio mostrado una tendencia a la baja. De hecho, en lo que va de afio, el

permuta en calma mismo se ha apreciado aproximadamente un 8,0%. La razon principal
esta relacionada con la restriccion de liquidez que esta atravesando el
mercado financiero venezolano. En segundo lugar, podemos sefialar el
cambio en las expectativas de los agentes por el triunfo de la opcion del
No en el pasado referéndum constitucional.

Esta situacion de relativa calma en el mercado paralelo puede
mantenerse en el primer trimestre del afio, a pesar de que el problema
de la liquidez pueda resolverse paulatinamente y de que la préxima
semana entre en vigencia la nueva Ley de llicitos Cambiarios.
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En este contexto Por otro lado, nosotros seguimos manteniendo nuestra tesis de que el
descartamos una Gobierno mantendra intacto el tipo de cambio oficial en VEF 2,15 por
devaluacion del tipo de délar. La razén principal para ello es la reconversibn monetaria y lo
cambio oficial incongruente que es arrancar con un programa de “Bolivar fuerte”

devaluando la moneda. En nuestra opinion eso seria menospreciar a los
encargados de tomar las decisiones en politica econémica. No tiene
ningun sentido que el BCV anuncie una devaluacion paralelamente al
comienzo del bolivar fuerte. Dos razones adicionales nos hacen seguir
sosteniendo esta tesis:

1. La situacion fiscal sigue siendo holgada para el Gobierno con una
importante acumulacibn de recursos extraordinarios. En
Venezuela, la devaluacion es el ajuste fiscal por excelencia, por lo
gue la ausencia de restricciones fiscales importantes disminuye la
posibilidad de devaluar el tipo de cambio.

2. El Gobierno tiene como principal reto reducir la inflacion, y la
aplicacion de la devaluacion es simplemente incompatible con
este objetivo.

Por otra parte, el mercado tampoco prevé una devaluacion significativa
del TC oficial. Con el paso del tiempo, éste ha venido reduciendo sus
expectativas de devaluacion.
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Calma hoy no implica La situacion actual del mercado permuta corresponde a una coyuntura

necesariamente particular y no al disefio de una politica eficiente en materia cambiaria. El

tranquilidad en el futuro cambio de ministro en la cartera de Finanzas no se ha traducido en un
nuevo disefio de politica econémica ni mucho menos cambiaria. De
hecho, segun informacién extraoficial que manejamos, el nuevo ministro
ha desechado algunas ideas en este sentido que Cabezas habia
aprobado para poner en practica durante este nuevo afio.

De tal manera que estamos en un punto donde el control cambiario ha
perdido su caracter de instrumento de politica econémica para ser un
instrumento “politico” y fuente de corrupcién. En este particular, la
torpeza e ineficiencia del Gobierno en el manejo de esta situacion han
sido la causa fundamental para el incremento del diferencial entre el
mercado de permuta y el oficial. Este aumento hizo que las
aprobaciones de CADIVI para tarjetas de crédito se elevasen y, de
hecho, se multiplicasen por cuatro entre 2006 y 2007. Segun fuentes
extraoficiales del MF, alrededor de 82% de los cupos de Internet eran
“vendidos”.

El problema de la liquidez sera de corto plazo, pues nosotros prevemos
una fuerte inyeccién de gasto publico a partir del segundo trimestre y
una acentuacién del mismo para los ultimos cinco meses del afio. En
este escenario, se espera una mayor presion sobre el tipo de cambio
permuta en un contexto mas opaco dada la aprobacién de una ley
cambiaria mas dura.

El por qué de las La primera funcion de los mercados a plazos es la de proporcionar un

estrategias de cobertura mecanismo de cobertura frente al riesgo de mercado, es decir, el riesgo
de que el precio de mercado de un instrumento financiero varie
ocasionando pérdidas o menores beneficios. Las estrategias de
cobertura en este contexto para Venezuela deben ser de largo plazo,
pues no debe implicar sélo la proteccidn del capital actual sino de los
flujos futuros en bolivares.

Las operaciones de cobertura pueden ser de dos tipos: de mercado y el
auto-seguro. En el primer caso, se utiliza principalmente el mercado a
futuros, pero dada la alta volatilidad en precios, esto es muy costoso. Por
otra parte, el mercado es poco profundo y de instrumentos de corto
plazo que no cubren. Por eso la opcion méas acorde al contexto
venezolano es el auto-seguro, donde la empresa adquiere un activo para
garantizar la proteccion.
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Aqui destaca principalmente la compra de divisas en el mercado de
permuta, especialmente con las emisiones VEF/d0lares. Las empresas
deben aprovechar este corto periodo en que la volatilidad del mercado
paralelo ha disminuido, pues la cobertura es mas efectiva cuanto mas
correlacionados estén los cambios de precios de los activos objeto de
cobertura y los cambios del precio en el dolar permuta. De esta manera,
la pérdida en un mercado viene compensada total o parcialmente por el
beneficio en el otro mercado, siempre y cuando se hayan tomado
posiciones opuestas.

En Ecoanalitica recomendamos también a las empresas que compren
bonos publicos, especialmente TICC, que son aquellos que tienen un
“seguro contra devaluacion” del tipo de cambio oficial. En este caso, la
cobertura es contra el tipo de cambio oficial y existe muy poca
probabilidad de default. La Unica desventaja es la alta volatilidad en
precios.

En este contexto, el disefio de la estrategia de cobertura deberia
contener:

= Definicion de los activos susceptibles a una devaluacion.
= Definicion de la proporcion de activos a cubrir.

= Establecimiento, dentro de las estrategias de cobertura, del
instrumento a adquirir. Este punto es crucial para la efectividad de
la misma y debe cumplir con el requisito de elevada correlacion
entre uno y otro.

= Definicion de los periodos de tiempo dentro de los que se
ejecutara la cobertura, debido a la volatilidad de los mercados.

De La reducciéon del cupo de Internet es el primer cartucho que va a
guemar el Gobierno. Todavia tiene otros en reserva, como la posibilidad
de establecer un sistema diferenciado con la implementacion de un
impuesto. En este contexto, se supone que el Gobierno mantendra el
actual tipo de cambio oficial e introducird un impuesto elevado a cierto
tipo de transacciones.
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Para nosotros, el escenario mas probable es la aplicacion del “mas de lo
mismo”, con CADIVI siendo mas selectiva a la hora de entregar divisas.
Creemos que el Gobierno va a instruir a CADIVI para que otorgue
divisas a los llamados bienes prioritarios que se reducen principalmente
a tres: alimentos, medicamentos y bienes de capital para la industria.
Junto a esto y para evitar mayores distorsiones, el MF realizara
emisiones esporadicas de bonos en ddlares pagaderos en bolivares.

En resumen, a pesar de que el Gobierno tiene holgura fiscal para
mantener el TC oficial, y ese es nuestro escenario mas probable, las
distorsiones en el mercado cambiario obligan a que las empresas
disefien agresivas estrategias de cobertura por la posibilidad de una leve
devaluacion del tipo de cambio oficial (VEF 2,60/US$) o, en el peor de
los casos, por la probabilidad de que su empresa simplemente no sea
“prioritaria” y deje de recibir dolares preferenciales en un contexto de
fuerte depreciacién del tipo de cambio permuta.

- ——

Aprobadas condiciones de endeudamiento para 2008. La Asamblea Nacional
(AN) aprobo las condiciones financieras que regirdn las colocaciones de deuda
durante el afio en curso. Asi, fue autorizada la colocacion de VEF 7.500 millones en
deuda interna y externa y VEF 8.600 millones para operaciones de reestructuracion
de deuda. Entre los instrumentos se contempla la emision de papeles que podrian
ser Vebonos o Titulos de Interés Fijo (TIF) denominados en ddlares, euros y/o
bolivares, con vencimientos entre 2010 y 2020 y cupones entre 7,625% y 10,250%.
AUn no se ha autorizado la colocacién de letras del tesoro, cuyo monto de emisién
se establece en VEF 3.700 millones en el presupuesto 2008.

Mas bonos argentinos. El Ejecutivo nacional analiza la compra de papeles de la
nacion surefia por mas de US$ 1.000 millones. Los técnicos del despacho de las
finanzas publicas estarian determinando cémo seria el procedimiento de adquisicion
de los bonos, si se realiza en un solo tramo 0 en varias partes, y a partir de qué
fecha se podria concretar la transaccion. Fuentes oficiales apuntaron que todo el
proceso se encuentra en estudio.

Aumentan depdésitos en el Banco del Tesoro. El Banco del Tesoro paso de tener
captaciones de entidades oficiales de VEF 343,3 millones a VEF 1.400 millones, en
un plazo de seis meses (un incremento de 316%). Por otra parte, de acuerdo con su
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balance general, a finales de 2007 la institucién poseia VEF 25.200 millones en
fideicomisos de organismos estatales.

En el BCV recomiendan disminuir el ITF. Técnicos del BCV han hecho referencia
al impacto que sobre la inflacion ha tenido la aplicacién del ITF. De acuerdo con los
estudios, el cobro de este impuesto llega incluso a eliminar el margen de ganancia
para el comerciante y podria generar una inflacion de 9% en un lapso de seis
meses. En vista de ello, el BCV ha sugerido la eliminacion parcial (llevandolo a
0,5%) o total de este impuesto.

Pero Vielma dice lo contrario. El Superintendente Nacional Aduanero y Tributario,
José Gregorio Vielma Mora, confirmé que no se ha previsto el ajuste de las alicuotas
del IVA'y del ITF.

Parlamento avalé ajuste de la unidad tributaria a VEF 46. Finalmente la AN
aprobo la propuesta presentada por el SENIAT, segun la cual la unidad tributaria
debia aumentar a VEF 46. La decision fue avalada por la Oficina de Asesoria
Econdmica y Financiera del Parlamento.

Dulce espera. En CADIVI reconocen que desde que un importador realiza su
solicitud de ddlares hasta que el ente autoriza la peticion, pueden transcurrir un
promedio de 60 a 70 dias, aunque advierten que no siempre el tiempo es imputable
Unicamente al sistema cambiario. Fuentes de la Comisién sefialan que actualmente
se da prioridad a los sectores de mayor importancia para el bienestar de la poblacion
y la economia nacional, tales como los de alimentos y de medicamentos.

Otro mas. El ministro de Planificacion, Haiman El Troudi, informé que todo el tren
ministerial trabaja intensamente para definir los lineamientos que integraran el nuevo
plan antiinflacionario que abarca la revision y rectificacion de las politicas cambiarias,
monetarias y fiscal. Aunque no mencionan plazos, si aseguran que en los préximos
dias se anunciaran los lineamientos del plan para estabilizar los precios.

indice de Precios Nacional comenzara a regir. A partir del mes de abril el Instituto
Nacional de Estadistica (INE) y BCV comenzaran a publicar el indice de Precios al
Consumidor (IPC) Nacional, que compilara los datos sobre la fluctuacién del precio
de los bienes y servicios en diez regiones del pais. El mismo se convertira en el
indicador oficial de la inflacion nacional, a pesar de que los indices para Maracaibo y
el Area Metropolitana seguiran siendo publicados.

Flexibilizaran control de precios. El Gobierno prevé reducir el numero de
productos sometidos al control de precios. Actualmente, cerca de 149 alimentos
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terminados tienen precios regulados, mientras que toda la cadena de produccion de
15 productos adicionales esta controlada. Sin embargo, el control global abarca a
mas de 400 productos.

BCV interviene en el mercado y le inyecta liquidez a la banca. En un intento por
restablecer la calma en un sector del sistema financiero que enfrenta escasez de
fondos, el BCV intervino en el mercado e inyectd liquidez. Durante estas ultimas dos
semanas, los bancos urgidos de bolivares tocaron la puerta de otros bancos y
llegaron a pagar tasas de 31% por préstamos a un dia. Fue entonces cuando el
Central entrd en accién, ofreciendo dinero al mismo plazo pero a una tasa de 18%.

Solicitan reforma a Ley de llicitos de Cambiarios. CADIVI y el Ministerio de
Alimentacion (MINAL) se encuentran preparando una modificacion al texto de la Ley
de llicitos, dado que consideran que la aplicaciéon de la misma impone trabas al
proceso de importacion de alimentos. Esta modificacion se haria a la reforma que
fue aprobada en diciembre pasado y que entra en vigencia el proximo 27 de enero.

Cambios en MF. Fuentes financieras indicaron que el nuevo titular del despacho,
Rafael Isea, contempla el nombramiento de un nuevo superintendente de bancos.
Los cambios también se extenderian a otros organismos, como el SENIAT. En el
caso de los viceministros, ya Carlos Ramones dej6 ese puesto y se espera el
nombramiento de su sustituto en los préximos dias.

Tasa de desempleo. Segun cifras del INE la tasa de desempleo cerr6 2007 en
6,2%, por debajo de la meta oficial que fue de 7%. El INE sefal6 que la tasa bajo 2,2
puntos porcentuales respecto a diciembre 2006 y que la cifra de desempleados en el
pais es de 774.463 desocupados. Ademas, destacé el crecimiento de la economia
formal durante 2007 en comparacion con el afio previo, al pasar de 55,5% a 56,2%.

Reservas Internacionales. Las cifras publicadas por el BCV sefalan que en lo que
va de afio las reservas internacionales han presentado una disminucion de 3 puntos
porcentuales, ubicandose en US$ 33.446 millones.

Tasas de interés. Durante la tercera semana de enero la tasa de interés activa
promedio de los seis principales bancos se ubico en 24,1 %, cifra que result6 0,4
puntos porcentuales mayor a la semana anterior, mientras que la tasa de interés
promedio para los depésitos a plazo se ubico en 11,1%; siendo 0,04 puntos
porcentuales superior al valor mostrado la semana anterior.

Liquidez monetaria muestra un ligero descenso. El monto de dinero circulante y
mantenido en depdsitos de ahorro y a plazo se ubicd en la semana del 11/01/08 en
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VEF 152.700 millones, mostrando asi una variacién negativa respecto a la semana
anterior del 0,2%.

Recesion en Estados Unidos comienza a perjudicar a Venezuela. Los temores
de una recesion economica en Estados Unidos comenzaron a perjudicar la
cotizacidon del crudo venezolano. A principios del afio el barril se cotizaba en US$
88,05 p/b y en dos semanas llegé a US$ 83,47 p/b, US$ 4,58 por debajo de su
precio inicial. También el precio del WTI se ha visto afectado, al cotizarse alrededor
de los US$ 90, luego de haber tocado su maximo de US$ 100 durante los primeros
dias de enero.

Ajustes fiscales rinden frutos. Los ajustes fiscales aplicados por el Gobierno en
materia petrolera generaron ingresos por mas de US$ 10.000 millones. ElI aumento
de la tasa de regalia, de 1% a 16,6%, incrementd la recaudacion en US$ 5.278
millones entre octubre de 2006 y diciembre de 2007. Por otra parte, por concepto de
impuesto de explotacion se recaudd US$ 4.420 millones durante el mismo periodo,
asi como US$ 49 millones por concepto de impuesto de exportacion.

PDVSA comienza su nuevo rol. Con una distribucion inicial de 74 mil toneladas de
ocho rubros de alimentos arranco Pdval, la red estatal de expendio que funcionara
paralelamente a Mercal y que serd administrada por PDVSA. Esto requiri6 una
inversion inicial de US$ 150 millones. En un segundo lote de importaciones, que
tiene previsto llegar al pais dentro de dos meses, PDVSA distribuira 152 mil
toneladas adicionales que incluiran otros rubros sensibles en Venezuela como atun
en lata, carne de cerdo, granos, huevos, lacteos, queso, sardinas y trigo.

El target es la clase media. El nuevo ministro de Alimentacién, Félix Osorio, afirmé
gue mientras Mercal esta orientado a "los sectores mas necesitados"”, Pdval tiene
como target a la clase media. Esto se vera reflejado en los precios finales, pues
Pdval no tiene previsto recibir subsidios y, por ende, no vendera por debajo de los
importes regulados como lo hace su par Mercal, que coloca unas 100 mil toneladas
al mes. Sin embargo, se estima que Pdval y CASA importaran en conjunto.

Contratistas de CITGO cesan en sus funciones. A finales de diciembre, entre 500
y 700 contratistas de mantenimiento que operaban en CITGO dejaron de trabajar en
la empresa, como parte de un plan que busca maximizar los recursos enviados a la
casa matriz.
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La Armada se entrena en materia petrolera. A fin de garantizar el suministro ante
contingencias como la del paro petrolero de 2003, los ministerios de Defensa y de
Energia y el Petréleo firmaron un convenio para ampliar el conocimiento de los
militares en materia petrolera. De modo que oficiales y suboficiales de la Armada se
encuentran recibiendo entrenamiento en maniobras de desembarque y traslado de
hidrocarburos liquidos.

Refineria Cienfuegos entra en funcionamiento. La refineria Camilo Cienfuegos,
ubicada en la isla de Cuba y remodelada a través de una empresa cubano-
venezolana, ya comenz0 a operar y procesoé los primeros 65.000 b/d. La refineria
abastecera de productos derivados del crudo a los paises miembros de
PETROCARIBE.

¥ -

Revision constante. Los técnicos del Ministerio de Industrias Ligeras y Comercio
prepararon un informe que recomienda la revision trimestral de los precios de los
alimentos que estan sometidos a control. De acuerdo con el estudio, se tomaria en
cuenta el comportamiento de la inflacion general y los sectores que mide el BCV.

Incremento del precio de la leche cruda. El primer mandatario sefialé6 que podria
aumentar el precio del litro de la leche cruda de VEF 1,1 a VEF 1,5 para beneficiar al
productor primario. Sefiald que la medida de aumento de precio se realizara con la
salvedad de que el producto se distribuya en forma prioritaria en estado liquido.
Amenazé a acaparadores con el uso del ejército.

Ejecutivo invirtié6 VEF 620 millones en Plan Café. Con la premisa de potenciar el
cultivo de café en el pais, el Ejecutivo invirti6 mas de VEF 620 millones en el Plan
Café, entre marzo de 2006 y octubre de 2007, de los cuales VEF 273 millones
corresponden a 2006, y VEF 346 millones a 2007.

Produccién agricola es 11% menor que en 1988. El hecho de que la produccién
agricola per capita esté 11% por debajo del promedio que alcanz6 a finales de los
ochenta y de que el precio de los alimentos haya aumentado por encima de la
inflaciébn general en los Ultimos seis afios, hizo que la Alianza Agroalimentaria le
presentara un proyecto al Gobierno para desacelerar el alza de precios y solucionar
el desabastecimiento. Afirmo que en los Ultimos cuatro afios las importaciones del
pais se han cuadruplicado, lo que ha deteriorado el aparato productivo y agricola, y
pone el abastecimiento nacional en manos del extranjero.
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Gobierno construy6é 65.339 viviendas en el afio 2007. En un comunicado, el
Ministerio de la Vivienda notificO que en el transcurso de 2007 se construyeron
65.339 viviendas, lo cual equivale a 80% del objetivo de 82.000 unidades previsto
para el ejercicio. Para atender parte de los proyectos se utilizaron los recursos del
presupuesto ordinario, asi como del FONDEN vy el fideicomiso de PDVSA.

Créditos hipotecarios crecieron més de 92% durante 2007. Las tasas sociales
para la adquisicion de viviendas y construccion de soluciones habitacionales
incidieron en la evolucion de créditos hipotecarios, tanto de los que otorga la banca
con sus recursos, como de los que se autorizan a través de la Ley del Régimen de
Vivienda. Segun cifras de la Superintendencia de Bancos, al cierre del afio pasado
los créditos hipotecarios que dieron las instituciones financieras con sus propios
fondos ascendieron a VEF 10.500 millones registrando un crecimiento de 92,4%
respecto a 2006, cuando fueron VEF 5.300 millones.

Ventas de asfalto a EEUU promedian 16.000 barriles diarios. El ministro de
Energia y Petrdleo, Rafael Ramirez, este fin de semana le notifico al presidente
Hugo Chavez Frias que se incrementaria el suministro de asfalto en el mercado
interno y para ello se contemplaria suspender las exportaciones. El funcionario
manifestd que internamente se colocan 10.000 barriles diarios de asfalto y se
dejarian de exportar 17.000 barriles diarios. Todavia la industria no ha dado detalles
de como seria el proceso de suspension de las ventas del producto.

CAF autorizo préstamo de US$ 600 millones a Tocoma. La CAF firmo un contrato
de préstamo con Venezuela por US$ 600 millones para financiar parcialmente el
proyecto de la central hidroeléctrica Tocoma, el cual ejecuta CVG Edelca. Este
préstamo es el segundo otorgado por el organismo a la central, debido a que en el
afio 2004 autorizd6 US$ 300 millones. El objetivo del proyecto es aumentar en 15% la
generacion de energia eléctrica con el fin de cubrir la demanda y mejorar la
eficiencia y confiabilidad del Sistema Eléctrico Nacional.

Nueva iniciativa de la CAF. La CAF anuncio que invertira US$ 15 millones en un
"fondo que persigue la apreciacion de capital de largo plazo a través de la inversion
en el patrimonio de empresas medianas latinoamericanas”. ElI "fondo" es
administrado por Aureos Latin American Fund (ALAF), una empresa creada en 2001
y "lider en la administracion de fondos de capital privado especializados en proveer
capital para operaciones de expansion y adquisicion de pequefias y medianas
empresas no listadas en bolsa, en mercados emergentes”, sefial6 la CAF.

Mas intermediacion. El indice de intermediacién del sistema financiero nacional
aumentd 1,27 puntos al pasar de 60,12%, en noviembre de 2007, a 61,39% en
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diciembre pasado. De acuerdo con la informacién emitida por la Superintendencia de
Bancos, esta cifra representa un incremento importante dado que para diciembre de
2006, el indicador se colocaba en 48,81%.

Gobierno intervendrd bancos que incumplan con la cartera agricola. El
presidente Hugo Chéavez llamo6 a las autoridades regionales a estar atentas al
cumplimiento de la Ley de Crédito Agricola y exigié aplicar sanciones severas en
caso de incumplimiento por parte de la banca. Se refiri6 no s6lo a multas para el
sistema financiero, tal como esta planteado en la actualidad, sino a la intervencion
de las entidades bancarias que infrinjan la normativa crediticia para el sector
agricola. Por otro lado, resalté que las ganancias que perciben las empresas del
Estado pueden ser destinadas a un fondo de financiamiento para subsidios a
pequefios productores de azucar, arroz y maiz, al tiempo que destaco que el monto
puede estar entre los VEF 300 y 400 millones.

Seguir creciendo. El Banco del Tesoro (BT) tiene proyectado inaugurar 24 nuevas
oficinas este afo, con el fin de tener presencia en todos los estados de Venezuela,
segun una nota de prensa emitida por esta entidad.

Cancelan concesién. El Ministerio de Industrias Basicas y Mineria informé que
cancel6 seis de las concesiones de extraccion de niquel del yacimiento Loma de
Niquel, ubicado a unos 80 kildmetros al suroeste de Caracas, y posee 91% de las
acciones de Minera Loma de Niquel. En un lapso de 90 dias, Loma de Niquel debe
entregar a un inspector designado por el ministerio los terrenos, la infraestructura y
el equipo situado en el yacimiento de 248 hectareas, segun detalles publicados la
semana pasada en un aviso de la Gaceta Oficial. La empresa todavia controla otras
10 concesiones de niquel.

Crisis en el mercado automotor. Fuentes cercanas a la Camara Automotriz de
Venezuela (CAVENEZ) informaron que apenas 30% de las empresas
comercializadoras nacionales de autos recibieron cartas de importaciébn para este
afo, lo que dejaria por fuera del negocio a 70% de las importadoras independientes.

Huelgas de trabajadores de peajes. Los trabajadores de los peajes de las
principales autopistas del pais se han dedicado a manifestar su descontento a la
decision gubernamental de eliminar los peajes, trancando las vias de transito que
comunican los principales estados del pais.

Cemex reinicia comercializacion de cemento. El 10 de enero, el Servicio
Auténomo Nacional de Normalizacion, Calidad, Metrologia y Reglamentos Técnicos
(SENCAMER) impuso una multa a la empresa Cemex, ademas de prohibirle la
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comercializacion del cemento tipo Portland. No obstante, el 14 de enero el Instituto
regulador decidio ratificar la multa de 100 UT y levantar la medida prohibitiva.

Nuevo presidente de VENAMCHAM. En su primera reunion del afio 2008, la Junta
Directiva de Venamcham (Camara Venezolano Americana de Comercio e Industria)
dio a conocer que Edward Jardine es su nuevo presidente para el periodo 2008-
2010. Jardine es Presidente de Emerging Market Strategies Venezuela, C.A., se
desempeiiaba como Primer Vicepresidente del Comité Ejecutivo de Venamcham y
como Presidente del Comité de Alianza Social de Venamcham en el periodo 2006 -
2007. Jardine sustituird en el cargo a Edmond Saade, quien se desempefid como
presidente de la institucion entre 2006 y 2008.

i

Legislativo elaborara leyes con Ejecutivo. La AN comenzara a elaborar la agenda
legislativa 2008. La presidenta del Parlamento, Cilla Flores, convocé a los
presidentes y vicepresidentes salientes y entrantes a una reunién. Por ahora, se
incluirian 30 leyes, las cuales seran consultadas al Gobierno para que no choquen
con la Habilitante. El acuerdo, en la practica, permitiria sancionar —via ejecutiva— la
ley de policia nacional, pero —via legislativa— las reformas de los codigos Penal y
Militar.

Designados jefes de comisiones de la AN. El 17 de enero fueron nombrados los
presidentes y vicepresidentes de las comisiones permanentes del Parlamento
Nacional. Diez de los jefes y subjefes de comisiones fueron ratificados en sus
puestos. Algunos funcionarios de la AN se quejaron del modo autoritario y
antidemocratico en que se hicieron los nombramientos, dado que no se realizaron
consultas previas acerca del tema.

Bolivia dot6 a su policia con recursos de Venezuela. Con ayuda del Gobierno de
Venezuela, el ministro de Gobierno de Bolivia, Alfredo Rada, entregé al
Departamento de Policia de Cochabamba vehiculos Toyota, 26 camionetas Land
Cruiser, 3 automoviles Yaris, 1 bus de transporte para efectivos policiales y 32
motocicletas de marca Kawasaki, destaco el vocero.

Chavez perdié popularidad después del 2D. Segun una encuesta realizada por
Datanalisis para medir el impacto de los resultados del proceso del pasado 2D, el
presidente Chavez “perdié popularidad de manera relevante”. A pesar de que el
director de esta empresa no quiso ofrecer datos relevantes, destac6 que cuando se
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refiere a la disminucion de la popularidad de Chavez, quiere decir que ha perdido
muchos puntos en relacion con los anteriores sondeos y "no que esté destruido”.

FED disminuye la tasa de interés. Ante el inminente debilitamiento de la economia
estadounidense y a pesar de que la reunion del Comité de la Reserva Federal
estaba pautada para finales de mes, este 22 de enero se dio una reunion
extraordinaria en la que el Organismo decidié rebajar en 75 puntos basicos la tasa
de los fondos federales, la cual pas6 de 4,25% a 3,5%. Se trata del mayor recorte
inducido en esta tasa desde octubre de 1984.

Claro deterioro. Los niveles de libertad y democracia en América Latina no
experimentaron cambios en 2007 y permanecieron "bastante fuertes”, con un total
de 23 paises "libres", 9 "parcialmente libres" y uno, Cuba, "no libre", segin un
informe de la organizacion Freedom House. Sin embargo, los expertos advierten que
la libertad en Venezuela continda "bajo coaccién" y en Nicaragua también sufrié un
retroceso en 2007.

Chavez condon6 deuda de US$30 millones a Honduras. Durante su visita a
Honduras, el Presidente Chavez anuncié la condonacion de US$ 30 millones
aproximadamente, que dicho pais adeuda a Venezuela desde los afios 80.
Adicionalmente, invit6 a Honduras a integrarse a PETROCARIBE, de manera que
pueda adquirir petréleo bajo condiciones de pago mas flexibles.

FAO reporta incremento mundial del precio de los alimentos. La Organizacion
de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacion (FAO) sefiala que
durante el afio 2007 el costo de los alimentos basicos importados por los paises de
bajos ingresos fue 25% mayor a 2006. Causas como bajas reservas, problemas con
el cambio climatico y altos precios petroleros han generado esta situacion, lo cual
reclama tomar medidas para apoyar a los paises mas pobres.

Tarea pendiente. Pese a la notable caida de la mortalidad infantii en América
Latina, varios paises de la regidon estan lejos de cumplir con las metas del milenio de
las Naciones Unidas para el 2015, segun un documento difundido por la CEPAL y
UNICEF. Las tasas de mortalidad infantil en la region fluctuaron de 81 por mil
nacidos vivos entre 1970 y 1975 a 38.000 en el periodo 1990-1995, en tanto se
espera que disminuya a 22 por mil entre 2005 y 2010.
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La popularidad en AL. Alvaro Uribe, Presidente de Colombia, al cumplir 64 meses
ya de gestidbn aparece en primera posicidn con 78% de aprobacion, seguido del
mandatario ecuatoriano Rafael Correa y del Presidente de Venezuela, Hugo Chavez.
Le siguen Felipe Calder6n de México y Oscar Arias de Costa Rica quienes logran
niveles de 60%, segun un estudio realizado por Mitofsky. En un segundo bloque de
evaluaciones con porcentajes que oscilan entre 50 y 60% aparece la recién llegada
Cristina Fernandez de Kirchner con 58%; el mandatario de Panama, Martin Torrijos
con 57%; Evo Morales de Bolivia (56%); Tabaré Vazquez de Uruguay (52%)
seguidos del Presidente de El Salvador, Antonio Saca y finalmente del Presidente de
Brasil, Luiz Inacio Lula. Con porcentajes menores a 50% aparecen Leonel
Fernandez (46%); Michelle Bachelet (39%), George W. Bush (35%); Manuel Zelaya
(33%); Alan Garcia (33%); Stephen Harper (30%); el expresidente de Guatemala,
Oscar Berger, que cierra su mandato con 27%; seguido de Daniel Ortega (21%); y el
mandatario de Paraguay, Nicanor Duarte (17%). En promedio, Sudamérica es la
region de América que mantiene a las autoridades mejor evaluadas, obteniendo un
promedio de 50% de aprobacion, seguida en esta ocasion de Centroamérica con
43% y Norteamérica que permanece en el tercer sitio con 42%.
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