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2008 se inicia en el plano monetario con una subida importante de las
tasas de interés y disminucion de los excedentes de liquidez del sistema
financiero local. Este escenario nos hace prever que las tasas de interés
este afio estaran mas altas que en afos anteriores, por lo que cabe la
pregunta si debe continuarse con la politica de endeudamiento en
bolivares. Por otra parte, dentro de esta evaluacion debe tomarse en
cuenta las proyecciones en la tasa de inflacién y el papel que jugara el
Gobierno a través de la politica fiscal.

En 2007, el crecimiento Si bien la implementaciéon del control cambiario ha provocado una

de laliquidez fue la expansion sin precedentes de la liquidez en la economia, esta ultima

mitad de 2006 esta moderandose progresivamente. En 2007, M2 creci6 29,8% en
términos nominales y 6,0% en términos reales ante un crecimiento muy
superior de la demanda de dinero. En contraste, durante 2006, el
crecimiento de este indicador fue de 70,1% en términos nominales y de
45,4% en términos reales. En 2008, esperamos que M2 crezca 31% en
términos nominales y con una pequefa reduccion de 0,8% en términos
reales.
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El afio se ha iniciado El menor crecimiento de M2 en un ambiente de alta demanda de

con tasas de interés al créditos, se tradujo en una subida de las tasas de interés, especialmente

alza en el ultimo trimestre del afio. El promedio de la tasa activa pas6 de
15,4% en 2006 a 17,5% en 2007 y al final del afio se ubic6é en 22,5%.
Esta subida de la tasa de interés para préstamos se debid, en primer
lugar, a las ultimas emisiones de bonos publicos pagaderos en bolivares
y denominados en dolares; en segundo lugar, a la mayor liquidacién de
divisas por parte de CADIVI; y por ultimo, de forma determinante, a la
migracion de los depdsitos publicos desde la banca privada a bancos del
Estado, especialmente el Banco del Tesoro y BANFOANDES.

De hecho, el Gobierno venezolano ha transferido al Banco del Tesoro y
BANFOANDES al menos un 35% de los recursos que tenia en la banca
privada. Se calcula que la banca privada maneja VEF 30.000 millones
(VEB 30 billones) en cuentas del Gobierno. De acuerdo con el
Superintendente de Bancos, Trino Alcides, para 2009 el monto de
recursos oficiales en la banca privada sera minimo.

Es probable que el BCV A este incremento de tasas de interés del afio pasado, se afiade la

suba el techo de las restriccién de liquidez que por motivos estacionales se produce en el

tasas activas primer trimestre del afio. En este escenario, en Ecoanalitica esperamos
gue el BCV debiera producir un incremento en el techo de la tasa activa
de 28% a 30% en un principio, para luego situarla en niveles de 32%
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a mediados de afio. En este escenario, la tasa activa promediaria un
25,8% durante 2008, cerrando en niveles de 29,1% para finales de afio.

Tasas de interés
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2008 es un afo Las razones que explican nuestra percepcion de subida de las tasas de
complicado desde el interés y crecimiento moderado de M2 son:
punto de vista
monetario 1. El Gobierno hara énfasis este afio en la expansion y mejora

tecnolégica de la banca publica, por lo que continuara con el
proceso de migracion de los depdsitos publicos desde el sistema
financiero privado al publico. En este punto es necesario destacar
la asimetria del impacto que tendra esta medida en los bancos

medianos y pequefos y los bancos grandes. Definitivamente el
impacto en los primeros sera muy importante.

2. En el marco de la Ley Habilitante, el Gobierno muy
probablemente aprobara la reforma de la Ley General de Bancos
gue hasta ahora contiene un incremento en las gavetas crediticias
y mayores regulaciones en cuanto al control de las comisiones.

3. Como parte de la politica de control de la inflacién, el BCV
profundizara la aplicacion de una politica monetaria restrictiva,
para ponerle un freno a la fuerte expansion del consumo privado.
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4. El Gobierno y PDVSA estiman que emitirdn papeles en ddlares
pagaderos en bolivares por el orden de US$ 8.000 millones, lo
cual es un monto bastante elevado dado los niveles de excedente
de liquidez del sistema. En Ecoanalitica nos parece imposible
que, al igual que en el afo anterior, puedan hacer una sola
emision de esta magnitud en los proximos cuatro meses.

5. La expansion del crédito se mantendra a pesar de que las tasas
han subido, pues tal incremento no detendra en esencia el acceso
del financiamiento, especialmente del llamado crédito personal.

Es importante destacar que la subida de las tasas de interés no afectara
a todos los sectores por igual. El segmento comercial y de las PYMES
son los que se enfrentan este afio a incrementos mas altos en las tasas
de interés. Sin embargo, de producirse subidas en el techo para la tasa
activa, las tasas de tarjetas de créditos y de crédito personal se moveran
al nuevo techo de tasas. En un ambiente de alta incertidumbre, la subida
en las tasas de interés activa, provocarda un limitado impacto en el
consumo.

No seraigual para
todos

En los dltimos meses, la subida de las tasas de interés ha sido mas
marcada en aquellos sectores que han disfrutado de tasas
sustancialmente mas bajas, tales como el segmento corporativo, PYMES
y comercio. Las estadisticas del BCV indican que el promedio de las
tasas de interés para créditos otorgados a las empresas cierra el afio
2007 en 24,2%, una magnitud que se traduce en un salto de 10,5 puntos
porcentuales respecto al cierre del afio 2006 y constituye el nivel méas
elevado desde abril de 2003. En el comercio, el salto es desde 16,9%
hasta 26,6%.

Tasas de Interés por sectores
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La politica monetaria  Un aspecto que debe considerar el BCV es que el incremento de las

puede afectar los tasas se traduce en que las empresas pagaran mas por el

objetivos de inflacién  financiamiento, y lo razonable seria que en los casos donde los precios
no estan controlados, parte del ajuste se traslade al consumidor final.

El segmento De hecho, en comparacion con diciembre de 2006, el costo del

corporativo tendra un financiamiento para las empresas del sector industrial se incrementa

incremento en la oferta 77%. En este escenario donde todos los sectores estan pagando tasas

de bolivares. muy similares, esperamos una reaccién del sistema financiero
disminuyendo el crédito al consumo de mayor riesgo e incrementando el
financiamiento al sector corporativo, que tiene asociado un riesgo
sustancialmente menor ademas de ser fuertemente competitivo para el
sistema financiero.

Definitivamente, la En Ecoanalitica, seguimos siendo de la opiniébn que con una expectativa
respuesta es si inflacionaria de 32,1% para el 2008 y un crecimiento de la economia de
6,5%, el endeudamiento en bolivares sigue siendo una opcién a
considerar. Por supuesto, que el endeudamiento de 2008, tendra mayor
impacto sobre el fluo de caja de los acreedores. Teniendo estas
consideraciones en cuenta, seguimos recomendando el endeudamiento

en bolivares.
Inflacion vs Depdsitos a Plazo
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La clave estara Dado el escenario de incremento de tasas, nuestros clientes no
en el plazo financieros deberian tratar de negociar las menores tasas de interes,
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pero premiando el mayor plazo posible. Adicionalmente, con las altas
tasas de inflacidn, los incentivos para ahorrar son muy bajos, ya que la
inflacion debera duplicar la tasa pasiva.

MF se prepara para colocaciones de titulos. Ya fueron entregadas a la Asamblea
Nacional las condiciones para los nuevos bonos. Se discutiran las premisas para que
el Gobierno pueda realizar las operaciones correspondientes al servicio de deuda por
VEF 7,5 millardos y las condiciones para las operaciones de refinanciamiento y
reestructuracion de la deuda publica por VEF 8,6 millardos.

Gobierno no realizara aportes al FEM en el afio 2008. El pasado 9 de enero, el
Ejecutivo Nacional por novena vez modificé la Ley del Fondo de Estabilizacion
Macroecondémica (FEM) para no realizar aportes a este fondo durante el presente
ano.

Aporte al FONDEN por definirse. EI BCV definio el nivel éptimo de las reservas
internacionales que permitira calcular el excedente que pasara al Fondo de Desarrollo
Nacional (Fonden). La estimacion del BCV fue de US$ 31.900 MM, lo cual supondria
un excedente aproximado de US$ 2.000 MM. El Presidente Chavez sefialo que dicho
monto es demasiado bajo.

Vendran mas créditos adicionales. Los recursos adicionales que se registraron en
2007 no fueron usados en su totalidad por el Ejecutivo Nacional durante dicho el
ejercicio, debido a que se emplearan para las operaciones extraordinarias que se
autorizaran en 2008. En octubre del pasado afio, el fisco comenzd a recibir regalias
extraordinarias debido a que para ese periodo la industria petrolera ya habia cumplido
con el aporte contemplado en el presupuesto de VEF 26,1 miles de millones (VEB
26,1 billones). De los fondos entregados, el Ejecutivo Nacional solamente utilizé una
porcidn para atender el ajuste salarial autorizado para el sector salud. El resto de los
recursos fue depositado en el Fondo Miranda y en el fideicomiso del Ministerio de
Finanzas y la Oficina Nacional del Tesoro (ONT) con el objeto de ejecutarlos en 2008.

El gasto sigue contraido. De acuerdo al BCV, en octubre 2007 el gasto total se
ubicé en VEF 11,7 miles de millones, lo que representa una caida de 11,1% respecto
al gasto de octubre 2006. La caida en los ingresos fue mas pronunciada, de 24,1% en
base interanual, lo que provocé que el Gobierno Central cerrara con un déficit de VEF
3.300 millones. En el periodo enero-octubre 2007, el gasto publico muestra una
reduccion real de 7,6% menor a la de los ingresos que fue de 9,8%. En dicho periodo,
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el déficit fiscal del Gobierno es de VEF 4.400 millones y las necesidades de
financiamiento se ubican en VEF 10.300 millones.

BALANCE FISCAL DEL

COBERNOCENTRAL e somr Ocuubre 2006 Nomina  Real
Ingresos Totales 93,37 87,68 6,5% -9,9%
Ingresos No Petroleros 47,49 38,29 24,0% 5,0%
Ingresos Petroleros 45,81 48,40 -5,3% -19,9%
Utilidades del Banco Central 0,07 1,00 -92,9% -93,9%
Gasto Total 97,72 89,56 9,1% -7,6%
Resultado Fiscal -4,35 -1,88
Resultado Primario 2,57 5,41
Resultado No Petrolero -50,23 -51,27
Amortizacion 5,90 5,73
Necesidades de Financiamiento 10,25 7,61

Fuentes: BCV y Ecoanalitica

Ajuste de la unidad tributaria. El SENIAT entregd a la comision respectiva de la
Asamblea Nacional el informe con el incremento de la unidad tributaria en 22,5%. Sin
embargo, este informe pasara a una revision previa antes de ser aprobado. Los
diputados pidieron a la Oficina de Asesoria Economica y Financiera del Parlamento
gue determine otro pardmetro para el célculo de la unidad tributaria a fin de que el
incremento sea menor.

iQué descaro! El presidente del INDECU, Samuel Ruh, afirm6 que la conclusion
después de reunirse con el ministro de Industrias Ligeras, William Contreras, es que
no existe desabastecimiento en el pais. "Nosotros concluimos, después de hacer un
analisis y un sondeo con toda nuestra gente en el pais, que no existe de verdad
ningun tipo de desabastecimiento". Pero, a diferencia de Ruh, el 19 de diciembre
pasado, Rodrigo Cabezas, para ese entonces ministro de Finanzas, admitié que el
"desabastecimiento alcanza en el pais por lo menos un 60% en unos diez rubros",
entre los que menciond el aceite y el azucar, mientras que en el caso de la leche
asciende a 90%.

Disminuye la falta de liquidez en el sistema financiero. La semana pasada, la
falta de liquidez obligé a un grupo de bancos a pedir préstamos por VEF 3.200 MM,
pactados a una tasa promedio de 26%; el afilo pasado el grueso de estas operaciones
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se pactdé con una tasa interbancaria (overnight) de 10,7%. No obstante, la presién
comienza a descender gracias a que el Gobierno cancelé compromisos pendientes e
inyecto por esta via recursos al sistema financiero.

Se intensificara la entrega. Trino Alcides Diaz, titular de la Superintendencia de
Bancos y otras Instituciones Financieras, informd que el BCV intensificara la entrega
de monedas del bolivar fuerte a los entes bancarios, los comercios y a los particulares
gue acudan a las taquillas a canjear los bolivares actuales por bolivares fuertes.

Inflacion de enero sera elevada. En la primera mitad de enero ha podido
constatarse en establecimientos de diversa indole que entre octubre y enero se
hicieron ajustes en sus precios. Los comerciantes coinciden en sefalar que antes de
la reconversion los proveedores de insumos subieron sus costos, por lo cual han
tenido que trasladar estos aumentos a los precios finales; otros comerciantes indican
gue generalmente a principios de afio suelen hacer los ajustes necesarios en los
productos y servicios cuyo precio no esta regulado por el Gobierno.

Y todavia en estudio el plan antiinflacionario. ElI ministro de Finanzas, Rafael Isea,
indic6d que el Gobierno nacional ain no cuenta con un plan definido que contribuya a
lograr la meta de inflaciobn para este afio. Asegura no tener detalles e indica que
revisara lo que tenga que revisar y ajustara lo que se deba ajustar. En relacién con un
nuevo ajuste en la politica de control de precios de productos alimenticios, reiteré que
este tema no compete directamente a su despacho, sino al Gabinete Econémico.

17,6% de personas gana salario minimo. Por medio de un comunicado de prensa,
el Ministerio del Ministerio del Trabajo y Seguridad Social informé que el salario
minimo logré beneficiar al cierre del afio pasado a un total de 2.058.373 trabajadores
urbanos, rurales y domésticos, cifra que representa 17,6% de los ocupados en el pais.
La prorroga del decreto de inamovilidad laboral preservo los empleos de 6.496.997
trabajadores, ofreciendo las garantias requeridas para que no sean objeto de despido,
traslados o desmejoras en sus condiciones de trabajo. Definitivamente, estas no son
las politicas necesarias para una mejora en el mercado laboral. Adicionalmente,
Ecoanalitica ha calculado que cerca de 30% de los empleados reciben salarios por
debajo del salario minimo por encontrarse en el sector informal

Reservas Internacionales. Segun las ultimas cifras del BCV, las reservas totales se
ubicaron en US$ 33.354 millones, lo cual representa una variacion negativa de 1%
con respecto a la semana anterior.

Tasas de interés. Durante la primera semana de enero la tasa de interés activa
promedio de los seis principales bancos se ubicé en 23,74%, cifra que resulté 1,71
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puntos porcentuales mayor a la semana anterior, mientras que la tasa de interés
promedio para los depésitos a plazo a 90 dias se ubicé en 11,06%.

Liquidez monetaria sube. El monto de dinero circulante y mantenido en depdsitos de
ahorro y a plazo se ubico en la semana del 04-01-08 en VEF 153,6 miles de millones,
mostrando asi una variacion positiva respecto a la semana anterior del 0,47%.

Cae petrdleo venezolano. El petrdleo venezolano perdi6 casi un délar en la semana
por preocupacion de la situacion econdmica de Estados Unidos y por temores de que
una desaceleracion de la economia mundial afecte la demanda de crudo. La cesta
petrolera venezolana promedié US$ 87,06 por barril en la semana del 7 al 11 de
enero, una caida de US$ 0,99 frente al cierre de la semana previa. El barril de
petréleo venezolano cerré 2007 con un precio promedio de US$ 65,20, frente a los
US$ 56,35 del afio anterior.

PDVSA prevé inversion de US$ 15.600 MM en 2008. El Ministro de Energia y
Petréleo, Rafael Ramirez, indicé que esta suma se destinara, dentro del marco del
Plan Siembra Petrolera, a incrementar la produccion hasta 5,8 MM de barriles diarios
en el transcurso de los proximos cinco afos. Sin embargo, para 2007 Ramirez sefialo
que las inversiones de PDVSA alcanzarian los US$ 10.000 millones y de acuerdo a
fuentes extraoficiales de la industria se alcanzo alrededor de US$ 5.500 millones.

Continua el subsidio. Los planes de explotacién del sector gasifero en Ecuador
requieren inicialmente US$ 150 MM que, segun el Ministro de Minas y Petréleos de
ese pais, Galo Chiriboga, seran financiados por PDVSA. Este financiamiento forma
parte de los acuerdos de cooperacion binacional en materia energética suscritos por
ambos paises.

También los técnicos. Venezuela alquilé dos taladros a Ecuador, que llegaran entre
febrero y marzo; seran utilizados para perforar y explotar el campo de crudo Sacha.
26 técnicos venezolanos viajaran a este pais para prestar asistencia técnica en el uso
de los taladros.

PDVSA reduce lapso de pago. El lapso establecido para el pago por parte de los
clientes internacionales a PDVSA fue reducido de 30 a 8 dias, como parte de una
estrategia para resguardar los intereses de la empresa y acelerar los planes de
reinversion. Ello representa costos para la Nacion, dado que deben efectuarse
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descuentos por pronto pago. La razén fundamental de esta medida viene dada por un
orden presidencial de garantizar el mayor flujo de recursos provenientes de PDVSA.

Reservas Petroleras. El presidente Hugo Chavez, durante su mensaje anual ante la
AN, destacé que al cierre de 2007 las reservas probadas de petréleo fueron 100.000
MM de barriles y se aspira a llegar a 313.000 MM de barriles en 2010, lo que
convertiria a este pais en el de mayor volumen de reservas en el mundo. Venezuela
aspira a oficializar ese volumen de reservas de crudos una vez que concluya un
proceso de certificacion en la Faja del Orinoco a cargo de petroleras de Brasil, Rusia,
China, Iran, India y otros paises.

223 cooperativas y PYMES se unen para contratar con PDVSA. Un total de 76
cooperativas, 122 PYMES y 25 empresas resultaron precalificadas para conformar
alianzas y optar al proceso de contratacion con PDVSA Exploracion y Produccién
Occidente, para la ejecucion de trabajos en el marco del Plan de Recuperacién
Extraordinario de Mantenimiento de las Instalaciones de Occidente (PREMIO).

Lagopetrol autorizada para operar. El Ejecutivo Nacional concedié a la empresa
mixta Lagopetrol el derecho a desarrollar actividades primarias de exploracion,
extraccién, recoleccion, transporte y almacenamiento inicial de crudo.

o o -

ArcelorMittal adquiere Unicon. ArcelorMittal, la mayor compafiia siderargica a nivel
mundial, anuncié que como parte de una estrategia para reforzar su posicionamiento
en el mercado de los tubos de acero soldados, adquirira a UNICON, empresa
venezolana dedicada a dicha actividad.

SENCAMER prohibe venta de cemento a Cemex. El Servicio Autbnomo Nacional
de Normalizacion, Calidad, Metrologia y Reglamentos Técnicos (Sencamer) prohibi6
la comercializacion de cemento portland a la empresa CEMEX. Igualmente debera
cancelar ésta ultima una multa de VEF 3,763. La cementera en un comunicado sefiald
gue "la compafiia acata la medida mas no comparte la decision impuesta por el
organismo y en ese sentido, se contemplan ejercer todas las acciones pertinentes con
la finalidad de normalizar el suministro de nuestros productos a la mayor brevedad
posible".

Préstamos de CAF. La Corporacion Andina de Fomento (CAF) informé que han
aprobado un préstamo por US$ 50 millones para el Programa de Agua Potable y
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Saneamiento en zonas urbanas y rurales, el cual tiene un costo de US$ 72,3 millones
gue se completara sumando los aportes locales al préstamo. Los estados que se
beneficiaran con este aporte son Amazonas, Anzoategui, Aragua, Bolivar, Cojedes,
Delta Amacuro, Sucre y Truijillo.

Cambio de placas. El pasado mes de diciembre comenzo la primera fase del proceso
de cambio de placas que identificaran a los vehiculos de Venezuela. La directora de
registro de vehiculos del INTT informé acerca de la entrega de 300 mil nuevas placas
a las empresas ensambladoras de todo el territorio nacional. La misma detallé que el
cambio de las placas se realizard progresivamente para todo el parque automotor del
pais a través de un cronograma que se cumplird entre 2008 y 2009.

PEQUIVEN desmiente alza de precios en fertilizantes. Desde el afio 2003 no se
han producido incrementos oficiales en los precios de fertilizantes para la agricultura,
por ende, éstos no deben tener incidencia alguna en la estructura de costos de los
rubros como el arroz, maiz, sorgo y cafla de azlcar, entre otros, aseguré Saul
Ameliach, presidente de PEQUIVEN. Esta declaracion surgié en respuesta a las
aseveraciones que hiciere el titular de la Federacion de Asociaciones de Productores
Agricolas (Fedeagro), Gustavo Moreno, sobre el supuesto aumento de hasta 40,5%
sobre los precios de los insumos agroquimicos que afectaria los precios de alimentos
de origen agricola y la rentabilidad de los productores.

Fallas en el mercado panadero. Tomas Ramos, presidente de la Federacion
Venezolana de Industriales de la Panificacion (Fevipan), hizo referencia a las fallas
que se han presentado en el suministro de harinas desde el afio pasado. Segun cifras
de la Institucion, el suministro de harina de trigo se ha reducido en casi 50%; lo cual
ha incidido negativamente en la produccion de pan salado.

Instalan tres plantas lacteas iranies. El Gobierno nacional construye en la
actualidad tres plantas procesadores de leche en los municipios Torres (Carora),
Urdaneta (Siquisique) y Simon Planas (Sarare), estado Lara. La viceministra de
Proyectos para la Economia Comunal, Marlene Arenas, sefialé que seran invertidos
VEF 12 millones en la planta de Carora, la cual tendra una capacidad para procesar
36 mil litros diarios de leche de vaca; en las otras dos plantas se espera procesar
diariamente 18 mil litros de leche, con una inversion de VEF 8 millones.

Importacién de pollo aumentd 83,5% durante 2007. El incremento del consumo de
alimentos durante 2007 -calculado en 40% por el ex ministro de Alimentacién Rafael
Oropeza- incidio sobre la cadena del pollo, que registrd6 un aumento de 83,5% en las
importaciones. Las cifras de la Federacion Nacional de Avicultores de Venezuela
(Fenavi) indican que durante 2007 se importaron unas 101.000 toneladas de pollo,
mientras que en 2006 se compraron en el extranjero unas 55.000 toneladas.
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Mas control a créditos para la agricultura. La reforma de la Ley de Créditos para el
Sector Agricola pone fin a la discrecionalidad de los banqueros de decidir cuanto del
financiamiento dirigido al agro va al productor y cuéanto va a financiar la compra de la
cosecha. La reforma “no sélo determinard cuanto del total de créditos de la banca
debe ir al agro, también fijara "el porcentaje para el sector primario y la agroindustria”.
Ademas, el Ministerio de Agricultura "establecera los rubros de cada uno de los
sectores que comprendera la cartera de crédito agricola", decisiobn que hasta ahora
habia descansado en manos de la banca.

Vencié plazo para la utilizacion de tarjetas pre-pagadas. Hasta el viernes 11 de
enero se permiti6 a los tarjetahabientes hacer uso de sus tarjetas pre-pagadas,
atendiendo a los llamados realizados a la Superintendencia de Bancos de los
diferentes sectores del pais.

Venta de carros cay6 19,6 % en diciembre. La venta de vehiculos en Venezuela
cayo 19,6% en el ultimo mes de 2007 al registrar una comercializacion de 42.350
unidades, lo que significa 10.308 carros menos que los vendidos en noviembre de ese
mismo afio, segun un informe de la Camara Automotriz de Venezuela. Sin embargo,
esta baja no impidié que la industria registrara un récord de venta al cerrar 2007 con
491.899 vehiculos expendidos. Esta suma representa un incremento de 43,3%
respecto a los 343.351 autos vendidos entre enero y diciembre de 2006.

Solo 14%. El Gobierno postergé para el 1 de julio la fecha de obligatoriedad para que
las ensambladoras que operan en el pais adecuen su produccién e incorporen
equipos de procesamiento de gas natural a los vehiculos que salgan de sus plantas.
Asi se lee en la resolucion conjunta 354, 1970 y 280 de los ministerios de Industrias
Ligeras y Comercio, Finanzas, y Energia y Petréleo, publicada en la Gaceta Oficial del
9 de enero. PDVSA Gas habria homologado 40% de los modelos que se producen en
el pais (son més de 100 modelos), pero de acuerdo con voceros de la industria s6lo
14% del catalogo total son verdaderamente aptos para trabajar con gas. En la misma
Gaceta Oficial se decretd la creacion de la Empresa Mixta Socialista de Vehiculos
Venezolanos, que fabricara automotores para la Fuerza Armada Nacional.

Aeropostal tiene nuevo Presidente. Abelardo Valifio, con 11 afios de experiencia en
Aeropostal, fue nombrado recientemente como Presidente de la Empresa. En su
nuevo cargo, Valifio espera lograr una reestructuracion profunda de la empresa.
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Propuesta de “pequeiia enmienda” a la Constitucion. Durante su mensaje anual a
la AN, el Presidente Chavez se refiri6 a una posible “pequefia enmienda” a la
Constitucion Nacional para insistir en la reeleccion indefinida. Destac6 que "como
tengo la potestad de convocar referendo, si la oposicion no lo convoca lo haria yo, un
referendo revocatorio contra mi mismo, pero con dos preguntas: ¢Esta usted de
acuerdo con que Hugo Chavez siga siendo presidente? y ¢ Esta usted de acuerdo en
hacer una pequefia enmienda a la Constitucion para permitir la reeleccion indefinida?"

El afio de la formacién Socialista. Este afio el Gobierno espera llevar a cabo
jornadas de formacion socialista en diez empresas (publicas y privadas) en cada una
de las 24 entidades del pais, proceso en el cual tendra un papel preponderante la
Escuela de Formacion Socialista Daniel De Ledn. Los topicos primordiales a ser
impartidos tendrdn que ver con el socialismo, la historia contemporanea y el
pensamiento critico.

Creada Comision Presidencial Antartida. Con la finalidad de asesorar al Ejecutivo
Nacional en temas relacionados con el cambio climético, se cred esta comision,
suscrita a la Vicepresidencia de la Republica y coordinada por el Ministerio del Poder
Popular para la Ciencia y Tecnologia. La Secretaria General de la comision le
corresponde al Ministerio del Poder Popular para el Ambiente.

Rodrigo Cabezas aspira a la Gobernacion del Zulia. El ex Ministro de Finanzas
afirm6 ser uno de los posibles candidatos a la gobernacién del estado Zulia; no
obstante la decision depende del Partido Socialista Unido de Venezuela (PSUV).

Gobierno relanzara este afio las misiones. Como parte de su discurso ante la
Asamblea Nacional, el presidente de la Republica dijo que las misiones sociales seran
revisadas y relanzadas durante el primer trimestre de 2008, con el objetivo de
fortalecerlas y hacerlas mas eficientes en funcion de la disminucién de los indices de
pobreza.

Disputa en la AN. La pasada semana, los diputados de la AN se enfrentaron entre
ellos, al tratar de convenir la composicion de las 15 comisiones permanentes del
Parlamento. La disputa fue principalmente entre un grupo de diputados que se
identifican como una corriente “renovadora”, quienes no apoyan a la presidenta del
Legislativo, Cilia Flores, y otro grupo que si le es leal. La corriente “renovadora” tiene
ya la lista de los candidatos para las posiciones clave, mientras que el otro grupo
opina que la decisién debe ser por consenso.
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Chavez solicita no calificar de terroristas a las FARC y al ELN. En el mensaje
anual del presidente a la AN, donde debia rendir cuenta de los aspectos econémicos,
politicos, sociales y administrativos del pais, salié el tema de la guerrilla. En propias
palabras del presidente: "Solicito a los paises del continente y de Europa que retiren a
las FARC y al ELN de la lista de grupos terroristas porque eso tiene una sola causa: la
presiéon de Estados Unidos".

Proximas elecciones. Las proximas elecciones, donde se elegiran los
gobernadores, alcaldes y diputados regionales, estdn previstas para realizarse el
domingo 9 o el domingo 16 de noviembre. A partir de la segunda semana de febrero
comienza el proceso de actualizacion del CNE; los nuevos votantes o los electores
gue deseen cambiar el centro de votacion que tienen asignado para ejercer su
derecho al sufragio podran realizar estos tramites hasta la segunda quincena del mes
de agosto, fecha en que cerraréa el proceso de actualizacion del padrén de votantes.

<4

El oro supera los US$ 900 por primera vez en NY. Los contratos futuros de oro mas
negociados en Nueva York llegaron a un precio récord de US$ 900, lo que refleja el
fuerte animo inversor en esta materia prima, que sirve de refugio en épocas de
incertidumbre sobre la economia. Con esta cotizacion el oro est4 cerca de sus
maximos histéricos en afos. El fuerte debilitamiento del dolar ante el euro y otras
divisas, que persiste desde el pasado afio, ha elevado el atractivo de esta y otras
materias primas que se negocian en dolares como destinos mas rentables para la
inversion, con la perspectiva ademéas de que continuara alta la demanda mundial de
ese metal.

Las lideres son de Brasil. La petrolera Petrobras y la minera Vale do rio Doce
cerraron 2007 como las mayores empresas latinoamericanas de capital abierto.
Campeonas en valor de mercado, las firmas brasilefias superaron a la mexicana
América Movil, que quedd en tercer lugar, segun un estudio divulgado por la
consultora Economética.

Nuestra politica fiscal es la mas expansionista. De acuerdo con una publicacion de
la CEPAL, titulada "La macroeconomia de la bonanza econdmica latinoamericana",
Venezuela "sobresale por tener la politica fiscal mas expansionista de la Region,
acompafiada de una politica monetaria y crediticia también prociclica". Por otra parte,
s6lo Argentina y Venezuela han visto afectado su riesgo pais por los elevados niveles
de incertidumbre politica.
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INDICADORES ECONOMICOS
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