ECOAMALIICA Informe Semanal

Ano 4, Numero 29 Por:
Semana 1V, Julio 2008 Michael Penfold

Asdrubal Oliveros

Edicion:

C',QUE PASA CON EL Argelia Guédez
Y=\ VAN I

Prohibida su reproduccion y/o distribucion

La recaudacion no petrolera reportada por el SENIAT registré una caida de
22,4% en términos reales durante el primer semestre de 2008 en
comparacion con el mismo periodo de 2007. De tal manera, que en el
altimo afo, los impuestos no petroleros no muestran el mismo ritmo de
expansion de los afios anteriores. Esto no parece preocupar al Ejecutivo
embriagado por los altos precios petroleros. Sin embargo, un deterioro en
la recaudacion de origen no petrolero nos coloca en una posicion mas
vulnerable desde el punto de vista de la sostenibilidad de la politica fiscal
en el largo plazo.

No es sélo el ITE De acuerdo con la informacion suministrada por el SENIAT, en el primer
semestre del afio, la recaudacion tributaria no petrolera fue de VEF 36.684
millones lo que representa una caida nominal de 0,2% respecto al 1S07,
pero una contraccion real para el mismo periodo de 22,4%. Destaca la
caida en el ISLR de 51,1%. La razon principal de esto obedece a la
migracion de los convenios operativos y operadores de la Faja a empresas
mixtas; el ISLR que cancelaban estas empresas, la mayoria
transnacionales, ya no van al SENIAT sino a PDVSA directamente.
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RECAUDACION NACIONAL
(Millones de VEF)

JUNIO

2008 2007 Var %  Var Real %
TOTAL SENIAT 5.148 6.584 -21,8% -23,6%
ISLR 1.394 3.137 -55,6% -56,6%
IVA 2.586 1.775 45, 7% 42,4%
ADUANAS 652 1.494 -56,4% -57,4%
OTRAS RENTAS 517 178 190,5% 184,0%

ENERO-JUNIO

2008 2007 Var %  Var Real %
TOTAL SENIAT 36.684 36.755 -0,2% -22,4%
ISLR 11.418 18.141 -37,1% -51,1%
IVA 7.905 9.508 -16,9% -35,4%
ADUANAS 6.929 8.280 -16,3% -34,9%
OTRAS RENTAS 2.232 826 170,2% 110,0%

ITF 5.614 - - -

Fuentes: SENIAT y Ecoanalitica

Este cambio afecta directamente la meta de recaudacion del ISLR que
tenia el SENIAT. Segun célculos de Ecoanalitica, el SENIAT deja de
percibir alrededor de US$ 3.653 millones (VEF 7.854 millones) por este
concepto. Sin embargo, como resulta obvio, esto no afecta los ingresos del
Gobierno Central, pues lo que se deja de recaudar por el SENIAT es
percibido por la industria petrolera, aunque manejado a discrecionalidad
por esta y depositado en diferentes fondos.

El costo de la lucha En los ndmeros del SENIAT destaca también una caida para el primer
semestre, en base interanual, de 35,4% en términos reales de la
recaudacion del IVA. En esto ha influido la reduccion de la alicuota, como
parte de la estrategia que ha venido ejecutando el Gobierno Central para
controlar la inflacion. La ultima medida, con costos fiscales importantes, es
la eliminacion del ITF, que en la primera mitad del afio recaud6 VEF 5.614
millones y cuyo sacrificio fiscal para lo que resta del afio se ubica, segun
nuestros calculos en VEF 8.321 millones.

contra la inflacion

Es decir, que sdOlo entre ISLR e ITF, el SENIAT dejar4 de percibir el
equivalente a VEF 16.175 millones (US$ 7.523 millones), o lo que es lo
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mismo 2,5 puntos del PIB. Sin embargo, la pérdida del Ejecutivo sélo se
realizard por via de la eliminacion del ITF.

Un esfuerzo Dentro de los numeros aportados por el SENIAT, destaca la caida durante

minusculo el 1S08 de la recaudacion aduanera de 34,9% en términos reales, lo que
es una evidencia mas que el crecimiento de las importaciones se ha
moderado este afio, impulsado por una gestion de CADIVI mucho mas
selectiva. El Unico segmento que muestra un fuerte crecimiento durante el
semestre son las otras rentas internas que se incrementan 110,0% en
términos reales. Esto tiene que ver con los efectos del incremento del
impuesto a los cigarrillos y licores. Lo malo de todo esto es que las otras
rentas representan apenas 6,1% del total recaudado por el SENIAT.

Por ahora esto no se Dada la situacion de los mercados petroleros internacionales y la fuerte
traduce en un subestimacion que realizé el Gobierno Central de los ingresos fiscales
petroleros, es de observarse que la caida de ingresos via SENIAT no
representa un problema de flujo de caja para el Ejecutivo. De hecho, esta
caida es provocada por decisiones directas emanadas del Gobierno.

problema de caja

El afio que viene S_in embargo, Ecoanalitica tiene conocimiento de que el Ministerio c!e

puede venir la Finanzas ha comenza}dp a preocuparse por estos numeros y estaria

ofensiva del SENIAT preparando para el préximo afo, un paquete de medidas tributarias para
incrementar la recaudacion del SENIAT, dichas medidas estarian
enfocadas en aumentar la recaudacion via ISLR, el establecimiento del
impuesto al patrimonio, e incluso no se descarta la vuelta del IDB. Para
nosotros esta claro que si existiera una coordinaciéon entre PDVSA vy
Ministerio de Finanzas (SENIAT), el gobierno no tendria porqué
incrementar los impuestos en medio de una bonanza petrolera como la
actual, con precios petroleros que superan los US$ 100 por barril. Ademas,
la estrategia de mayores impuestos el préximo afio entra en conflicto con el
objetivo del gobierno de reducir la tasa de inflacion.

Un Problema Desde la creacion del SENIAT en 1994, en Venezuela se ha hecho un
Estructural esfuerzo por incrementar la recaudacion no petrolera que siempre ha
estado bastante baja, promediando 7,8 puntos del PIB en la década de los
90. Uno de los puntos favorables que ha destacado de la administracion de
Chavez es el incremento de la recaudacion no petrolera de 10,7 puntos del
PIB en 1998 a 14,2 puntos en 2007. Evidentemente, este incremento es
opacado porque en el mismo periodo el gasto publico ha tenido una
expansion mucho méas pronunciada, por lo que seguimos siendo
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dependientes de los ingresos petroleros para sostener la gestion fiscal. Una
situacion que no ha cambiado para nada.

Recaudacion no petrolera (% PIB)
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Fuentes: SENIAT y Ecoanalitica

2004
2005
2006
2007

2001
2002
2003
2008F

El déficit cuasi-fiscal Cuando analizamos el déficit cuasi-fiscal no petrolero, la situacion es mas

no petrolero se ha alarmante. Este indicador mide la fraccion del gasto total que debe ser
mas que duplicado financiada con petréleo y endeudamiento. Para el afio 1999, el mismo
en 10 afos alcanzaba 10,1 puntos del PIB, o aproximadamente US$8.400 millones, lo

que representa el 50,5% del gasto total. Para este afio, el déficit cuasi-fiscal
no petrolero alcanzaria 22,2 puntos del PIB, 6 US$65.980 millones. En
otras palabras, del total de gasto publico para este afio, el petréleo tendra
que financiar US$65.980 millones, lo que equivale al 78,7% del total de
gasto que esperamos para este afio. De esta manera, las cuentas fiscales
hoy son mucho mas dependientes de los ingresos petroleros que lo que
eran en 1999. Adicionalmente, la voracidad fiscal es de tal magnitud, que
ante el shock positivo de precios petroleros, nos gastamos buena parte de
los ingresos extraordinarios e incluso nos endeudamos.
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Deficit Cuasifiscal No Petrolero (% PIB)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008F
-9 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

Fuentes: BCV y Ecoanalitica

En diversas ocasiones hemos comentado la necesidad de reducir la
dependencia de las cuentas fiscales con los vaivenes del mercado
petrolero. Esto se logra a través de un incremento de la recaudacion no
petrolera y una reduccion del gasto. En los ultimos cuatros afios, el
gobierno ha ejecutado importantes avances en el tema del incremento de la
recaudacion no petrolera. Sin embargo, lo ha hecho paralelamente con un
mayor aumento del gasto, dejando al pais en una situacion de mayor
vulnerabilidad fiscal. Dentro de este contexto, donde el Ejecutivo
simplemente quiere montarse en un Estado de mayor tamafio y mas
ineficiente, interviniendo no solo en la economia nacional, sino en otras
economias de la regién, la reforma impositiva es claramente negativa pues
no tiene efectos reales sobre la sostenibilidad de la politica fiscal.

Chéavez anuncio la nacionalizacion del Banco de Venezuela. A pesar de que el
grupo financiero espafol Santander manifestd6 su cambio de parecer con
respecto a la venta del Banco de Venezuela, el presidente informdé que su
gobierno si deseaba adquirirlo, ya que, segun el, es un banco con grandes
ganancias que terminan en el exterior, por lo que procedié a nacionalizarlo.
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No era secreto para nadie la intencibn de compra de éste importante banco
por parte del propietario del BOD, Victor Vargas, sin embargo, ésta
adquisicion fue rechazada por el Gobierno, quien procedi6 a comprarlo
directamente.

Nuevo Fondo de recursos extraordinarios. El Gobierno cre6 un nuevo Fondo,
llamado “ALAN”, que utilizara recursos excedentes del afio 2007 para financiar
nuevos proyectos y compromisos varios. El Fondo, que comenz6 a operar desde
hace aproximadamente un mes financiando ciertos créditos adicionales aprobados
por la AN, funcionard en paralelo con otros mecanismos similares, como el fondo
Miranda y el fondo Simén Bolivar, ademas del FONDEN.

Mayor opacidad. En Ecoanalitica opinamos que la creacién de este tipo de
fondos sélo contribuye a abultar los recursos extrapresupuestarios que posee el
Gobierno, con lo cual se minimiza la posibilidad de hacer un correcto seguimiento
de la gestidn fiscal. Por otra parte, la creacidon de estos fondos permite al Gobierno
no entregar a las regiones, por ejemplo, la parte que les corresponde por recursos
extraordinarios petroleros.

Y mas dinero para el FONDEN. En su programa dominical, el presidente Hugo
Chavez Frias indico que el FONDEN en casi tres afios ha contado con recursos por
US$ 37.700 millones y apunto que para el cierre de este ejercicio esos depositos
ascenderan a US$ 50.000 millones. Ante la proyeccion presentada por el
mandatario se estima que en este segundo semestre se realizaran traspasos por
aproximadamente US$ 13.000 millones, los cuales efectuaria PDVSA, debido a
gue ya el BCV entregd las reservas internacionales excedentes que fueron US$
1.500 millones.

Tanto nadar... Después de haberse realizado varios anuncios preliminares, el
Ministro de Finanzas indicé que la recompra de deuda venezolana "se realizara en
su momento (...) No hay nada previsto todavia". Sin embargo, esa serie de
anuncios en su momento tuvo un importante impacto de mercado, con lo cual el
Gobierno logré dar soporte a la curva de rendimiento de la deuda venezolana. Este
anuncio es altamente negativo, no solo porgue contribuye a mermar aun mas la
credibilidad del gobierno venezolano en los mercados internacionales, sino porque
dada la actual bonanza petrolera, la recompra no solo era positiva sino necesaria.

Contra la inflacion. El ministro de Economia y Finanzas, Ali Rodriguez Araque,
informé que estd estudiando la forma de aplicar politicas y lineamientos para
contener la inflacion en conjunto con el BCV. En un primer lapso buscaran
estabilizar el comportamiento de los precios, para luego disminuirlos a niveles que,
en palabras del ministro, no afecten tanto a la poblacion y al desempefio de la
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actividad econdémica. El ministro explicdé que parte de los planes consistirian en
desarrollar la produccion de los componentes que mas impulsan la subida de
precios, lo que implica tomar medidas en las areas de alimentos, restaurantes,
transporte y servicios médicos.

MF controla venta de notas de los bancos. El MF sigue revisando los planes de
los bancos para desincorporar las notas estructuradas. El ministro Rodriguez
Araque informd6 que algunos bancos ya se deshicieron de las notas que poseian,
otros estan en proceso de hacerlo y otros aun las mantienen. Informé también que
para los bancos que aun las posean, se esta analizando extender el plazo para su
venta, y obligarlos a incrementar sus niveles de capitalizacion. En Ecoanalitica
tenemos informacién de que ya algunos bancos con notas han recibido el visto
bueno del MF para deshacerse de las notas en un plazo mayor al estipulado
originalmente.

Parada venta de bonos argentinos. El MF ofreci6é al sistema financiero US$ 500
millones en bonos argentinos, a ser vendidos semanalmente en grupos de US$ 100
millones. En un principio se cumplié dicha venta, pero semanas mas tarde se
detuvo, segun fuentes financieras, por la venta de las notas estructuradas que
comenzaron a realizar las instituciones financieras. Sin embargo, informacion
publicada por El Nacional destaca que la venta de bonos argentinos volvié a
reanudarse a finales de la semana pasada.

INE cambiara la metodologia. Segun Elias Eljuri, presidente del Instituto Nacional
de Estadistica (INE), el Instituto adelanta modificaciones en la metodologia de
calculo de la informalidad. Lo que se espera es incluir como empleados formales a
todo aquel que trabaje en empresas con menos de cinco empleados, pero que
cancelen ISLR y coticen en el IVSS. Célculos preliminares del INE indican que con
este cambio, la informalidad bajaria de 42,9% a 32,9%.

MEP habla de la inflacion. EI Ministerio de Energia y Petrdleo, en su Informe
Semestral sobre Economia Nacional, Mercado Petrolero y Geopolitica
Internacional, al referirse a la inflacion, indicé que "La variacion acumulada enero-
junio de 2008 es de 15,1%. Si bien el resultado mensual (de junio) expresa una
desaceleracion del fenomeno inflacionario, dada la magnitud alcanzada en este
primer semestre se hace menos probable el cumplimiento de la meta establecida
para 2008 (19,5%)".

Reservas internacionales. Las reservas internacionales en la cuarta semana del
mes de Julio se han ubicado en US$34.809 Millones, aumentando en US$906
Millones o en 2,60% con respecto a la semana anterior, continuando asi su
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conducta alcista que ya ha venido experimentando en las Ultimas semanas de este
afo.

Tasas de Interés. Para la cuarta semana del mes de julio, la tasa de interés activa
de los seis principales bancos del pais descendié en 0,86%, con respecto a la
semana anterior para ubicarse en 23,20%, Igualmente los depdsitos a plazo fijo
disminuyeron en 0,02%, para cerrar la semana en 17,18%.

Caida de la cesta venezolana. La semana pasada la cesta venezolana de crudo y
derivados petroleros perdiéo US$ 9 por barril, lo que significa un baja de 7% en sélo
siete dias, con lo cual qued6é en US$ 117,5. Segun el MENPET el pronunciado
descenso se debid al desenvolvimiento de la economia de Estados Unidos y a los
informes sobre un debilitamiento de la demanda de combustible en dicho pais.

Sin embargo, los acumulados son récord. A pesar de esta disminucion, en lo
gue va del mes de julio el barril nacional acumula una cotizacién de US$ 123,7 que
resulta superior a las medias anotadas entre enero y junio. Con respecto al
promedio del afio, se sitia en US$ 102,6 por barril, casi US$ 38 (58,5%) por
encima de la cotizacién de 2007, que fue US$ 64,7 el barril.

Ingresos extraordinarios. PDVSA acumula ingresos extraordinarios por el orden
de US$ 30.650 millones, calculados sobre la base de un promedio de
exportaciones de 2,2 millones de bpd que excluye los volumenes comercializados
por las empresas mixtas de la Faja.

En picada. El WTI continu6 su descenso y cerré la semana en US$ 123,2. Por su
parte, el barril de Brent, de referencia en Europa, baj6 US$ 2,3 y se ubic6 en
Us$124,2.

Paises de PETROCARIBE definen destino. Los ministros de Agricultura de los
paises miembros de PETROCARIBE analizardn esta semana en Honduras el
probable destino de los US$ 450 millones que recibirdn anualmente de Venezuela
para reactivar sus sistemas de produccion. Los participantes definiran dénde seran
invertidos los fondos ahorrados como parte del contrato firmado con el gobierno del
presidente Hugo Chavez, entre los que podria incluirse la adquisicion de
fertilizantes, apoyo para investigaciones y ejecucion de proyectos, entre otros.
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Inversiones en proyectos de refino. Representantes de la Asamblea Nacional
afirmaron que PETROCARIBE lleva a cabo al menos siete proyectos para el
refinamiento de crudo con una inversion global de aproximadamente US$ 15.000
millones.

PETROCARIBE, en Cuba. La inversion contempla unos US$ 3.600 millones hasta
2013 para la expansion de la Refineria Camilo Cienfuegos, que se prevé procese
unos 150.000 bpd. Sin embargo, desde que comenz0 sus operaciones en enero, la
refineria ha procesado mas de 5,5 millones de barriles de petréleo, y su capacidad
actual es de 72.000 bpd, que segun datos oficiales esta unos 7.000 barriles por
encima de lo planificado.

Petréleo barato para Espafa. En su ultima visita a Espafia, el presidente Chavez
acord6 con su homologo espafiol, José Luis Rodriguez Zapatero, la formacion de
un grupo de trabajo para que Venezuela pueda vender a Espafia 10.000 bpd a US$
100 a cambio de inversiones y tecnologia.

Nuevo fondo. El grupo de trabajo para el nuevo acuerdo entre Venezuela y
Espafia estarAd encabezado por el ministro de Industria de Espafia, Miguel
Sebastian, y el ministro de Energia y Petréleo de Venezuela, Rafael Ramirez, y
tendra como obijetivo la constitucion de un fondo donde se depositara la factura de
los barriles para financiar en Venezuela proyectos relacionados con la tecnologia,
los equipamientos meédicos 0 las infraestructuras. Empresas constructoras
espafiolas también podrian participar en las iniciativas que se financien con ese
fondo.

Proyectos en marcha. El presidente de la Comision de Energia de la AN, Angel
Rodriguez, precisd que tres de los siete proyectos planteados en el marco del
acuerdo PETROCARIBE se desarrollan en Cuba, otros tres en Jamaica, Nicaragua
y Haiti, y uno se estudia en Dominica.

Inversiones en Jamaica. En Jamaica se avanza en la ingenieria basica para la
expansion de la Refineria de Kingston, la cual debe estar lista en 2008 y requerira
una inversion de al menos US$ 706 millones. Por otro lado, en Nicaragua se
desarrolla la construccién de la refineria Supremo Suefio de Bolivar, con una
inversion de US$ 4.419 millones y una capacidad de procesamiento de 150.000
b/d.

Otras en Haiti. Asi mismo, en Haiti se esta construyendo una refineria que entraria
en funcionamiento en el afio 2011, con una inversion de US$ 340 millones, para
apuntalar la produccion de destilados ligeros y medios para uso interno. Por ultimo,
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en Dominica se proyecta una refineria, cuya construccion dependera de un estudio
preliminar de impacto ambiental, con una inversioén inicial de US$ 220 millones.

Nueva fase. El esquema de compafias mixtas que viene impulsando PDVSA con
empresas trasnacionales tiene una nueva etapa con el sector privado nacional
vinculado al area de hidrocarburos. Ahora se prevé que PDVSA entre en sociedad
también con una participaciébn mayoritaria en alguna de las compafias locales o en
las que se puedan crear con capital venezolano.

Avances. Segun fuentes extraoficiales se afirma que hay avances para que
PDVSA tenga una participacién de 60% en Inelectra e igualmente en Jantesa. Sin
embargo, ambas empresas mantienen hermetismo en cuanto a emitir
declaraciones con respecto a las negociaciones con PDVSA.

Divorcio entre Venezuela y Argentina. Segun la prensa del pais austral, el plan
para que la petrolera argentina Enarsa y PDVSA constituyan una red conjunta de
600 gasolineras en Argentina quedara en palabras, debido a diversas diferencias
de criterio y de gestion, ademas de la escasa rentabilidad de los combustibles en el
pais surefio.

Se revisan las licencias con Barbados. El ministro de Energia y Minas, Rafael
Ramirez, informé que estdn en manos de la Cancilleria los documentos que
seflalan la venta de licencias para explotacion petrolera en areas maritimas
venezolanas por parte de Barbados. "Nosotros llevamos la comunicacion a los
canales correspondientes, la Cancilleria esta actuando, eso se ha presentado en el
pasado donde los paises, bueno, otorgan licencias en areas que no le
corresponden y hablando, conversando directamente, se llega a poner las cosas en
su sitio”, sefialo el funcionario.

Nuevos activos. PDVSA anuncio la compra de los activos de la petrolera argentina
Rhasa y de una parte de Sol Petroleo, empresa en poder de la uruguaya Ancap.

La nueva CADIVI. Al cierre del primer semestre de 2008, los ajustes en CADIVI se
han hecho evidentes. El presidente de la comisién, Manuel Barroso, indicé que
mientras a la industria y a la importacion de alimentos se le adjudicoO 83% mas
dolares que en el primer semestre de 2007, el sector automotriz apenas recibié 8%
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mas. Segun Barroso, a ningun rubro se le ha dejado de otorgar los dolares que
requiere, lo que se ha hecho es una redistribucion.

Tampoco la tecnologia es prioritaria. Segun el Ministerio de Telecomunicaciones
e Informética y CADIVI, el sector TELECOM estaria solicitando para 2008 casi US$
4.000 millones. Esta cantidad representa US$ 2.000 millones mas que la cifra
prevista por el Gobierno para este afio. La ministra de este despacho, Socorro
Hernandez, explico que para el primer semestre de 2008 el sector demanddé mas
de US$ 1.300 millones. Al proyectar este resultado, en la segunda mitad del afio, el
calculo de divisas para esta actividad econdmica seria mayor a los US$ 1.990
millones. Si el Ministerio de Industrias Ligeras no agiliza la entrega de certificados
de no produccion una de las consecuencias mas graves es el deterioro de los
servicios.

Plan de recuperacion de la industria aumentara la oferta. Directivos de
Conindustria plantean que con la recuperacién de la industria fabril se elevaria la
participacion de la manufactura al crecimiento econémico del pais. De acuerdo con
cifras publicadas por el BCV, el déficit entre la colocacion de productos en el
mercado y la demanda poblacional se ubic6 en 10,3% para el afio 2007. Esto se
podria corregir recuperando industrias, sector que, segun el INE, ha disminuido en
35% entre el periodo 1998-2006.

Gira exitosa. El presidente Hugo Chavez sefialé que su gira por varios paises de
Europa y Asia fue exitosa en el sentido de que fortalece el Plan Nacional de
Desarrollo de la Nacién. Segun lo informado, se firmaron fructiferos acuerdos de
cooperacion en materia de agricultura, ciencia y tecnologia, infraestructura y ventas
de equipos militares, con Rusia, Bielorrusia, Portugal y Espana.

El BIV con pérdidas. Los estados financieros del Banco Industrial de Venezuela
(BIV) al 1S08 reflejan que la instituciébn obtuvo pérdidas por VEF 16 millones
durante ese periodo, lo cual se traduce en pérdidas de VEF 68 millones durante los
altimos tres semestres. La proporcion de créditos en situacién de morosidad se
ubica en 16%, mientras que el promedio del sistema financiero es de 1,97%.
También el nivel de capitalizacion, en 3,7%, se ubica por debajo del promedio
nacional de 10%.

Lenta ejecucion presupuestaria para la construccion de viviendas. En el
presupuesto original se tenian programados VEF 2.700 millones para la
construccion de viviendas, monto que fue incrementado a través de créditos
adicionales a VEF 6.100 millones. Al cierre del 1S08, del presupuesto total sélo se
han desembolsado VEF 2.900 millones, que representan 35% de lo programado.
Mientras tanto, la ejecucion de otros despachos con altos presupuestos fue
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superior al 40%. Es claro que en los proximos meses la ejecucion de recursos se
incremente de manera significativa.

Traba Inmobiliaria. Una disposicion del Ministerio del Interior y Justicia obliga a
que el pago de los servicios de registro y notaria, necesarios para realizar
operaciones de compra-venta de inmuebles, debe realizarse exclusivamente en
bancos del Estado. Representantes de la Camara Inmobiliaria de Venezuela han
indicado que esta red de bancos no cuenta con la infraestructura necesaria y que
esta medida sélo contribuird a crear retrasos en las operaciones de compra-venta.

¢Boom en infraestructura? Un total de US$ 566 millones fueron aprobados por el
presidente Chavez para el financiamiento y la ejecucion de un conjunto de obras de
infraestructura en el pais, todas ellas dirigidas al desarrollo social. Para finalizar los
trabajos del sistema Metrocable San Agustin se aprobaron US$ 82 millones, para
finalizar el tramo El Valle-La Rinconada de la Linea 3 del Metro de Caracas se
destinaron US$ 226 millones, para concluir el tramo Capuchinos-Plaza Venezuela
de la Linea 4 del Metro de Caracas el monto aprobado fue de US$ 74 millones vy,
finalmente, para ejecutar los trabajos que restan durante este 2008 en el sistema
del Metro Caracas-Guarenas-Guatire, que se estima concluya en septiembre de
2012, se aprobaron US$ 184 millones.

Acerca del transporte en la ciudad. De acuerdo con la encuesta realizada por el
Instituto Metropolitano de Transporte (INMETRA) en el Area Metropolitana de
Caracas, el 56% de los viajes de los habitantes se realiza en transporte publico,
26% en vehiculos particulares y 18% a pie. El transporte publico es mas utilizado
en los Municipios Libertador, Sucre y Chacao; mientras que en Baruta y el Hatillo
predomina el uso de vehiculos particulares.

Aumentan viajes internos. Humberto Figuera, presidente ejecutivo de la
Asociacion de Lineas Aéreas (ALAV), indicé que en el 1S08 la venta de boletos
para vuelos nacionales se incrementd en 32% respecto al 1S07. Durante el mismo
periodo, los boletos vendidos para vuelos internacionales aumentaron 17%.

El Gobierno fomenta la propiedad social. Chavez destac6 en su programa
dominical que "se tienen que crear unidades productivas primarias, se tiene que
desarrollar el modelo de propiedad social no privada y se tiene que incentivar la
propiedad comunal”. Este modelo de propiedad del que habla, fue rechazado en el
referendo del 2 de diciembre; sin embargo, el presidente asegura que el esquema
se aplicara.

Economia comunal produce maiz. El ministro para la Economia Comunal, Pedro
Morejon, informé que dentro del contexto de consolidacion de la soberania
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alimentaria proximamente se inauguraran ocho plantas de maiz, que sumadas a las
dos ya operativas, podran procesar 10% de la produccion nacional de este
producto.

Mas dinero para MERCAL. El Ministerio de Alimentacion recibira recursos
extraordinarios por VEF 1.700 millones para atender la situacion financiera de la
red Mercal y para continuar con la compra de productos alimenticios en el exterior.

Industria farmacéutica opera a medias. El vicepresidente de la Céamara
Farmacéutica sefialé6 que actualmente la industria se encuentra operando en un
50% de su capacidad, debido principalmente a la competencia desleal derivada de
las masivas importaciones de medicamentos que esta realizando el Gobierno.

Invertirdn en electricidad. Los presidentes de Corpoelec y la EDC, presentaron un
cronograma segun el cual durante el 2S08 empezaran a funcionar las plantas
Termozulia Il y la primera etapa de Josefa Camejo, con una capacidad conjunta de
700 Mw. En el marco del plan de inversion en el sector eléctrico nacional, se
espera gastar US$ 9.500 millones entre 2008 'y 2013.

Crece demanda interna de cemento. Segun cifras de la Asociacion Venezolana
de Productores de Cemento, las exportaciones de este rubro han disminuido 93%,
entre 1S07 y 1S08, ya que las compafias optaron por destinar casi toda su
produccion para satisfacer la demanda interna, la cual creci6 8% en el mismo
periodo.

Paralizacion de General Motors indefinida. Inicialmente General Motors informo
de manera extraoficial que la parada de la produccién por falta de insumos debido
a la dificultad de obtener los permisos para importar las autopartes seria de
aproximadamente seis semanas. Ahora, a dos semanas con cero produccion, la
empresa prefiere no dar mas estimaciones de reinicio de las actividades, ya que no
han obtenido ningun tipo de respuesta del Gobierno.

Pesadilla para importar repuestos. Para la Camara Nacional de Comercio de
Autopartes (Canidra), la importacién de repuestos para automoviles en Venezuela
se ha convertido en un verdadero calvario, motivado a que los empresarios
sectoriales deben cumplir con requisitos de mdultiples despachos, sin que,
aparentemente, exista una coordinacién de procedimientos administrativos entre
ellos.

Aumenta la utilidad de SIVENSA. SIVENSA notific6 que durante el 1S08 vendio
US$ 349 millones en mercancias, 44% mas que en igual periodo de 2007. Ello
permitié obtener una utilidad operativa de VEF 64 millones, 48% superior a un afio
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antes. La causa de este incremento es el salto de los precios registrado en las
briquetas, el acero y demas productos en general.

CANTV firma contratacion colectiva. ElI ministro para el Trabajo, Roberto
Hernandez y la presidenta de CANTV, Socorro Hernandez, anunciaron que se
firmd la convencidn colectiva de trabajadores de la empresa de telecomunicaciones
y aseguraron que se hicieron grandes cambios en la misma para aportar "mejoras
sin precedentes" a los trabajadores. Socorro Hernandez, expresé que en todas las
clausulas se hicieron "mejoras nunca antes vistas" y puntualizé que se incrementé
el monto de los seguros HCM de VEF 10.000 a VEF 30.000, aumento del Seguro
Social, de los servicios especiales, bonificaciones y permisos, mejora en las becas
y entrega de textos y utiles escolares e importantes aumentos en las jubilaciones,
entre otras.

33.000 para el mundo. Norman Bailey, presidente del Institute for Global Economic
Growth, indicé que el Gobierno venezolano ha gastado por lo menos US$ 33.000
millones en ayudas a otros paises, que incluyen compras de bonos, contribuciones
para elecciones en Latinoamérica, apoyo financiero a grupos insurgentes, entre
otros; y con las cuales busca influir en la politica de los deméas paises. En
Ecoanalitica somos de la opinién que es dificil precisar el monto exacto de las
“ayudas” de Chavez al exterior, al no existir un registro fiable de las mismas. Por
otra parte, es erroneo incluir en estos recursos las inversiones en bonos argentinos.

Avalado el uso de las “morochas”. Los rectores del Consejo Nacional Electoral
(CNE) avalaron la practica electoral conocida como "las morochas" para las
elecciones regionales del 23 de noviembre. Dicha préactica consiste en desvincular
el voto nominal y el voto lista para las 23 asambleas legislativas, lo cual origina que
los partidos politicos mayoritarios obtengan votos que, por el principio de
distribucion proporcional de los cargos, podrian corresponder a los partidos con
participacion minoritaria.

El PSUV sigue escogiendo. Con la postulacion por parte de los batallones
socialistas de los candidatos para los consejos legislativos estadales y para
concejales metropolitanos, el Partido Socialista Unido de Venezuela comenzé el
procedimiento para la seleccion de los abanderados que participaran en los
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comicios del proximo 23 de noviembre. Segun los directivos del PSUV, las bases
escogieron 60% de las candidaturas; 20% quedara a los equipos estadales de
trabajo politico y 20% correspondera a la direccion nacional de la organizacion
como parte de las negociaciones con la Alianza Patriotica.

Inauguraron 100 Petrocasas en Peru. Familias damnificadas por el sismo del
pasado afio en Peru fueron ubicadas en Petrocasas donadas por Chavez, a través
del Ministerio de Relaciones Exteriores y la estatal Pequiven. Igualmente en Cuba
se resuelve la actual crisis habitacional con apoyo venezolano, mientras la
situacion de la vivienda en Venezuela luce bastante critica.

Fedecamaras exige respetar la Constituciéon. En la asamblea anual de
Fedecadmaras, se exigi06 a los poderes Ejecutivo y Legislativo respetar la
Constitucion de la Republica, que en palabras del propio gremio, “ha sido vulnerada
por decretos, reglamentos, disposiciones y leyes que ahogan y frustran el
desarrollo regional y la libre empresa”.

Relaciones entre Colombia y Venezuela. Segun el Canciller colombiano, Jaime
Bermudez, Colombia debe “apostarle” a la “transparencia” en la actitud del
presidente Chavez hacia Bogota, para consolidar el restablecimiento de las
relaciones bilaterales. El canciller se encuentra a la espera de una reunién con su
homologo venezolano Nicolds Maduro, para reactivar la agenda bilateral.

Leopoldo Lépez permanecera en la contienda por la Alcaldia Mayor. El
candidato de la oposicién Leopoldo Lépez informé en una rueda de prensa que se
mantendra activo en la contienda por la Alcaldia de Caracas. Anuncié que el
proximo 5 de agosto se dirigird al CNE para inscribir su candidatura, en tanto no
exista una decisién del TSJ en cuanto a las inhabilitaciones impuestas por el
contralor.

En Mercosur hablan de las inhabilitaciones venezolanas. El opositor Partido
Nacional de Uruguay, Gustavo Penadés, realiz6 en una sesion del Parlamento del
Mercosur un planteamiento contra las inhabilitaciones que estdn ocurriendo en
Venezuela. Penadés propondra la votacion de una declaracién para manifestar "su
preocupacion a cualquier accién que debilite la consolidacion democratica en la
region".
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Caracas desmejora. El ranking elaborado por la consultora de recursos humanos
Mercer indica que en 2008 Caracas se ubica en el puesto 89 de las ciudades con
mayor costo de la vida. En 2007, la ciudad capital estaba en la posicion 119. El
informe considera 143 ciudades de los cinco continentes, donde el puesto nimero
1 representa la ciudad mas cara. Entre las ciudades latinoamericanas mas caras
estan Sao Paulo (puesto 25), Rio de Janeiro (31) y Bogota (87).

No se admitié. La Sala Constitucional, con ponencia de su presidenta, magistrada
Luisa Estella Morales, declar6 inadmisible la accion de nulidad por
inconstitucionalidad interpuesta el pasado 14 de mayo por los abogados Alejandro
Gonzalez y Maria Estela Zannella, contra las Lineas Generales del Plan de
Desarrollo Econémico y Social de la Nacion 2007-2013, aprobadas por la
Asamblea Nacional en diciembre de 2007. El magistrado Pedro Rond6n Haaz salvo
el voto.
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