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En las dltimas semanas hemos visto diversas declaraciones muy cargadas
de representantes del Gobierno. Entre esas declaraciones, una de las que
nos ha llamado la atencion es la del Ministro de Agricultura, Elias Jaua, de
mediados de julio, sobre que el sector publico sera el Unico importador de
alimentos. Nos ha hecho preguntarnos qué tan ciertas (o factibles) son y la
importancia que ha conseguido el sector publico en el sector alimentos.
Ademas de un breve comentario sobre las nuevas tensiones entre los
Gobiernos de Venezuela y Colombia.

Y siguen El BCV, en su informe econémico del afio 2008 (utilizando como fuente
aumentando las primaria al INE), muestra unas cifras de importacién de alimentos (sin
importaciones de  desglosarlas por sector publico o privado) que alcanzaron US$7.490
alimentos millones, cifra 78% superior a la del afio previo (US$4.188 millones), con lo
cual aumentan su participacion dentro de las importaciones totales de 9,1%
a 15,6%. Es claro y notorio que estas cifras reflejan varias cosas, entre
ellas otra dimension de la mayor dependencia nacional con respecto al
petréleo, o en otras palabras, si no producimos y vendemos petroleo no
tenemos dolares para pagar los alimentos que comemos. Ademas,
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muestran que cada vez producimos menos, en términos per capita, a nivel

de alimentos.
...Pero hay Lo que en Ecoanalitica nos llama la atencion son ciertas discrepancias con
discrepancias en  respecto a otras cifras oficiales del Gobierno. Para comenzar, tenemos que
las cifras al revisar la informacion que suministra CADIVI en lo referente a las

importaciones de alimentos observamos que durante 2008 autorizaron
US$7.577 millones (US$5.843 millones a través de importaciones
ordinarias y US$3.058 millones por Convenio ALADI), mientras que en
2007 la cifra alcanzé US$4.192 millones.

Importaciones de Alimentos (Millones de US$)

Autorizaciones

CADIVI BCV
2006 3.470 3.250
2007 5.843 4.188
2008 1.577 7.490

Fuentes: BCV, CADIVIy Ecoanalitica

Aunque a primera vista no pareciera que existiese mayor discrepancia,
como hemos repetido en varias oportunidades, el diablo esta en los
detalles. Primero, si bien es cierto que una cosa son las autorizaciones de
CADIVI y otra son las liquidaciones, hay que recordar que alimentos es la
primera prioridad del Gobierno, y por ende de CADIVI, a la hora de otorgar
divisas a importaciones. Por esta razén, no debiera existir mayor diferencia
entre las autorizaciones y las liquidaciones. En segundo lugar, buscamos
en CADIVI en el listado de empresas con divisas aprobadas y no aparece
la empresa publica CASA (Corporacion de Abastecimiento y Servicios
Agricolas) que es el organismo que abastece la red MERCAL vy realiza
importaciones de alimentos, es por ello que nos preguntamos qué pasa con
las importaciones del sector publico. Al revisar la memoria y cuenta de
2008 del Ministerio de Alimentacion, podemos observar que CASA refleja
unas compras en “plazas internacionales” de US$1.925 millones para el
afo pasado y de US$1.112 millones para 2007. Esto sin contar, que no se
sabe cémo se estan contabilizando las importaciones de alimentos que
realiza PDVSA a través de su empresa Bariven. De acuerdo con el BCV,
las importaciones totales del sector publico para los afios 2007 y 2008
fueron US$7.529 millones y US$9.413 millones, respectivamente.

Se ha dicho mucho sobre la opacidad del manejo de esas importaciones de
alimentos que se realizan a través de MERCAL (cuyo organismo ejecutor
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es CASA). En Ecoanalitica consideramos necesario que se aclaren las
cuentas a estas cifras, mas aun cuando en periodos de control cambiario
es tremendo negocio el “importar” cualquier cosa al tipo de cambio
preferencial.

No se puede Es evidente que dentro del modelo econdmico y de sociedad planteado por
negar que el el Gobierno, el sector privado es un actor secundario, es decir, el Gobierno
Gobierno ha tiene como premisa fundamental que el Estado sea el Unico promotor de la
ganado terreno transformacion social y que la iniciativa privada estd destinada a
en el sector de desempefiarse en un nimero limitado de actividades. La accion del Estado
alimentos no solo va dirigida a regular el sector privado, sino también a excluirlo del

sector productivo de determinadas actividades. Segun la légica del
Gobierno, existen “sectores estratégicos” que no pueden estar en manos
del sector privado, sino que deben estar controlados parcial o totalmente
por el Estado. Esto se ha visto reflejado claramente con el proceso de
nacionalizaciones comenzado en 2006.

Desde hace tiempo, se ha dicho que el “proximo” sector serd el de
alimentos. Aunque todavia no se ha dado una nacionalizacién “masiva”
dentro del sector, es claro y notorio que el Gobierno ha incrementado su
participacion en él. Los canales han sido diversos, como lo son algunas
expropiaciones “menores” dentro de la agroindustria (por ejemplo, la planta
de Cargill), expropiaciones de tierras y otorgamiento de facilidades para la
produccion a pequefias escalas (hasta ahora muy ineficientes) y
principalmente a través de la red de comercializacion de MERCAL (y
recientemente PDVAL).

Segun informacion dada a conocer por el Ministerio de Alimentacion, si se
considera Unicamente el consumo nacional de los rubros que son
subsidiados a través de la red MERCAL, la cobertura durante el periodo
2003-2008 promedio 28%, mientras que durante 2008 esta cobertura
alcanzé 30,7%. Queremos aclarar que nuestra intencion es destacar el
avance gue ha tenido la participacion del Gobierno en la comercializacion
de alimentos y no estamos haciendo ninguna valoracién en cuanto a la
pérdida de eficiencia de MERCAL.
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* Las cifras corresponden al consumo de rubros contemplados en la Misién Alimentacion
Fuentes: MINPAL y Ecoanalitica

Impacto de esta Lo que debe tenerse presente es el papel de los subsidios directos e

“politica indirectos que utiliza el sector publico, especialmente en el rubro de los
alimentaria” enla  alimentos y los servicios basicos. El rubro alimentos y bebidas no
inflacion alcohdlicas representa 25,6% del indice de precios al consumidor y dentro

de éste destaca el peso de MERCAL y PDVAL. Cifras oficiales del
Ministerio de Alimentacién revelan que hasta el 21 de julio de este afio, la
red ha distribuido 719.987 toneladas de alimentos a través de 16.456
puntos de venta.

Ademas de las cifras de penetracion que da el Ministerio de Alimentacion,
las encuestas privadas destacan que la penetracion de las redes de
distribucion de alimentos del Estado ha aumentado significativamente.
Cerca de 40% de la poblacién manifiesta haber comprado, aunque sea una
vez, productos en PDVAL, mientras que 51% lo ha hecho MERCAL. Por
otro lado, los resultados también destacan que desde el punto de vista de
la compra principal, MERCAL es el canal usado por 25% de los
consultados y PDVAL es utilizado por 18%.

El punto negativo lo constituye el hecho de que estas redes de distribucion
de alimentos son las que experimentan mayor indice de escasez de
productos de primera necesidad en comparacion con los comercios
privados. Estimados no dados a conocer por el BCV sefalan que la
escasez de alimentos de primera necesidad en MERCAL llega a 41%,
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seguido por PDVAL con 28%, abastos y bodegas con 24%, comercio
informal con 12% y las cadenas de supermercados con 8%.

El nivel del subsidio de MERCAL habia venido aumentando
exponencialmente, ya que no se dieron ajustes en sus precios (mas alla de
unos ajustes parciales el afio pasado en tres rubros: aceite, caraotas
negras y lentejas) mientras la inflacion en alimentos llegaba a mas de 50%
interanual (en octubre de 2008). Este aumento representa un costo muy
elevado para el Estado venezolano y es por ello que el Ejecutivo anuncio
hace un par de meses el aumento (progresivo) de los 14 rubros basicos
gue expende la red MERCAL. Los ajustes arrancaron a finales del mes de
mayo y se estdn aplicando de manera progresiva evaluando el
comportamiento que tienen sobre la inflacion. Segun el Ministro de
Alimentacioén, Félix Osorio, el impacto previsto por el Ejecutivo en el INPC
sera de 1,4%. Osorio sefald, ademas, que la premisa serd mantenerse
40% por debajo de los precios regulados, por lo que de ahora en adelante
los ajustes se haran de esa manera.

Ahorro promedio productos comprados en MERCAL (%)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009*
Anorro MERCAL VS, 4 28,7 316 321 432 52,1 49,2
precio regulado

Anorro MERCAL VS ¢ 40,1 445 49,2 59,6 74,3 61,9

precio de mercado
* Cifras al 18 de julio de 2009
Fuentes: MINPAL y Ecoanalitica

En opinion de Ecoanalitica y dado el peso que tiene MERCAL en el indice
de precios, el impacto sera de 2,7% y no de 1,4%, como sefiala el Ministro
Osorio. El impacto serd& méas duro en los meses de julio y septiembre
(entrada en vigencia del segundo tramo de incremento en el salario
minimo).

Tomando en cuenta lo anterior, creemos necesario matizar las
declaraciones de Elias Jaua. Aunque no dudamos de las intenciones del
Gobierno de seguir aumentando la participacion en la comercializacion de
alimentos, el que sea Unicamente el sector publico quien realice todas las
importaciones de alimentos es algo a lo que no le vemos sentido. En
Ecoanalitica lo que si creemos es que en los rubros que se subsidian a
traves de MERCAL si se puede dar un incremento importante en la
importacion por parte del sector publico desplazando al sector privado.
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Y las relaciones No podemos dejar de mencionar las tensiones diplomaticas resurgidas

con Colombia, entre Colombia y Venezuela (la ubicacion de una base militar

coémo afectan estadounidense en territorio colombiano y el hallazgo de armas,
presuntamente de militares venezolanos, en manos de la guerrilla). Si bien
no es el tema del presente informe ahondar en el impacto de estas
tensiones sobre las relaciones comerciales bilaterales y el resto de la
economia de ambos paises (llegando al extremo de corte completo de las
relaciones diplomaticas y comerciales), tenemos que comentar algunas
cosas relacionadas con este informe, debido a los altos niveles del
comercio bilateral (en 2008 superd US$7.700 millones). De los US$6.813
millones que importd Venezuela de Colombia el afio pasado, unos
US$1.260 millones fueron bienes agricolas y agroindustriales (resaltando
las importaciones de carne de ganado, chocolate, productos de confiteria y
leche cruda). A primera vista y sin considerar el impacto total que pudiera
tener la suspension completa de las relaciones comerciales, para
Venezuela seria menos complicado y rapido conseguir quien le suministre
lo que importamos desde Colombia que para Colombia encontrar mercados
para lo que nos vende a nosotros.

De cualquier forma, esta no es la primera vez que las relaciones entre los
Gobiernos venezolano y colombiano se han tensado en los dltimos afios. A
pesar de las declaraciones recientes del Presidente Chavez, en cuanto a
congelar las relaciones con Colombia y revisar las inversiones colombianas
en el pais, en Ecoanalitica en principio no creemos que llegue a tener un
gran impacto negativo sobre las relaciones comerciales bilaterales, entre
otras cosas, por el potencial costo politico (y las consecuencias
econdémicas) que le podria representar al Presidente Chavez suspender
toda relacion, de forma categoérica y permanente, con el pais presidido por
Alvaro Uribe. Ademas que a los colombianos tampoco les convendria para
nada que se diera esa situacion.

Tips Economicos

Para final de afio se podrian resolver los retrasos de CADIVI. Segun el Ministro de
Economia y Finanzas, Ali Rodriguez Araque, para cierre de 2009 CADIVI habra
resuelto el problema de los atrasos en las liquidaciones de divisas para importaciones,
ya que la recuperacion de los ingresos petroleros permitird normalizar la situacion con
la Comision de Administracion de Divisas (CADIVI).
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Gasto publico de 2010 representara aproximadamente 31,8% del PIB. En el
marco plurianual del presupuesto 2008-2010 se indica que los egresos de 2010
representaran no mas de 31,8% del PIB. En este sentido, habria una reduccion de
mas de dos puntos en el gasto publico (incluyendo Gobierno Central y otras
instancias) respecto a lo que fue proyectado para otros ejercicios. Ademas, se prevé
gue los ingresos no petroleros tendran una mayor relevancia, lo que significa que esto
dependera en gran medida de los pagos por concepto de impuestos. Se estima que
los ingresos no petroleros representen aproximadamente 17% del PIB, mientras que
los ingresos derivados de la actividad petrolera sean aproximadamente 13 puntos del
PIB.

Venezuela, mantenemos baja inversion extranjera. Segun un informe de la
CEPAL, en el periodo 2004-2008, América Latina recibi6 mas de US$400.000
millones en ingresos netos por inversion extranjera directa. En este sentido, Chile
recibio en total US$53.000 millones y Colombia registrd una inversion extranjera de
US$39.000 millones, mientras que Venezuela solo recibié US$5.844 millones, monto
inferior a la inversion extranjera en Republica Dominicana (US$7.000 millones). Por
su parte, la Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo
(UNCTAD) sitia a Venezuela en el grupo de paises con un elevado potencial de
atraccion, pero con un bajo indice de entradas efectivas de inversidon extranjera.

Disminuyé en 3,4% el nimero de empleadores en el pr imer semestre. De
acuerdo con el INE, al cierre del primer semestre del afio se redujo el nUmero de
empleadores, al pasar de 477.387 patronos en diciembre de 2008 a 460.784
empleadores al culminar el mes pasado. Esto implica que en un periodo de seis
meses esta cifra disminuyé en 3,4%, lo cual se traduce en 16.603 empleadores
menos. Por su parte, al cierre del primer semestre de 2009 se registré6 una
disminucion de 41.280 obreros y empleados que laboran en el sector privado, en
comparacion con el cierre del afio pasado.

Tasas de interés. La tasa de interés activa para la cuarta semana de julio fue de
19,8%, lo que representa un aumento de 14 puntos basicos en relacion con la
semana anterior. Por su parte, las tasas de los depositos a plazo y la tasa pasiva se
mantuvieron en 14,5% y 12,6% respectivamente.

Reservas internacionales. Las reservas internacionales presentaron una
disminucion de 0,8%, al pasar de US$30.690 millones al cierre de la tercera semana
de julio a US$30.434 millones a la cuarta semana de julio. En relacion al mismo
periodo del afio anterior, las reservas han disminuido 12,1%.

Liquidez monetaria. De acuerdo con la ultima informacion suministrada por el BCV,
la liquidez monetaria al final de la tercera semana de julio registr6 un aumento de
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0,2% con respecto a la segunda semana del mismo mes, al ubicarse en VEF 210.586
millones. En lo que va de afio la liquidez ha aumentado 8,4% y se ha incrementado en
31,7% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior.

Tips Petroleros

PDVSA comienza la auditoria a firmas expropiadas. Después de varios retrasos
para determinar el valor de las compafias e iniciar la indemnizacion, la Estatal se
encuentra en proceso de auditoria a las firmas expropiadas en mayo, sefialo el
Presidente del holding, Rafael Ramirez. A pesar de que ya se inicio el proceso, no se
ha precisado el nimero de comparfias que estan siendo auditadas de las 74 que
fueron nacionalizadas, ni tampoco las fechas en que se realizardn los pagos. En
relacion a esto, la ley contempla que las indemnizaciones podran hacerse en efectivo,
titulos valores o mediante reducciones por deudas con impuestos.

Aplazada nuevamente licitacion en la Faja del Orino  co. Segun afirmaciones del
Ministro Rafael Ramirez, la licitacion del bloque Carabobo de la Faja Petrolifera del
Orinoco fue aplazada nuevamente (siendo esta la tercera vez). "Se ha estado
postergando porque las empresas han estado pidiendo mas tiempo para hacer sus
analisis, conformar consorcios y a nosotros nos parece razonable", sefialé. Este
argumento vino seguido de la elaboracion de un nuevo cronograma para la subasta
del proyecto, pero sin nuevas fechas. Adicionalmente, el ministro, recorrié parte de la
Faja con ejecutivos de las compafiias energéticas rusas que son las “nuevas” que
pujan por la participacion en los proyectos.

iPor fin! Acuerdos entre PDVSA y empresas de servic  i0s. Fuentes sefalaron que
la renegociacion con las empresas que prestan el servicio de perforacion se cumplio
en su totalidad la semana pasada y para esta semana se procedera a pagar la deuda
pendiente. El holding se propuso negociar con las empresas un descuento de al
menos 16% y adicionalmente planteé un esquema de reduccién de tarifas de 45% en
cementacion, de 26% en fluidos y de 73% en recafioneo, como medida para ajustar
los costos de la industria. Se agregé que la estadounidense H&P manifesto interés en
continuar operando en el pais luego de llegar a unos acuerdos de pago con la estatal.

Contintan las protestas en el sector petrolero. Recientemente grupos de
trabajadores de PDVSA han protestado para que se concreten las elecciones de la
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Federacion Unica de Trabajadores Petroleros de Venezuela (FUTPV), para facilitar la
negociacion del contrato colectivo, que esta vencido desde enero. Ademas, algunos
trabajadores protestaron por el cumplimiento de la convencion colectiva actual en
relacion con la Tarjeta Electrénica de Alimentacion (TEA) y los servicios médicos,
ademas del pago de evaluacion por desempefio. Mientras que en el estado Zulia, los
trabajadores de las empresas recientemente nacionalizadas protestaron debido a que
todavia no han recibido cancelaciones de sueldos y salarios desde que PDVSA tomé
el control de estas empresas en mayo.

Ecuador: PDVSA estd negociando con traders. Las ventas de petréleo a PDVSA
estarian representando pérdidas para Ecuador, segun reclamo efectuado por un
dirigente del sector de dicho pais que sefiala que la Estatal impone las condiciones
del comercio a PETROECUADOR. Ademas, asegura gue ningun barril de crudo ni de
fuel oil adjudicados a la industria venezolana tuvieron como destino sus refinerias y
fueron comercializados en el mercado a los mismos traders, por lo que la empresa
holandesa Trafigura tendria contratos de gas licuado de petroleo, cutter stock, fuel oll
y crudo napo, encubiertos en una relacion con la Estatal.

Demanda mundial para 2010 crecera ahora 1,1 %. Segun un sondeo realizado por
Reuters a nueve analistas, se prevé que la demanda petrolera suba en 900.000 b/d
(1,1%) para llegar a 84,9 Mbd en 2010, siendo este el primer aumento en dos afnos.
La demanda ha caido 2,5% desde que alcanzé los 86,2 Mbd en 2007, gracias al
menor consumo a causa de la crisis y de los altos precios.

El suministro de los paises fuera de la OPEP seguir a siendo fuerte. Se espera
gue el suministro de los paises que no integran la OPEP crezca en un promedio de
100.000 b/d en 2010, para llegar a 50,5 Mbd, con la necesidad de crudo del grupo
creciendo en un promedio de 400.000 b/d, para ubicarse en 29,5 Mbd. Esto es cerca
de dos Mbd menos que la cantidad de petréleo que el mundo requeria de los
miembros de la OPEP en 2008. En este sentido, se puede continuar afirmando que la
demanda de petrdleo no sera particularmente robusta el proximo afio.

Continlla recuperacion en cestas petroleras internac ionales. Los precios del
petrdleo aumentaron al cierre de la cuarta semana de julio. EI WTI termind en
US$68,1 por barril (p/b), con un alza de US$3,5, lo que representa un aumento de
541%. Mientras que el Brent de Londres gan6é US$4,9 para finalizar la semana en
US$70,3 p/b, aproximadamente 8% con respecto a la semana anterior. Al inicio de la
semana las cestas se cotizaron al alza con precios de US$68,38 p/b el WTI y de
US$70,8 p/b el Brent. Este aumento puedo venir sostenido por las expectativas
positivas sobre la economia para el segundo semestre del afo.
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Precio de la cesta local vuelve a superar US$60 p/b . El precio de la cesta
venezolana repuntd casi 8% en la ultima semana cerrando en US$60,9 p/b frente a
US$56,4 p/b la semana anterior. El Ministerio de Energia y Petréleo atribuye este
aumento a “un entorno donde el aumento de las ventas de viviendas y el reporte de
ganancias de empresas como Ford impulsan la fe en que la economia de Estados
Unidos ha tocado fondo y la demanda de energia crecerd en los proximos meses”.
Con esta potenciacién en el precio, el promedio anual se situ6 en US$48,1 p/b. De
mantenerse este salto, puede decirse que el Gobierno puede tener una toma de
oxigeno a la hora de ejecutar las partidas presupuestarias.

Japon estd, tanto en la Faja como en el Mariscal Su  cre. Luego de que el gobierno
japonés amenazo6 con cortar el financiamiento, los gobiernos de Venezuela y Japon
prevén tener listo para finales de afio la creacion de un proyecto de empresas mixtas
para la produccion petrolifera en el Junin y las reas Carabobo de la Faja de Orinoco.
Ademés, empresas japonesas se han asociado para buscar una participacion de 20
por ciento en el Proyecto de Gas Mariscal Sucre, del cual PDVSA posee mayoria
accionaria (60%) y el restante (40%) disponible a la participacion de socios.

Adicionalmente, en las negociaciones del comité de direccion Venezuela — Japén se
acordaron financiamientos en varias areas, entre ellas, el Banco Japonés para la
Cooperacion Internacional, JBIC por sus siglas en ingles, aprobd un crédito a la
estatal por US$ 1.500 millones el cual pudiera ser destinado para el mejoramiento de
las refinerias de Puerto la Cruz y El Palito; ademas del financiamiento de US$1.000
millones para el desarrollo del Proyecto Complejo Criogénico de Occidente en el
estado Zulia. Por ultimo, se habl6é de un proyecto de constitucion de un fondo
binacional Venezuela- Japon.

En acuerdo con Rusia se pretende crear un Banco par a PDVSA. Con la visita del
viceprimer ministro ruso, Igor Sechin, se acordé la creacion de un banco subsidiario
de PDVSA para desarrollar proyectos de cooperacion con otros paises. Dicho banco
trabajara en conjunto con la entidad rusa Gazprombank, adscrito a Gazprom,
tomando esta modalidad como ejemplo, el presidente Chavez sefiald6 "Pronto
tendremos el banco de PDVSA”. También, se firmé un acuerdo de asociacién entre
PDVSA vy la filial local de Gazprom para crear una empresa de servicios para las
areas de petroleo y gas, con garantia de transferencia tecnolOgica y asistencia
técnica.

Tips Sectoriales
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Cae comercio con Colombia en el primer semestre. Segun el Ministerio de
Comercio colombiano, las exportaciones de Colombia a Venezuela en el primer
semestre se redujeron significativamente: manufacturas de cuero -85,2%, confeccion -
74,1%, agroindustria -23,3%, industrias -17,4%. Segun la Camara de Integracion
Econdmica Venezolano-Colombiana (CAVECOL), las exportaciones de Venezuela a
Colombia retrocedieron 56% y las importaciones en 3% durante el primer semestre,
en comparacion con el mismo periodo en 2008. Segun CAVECOL para el cierre de
2009 el comercio binacional se contraera en 25%.

Rusia otorgara crédito de US$4.000 millones para mi  neria venezolana. Aun no se
conocen detalles sobre el destino de los fondos que aportaréa la empresa estatal rusa
Gazprom, pero el jefe de dicha entidad asegur6 que para finales de agosto se
otorgaran estos recursos para el desarrollo del sector minero en Venezuela.

Para 2010 estara lista cementara venezolano-irani. Actualmente el Gobierno
venezolano en conjunto con el Gobierno irani estd construyendo en el estado
Monagas una planta cementera de produccion social, Cerro Azul. Segun
declaraciones de Diosdado Cabello, la planta estara operativa a finales de 2010,
tendra tecnologia de punta y serd una empresa de integracion vertical, es decir, se
realizara desde la produccion hasta la distribucion.

Importacion de vehiculos caera en 77,8% en 2009.  Segun informacion suministrada
por el Ministerio de Comercio, el presupuesto de divisas para importacién de
vehiculos terminados para 2009 asciende a so6lo US$500 millones, con lo que se
podran importar sélo 30.000 vehiculos en 2009, 77,8% menos que en 2008. Ademas,
la asignacion de divisas al tipo de cambio oficial estara condicionada a que los
concesionarios vendan los vehiculos al precio sugerido.

Venezuela retrasa el pacto de importacion de leche con Uruguay. Segun el
Presidente de la Cooperativa Nacional de Productores de Leche (CONAPROLE) en
Uruguay, el Gobierno venezolano esta atrasando la importacion de leche en polvo de
Uruguay, cuyo contrato ya se encuentra firmado por 10.000 toneladas entre 2009 y
2010, ya que actualmente en Venezuela hay un alto inventario de leche en polvo. El
Presidente de Conaprole indicé que tendran que buscar otro destino al embarco de
4.000 toneladas gue se tenia previsto para este afio.

Podrian expropiar centrales azucareros. El Presidente Chavez amenazd con
expropiar los centrales azucareros si no distribuye suficiente produccion a los
vendedores al por menor al precio regulado. Ademas, el Ministro de Alimentacion
aseguro que en las proximas semanas si habra suficiente oferta de este producto en
supermercados, ya que la semana pasada llegé un buque con 14.000 toneladas y la
proxima semana llegaran dos, uno con 12.500 y otro con 20.000 toneladas.
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Trabajadores de SIDOR luchan porque se les paguen U S$500 millones . El
sindicato de trabajadores de la recientemente nacionalizada SIDOR, antes
perteneciente a Ternium (transnacional argentina), se encuentra en una lucha legal
contra el Gobierno para que les cancelen US$500 millones, correspondientes al 15%
de los beneficios liquidos anuales que obtuvo la empresa entre 2003 y 2007 y que
esta obligada a cancelar a sus trabajadores por ley. El sindicato esta apoyado por el
Colegio de Contadores de Caracas, el Colegio de Abogados, expertos de tributacion
del SENIAT, la Procuraduria General de la Republica, la Contraloria General y la
Vicepresidencia.

Tips Crisis Mundal

Suben los precios de las casas en EE. UU. por prime ra vez en 34 meses. Esta
semana se publicé el indice de precios de las casas de Case y Shiller correspondiente
al mes de mayo. El indice mostr6 un aumento de 0,5%, y aunque es un aumento
minimo es el primero desde hace 34 meses, cuando los precios llegaron a su maximo
después de crecer durante siete afios consecutivos (155% en total). En base
interanual los precios siguen siendo 17,1% inferiores a los de mayo de 2008.

La venta de casas nuevas aumenta 11% en junio en EE .UU. Inesperadamente la
venta de casas sin estrenar aumento en 11% en el mes de junio en comparacién con
las ventas de mayo. En términos anualizados y estacionalmente ajustados, esta tasa
de venta implicaria 384.000 ventas en 12 meses, pero en términos interanuales las
ventas siguen siendo 21,3% menores a las de junio de 2008. Aun asi es una mejoria
considerable en el mercado inmobiliario, sobre todo si tomamos en cuenta el alto
desempleo. Ademas, es el tercer mes consecutivo en el que se incrementan las
ventas en términos intermensuales.

Cae la confianza del consumidor en EE.UU.  El Conference Board dio a conocer
esta semana la medicion de la confianza del consumidor para el mes de julio, 46,5
puntos (1985=100) después de haber marcado un nivel de 49,3 puntos en junio. La
mayor causa del pesimismo del consumidor estadounidense es la alta tasa de
desempleo. En junio, el porcentaje de personas que opinan que es dificil conseguir un
empleo ascendié a 48,1% desde 44,8% en mayo. El indice sobre la evaluacion de la
situacion actual cayd a 23,4 desde 25 puntos del mes anterior y el indice de
expectativas se deterioré 3,5 puntos con respecto a mayo, terminando en 62 puntos.
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CIT Group necesita US$3.000 millones para evitar la bancarrota. El banco
comercial CIT Group necesita un préstamo de US$3.000 millones para capitalizarse,
debido a la gran cantidad de préstamos insolventes que posee. El grupo podria verse
obligado a declararse en bancarrota si no obtiene al menos US$1.000 millones de sus
tenedores de bonos, mediante la propuesta de cambiar cada dolar de préstamos del
banco por 82,5 centavos liquidos. Esta seria la mayor quiebra bancaria desde la caida
del Lehman Brothers.

Prohibicion de ventas de corto plazo al descubierto sera permanente. La
Comision de Intercambio de Titulos y Valores (Securities and Exchange Comission,
SEC) hara permanente la prohibicién de realizar ventas de corto plazo al descubierto
(naked short selling), que se habia establecido en octubre a partir de la bancarrota del
Lehman Brothers, para reducir el poder de mercado de los grandes inversionistas
sobre el precio de acciones a las que apuestan que Su precio caera.

La crisis de las tarjetas de crédito se expande a E  uropa. El FMI estima que en
Estados Unidos 14% del total de las deudas de tarjetas de crédito no podran ser
canceladas y tendran que ser contabilizadas como pérdidas por los bancos, pérdidas
gue ascenderian a US$267.960 millones. A su vez, el FMI estima que en Europa los
bancos podrian perder 7% de las deudas de tarjetas de crédito (US$172.690
millones).

La economia britanica se contrae en 0,8% en el segu ndo trimestre. EIl viernes
pasado la Oficina Nacional de Estadisticas de ese pais revel6 las primeras cifras
oficiales sobre crecimiento en el segundo trimestre. La contraccién de 0,8% fue
mucho peor de lo esperado por el mercado, sobre todo porque una semana antes el
Instituto Nacional de Investigaciones Econdmicas y Sociales de dicho pais habia
previsto una contraccion de 0,4%. Esto crea mayor incertidumbre acerca de si el
Banco de Inglaterra hara una pausa en su politica monetaria expansiva una vez llegue
al monto acordado de £125.000 millones o si seguira tratando de expandir el crédito
para darle el empuje necesario a la economia.

En China aumenta ligeramente la tasa de desempleo. La tasa de desempleo
urbano de China aumento6 a 4,3% en el primer semestre, desde 4,2% en el segundo
semestre de 2008. Durante la primera mitad de 2009 se perdieron 9,06 millones de
empleos urbanos y se crearon 5,69 millones de nuevos empleos. El FMI espera que la
tasa de desempleo cierre este afio en 4,4%.

Politica monetaria asiatica. Mientras que en Estados Unidos parece precoz que
muchos estén preocupados porque el crecimiento de la base monetaria genere
inflacién luego de la recuperacion, en varios paises asiaticos esta preocupacion
puede ser pertinente. En lo que va de afio, el indice bursétil de Shanghéi ha crecido
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en 89% y el de India en 59%. Los precios de las viviendas también son
considerablemente altos, por esto los bancos centrales de Corea del Sur, India y
China tienen preocupaciones legitimas sobre la inflacion.

...Pero es demasiado pronto para elevar las tasas. Sin embargo si estos bancos
centrales elevaran sus tasas de interés seria un “suicidio monetario”, porque con las
tasas en EE.UU. cerca de cero, sus monedas se fortalecerian aun mas con respecto
al dédlar, por lo que sus exportaciones se harian menos competitivas y no pueden
darse ese lujo con una demanda internacional aun muy débil.

Politicos

No mas leyes contrarrevolucionarias. En el marco la conmemoracion de los diez
afios de los comicios a través de los cuales se eligieron a los diputados que
redactaron la actual Constitucion (Constituyente), el presidente Chavez expresé que
es inexplicable que aun estén vigentes leyes del pasado, refiriéndose a las leyes de
Educacion y Electoral, y por ello pregunté a los diputados si era posible celebrar el 10°
aniversario de la Constitucién con el hecho de que no haya en Venezuela ninguna de
las leyes contrarrevolucionarias vigentes.

Y ofrecié refuerzos... Expresé que si los diputados consideran que necesitan
refuerzos para eliminar las leyes “inconstitucionales”, entonces esta dispuesto a que
la AN le confiera una nueva Ley Habilitante, a fin de acelerar el proceso. Si esto es
asi, seria la cuarta vez que el mandatario tendria poderes especiales para legislar,
pues en los afios 1999, 2000 y 2007 ya le fueron concedidos por parte del
parlamento. Ademas de ello, dirigiéndose a la presidenta del TSJ, declaré que a su
parecer muchas leyes son inconstitucionales.

¢ Dictadura de la mayoria? Chavez exhort6 a los diputados oficialistas a mantener la
"aplastante” mayoria en la AN, en las elecciones legislativas a efectuarse en el afio
entrante, pues aunque hayan diputados opositores, sus partidarios deben representar
mas de dos tercios del parlamento, para continuar generando cambios en el “mapa
de navegacion”, cuyo objetivo es el socialismo.

Trabajo comunitario para los trabajadores del secto r publico en 2010. En el Plan
Operativo Anual Nacional de 2010 elaborado por el Ministerio de Planificacion se
indica que los ministerios y entes publicos deberan presentar programas destinados a
promover la "conciencia del deber social", mediante el trabajo comunitario o servicio
voluntario de los trabajadores, el cual se tendra que ejecutar fuera del horario de
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trabajo. Ademas de los trabajos comunitarios, los ministerios en los proyectos
deberan incluir "incentivos a la articulacion social con el entorno”, por lo que podria
inferirse que estos proyectos deberan ejecutarse conjuntamente con los consejos
comunales.

Se prevé crear banco de proyectos para 2010. De acuerdo con el Plan Operativo
Anual de 2010, para el préximo afio se constituira un banco de proyectos cuyos
programas seran financiados con los ingresos extraordinarios, a diferencia de los
proyectos que formen parte del programa operativo anual, pues estos Uultimos
recibiran asignacion presupuestaria. En dicho plan se afiade que los proyectos
gubernamentales que tendran prioridades seran aquellos en materia de seguridad y
soberania alimentaria, los que estén enfocados en la recuperacion de la
infraestructura eléctrica y los que fomenten el uso eficiente de la energia.

Venezuela en espera de la entrada al MERCORSUR. Recientemente los
presidentes de los paises integrantes del MERCOSUR (Argentina, Brasil, Paraguay y
Uruguay) solicitaron llegar a una rapida conclusion sobre el ingreso de Venezuela a
ese bloque, en el marco de la XXXVII Cumbre de Jefes de Estado. Los mandatarios
de los paises integrantes afirman que la entrada de Venezuela al MERCOSUR
fortalecera esta union aduanera. Por su parte, Venezuela, durante la reunién del
Consejo del Mercado Comun (CMC), sugirié tomar medidas adicionales o cambiar los
programas de trabajo, debido a la lentitud de los avances en los objetivos comerciales
y politicos del MERCOSUR.

¢Ruptura con el capitalismo?  Recientemente en la Asamblea Nacional (AN) se
repartié a los parlamentarios un documento donde se expresan los lineamientos que
deben seguirse en el marco del debate sobre la Ley Organica del Trabajo, en el que
se expresa que la ruptura con el sistema capitalista debe efectuarse a través del cese
de la propiedad privada como forma para apropiarse de la plusvalia del productor,
ademas de sustituir al mercado por la “planificacion consciente”.

La ONU desconoce la expulsiéon de diplomaticos de Ve  nezuela en Honduras. El
Presidente de la Asamblea General de la ONU, Miguel D'Escoto, rechazo el hecho de
gue el nuevo Gobierno de Honduras haya ordenado la expulsidén de diplométicos de la
embajada de Venezuela en dicha nacion. El ex canciller sandinista considero que las
autoridades hondurefias son ilegitimas e ilegales para emitir una orden de esa
naturaleza y les advirtio6 que la ilegal y espuria amenaza es una muestra de su
arbitrariedad.

Por ahora, CONATEL abrié procedimientos administrat  ivos contra 50 emisoras.
El Ministro de Obras Publicas y Vivienda, Diosdado Cabello, anuncio que CONATEL
abrié procedimiento administrativo a 50 emisoras de radio por incumplir con los
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requisitos que exige la ley para mantener las concesiones. En este sentido,
CONATEL revisara cada caso y establecera el plazo para que los afectados
presenten sus alegatos. Cabello destacO que en los casos donde se confirme la
muerte de la persona que tenia originalmente el permiso de transmision, la frecuencia
radioeléctrica pasard a manos del Estado. Por otro lado, la Camara de la
Radiodifusion anuncié que tomaran medidas legales contra el deseo del Gobierno de
eliminar 240 emisoras.

Gobierno garantiza seguridad juridica a inversiones de Espafa en Venezuela.
Representantes de la Confederacion Espafiola de Organizaciones Empresariales
manifestaron que esperan que se garantice seguridad juridica a las inversiones en
Venezuela. Por su parte, el Ministro de Obras Publicas y Viviendas, Diosdado
Cabello, resaltdé que Venezuela esta abierta a las inversiones, pero las empresas
deberan transferir tecnologia y ofrecer la asistencia adecuada. Algunas de las
preocupaciones de los empresarios espafioles son los retrasos en la aprobaciéon de
divisas y las invasiones y expropiaciones de fincas. En este sentido, Miguel Angel
Moratinos, Ministro de Relaciones Exteriores de Espafia, informd que a raiz de su
reunion con el canciller Nicolds Maduro, se cre6 una comisién permanente que
defenderd los intereses y los casos de los espafioles que resultaron afectados por la
expropiacién de tierras. La primera reunién de la comision se realizara el 13 de
agosto.

Tobias imputado por hechos de corrupcion. El Ministerio Publico imput6 a Tobias
Nébrega del delito de peculado doloso propio, de acuerdo con lo establecido en la Ley
Contra la Corrupcion, debido a presuntas irregularidades acontecidas durante su
gestion.

¢, Otra prueba mas del vinculo Chavez-FARC?  Segun el Gobierno de Colombia, las
Fuerzas Armadas Revolucionarias de Colombia (FARC) poseian lanzacohetes
antitanques comprados por Venezuela a Suecia, ante lo cual la nacién europea pidi6é
explicaciones a Venezuela. En respuesta, el ministro de Relaciones Exteriores,
Nicolds Maduro, considera que la denuncia es una campafa contra Venezuela,
ademas que estos sefialamientos pretenden justificar el acuerdo militar entre
Colombia y Estados Unidos para que éste Ultimo use bases militares en el pais
vecino. Sin embargo, no respondié a la pregunta de si Venezuela habia comprado en
algun momento lanzacohetes antitanque fabricados por la compafia sueca Saab AB.
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Uno de los paises mas peligrosos para los periodist as. La organizacién no
gubernamental Emblema Campafia de Prensa (PEC, por sus siglas en inglés)
expresé que Venezuela se destaca por ser uno de los paises donde corren mas
peligro los periodistas. La agrupacion ubica a Venezuela junto a naciones como
Honduras, Colombia, Afganistan, Guatemala, Nepal, Sri Lanka, India, Kenia,
Kirguizistan, Madagascar y la Franja de Gaza.

Hablando de Venezuela en Washington. La organizacion estadounidense American
Enterprise Institute (AEI) realiz6 el 27 de julio un foro en la ciudad de Washington
sobre la situacion actual de Venezuela con la participacion de Moisés Naim (Director
de Foreign Policy), Asdrubal Oliveros (Director de Ecoanalitica), Antonio Canova
(abogado) y Luis Vicente Ledn (Analista privado) como ponentes. En su ponencia,
Naim comento6 “los informes que auguran un inminente colapso de la economia de
Venezuela han sido exagerados”. Por su parte, Oliveros comentd que el gobierno “va
a usar las reservas de fondos extraordinarios y el endeudamiento para seguir
gastando”.
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