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Durante lo que va de 2008, las tasas de interés tanto activas como pasivas
han venido en franco ascenso. De acuerdo con la ultima informacion
publicada por el BCV, al 18 de julio la tasa de interés activa promedio de
los seis principales bancos del pais se ubica en 24,1%, esto es, 7,9%
puntos porcentuales por encima de su valor durante el mismo periodo en
2007. Mientras tanto, la tasa de los depdsitos a plazo muestra un
incremento de 6,4% para el mismo lapso, al ubicarse actualmente en
17,2% y la tasa aplicada a los depésitos de ahorro cerré la semana en
15%, lo cual representa un aumento de 7,6 puntos en un afo. Esa
tendencia claramente ascendente se viene observando desde la segunda
mitad de 2007 y responde a las acciones ejecutadas por el BCV vy el
Ejecutivo Nacional en materia de politica fiscal y monetaria. Sin embargo,
como veremos, en Ecoanalitica opinamos que esta tendencia se revertira
en el futuro préximo.
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Ladisminucion dela Efectivamente, desde el afio pasado el Ejecutivo Nacional puso en marcha

liquidez... ciertas medidas para restringir el gasto publico y con ello la liquidez
monetaria (M2), el aumento de los precios y la cotizacion del ddlar de
permuta. Entre otras cosas, la Oficina Nacional del Tesoro (ONT)
implement6 un nuevo esquema de desembolsos, se dolarizaron los pagos
a ciertos contratistas del Gobierno y se comenzaron a movilizar recursos
estatales de los bancos privados a los publicos (actualmente la banca
privada concentra cerca de 65% de las captaciones de entidades oficiales,
frente al 80% que mantenia hasta hace un afio). Ademas, a finales de abril
fueron emitidos US$ 4.000 millones en Bonos Internacionales 2023 y 2028.
Estas medidas no ortodoxas de politica monetaria, aplicadas por la
autoridad fiscal, derivaron en wuna importante desaceleracién del
crecimiento de M2 en términos reales, desde finales de 2007. Asi, en el 1S-
08 la liguidez aumentd en promedio 29%, cuando entre el 1S-07 crecio a
una tasa promedio de 60%.
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... haimpulsado las Adicionalmente, en un intento por estimular el ahorro interno y frenar la
tasas de interés al escalada del consumo y la inflacion, desde julio de 2007 el BCV comenzo a
alza ajustar los niveles minimos y maximos permitidos para las tasas de interés
activas y pasivas, asi como las tasas de sus operaciones de mercado
abierto (OMA). En mayo de este afio, el BCV realiz6 un dltimo ajuste de
tasas: incrementd a 33% la tasa maxima a cobrar por el consumo con
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tarjetas de crédito, dejando intacto el techo de 28% que aplica para el resto
de las tasas activas (a excepcion de aquellas cobradas por créditos
especificos como los del sector agricola, turistico y manufacturero);
mientras que las tasas minimas para remunerar los depdsitos de ahorroy a
plazo se aumentaron a 15% y 17%, respectivamente. Igualmente, las tasas
de interés que el BCV cobra por sus préstamos a los bancos (operaciones
de inyeccion) aumentaron hacia un promedio de 23%, dependiendo del
plazo pactado. Asi mismo, la politica de incrementos en el encaje legal, se
unid a los incrementos de tasas para incidir en la menor expansion de M2.

BCV. Cambios en las tasas de interés

Pasivas
Fecha Activas Otras
Ahorro DPF
10/07/2007 ) 8,00% 11,00% Operac?ones de absorcit?n 14 dfas Eliminado
Operaciones de absorcién 56 dias 11,00%
27/07/2007 Tarjetas de crédito: minima ) ) Operac?ones de inyeccic?n 28 dfas 19,00%
17%; maxima 28% Operaciones de inyeccion 14 dias 18,00%
03/12/2007 i 10,00% Operaciones de absorcic:)n 28 dfas 11,00%
Operaciones de absorcién 56 dias 12,00%
Agricola 14%
Manufactura 19%
29/02/2008 Tarjetas de crédito 32% 13,00% 14,00% Descuento, redescuento y anticipos 32,50%
Turismo grupo "A" 17%
Turismo grupo "B" 19%

Operaciones de inyeccion 14 dias 23,00%
Operaciones de inyeccion 28 dias 24,00%
01/05/2008 Tarjetas de crédito 33% 15,00% 17,00% |Operaciones de inyeccion 7 dias 22.00%
) (]

(nuevo plazo)
Asistencia crediticia 33,50%

Fuentes: BCV y Ecoanalitica
Las regulaciones Los mayores costos que enfrentan los bancos por concepto de
impuestas a los captaciones, aunados al establecimiento de gavetas crediticias y a un

bancos incrementan e€stricto control de las comisiones bancarias, han dificultado cada vez mas
alin mas las tasas para el sistema financiero la conservacion del margen de intermediacion
activas...en un financiera. Por tanto, la tasa de interés activa promedio tiende a plegarse
ambiente donde es hacia su nivel maximo legal, mientras que las tasas pasivas practicamente
muy dificil colocar ~ no divergen con respecto al minimo exigido por el BCV. Esta es la realidad,
dinero a plazo a pesar de que el 46,5% de la cartera de créditos de los bancos se
compone de préstamos obligatorios (gavetas crediticias), donde las tasas
de interés maximas no superan el 19%. Mas aun, dado que las tasas
pasivas impuestas al sistema financiero se encuentran muy por encima del
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mercado, abrir un depdsito a plazo o una cuenta de ahorros se ha vuelto
practicamente imposible.

Esto se refleja en la participacion de los depdsitos de ahorro y a plazo en el
total de los depdsitos. Segun datos de la SUDEBAN, durante el pasado
junio estos depdsitos representaron el 40% del total, mientras que hasta
hace un afio representaban el 50%. Esta disminucion ha sido absorbida en
su totalidad por el incremento de cuentas corrientes, remuneradas o no,
gue pasaron de representar 50% a ser 60% para el mismo periodo.

Tasade Interés Activa
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica

La gamade
restricciones
impuestas ala
banca ha provocado
la desaceleracion
del crédito

Como resultado de la menor liqguidez y de las restricciones sobre el
desempeiio bancario, el otorgamiento de préstamos por parte del sistema
bancario nacional comenzé a revelar una desaceleracion. En efecto,
durante el mes de junio la cartera de créditos se ubico en VEF 115.661
millones, aumentando en 42% con respecto al mismo mes de 2007. Sin
embargo en términos reales, la variacion fue de apenas 7,4%. El
crecimiento real del crédito en junio de 2007 fue de 51%. Ecoanalitica
considera que era imposible mantener estas tasas de crecimiento del

crédito sin obtener fuertes presiones inflacionarias, por lo que su
disminucion nos parece positiva.
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Fuentes: SUDEBANy Ecoanalitica

La gestion fiscal del Como ya hemos sefalado en ediciones anteriores, en Ecoanalitica
Gobierno impulsara Prevemos que para este segundo semestre el gasto publico se vuelva a

- encauzar en una ruta ascendente. Aparte del factor estacional que marca la
un cambio en esta e . .

. gestion fiscal del Gobierno Central (en el segundo semestre se tiende a
tendencia gastar cerca del 60% del gasto total anual), la proxima celebracion de los
comicios regionales exigird un mayor desembolso de recursos por parte del
Ejecutivo. El gasto publico, como se observa en la grafica mas abajo, esta
altamente correlacionado con el nivel de dinero circulante en la economia,
de modo que el creciente gasto fiscal, aunado a la menor posibilidad de
esterilizar excedentes con la compra de divisas por el control de cambio y a
las menores emisiones esperadas para el segundo semestre, hara
aumentar la liquidez.
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Fuentes:BCV y Ecoanalitica
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Si la oferta de dinero en el mercado aumenta a un mayor ritmo que la
demanda del mismo (medida a través del comportamiento de los créditos)
su precio caera. Dicho precio, como sabemos, es la tasa de interés. Es por
ello, que a pesar de la probabilidad de que el BCV no reduzca los topes ni
las restricciones sobre las tasas de interés en el segundo semestre, en
Ecoanalitica esperamos que las mismas desciendan, especialmente para
el sector corporativo, por ser el mas competido por el sistema financiero y
donde las leyes simples de la oferta y la demanda se sienten en mayor
medida. Evidentemente no esperamos que las tasas lleguen a los niveles
previos al primer semestre de 2007. Nuestras estimaciones apuntan a que
este afio la tasa de interés activa podria cerrar en niveles de 29,9%, con
tasas para el segmento corporativo que podrian estar incluso ligeramente
por debajo del 20%.

No habra “regateo” El mayor nivel de liquidez que esperamos tendera a reducir las tasas, pero
que valga... El costo al mismo tiempo, dado que habra una mayor cantidad de dinero buscando
sera un control nulo adquirir la misma cantidad de bienes y servicios, presionara al alza el nivel
sobre la inflacion de precios de la economia. Aunque nuestros hacedores de politica

econdmica sefalen que la inflacion es un problema de especulacion que
puede ser atenuado “regateando” o exigiendo menores precios a los
vendedores, su raiz es un problema mas serio que eso, y radica en la
incapacidad del aparato productivo local para satisfacer esa creciente
demanda interna. Reiteramos que nuestro estimado de inflacion para
finales de 2008 es de 29,9%.

Bajo estas Al combinar tasas de interés bajas en relacion con una elevada inflacion, se
condiciones, obtienen tasas de interés reales negativas, lo cual quiere decir que la
persistira el pérdida de poder adquisitivo de las personas es superior a cualquier
desincentivo a ingreso que pueda generarle mantener sus ahorros en el banco.
ahorrar Evidentemente, las tasas de interés reales de nuestra economia

continuaran siendo negativas, de modo que el BCV seguira lejos de cumplir
con su objetivo de estimular el ahorro. Por el contrario, los agentes
econdmicos preferiran consumir antes que ahorrar, lo cual determinara que
el “boom” del consumo se reactive parcialmente en lo que resta del afio,
aunque no llegara a ubicarse en los niveles observados durante 2007.
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica

En opinibn de Ecoanalitica, tras los problemas descritos subyace un
problema de descoordinacion entre los entes que aplican las politicas fiscal
y monetaria. Desde la ultima reforma a la Ley del BCV, realizada en julio de
2005, el ente emisor cedio parte de su funciéon de administrador de las
reservas internacionales. Desde entonces PDVSA maneja sus ingresos
propios, evadiendo el mecanismo tradicional de aporte al Estado por la via
de impuestos o dividendos y ejecuta gastos y aportes por los cuales, en
general, no debe rendir cuentas. Lo mismo sucede con la ONT, que maneja
parte de los ingresos, gasta por su cuenta y acumula recursos en cuentas
no auditadas. Este desorden en la ejecucion fiscal profundiza los
problemas estructurales de la economia y siempre tendera a neutralizar los

efectos de cualquier medida de indole antiinflacionaria que pudiera formular
el BCV.

El desempleo cerca de la meta oficial. Segun cifras del INE, durante el mes de
junio el nivel de desempleo su ubic6 en 7,6%. Esta cifra representa una
desaceleracion con respecto a la de junio de 2007 (8,3%) y un aumento frente a
mayo de 2008 (7%). El INE informé que el 57,1% de la poblacion ocupada, labora
en el sector formal de la economia, proporcion que aumenté en 1,3% con respecto
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al mes anterior. El Ejecutivo tiene la meta de cerrar este afio con un desempleo
alrededor del 6%.

Bancos y casas de bolsa en la mira de la Fiscalia. La Fiscalia investiga los
bancos y casas de bolsa por irregularidades como usurpacién de identidad para
ordenes de compra y el uso de tarjetas de crédito prepagadas para la adquisicion
de Bonos. Se les exigié entregar una serie de datos de los clientes, situacion que
cred preocupacion ya que podria violarse el secreto bancario, el cual obliga a las
entidades financieras a resguardar los datos de la clientela.

Econoinvest allanada. La casa de bolsa Econoinvest fue allanada durante la
semana pasada por parte de la DISIP a fin de obtener la informacion necesaria
para verificar si se han efectuado operaciones fraudulentas en dicha entidad. Hasta
la fecha no se han pronunciado con respecto a los resultados de la investigacion.

OMC busca nuevos acuerdos. Los ministros de la Organizacion Mundial del
Comercio (OMC) buscaran concretar en proximas reuniones un acuerdo global
para realizar recortes arancelarios. Sélo unos pocos paises en desarrollo tendran
que aplicar los recortes arancelarios, entre ellos se encuentran Venezuela,
Argentina, Brasil, Chile, México, Peru, China.

US$ 300 millones més para Bolivia = US$ 300 millones menos para Venezuela.
El presidente de Bolivia, Evo Morales, firmé acuerdos de integracion vial y
cooperacion con Chavez y Lula por un total de US$ 530 millones. El acuerdo
firmado con Venezuela, por US$ 300 millones, se centra en proyectos viales
bolivianos y la creacion de una empresa binacional socio-productiva que instalara
en territorio boliviano plantas de leche, maiz e inyeccién de plasticos. Los US$ 230
millones aportados por Brasil seran para la construccion de vias entre ambos
paises.

De nuevo mas dinero para los demés. El presidente de Nicaragua, Daniel
Ortega, inform6 que con la ayuda de Venezuela, su pais ha ejecutado mas de US$
200 millones fuera de presupuesto en programas de desarrollo econémico y social,
en sélo afio y medio que lleva Ortega como presidente.

FMI modifica sus proyecciones. A pesar de la desaceleracion de la demanda
mundial, el Fondo Monetario Internacional (FMI) corrigioé al alza sus proyecciones.
El crecimiento global cerraréa este afio en 4,1% y el proximo afio en 3,9%. Por otra
parte, motivada por los altos precios de las materias primas en general, la inflacién
de los paises industrializados sera de 3,4% en 2008 y 9,1% en las economias
emergentes.
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La semana cierra en alza. A pesar de la volatilidad registrada durante la semana,
la cesta venezolana de crudo y derivados petroleros logré ascender ligeramente en
US$ 1,3 para terminar la semana con un promedio de US$126,5 por barril. Por lo
tanto, en lo que va de julio la cesta nacional ha logrado acumular un promedio de
US$ 126.

Ingresos extras. Los altos precios registrados durante el afo han situado la
cotizacion acumulada en US$ 102 que representa un 191% por encima de los US$
35 que se usaron como parametro del presupuesto nacional. De esa manera puede
calcularse que en poco mas de un semestre PDVSA ha registrado en sus cuentas
alrededor de US$ 29.370 millones, calculado con un promedio de exportaciones de
2,2 millones b/d, lo que excluye las asociaciones de la Faja.

Produccion de la OPEP. La OPEP afirmé en su boletin mensual que en conjunto
se logro incrementar el promedio de produccion, en 123.700 b/d para terminar con
un promedio de 32,29 millones de b/d.

Tendencia a la baja. La produccion nacional promedié 2,34 millones de barriles
por dia en el segundo trimestre del afio versus los 2,38 millones de barriles diarios
registrados en el primer cuarto del afio. Asimismo, el afio pasado se registré una
produccion de 2,39 millones de b/d que resultd ser bastante inferior a los 2,54
millones de b/d registrados en 2006.

Incremento de la demanda. Segun estimaciones de la OPEP, la demanda
mundial de petréleo crecera en apenas 900.000 b/d en 2009 para promediar 87,7
millones de b/d.

Posible asociacion. En el marco de la V Cumbre Extraordinaria PETROCARIBE,
los presidentes de Republica Dominicana y Venezuela contemplaron la posibilidad
de que Venezuela se convierta en accionista de la Refineria Dominicana
(REFIDOMSA). Asimismo, se adelantaron conversaciones para que PDVSA vy
REFIDOMSA patrticipen como socios en la exploracion y explotacion de la Faja del
Orinoco.

Incremento de la inversion en Bolivia. El ministro de Hidrocarburos de Bolivia,
Carlos Villegas, informé que la empresa PETROANDINA, sociedad conformada por
las petroleras YPFB (Bolivia) y PDVSA, invertirh US$ 883 millones en exploracion y
explotacion de hidrocarburos en territorio boliviano.
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Rechazo a los nuevos acuerdos. Eddie Ramirez, coordinador nacional de Gente
del Petréleo, rechazo6 los acuerdos de cooperacién energética con otros paises,
enmarcados en PETROCARIBE, porque significan pérdidas para el pais. Sefialé
como ejemplo la inyeccion de recursos hacia las misiones sociales, que en 2007
ascendieron a US$14.700 millones, mientras que para el area de produccion
petrolera apenas se transfirieron US$ 5.900 millones, sin contar el financiamiento
entregado a 18 paises en el marco de PETROCARIBE.

Nuevos acuerdos. La petrolera rusa Lukoil mantiene la expectativa de firmar con
PDVSA, durante la visita del presidente Chavez a ese pais, un acuerdo de
desarrollo del bloque Junin 3 de la Faja del Orinoco, cuyas labores de
cuantificacion y certificacion de reservas acaba de concluir. Asimismo, se tiene
previsto durante la visita oficial la firma de unos 20 acuerdos.

Recompra de bonos. PDVSA anuncié que llego a un acuerdo para recomprar la
mayoria de los bonos en circulacion del antiguo proyecto mejorador
PETROZUATA. La compaiia ofreci6 comprar los papeles que PETROZUATA
emitio con vencimiento al 2009, 2017 y 2022 a su valor par, con los intereses
acumulados y no pagados, mas un tercio de la prima de redencion prevista en los
bonos.

Consumo de la OPEP. Segun cifras reveladas por la OPEP en su Boletin
Estadistico Anual, el afio pasado los 13 miembros de la organizacion consumieron
7 millones de b/d de derivados aproximadamente, lo que representa un 22% de su
produccion conjunta de crudo y 77% de su generacién de derivados. Entre los
paises que mas consumieron derivados el afio pasado fueron Iran, Arabia Saudi,
Indonesia, Irak y Venezuela.

Consumo interno de derivados. El crecimiento en el consumo interno de
derivados de Venezuela fue superior a la media de la OPEP, al llegar a 6,1% el afo
pasado. Las cifras desagregadas muestran que este aumento se vio apalancado
por un alza de 6,6% en el consumo de gasolina, que paso6 de 257.000 b/d en 2006
a 274.000 b/d en 2007.

Al tercer lugar. Dado el incremento que ha registrado la porcion de consumo
interno de derivados en la produccion nacional (36,4% en 1998 vs 55% en 2007), lo
cual genera una disminucion de las exportaciones, Venezuela pasé de ser el
segundo pais OPEP con mayor exportacién de derivados en 1994 al tercer lugar en
2007.

Paises OPEP cada vez méas dependientes. El valor de las ventas de crudo y
productos refinados para los paises OPEP ha ido abarcando un espacio cada vez
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mayor del total de exportaciones, mientras que en 1998 el valor de los
hidrocarburos significé un 53% de las exportaciones totales, para 2007 estas
representaron un 72%. Definitivamente, los precios fueron la principal causa de
este incremento, lo que disminuyo la presion sobre las politicas de diversificacion
de exportaciones, haciendo a los paises productores mas dependientes de su
principal recurso.

Venezuela no es la excepcion. Venezuela ha incrementado el valor de sus
exportaciones al pasar de US$ 8.927 millones en 1987 a US$ 51.452 millones en
2007, lo cual esta impulsado fundamentalmente por mayores precios. Igualmente,
las exportaciones de hidrocarburos completadas por Venezuela el afio pasado
significaron 74% del valor total de las exportaciones del pais.

Complejo Refinador y Petroquimico del Pacifico llama la atencion de
extranjeros. China e Iran estan interesados en invertir en dicho complejo, para
alegria de los presidentes fundadores del mismo, Chavez y Correa. PDVSA sera la
encargada de su construccion, pero reciben con jubilo a Irdn por su gran
experiencia en materia de petrdleo y a China, por ser el principal consumidor de
petréleo.

¥ -

Aumentan depoésitos en la banca. Segun cifras de la Superintendencia de
Bancos, los depdsitos en cuenta corriente de la banca se incrementaron de mayo a
junio en 7,23%. Los pasivos totales de la banca alcanzaron VEF 224 millones,
presentando un incremento de 5,76% con respecto al mes anterior.

AN culpa al Gobierno por altos precios de automoéviles. Luego de revisar la
estructura de costos de la industria automotriz, la Comisién de Administracion y
Servicios indicé que ante la informacion recaudada, los retrasos generados por el
MILCO y CADIVI son los causantes de los altos precios de los automoviles.

¢Realmente se incentiva la agricultura? Segun datos publicados por la
Asociacion Bancaria, el monto de los créditos otorgados al sector agricola asciende
a VEF 14.412 millones, lo que representa un incremento de siete veces lo que se
otorgaba en 1998 en términos reales.

Aumentan tarifas de viajes aéreos. El Instituto Nacional de Aeronéautica Civil
(INAC) autorizo el incremento de 15% de las tarifas de las lineas aéreas Aserca, La
Venezolana y Avior, ya que el aumento de los precios del combustible y el control
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de precios fijado por el Gobierno les proporcionaba Unicamente pérdidas. Otras
cinco aerolineas se encuentran a la espera de la autorizacion para el incremento de
sus tarifas.

Sector Pymes apuntala el empleo. Américo Mata, presidente del Instituto
Nacional de Desarrollo de la Pequefia y Mediana Industria (INAPYMI), destacé la
importancia de este sector para la economia nacional, argumentando que "casi
80% del empleo lo propician las industrias pequefas y medianas, a nivel nacional,
y representan casi 95% del valor agregado de los productos terminados”.

Pero algunas no soportan la realidad del mercado. Informacion de la Asociacion
Venezolana de la Industria del Café muestra que en lo que va de afio, 20 de 36
Pymes del sector cafetalero han cerrado. Esto es resultado del alto precio de
mercado del café, que no se corresponde con el precio regulado al que debe ser
vendido en el mercado local.

Mas restricciones del MILCO. El Ministerio de Industrias Ligeras y Comercio
(MILCO) emitioé una resolucién en la que se informa que una vez que las empresas
soliciten un Certificado de No Produccion, el portal web no permitira realizar
tramites adicionales durante los veinte dias siguientes. Este certificado debe ser
presentado ante CADIVI por las empresas importadoras para justificar que los
bienes a importar no son producidos en el pais, o su produccién interna es
insuficiente.

A proposito de las importaciones. Haiman El Troudi, ministro de Planificacion y
Desarrollo, informé que el Ejecutivo estd proximo a reunirse con el sector
empresarial a fin de coordinar las condiciones que prevaleceran en el
establecimiento del presupuesto de divisas, es decir, la fijacion del monto maximo
de divisas para realizar importaciones. Indic6 que la idea es escuchar las
necesidades del sector privado y evitar establecer cuotas rigidas. Aunque no hay
fecha definida para la entrada en vigencia del nuevo sistema, William Contreras,
ministro de Industrias Ligeras y Comercio, sefial6 que antes del 30/07/08 la
propuesta debe estar lista.

En 23% se incrementan las liquidaciones durante el 1S08. El presidente de
CADIVI, Manuel Barroso, informd que el ente administrador de las divisas aumento
en 23% las liquidaciones con respecto al 1S07. Esto a pesar de la politica del
Ejecutivo de “cerrar el chorro”. Particularmente para los alimentos, el incremento
fue de 83%, cumpliendo la solicitud del presidente de darle prioridad a este sector.

Se incluyen nuevos rubros. CADIVI incluy6 cinco nuevos cédigos arancelarios en
Su sistema automatizado: semillas de pasto, premezclas, lanolina, huevos de aves
con cascara para vacunas y bovino en pie para reproduccion. Sin embargo, estos
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rubros requieren la presentacion del certificado de no produccion o produccion
insuficiente emitido por el MILCO, lo que no asegura la agilizacion de la entrega de
dichas divisas.

Sector telecomunicaciones llama la atencion del Gobierno. La cifra estimada
de necesidad de divisas para este sector era de US$ 2.000 millones, sin embargo
para el 1S08 las erogaciones de divisas acumuladas alcanzan US$ 1.300 millones,
prendiendo una alarma en el Gobierno. La solucién del Ejecutivo es un proyecto de
reimpulso productivo del sector telecomunicaciones que incluye aspectos como
empresas mixtas con entes privados para instalar plantas y fabricas, y una
paulatina reduccion de las necesidades de erogacion de divisas en las
importaciones de insumos y productos del area.

Unificacion del sector eléctrico. Para el mes de agosto, los directivos de la
Corporacién Eléctrica Nacional (CORPOELEC) y sus filiales elaboraran un plan
estratégico de mediano alcance que determinara las acciones a seguir para la
unificacién del sector. Este plan se llevara a cabo con el fin de cumplir con la ley de
reorganizacion de la actividad eléctrica, que entre otras cosas busca mejorar la
calidad del servicio y maximizar la eficiencia en el uso de la energia.

Mas proteccion para los inquilinos. Actualmente la Asamblea Nacional esta
afinando la reforma de la ley de Arrendamientos Inmobiliarios. En la propuesta del
marco legal se realizan ajustes en los procedimientos a ejercer con los inquilinos y
en los pasos que tienen que cumplir los propietarios de los inmuebles. En dicho
proyecto, el duefio de un inmueble podr4d demandar al inquilino en caso de
incumplir con el pago de tres meses de alquiler, la ley actual permite demandar con
dos meses de incumplimiento consecutivos.

Incrementa el trafico de cocaina por Venezuela. El director de la Fuerza de
Tarea Conjunta Interagencial del sur de EEUU informé que al cierre del afio 2007,
el trafico de cocaina por Venezuela se incrementd en 400% desde 2002, al pasar
de 51 toneladas en ese afio a 255 toneladas al cierre del afio pasado. Esas cifras
no incluyen cualquier tipo de trafico realizado en aviones o barcos ilicitos que no
son captados por los radares venezolanos.

A la enésima va la vencida. Después de enésimas promesas de apertura, el
presidente Chavez anuncié la apertura del Complejo Agro-Industrial Azucarero
Ezequiel Zamora para marzo de 2009. La ultima promesa habia sido para abril
2008. Se espera que el Central pueda producir unas 7.000 toneladas diarias de
azucar, lo que representa una capacidad de 45% de las necesidades de
procesamiento de azucar del mercado venezolano.
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INVEPAL paralizada. La Industria Venezolana Enddgena de Papel (INVEPAL),
tiene un afo y medio paralizada por falta de materia prima, informaron los
trabajadores de esa planta. Esta empresa fue estatizada en el afio 2005, cuando
pasé de ser VENEPAL a INVEPAL. De los tres afios aproximados que lleva en
manos del Estado, la mitad del tiempo ha estado sin funcionar.

Aumento para los médicos. El presidente Hugo Chavez anuncié un 30% de
aumento salarial para todos los médicos adscritos a la administracion publica; asi
como un bono de VEF 6.000 para los empleados del Ipasme del IVSS y de las
clinicas populares. El aumento sera retroactivo al 1° de julio.

Lo que cuestan las giras de Chavez... El ex diputado Carlos Eduardo
Berrizbeitia, lleva la cuenta de los dias y el costo de los viajes del Presidente. Hasta
la fecha, segun estimaciones del ex diputado, el mandatario ha pasado en total 450
dias fuera del pais y hace énfasis en su ultimo viaje, que asciende a US$ 2,8
millones, dada la inmensa comitiva que lo acompafia. En total, para el Sr.
Berrizbeitia, los viajes han superado la cifra de US$ 55 millones.

No todos estan de acuerdo. El magistrado Pedro Rondon Haaz elaboré un
proyecto de sentencia en el que establece la nulidad parcial del articulo 105 de la
Ley Orgéanica de la Contraloria General de la Republica, en el cual se basé el
contralor general, Clodosbaldo Russian, para declarar la inhabilitacién politica de
272 personas. De acuerdo con Rondén, las inhabilitaciones violan derechos
fundamentales como la defensa y el debido procedimiento previo y establecen
“limitaciones al ejercicio de derechos politicos”.

SAdquirird armamento en Rusia? Segun fuentes rusas, el presidente Chavez
podria firmar varios contratos de compra de armamento en Rusia como misiles y
submarinos en la visita que realizara en la uGltima gira presidencial.

Chéavez declara la guerra. Durante la celebracion del Dia del Nifio en Miraflores el
mismo Chévez declar6 en su discurso que, de ganar la oposicion importantes
plazas en las proximas elecciones de noviembre, el afio 2009 sera de guerra y los
niflos venezolanos no tendréan futuro.

Mision Nifios y Nifias del Barrio. El presidente Chavez inform6 acerca de un
aporte de VEF 263 millones provenientes de Cantv, para la “nueva mision
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socialista, orientada Unica y exclusivamente a los nifios y a las nifas,
especialmente en los que viven en condicion de pobreza, que viven todavia con
muchas dificultades”.

Participacion igual para postulaciones a los Consejos Legislativos
Regionales entre hombres y mujeres. La presidenta del CNE, Tibisay Lucena,
informé que el organismo electoral aprobd la postulacién paritaria entre hombres y
mujeres en las postulaciones a los Consejos Legislativos Regionales.

Rusia no apoya politicamente a Chavez. En un diario ruso, se publicé un articulo
donde se aclara la posicion del presidente de Rusia, Dmitry Medvedev, quien
asegura que no permitira que Chavez utilice las reuniones pautadas como
plataforma para atacar a los Estados Unidos. Sin embargo, mantendré su posicion
liberal respaldando las ventas de armamento y las inversiones privadas en
Venezuela.

Inflacion en América Latina es preocupante. A pesar de las buenas tasas de
crecimiento presentadas por los paises de América Latina, la atencion se centra en
la preocupante inflacion. Segun datos de los distintos Bancos Centrales, la inflacion
de paises como Uruguay, Paraguay, Bolivia, Pert, Colombia entre otros, ya supera
la estimada para el aflo 2008, mientras que la de paises como Brasil, Argentina,
Chile, Ecuador, Venezuela, entre otros, se acerca mucho a la meta, lo cual obliga
a los encargados a realizar esfuerzos adicionales para controlarla. De todos los
paises mencionados anteriormente Venezuela presenta la inflacion mas alta.
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INDICADORES ECONOMICOS

Precios del Petréleo

Tasade Interés
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