
 

 

     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
En informes anteriores hemos hablado de cómo Venezuela ha sido, y será, 
afectada por la crisis mundial, pero no hemos introducido este análisis en el 
contexto internacional. El objetivo del presente informe es que el lector se 
haga una idea de cuán graves o no son estas consecuencias para nuestro 
país y de las diferencias cualitativas de estas consecuencias. 
 
Es evidente que el principal mecanismo de transmisión de los shocks 
externos para Venezuela es el petróleo, el cual representa más de la mitad 
de los ingresos fiscales, más del 13% del PIB y, además, representa más 
del 92% de las exportaciones totales del país. 
 
Uno de los canales a través del cual la caída de los precios petroleros 
(como consecuencia de la crisis internacional) afecta la economía, es el 
fiscal. En los últimos años, el principal mecanismo dinamizador de la 
economía venezolana ha sido el gasto público, que es el principal 
responsable de las altas tasas de crecimiento de la economía entre 2004 y 
2008. 
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Al mismo tiempo, la reducción de los ingresos petroleros afecta nuestras 
cuentas externas. Un ejemplo claro de la transferencia por esta vía es el 
efecto sobre la cuenta corriente (CC), que para Venezuela es 
estructuralmente superavitaria, y ésta se tornó negativa tanto en el cuarto 
trimestre de 2008 (4T08) como en el primer trimestre de 2009 (1T09).  
 
Por otra parte, Venezuela, al ser una economía con altas restricciones de 
movilidad de capitales y con un sector financiero de poca importancia 
internacional, no se vio afectada por la crisis mundial de la misma manera 
que la mayor parte de las economías mundiales, y sobre todo, no se vio 
impactada en el momento que estalló la crisis, sino con un rezago 
considerable.  
 
Cuando cayó el Lehman Brothers a mediados en septiembre de 2008, el 
mundo entró en pánico y colapsaron los mercados financieros; no obstante, 
aquí nadie parecía preocupado, ni siquiera porque para octubre la cesta 
venezolana ya había caído más de un 50% en tan solo tres meses. Había 
comenzado a decrecer a finales de julio, aunque aceleró su caída en 
octubre. 
 
Pese a la gran reducción de ingresos fiscales ocurrida en el cuarto 
trimestre de 2008, el Gobierno mantuvo el ritmo de gasto que venía 
sosteniendo trimestre a trimestre durante 2008. Una de las razones de ello 
fueron las elecciones regionales que se realizaron en noviembre, por lo que 
el Gobierno no podía darse el “lujo” de perder popularidad al disminuir el 
gasto en las semanas previas a las elecciones. Incluso el Presidente 
Chávez repitió insistentemente en esa época que Venezuela estaba 
blindada contra la crisis. En diciembre de 2008 (después de las elecciones) 
el gasto del Gobierno Central mostraba una reducción del 15% en términos 
reales con respecto a noviembre y de 28,1% con respecto al mismo mes 
del año previo (que también fue mes electoral).  
 
Otro factor de suma importancia para nuestra economía son las 
importaciones: como consecuencia de tener un tipo de cambio que ha 
venido apreciándose persistentemente desde principios de 2005 (cuando 
se dio el último ajuste cambiario), la economía venezolana se ha hecho 
cada vez más dependiente de las importaciones, incluso en sectores en los 
que hasta hace pocos años teníamos ciertas ventajas competitivas. En este 
sentido, CADIVI mantuvo el nivel de liquidaciones de divisas al sector 
privado y no realizó ningún ajuste en los últimos meses del año pasado. 
Esto permitió mantener el nivel de importaciones, a pesar de disponer de 

¿Por qué el 
Gobierno no 
tomó sus 
medidas anti-
crisis con 
anterioridad? 
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un ingreso muy mermado de divisas; en el 4T08 la liquidación de divisas 
fue mayor que en el mismo período del año 2007. 
 
A principio de este año el Presidente tampoco podía permitirse tomar 
abiertamente medidas para solventar su problema de flujo de caja, ya que 
el 15 de febrero fue el referéndum de la Enmienda Constitucional. La 
reducción en términos reales del gasto del Gobierno Central durante el 
primer bimestre del año se compensó parcialmente por el gasto público de 
otras instancias del sector público, como FONDEN y PDVSA,  y la 
desacumulación de ahorros fiscales de períodos previos. 
 
A pesar de que el Presidente no anunció formalmente sus medidas “anti-
crisis” hasta finales de marzo, el monto liquidado por CADIVI en el primer 
trimestre de este año fue 24,3% menor que en el mismo período de 2008. 
Esta reducción será probablemente mayor en el segundo trimestre, porque 
parte de las divisas liquidadas en el primer período fueron aprobadas el 
año pasado, muchas incluso antes de que el Gobierno considerara reducir 
la entrega de divisas. Una muestra de esto es que las divisas aprobadas 
por CADIVI en el 1T09 fueron 35% menores que en el 1T08. Como 
consecuencia, veremos un menor volumen de importaciones a partir de las 
cifras del segundo trimestre.  
  
Entonces, los mecanismos de transmisión de la crisis son en esencia dos: 
la reducción del gasto público y la mayor restricción de las divisas 
otorgadas por CADIVI. Los detalles de cómo este shock externo afecta la 
balanza de pagos del país se encuentra en nuestro informe anterior 
“Radiografía de la BP del Primer Trimestre”. 
 
En Ecoanalítica , estimamos que la economía nacional presentará un 
crecimiento negativo a partir de este segundo trimestre (y terminará 
registrando una contracción de 1,2% para todo 2009). La duración de la 
recesión dependerá en gran medida de los precios del crudo, (que en las 
últimas semanas han aumentado en magnitudes mayores a las 
proyectadas por la mayor parte de los expertos petroleros del mundo; 
aunque esto no quiere decir que seguirá creciendo a la misma tasa por el 
resto del año) y de la política económica que adopte el Gobierno, en 
especial, en materia cambiaria.  
 
Si esta tendencia alcista de los precios del petróleo se mantiene durante 
los próximos meses, probablemente tengamos a un CADIVI un poco más 
laxo con respecto al primer trimestre, al igual que un gasto público menos 
comedido, que adelantará la recuperación de la economía venezolana. 

Pero este año el 
comportamiento 
fue distinto 
 

¿Qué pasará 
durante el resto 
del año? 
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País Crecimiento (%) Inflación (%) Desempleo (%)
Letonia -18,0                  4,7               11,3                    
Taiwán -10,2                  -0,8             5,8                      
Rusia -9,8                    12,3             10,2                    
Japón -8,8                    -0,1             5,0                      
México -8,2                    6,0               5,3                      
Hong Kong -7,8                    0,6               5,3                      
Tailandia -7,1                    -3,3             1,9                      
Alemania -6,9                    0,0 8,2                      
Italia -6,0                    0,9               6,9                      
Eurozona -4,8                    0,6               9,2                      
Corea del Sur -4,2                    2,7               3,9                      
Gran Bretaña -4,1                    2,3               7,1                      
Francia -3,2                    -0,3             9,1                      
España -3,0                    -0,9             17,4                    
EEUU -2,5                    -0,7             9,4                      
Chile -2,1                    3,0               9,8                      
Brasil -1,8                    5,2               8,9                      
Colombia -0,7                    4,8               12,9                    
Canadá 0,0 0,4               8,4                      
Venezuela 0,3                     27,7             7,7                      
Australia 0,4                     2,5               5,7                      
Noruega 1,5                     3,0               2,6                      
Arabia Saudita* 4,5                     5,2               11,1                    
Argentina* 4,9                     5,5               8,4                      
India 5,8                     8,7               7,3                      
China 6,1                     -1,4             4,3                      
Uruguay 9,6                     6,6               6,8                      
EAU* 27,4                   11,1             n.a.
Qatar* 44,0                   11,1             n.a.
*4T08

Fuentes: Bloomberg, FMI y Ecoanalítica

Otro factor de gran importancia, comentado anteriormente, es la política 
que se adopte con respecto al tipo de cambio permuta; mientras siga 
siendo un mercado poco transparente, no oficializado, en el que muy pocos 
individuos pueden predecir correctamente el comportamiento futuro de los 
oferentes, entonces, seguirá generando distorsiones cada vez mayores en 
la economía, debido a su gran volatilidad. 
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En la tabla previa, las cifras de crecimiento corresponden al primer 
trimestre de 2009; las de inflación y desempleo son las últimas disponibles, 
algunas de abril otras de mayo. Se puede observar con facilidad que los 
países con contracciones más fuertes son los principales acreedores del 
mundo, que no por casualidad la mayor parte se encuentra en Asia. Por el 
contrario, a las economías más apalancadas (endeudadas), como EUA, 
Reino Unido y España, les fue mejor de lo que el mercado esperaba, 
porque a pesar de que sus demandas internas fueron las más afectadas 
(por la contracción del crédito), sus CC, que eran las más deficitarias, 
mejoraron significativamente; en cambio, países menos apalancados como 
China, Japón y Alemania, a pesar de que sus demandas locales no 
sufrieron tanto, tuvieron un empeoramiento significativo de sus CC (por la 
contracción del crédito de sus principales demandantes internacionales, los 
países más apalancados). 
 
A pesar de ser una economía muy pequeña, resaltamos el caso de Letonia 
por haber tomado algunas decisiones de política económica que se 
asemejan parcialmente a las de Venezuela. Letonia tiene seis 
características que lo llevaron a esta brutal caída del PIB, que continuará 
todo este año y el que sigue: (1) alta inflación, (2) expansión del crédito 
excesiva, (3) importaciones muy superiores a las exportaciones, (4) 
especulación masiva, (5) falta de fondos para afrontar la crisis y (6) 
moneda apreciada. En conjunto, se generaron principalmente dos 
problemas; el primero es una gigantesca burbuja inmobiliaria, que reventó 
con la crisis y tuvo impactos similares a los de Estados Unidos, producto de 
los préstamos excesivos y la especulación en este mercado, pero que 
magnifica sus efectos negativos al unirse con la falta de regulación 
financiera que caracteriza a este país. El segundo problema es similar al de 
nuestro país: por tener un tipo de cambio fijo con respecto al euro y una 
inflación por encima del 10% durante 2007 y 2008 (relativamente muy alta 
al compararla con el resto de Europa), su moneda se apreció de forma 
considerable y propició un gran aumento en las importaciones; pero por no 
disponer de una fuente que los surtiera de divisas (como, por ejemplo, el 
petróleo), su cuenta corriente se hizo persistentemente negativa, llegando a 
un déficit de 22% con respecto al PIB. El futuro de Letonia depende de un 
préstamo de US$7.500 millones que el FMI está evaluando actualmente. 
Esta cifra es enorme si tomamos en cuenta que representa más del 90% 
de su PIB del año pasado y más del 100% de su PIB proyectado para este 
año. 
 

¿Cómo está el 
resto del mundo? 
 

Letonia es el país 
con peor 
desempeño 
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En esta región se puede observar fuertes contracciones del PIB que 
promedian 8,5%, deflación de 0,9% en promedio, y tasas de desempleo 
muy bajas. La contracción del Este Asiático es, como grupo, la más fuerte 
del planeta; esto se debe a que muchos de ellos son países con mercados 
financieros relativamente profundos y a que son economías muy abiertas 
cuyo crecimiento es liderado por las exportaciones. La primera 
característica (profundidad de mercados financieros) exalta los efectos de 
la caída de los stocks financieros en la economía real y hace que las 
consecuencias de la crisis sean inmediatas (a diferencia de Latinoamérica). 
Y la segunda, quizás más importante en cuanto a la magnitud de la 
recesión, es que todas estas economías viven de las exportaciones 
industriales, sobre todo en Japón; la mayor parte de su producción tiene 
como fin la exportación, es por esto que la contracción del crédito en EUA y 
Europa representa un shock externo tan grave para Asia.  
 
A pesar de la crisis, las tasas de crecimiento de estos promotores del 
crecimiento mundial siguen siendo altas, 6,1% y 5,8%, respectivamente, 
para el primer trimestre de 2008. En Ecoanalítica  estimamos que China 
crecerá un 6,7% este año y la India un 6%. De esa forma, seguirán siendo 
los dinamizadores de la economía mundial. 
 
Entre tanto, los países petroleros de nuestra muestra (muchos no pudieron 
ser incluidos porque sus Gobiernos no reportan cifras) en promedio durante 
el primer trimestre de 2009, crecieron a una tasa de 7,2% y reportaron 
inflaciones relativamente altas (10,2%) y un bajo desempleo (7,6%). 
 
De los países exportadores de crudo el más golpeado por la crisis es 
México;  Principalmente por ser una economía muy dependiente de EUA, 
su principal socio comercial, y a la influenza H1N1, que redujo en 
aproximadamente un 50% sus ingresos turísticos.  
 
Dentro de los casos que podríamos llamar anecdóticos están Qatar y 
Emiratos Árabes Unidos (EAU), los campeones del crecimiento mundial; 
son países muy pequeños (0,9 y 4,5 millones de habitantes, 
respectivamente) que han utilizado eficientemente sus ingresos petroleros 
para impulsar el crecimiento. Durante los últimos años, estos dos países 
han invertido una gran proporción de sus ingresos petroleros en turismo, 
para convertirse hoy en día en dos de los destinos turísticos más lujosos 
del mundo. Hay que recordar que estas cifras de crecimiento corresponden 
al 4T08. 
 
 

La apuesta les 
está resultando 
 

China e India: 
¡Imparables! 
 

Países 
exportadores 
de petróleo 
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En Ecoanalítica  vemos con tristeza la situación de Venezuela. Se estima 
que la mayor parte de los países que hemos revisado tocaron fondo en 
1T09 o durante el presente trimestre, y se espera su recuperación entre 
finales de este año y principios del próximo. Sin embargo, en Venezuela la 
situación es muy distinta, puesto que ahora es cuando nosotros 
comenzamos a transitar la senda contractiva, que muy probablemente se 
extienda hasta entrado el próximo año. Como hemos dicho en informes 
anteriores, el Gobierno dejó pasar el tren de los ajustes cuando pudo 
tomarlo, y todavía se resiste a ello.  
 
 

 
 
 
 

 
INE: La pobreza extrema bajó 17,2 pp. Desde 2002.  Según el presidente del 
Instituto Nacional de Estadísticas (INE), Elías Eljuri, la pobreza extrema en Venezuela 
disminuyó de 25% en 2002-2003 a 7,6% en 2008. También declaró que después de 
2002 la pobreza era 55%, mientras que a finales de 2008 se situó en 27,5%. 
 
INE: El desempleo bajó de 14,6% a 7,7% en la última  década.  De acuerdo con 
declaraciones de Elías Eljuri, la tasa de desempleo se situó en 14,6% en 1999, 
cuando el presidente Hugo Chávez tomó posesión del poder, y fue 7,7% en abril de 
este año. Además, destacó que desde 1999 el sector formal pasó de representar el 
49% al 57,2% de la Población Económicamente Activa (PEA), mientras que el sector 
informal bajó en dicho período del 51% al 42,8% de la PEA. 
 
Canasta básica se situó en VEF 3.360. Según los datos del Centro de 
Documentación y Análisis para los Trabajadores (CENDA), la canasta básica de 
alimentos, bienes y servicios del mes de mayo tuvo un precio de VEF 3.360, lo que 
representa un aumento de 1% con respecto a abril. Entre enero y mayo, el precio de 
la canasta básica ha aumentado 7,6%; mientras que el ingreso familiar promedio (dos 
salarios mínimos vigentes) alcanza sólo para adquirir el 52,3% de la cesta. 
 
Y lo que más subió en mayo fue el transporte… El incremento más relevante en la 
canasta básica se registró en el grupo de "servicios públicos" debido al aumento de 
las tarifas del transporte público en el Área Metropolitana de Caracas. Debido al 
aumento, una persona que vive en Caracas gasta mínimo VEF 117 mensuales en 
transporte; y si reside en suburbios, gasta entre VEF 180 y VEF 300 mensuales. 

Y Venezuela 
seguirá contra 
corriente 
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Reservas internacionales.  Las reservas internacionales presentaron una contracción 
de 0,03%, al pasar de US$29.327 millones al cierre de la cuarta semana de mayo a 
US$ 29.336 millones a la primera semana de junio. Al comparar con similar período 
de 2008, cuando las reservas se situaron en US$32.712 millones, observamos una 
reducción de 10,32%. 
 
Liquidez monetaria.  La liquidez monetaria a la primera semana de junio registró una 
reducción de 0,43% con respecto a la cuarta semana del mes anterior, al ubicarse en 
VEF 203.024 millones. En lo que va de año la liquidez ha aumentado 6,44%, y se ha 
incrementado en 32,52% en comparación con el mismo período del año anterior. 
 
Tasas de interés.  La tasa de interés activa para la primera semana de junio fue de 
22,03%, lo que representa una baja de 6,25% en relación a la última semana de 
mayo. Por su parte, la tasa de los depósitos a plazo y la tasa pasiva permanecieron 
constantes en 15,98% y 13,95%, 2 y 5 puntos básicos menos que en la cuarta 
semana de mayo, respectivamente. 

 
 
 
 
 

PDVSA reporta a accionistas:  A sacar conclusiones. Luego de la aprobación del 
informe financiero por parte de los accionistas, PDVSA reportó ingresos por unos 
US$126.364 millones al cierre del ejercicio de 2008. El presidente de la estatal, Rafael 
Ramírez, anunció que los ingresos totales se incrementaron en 23,9% con respecto al 
2007. En referencia a la producción promedio para el año 2008, ésta fue de 3,26 
millones de barriles diarios (Mbd); la refinación alcanzó un promedio de 2,5 Mbd, de 
los cuales, 1,2 Mbd corresponden al proceso interno, mientras que el resto se realizó 
en las plantas de la estatal en el exterior, en especial, la refinería Isla que se 
encuentra en Curazao. 
 
Y además…  El presidente de la estatal reportó una ganancia neta por US$9,36 
millones; pero si se agregan las llamadas “operaciones ocasionales”, la ganancia llega 
a US$9,41 millones. También se comentó sobre los aportes en impuestos y regalías 
por US$23.462 millones, de los cuales US$12.407 millones fueron por concepto de 
ISLR. En cuanto al pago a contratistas y proveedores, se anunció que se cancelaron 
US$2.000 millones de los US$7.500 millones reportados como deuda a contratistas. 
No se hizo referencia a las obligaciones con los trabajadores. 
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Aprobado en primera discusión proyecto de Ley sobre  actividades 
petroquímicas . El proyecto de Ley Orgánica para el Desarrollo de las Actividades 
Petroquímicas, Carboquímicas y Fosfoquímicas, señala en uno de sus artículos que 
“se reserva al Estado la actividad petroquímica, así como las obras, bienes e 
instalaciones que su manejo requiera”, fue aprobado en primera instancia por la 
Asamblea Nacional (AN). Adicionalmente, la Comisión de Energía y Minas de la AN 
destacó que por razones de soberanía económica, política y de estrategia nacional, el 
Estado conservará la totalidad de las acciones de Pequiven o de cualquier otro ente 
que lo sustituya. 
 
… PEQUIVEN con 51% de participación en empresas mix tas . En el artículo 5 del 
proyecto de Ley se menciona que la reserva de la actividad petroquímica por parte del 
Estado puede ser ejercida directamente por el Ejecutivo Nacional, mediante empresas 
de su exclusiva propiedad o mediante empresas mixtas donde el Estado mantenga 
una participación mayor al 50% del capital. En este orden de ideas, Pequiven prevé 
asumir el 51% de participación en las empresas mixtas que sean creadas una vez que 
entre en vigencia dicha Ley. En otro artículo referente a las asociaciones con capital 
mixto se incluye un numeral en donde se contempla la exclusión de reclamaciones y 
arbitrajes internacionales. 
 
Fundamentan asunción de la petroquímica en reducció n de importaciones . El 
Gobierno pretende, con la ley orgánica de petroquímica que será aprobada esta 
próxima semana, reducir las exportaciones de materia prima producida en el país 
para dirigirla al mercado interno y afianzar el desarrollo de la pequeña y mediana 
industria, reportó el presidente de Pequiven, Saúl Ameliach. Entre las empresas en la 
mira se encuentran METOR y Superoctanos, las cuales son de capital mixto pero de 
mayoría privado. 
 
Se intensifican las expropiaciones petroleras.  A un mes de que se hizo efectiva la 
ley que reserva al Estado los bienes y servicios de las actividades primarias de 
hidrocarburos, con la nacionalización ya de 76 empresas, el presidente Chávez 
anunció un cronograma para la toma de control de unas 70 unidades encargadas de 
la producción de gas en 14 plantas del país, la mayoría de las cuales pertenecían a la 
expropiada Exterran. Hasta la fecha, PDVSA no ha saldado la deuda, superior a los 
US$7.500 millones, que mantiene con proveedores y contratistas, quienes no han 
recibido pagos desde el año pasado. 
 
Repunte en precios petroleros genera ingresos extra ordinarios al Gobierno.  
Gracias a la escalada en los precios de la cesta petrolera venezolana, el Gobierno ha 
generado ingresos extraordinarios por US$1.300 millones. De acuerdo con el 
Ministerio de Energía y Petróleo, la cesta venezolana registra un promedio del año de 
US$44,1 por barril; el alza de los precios del crudo en las últimas semanas es debida 
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a expectativas de mayor demanda de crudo por recuperación económica mundial, 
depreciación del dólar estadounidense, entre otros. Dicho promedio garantiza, según 
el ministerio, cerca de US$15.000 millones, que permitirán cubrir los gastos de la 
industria petrolera –que superan los US$7.500 millones, nada más en pagos a 
proveedores y contratistas- y realizar las contribuciones fiscales pertinentes. 
 
Paraguay: Precios de PDVSA son muy altos. Según un estudio realizado por la 
Cámara de Senadores de dicho país, en el que se investigó la deuda de PETROPAR, 
se encontró que no existe ninguna ventaja en las compras de gasoil hechas a 
PDVSA. El gasoil comprado a PDVSA reporta un costo de cobranza por 
intermediación en el proceso de provisión del combustible más alto (casi el triple), si 
se compara con las cotizaciones de otras proveedoras de la región. 
 
Argelia: Precio del crudo evolucionará de US$65 a U S$70. Según previsiones del 
ministro de Energía de Argelia, el precio del barril de petróleo evolucionará entre los 
US$65 y US$70 en los mercados internacionales hasta fin de año, fundamentado, a 
priori, en el aumento del consumo de gasolina en EEUU en el verano; y para 
principios de 2010 la cotización experimentará un aumento por encima de los US$70. 
 
Un mes de estatizaciones = un mes sin pago de sueld os.  El sindicato petrolero del 
Zulia denunció que los trabajadores de la Costa Oriental no han recibido el pago de 
sus sueldos, luego de que el 8 de mayo el Estado tomara las contratistas. Según la 
Asociación de Industriales y Comerciantes de Lagunillas, se estima que 108.000 
trabajadores se encuentran desempleados gracias a las nacionalizaciones. 
 
Denunciarán a PDVSA ante la OIT.  La Federación de Trabajadores del Petróleo, 
Gas y Similares de Venezuela (FUTPV), denunciará a PDVSA ante la OIT por el 
incumplimiento de la convención colectiva y por los problemas que surgieron a raíz de 
la nacionalización de las empresas vinculadas a la actividad petrolera. 
 
Precio OPEP promedia 66,07 por barril en la primera  semana de junio.   El precio 
de la cesta de petróleo de referencia de la OPEP subió a US$66,1 por barril el viernes 
desde los US$59,7 de la semana previa. 
 
Cesta venezolana siguió esta corriente . La cesta venezolana se incrementó en 
US$5,2 entre el primero y el 5 de junio, para cerrar con un promedio semanal de  US$ 
61,3 el barril. 
 
Siguen las expropiaciones.  El Ministerio de Energía y Petróleo inició la expropiación 
de las empresas de transporte de gasolina del estado Táchira, de las 90 empresas, 
las 9 principales serán ocupadas en los próximos días. En Delta Amacuro, el 
Gobierno tomó control de operaciones de la empresa estadounidense de transporte 
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de crudo Exterran. También expropiaron recientemente una planta de generación 
eléctrica y una empresa de compresión de gas que también pertenecía a Exterran. 
 
 
 
 
 
Industriales: CADIVI otorga solo el 41% de lo que s olicitan. Los empresarios 
afiliados a CONINDUSTRIA tienen proyecciones negativas en términos de inversión y 
de crecimiento. A través de una encuesta que la organización realizó en el Congreso 
Internacional 2009, los industriales señalaron que CADIVI sólo otorga 41% de lo 
solicitado. La encuesta revela, adicionalmente, que 66% consideran que sus 
necesidades de dólares no han sido satisfechas durante el último año y también 
reveló que 69% de los empresarios prevén que su actividad caerá para finales de este 
primer semestre, lo cual va en línea con la opinión que tenemos 
en Ecoanalítica  sobre la situación que genera el retraso en la liquidación de divisas 
sobre la inversión y por ende en el crecimiento económico. 
 
CADIVI adeuda aproximadamente US$80 millones a empr esas chilenas . 
Alrededor de 52 empresas chilenas no han recibido el pago de US$80 millones por 
negocios con Venezuela. En este sentido, Ricardo Sanguino, presidente de la 
Comisión de Finanzas de la Asamblea Nacional (AN), expresó que las autoridades de 
la AN se reunirán con CADIVI para solventar esta situación. 
 
Se agiliza otorgamiento de certificados . El Ministerio de Ciencia, Tecnología e 
Industrias Intermedias en las últimas semanas ha convocado a los empresarios, que 
han experimentado retrasos en la asignación de divisas para importar, a fin de 
acelerar la entrega de certificados de no producción o de insuficiencia, necesarios 
para importar materias primas. 
 
Empresas reponen inventarios a precios de dólar per muta . Empresarios afirman 
que, gracias al retraso en el pago de divisas preferenciales y a las expectativas 
negativas generadas por el precio de la divisa paralela, los precios de sus productos y 
servicios van a ser reajustados. Al tener que esperar más de 180 días para recibir las 
liquidaciones, las empresas han decidido pagar deudas a dólar paralelo, puesto que el 
costo de financiar la espera podría generar un valor más alto de reposición de sus 
productos. Por ende, se espera que los artículos en general aumenten su precio entre 
10% y 20% en el próximo trimestre, especialmente los de consumo masivo, como 
línea blanca y marrón, ropa, calzado, cuidado personal y belleza, autopartes y 
tecnología. 
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¿Habrá cartera obligatoria para empresas de propied ad social?  De acuerdo con 
el anteproyecto de la Ley de Propiedad Social, el Ejecutivo debe financiar a estas 
empresas; pero queda abierta la posibilidad para que las entidades financieras 
respalden a estas empresas. El diputado Ulises Daal, jefe del equipo redactor del 
anteproyecto, considera que debe establecerse una cartera especial de créditos, con 
tasas preferenciales, para apoyar al Estado en el desarrollo de la propiedad social. 
 
Proponen que el 60% de la programación del cable se a de producción nacional . 
Un borrador de la ley especial de televisión por suscripción, establece que las 
operadoras de cable deberán ceder de forma gratuita hasta un 60% del total de 
canales UHF, VHF, comunitarios, de servicio público y de producción nacional 
audiovisual. 
 
Estiman caída de la actividad manufacturera en 3,5% . Eduardo Gómez Sigala, 
presidente de CONINDUSTRIA, declaró que estima que para el cierre de 2009 el 
sector manufacturero registrará una contracción entre 3% y 3,5%, debido, entre otros 
factores, a que la capacidad de producir está limitada por la falta de divisas. 
 
Estado fomentará ensamblaje de celulares.  Jesse Chacón, Ministro de Ciencia, 
Tecnología e Industrias Intermedias (MCTII), expresó que el Gobierno promoverá la 
fabricación de celulares en lugar de la importación de teléfonos terminados. Según 
Chacón, se intentará aplicar el esquema de la industria automotriz, que consiste en 
importar las partes para ensamblar, en lugar de importar artículos terminados. 
 
CVG y empresas eléctricas deben VEF 5.300 millones a EDELCA.  La 
Electrificación del Caroní (EDELCA) contabiliza en su informe de gestión al 31 de 
diciembre de 2008, VEF 5.385 millones en cuentas por cobrar a las empresas de 
aluminio subsidiarias de la Corporación Venezolana de Guayana (CVG) y a las 
eléctricas integrantes del Sistema Interconectado Nacional (SIN). Según sus 
proyecciones, estas cuentas por cobrar rosaran los VEF 8.627 millones a finales de 
2009. 
 
Estado asume control de acciones japonesas en VENAL UM. Inversionistas 
japoneses abandonaran sus participaciones en la reductora de aluminio; gracias a la 
debilidad del mercado mundial de aluminio y a las dificultades de las empresas de la 
corporación Venezolana de Guayana es difícil que surja algún inversionista 
internacional que esté interesado en adquirir dicha participación japonesa. De tener la 
posibilidad de obtener el control total de la empresa, se le facilitaría al estado la 
creación de la “corporación de aluminio”, fusionando VENALUM y ALCASA en una 
sola unidad de producción y de esta manera obtener una solución estructural en el 
sector. 
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Ventas de vehículos disminuyeron 47% respecto a 200 8. De acuerdo con el 
reporte mensual de CAVENEZ, la venta de automóviles nuevos en los cinco primeros 
meses del año disminuyó 47% en relación al mismo período de 2008. En los cinco 
primeros meses de 2008 se importaron 72.975 vehículos, mientras que este año se 
importaron 19.134 unidades este año. 
 
Escalada en el IPC de la construcción sigue su asce nso . Entre mayo de 2008 y 
mayo de 2009 los precios a nivel del productor aumentaron 17,3%, y entre abril y 
mayo de este año dicho aumento fue del 2,5%. El ascenso se debe a diversas 
razones, entre ellas se encuentran el hecho de que algunos fabricantes de insumos 
para la construcción estén incluyendo los costos de transporte, que a su vez fue el 
sector con mayor inflación acumulada entre enero y mayo de este año (17,2%), y a la 
demanda asociada a las 120.000 viviendas que ya cuentan con los permisos 
necesarios para iniciar su edificación. 
 
Peligra culminación de 85.000 viviendas . El presidente de la Cámara Inmobiliaria 
de Venezuela expresó que al eliminarse la indexación por inflación del precio de las 
casas, se detendrán los proyectos y ya no se podrán culminar unas 85.000 viviendas 
que están en construcción, ni las 120.000 que poseen los permisos y que tendrían 
que entregarse entre 2010 y 2011. 
 
Gasto militar venezolano se redujo 12,6% en 2008.  De acuerdo con el informe 
anual sobre armamento, desarme y seguridad mundial presentado por el Instituto de 
Investigaciones por la Paz Internacional de Estocolmo (SIPRI), Venezuela gastó en 
2008 un total de US$1.987 millones; éste sería el segundo año consecutivo de 
reducción en compras de materiales bélicos. El informe además señala que el gasto 
militar venezolano se ha incrementado un 64,3% en los últimos diez años, 
colocándose por encima del promedio regional de 50,3%. Con el gasto reportado para 
2008, Venezuela se encuentra de cuarto lugar en la lista de mayores compradores de 
armas en Suramérica. 
 

 
 
 
 

 
El FMI prevé recuperación económica mundial en el p rimer trimestre de 2010. El 
director del Fondo Monetario Internacional, Dominique Strauss-Kahn, dijo el lunes que 
la economía mundial tocaría su punto de inflexión entre septiembre y octubre de este 
año, y que con seguridad se recuperará en el primer semestre del próximo año, 
elevando sus previsiones de crecimiento del 1,9% al 2,4%. 
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Empeoran predicciones de crecimiento europeo. Trichet anunció que los 
economistas de la institución prevén una contracción de la economía de la eurozona 
de entre el 4,1% y el 5,1% en 2009, mientras que para 2010 se espera que la 
actividad se sitúe en un rango de entre el -1% y el 0,4%. En lo que respecta a la 
inflación, los economistas del BCE prevén que la inflación armonizada se situará en 
2009 entre el 0,1% y el 0,5%, mientras que para 2010 se espera un crecimiento flat 
(alrededor de 0). 
 
El BCE mantiene la tasa de interés en 1%.  El pasado jueves, el Banco Central 
Europeo (BCE) decidió no realizar un nuevo recorte en la tasa de interés, ya que la 
economía europea y mundial muestra ligeros signos de mejoría macroeconómica, 
sobre todo a nivel de expectativas (confianza del consumidor y empresarios). Desde 
octubre de 2008 hasta ahora, el BCE ha recortado 325 puntos básicos de la tasa de 
interés; no se ven nuevos recortes de parte del BCE, al menos en el corto plazo. 
 
El gasto militar global no parece estar afectado po r la crisis . Durante 2008 el 
gasto militar creció un 4% y alcanzó la cifra récord de US$1.464.000 millones; 
Durante los ocho años de la presidencia de George W. Bush, los gastos militares 
estadounidenses alcanzaron su nivel más alto en términos reales desde la Segunda 
Guerra Mundial. Esta política armamentista ha contribuido al aumento de los déficits 
públicos de muchos países, entre los que destacan, además de Estados Unidos 
(EUA), Irak, China y Rusia. Una vez superada la crisis, EUA tendrá que reducir su 
déficit progresivamente hasta llevarlo a un nivel sostenible de 3% del PIB, según Ben 
Bernanke, (actualmente 8%); para lograr esto, el gasto militar es uno de los más 
susceptibles a ser reducido, y dado que la industria militar representa un 5,3% del PIB 
de EUA, esto podría reducir significativamente el crecimiento a largo plazo de esta 
nación. 
 
EUA: Los inventarios al por mayor caen por octavo m es consecutivo. Los 
inventarios al por mayor cayeron 1,4% en abril, después de haber caído 1,8% en 
marzo. Al ritmo de ventas actual, tomaría 1,31 meses acabar con los inventarios, 
comparado con 1,32 meses de marzo y 1,10 meses de junio de 2008. La reducción de 
los inventarios, aunque no es de gran magnitud, es un buen indicativo de ligeras 
mejoras en la demanda y de que los fabricantes reducen su producción para evitar 
caídas en los precios. A su vez, los inventarios de vehículos cayeron 4,5% y las 
ventas bajaron un 7,8%. 
 
GM y Citigroup salen del Dow Jones. El Dow Jones es el índice bursátil más 
antiguo, se cotiza desde 1896 y está compuesto por solo 30 compañías, consideradas 
las más sólidas de Estados Unidos, ya que este es un índice representativo de la 
salud de la economía americana. A partir de esta semana GM y Citigroup fueron 
removidos del Dow Jones, porque dejaron de ser consideradas compañías 
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saludables, dignas de estar en ese top 30; y fueron reemplazadas por la empresa de 
tecnología informática Cisco Systems y la aseguradora Travelex. De las empresas 
que han sido parte del Down Jones, General Electric es la única que permanece 
desde 1896. 

 
GM detendrá la producción en 13 de sus 15 plantas e nsambladoras en EUA  para 
reducir los inventarios de vehículos, y planea cerrar 1.100 concesionarios, que tienen 
bajas ventas, para reducir sus costos. 
 
S&P reduce rating de deuda irlandesa. Standard & Poor’s rebajó el rating de la 
deuda de largo plazo de Irlanda, de AA+ a AA, debido a que el costo del plan de 
rescate del sistema financiero irlandés será mucho mayor de lo previsto. Irlanda fue la 
primera economía europea en entrar en recesión: en septiembre de 2008. 
 
Gobierno francés revisa a la baja sus expectativas de crecimiento.  El Gobierno 
francés ajustó su perspectiva de crecimiento con la de la OCDE; hasta marzo, Francia 
estimaba un crecimiento de -1,5% para 2009 y un crecimiento de 1,0% para el año 
que viene, ahora estas estimaciones son de -3,0% y 0,5%, respectivamente. La 
economía francesa se contrajo 1,2% en el primer trimestre del año; los principales 
responsables de esta contracción son la inversión privada (-9,4%) y el sector externo 
(-0,4%). En lo que respecta al crecimiento del consumo, éste se ha mantenido 
ligeramente positivo (0,4%) y ha mitigado los efectos negativos de las otras variables. 
Por su parte, el Gobierno alemán prevé una contracción de 6,0% para su producto de 
este año. 
 
Toyota planea reducir sus costos en US$1.000 millon es para 2012. El mayor 
fabricante de carros del mundo planea ejercer esta medida, luego de que la crisis ha 
impulsado la demanda de vehículos pequeños y eficientes, en vez de su principal 
fuerte que eran los vehículos lujosos y de gran tamaño. En 2008 la gigante automotriz 
reportó pérdidas por US$4.600 millones, y prevé que para 2009 esta cifra ascenderá a 
US$8.500 millones. Esta medida de recorte de costos va desde usar métodos y 
componentes de fabricación comunes para sus autos compactos, hasta estudiar la 
posibilidad de reducir el tamaño de su Corolla. 
 
Rusia busca ayuda en el BM para aliviar problemas p resupuestarios. Los 
problemas presupuestarios de Rusia por la crisis mundial (debido a las caídas en los 
precios del petróleo y del gas), indican que los rusos podrían necesitar para 2010 
hasta US$10.000 millones para equilibrar su presupuesto; por ende, representantes 
del Ministerio de Finanzas ruso y del Banco Mundial comenzaron a discutir los 
aspectos técnicos del préstamo durante la realización de un foro económico en San 
Petersburgo. 
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CEPAL y OIT: Desempleo en AL aumentará para finales  de año.  El impacto de la 
crisis sobre el empleo en América Latina para el primer trimestre, cuando se sumaron 
más de un millón de desempleados, pero la situación empeorará en el resto del año, 
con una tasa de desocupación entre 8,7% y 9,1%, (vs. 7,5% en 2008), según un 
reporte de CEPAL y la OIT. La cifra de los tres primeros meses del año supone un 
aumento de 0,6 pp. Respecto a igual período de 2008, totalizando una media de 
desempleo regional de 8,5%. Esto significaría que entre 2,8 y 3,9 millones de 
personas podrían sumarse a los 15,9 millones de personas desempleadas que había 
en 2008 en las zonas urbanas. 
 

 
 
 
 

 
SUDEBAN investiga junta interventora del Banco Lati no.  La SUDEBAN envió una 
circular a todas las entidades financieras que operan en el país para que éstas 
remitan información sobre las cuentas bancarias, o cualquier instrumento financiero, 
que posean de Germán García Velutini, Gustavo Roosen, Celso Domínguez, Edgar 
Dao y Jacques Vera. Esta solicitud se hace de conformidad con lo dispuesto en el 
artículo 251 del Decreto de Reforma Parcial de la Ley General de Bancos. 
 
Acusan de cobro ilegal del IPC. El presidente de la Comisión de Participación 
Ciudadana de la Asamblea Nacional, Darío Vivas, declaró que algunos constructores 
están empleando mecanismos para cobrar de manera ilegal el Índice de Precios al 
Consumidor (IPC), tales como la unidad tributaria. Además manifestó que existe en la 
AN un anteproyecto de Ley de Preventa de Inmuebles, y, de acuerdo con la sentencia 
que dicte el Tribunal Supremo de Justicia, se anexará al instrumento jurídico el 
retroactivo que permita la indemnización a las familias. 
 
Denuncian restricción de libertad sindical.  Representantes de Fedecámaras 
denunciarán ante la Comisión de Expertos de la Organización Internacional del 
Trabajo (OIT) que el Ejecutivo ha limitado el derecho a la libertad sindical y de 
asociación y la inexistencia del diálogo social; además, resaltarán los aspectos 
ideológicos de los proyectos de ley, tales como la Ley del Trabajo y la de Propiedad 
Social. 
 
Elecciones de FUTPV quedan pautadas para el 29 de j ulio.  La Dirección de 
Asuntos Sindicales del Consejo Nacional Electoral (CNE) y la comisión electoral de la 
Federación de Trabajadores del Petróleo, Gas y Similares de Venezuela (FUTPV) 
aprobó el nuevo cronograma de las elecciones petroleras. Éstas quedaron fijadas 
para el 29 de julio. 
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Proponen reducir jornada laboral para dedicar tiemp o a trabajo comunitario.  El 
presidente de la Comisión de Desarrollo Social Integral de la Asamblea Nacional, 
Oscar Figuera, manifestó que la nueva Ley Orgánica del Trabajo debería incluir una 
reducción de la jornada laboral, y que ese tiempo libre debería utilizarse para 
actividades voluntarias de gestión pública con fines sociales. No obstante, destacó 
que la comisión parlamentaria actualmente no defiende ninguna propuesta específica, 
sino que prefieren fomentar el debate. 
 
Plantean incluir método D’Hondt en la Ley Electoral . Los integrantes del PSUV 
incorporarán una disposición referida al método D'Hondt, el cual se ha utilizado en el 
país durante los últimos 50 años para repartir de forma proporcional los cargos de la 
lista de los cuerpos deliberantes. No obstante, el artículo 7 de la Ley Electoral 
establece que la elección nominal no afectará la elección proporcional mediante lista. 
 
 
 
 
 
 

Ecuador ingresó al ALBA . El presidente Rafael Correa anunció que Ecuador será 
miembro de la Alternativa Bolivariana para las Américas (ALBA). Correa señaló que 
Ecuador también se beneficiará del Fondo Común de Inversiones y del Sistema 
Único de Compensación Regional (SUCRE). 
 
Argentina: En desacuerdo con entrada de Venezuela a l MERCOSUR. Bloques de 
la oposición y las principales cámaras de empresarios de Argentina solicitaron que 
se anule la ley que legalizó la entrada de Venezuela al MERCOSUR en respuesta a 
las nacionalizaciones de empresas argentinas que operaban en Venezuela. 
 
H1N1: La OMS declaro nivel de alerta máximo (nivel 6), con lo que ya es 
oficialmente una Pandemia. El total de casos confirmados en Venezuela asciende a 
25. 
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Venezuela Global 18
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Venezuela Global 27
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