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PETROLEROQOS, EL CLIENTE

EL EJECUTIVO

ESTA RASPADO EN

MATERIA LABORAL

Luego de ocho afnos de Gobierno, en los cuales se han recibido méas
de US$300.000 millones por ingresos petroleros, las cifras del
mercado laboral son preocupantes. En los doce meses previos a
febrero, se han creado tan soélo 189.849 puestos de trabajo, de los
cuales el 44,5% (84.486) fueron creados en el sector publico y tan
sb6lo 105.363 en sector privado. Estamos en medio de un alto
crecimiento econémico sin creacion de empleo. El sector privado
incrementd en mas de un 10% su produccion, pero aumentando en
tan solo 1,2% las personas ocupadas. Sin la creacién de nuevos
puestos de trabajo es imposible que se incremente el poder de
compra de los salarios. Para Ecoanalitica, la politica econémica
instrumentada por el gobierno no estd creando un ambiente de
confianza para que el sector privado invierta y, por ende, genere
empleo.
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Un millon 322 mil De acuerdo al Instituto Nacional de Estadistica (INE) en el mes de

personas buscan febrero un millén 322 mil personas, o 10,9% de la poblacién

trabajo y no consiguen econémicamente activa, se encuentran desempleadas. Dentro de los
grupos mas vulnerables se encuentran los jovenes y las mujeres. Un
tercio de los desempleados son jovenes en edades comprendidas
entre los 15 y 24 afos. Este grupo enfrenta una tasa de desempleo de
19,1%. Igualmente, el género femenino presenta una tasa superior de
desempleo que los hombres llegando a 12,1%.

Peculiaridades de la En los dltimos tres afios, el INE ha realizado una serie de cambios

definicion de empleo metodoldgicos que ayudan a presentar menores cifras de desempleo.
Primero, todas las personas en edad de trabajar y que son
beneficiarias de alguna de las misiones en materia de educacion no
son consideradas como desempleadas, sino parte de la poblacion
inactiva (como estudiantes). Es decir, los beneficiarios de las misiones
gue estudian de 3 a 4 horas los fines de semana y que por ello
reciben un tercio del salario minimo dejan de ser desempleados para
engrosar las filas de los estudiantes. Ecoanalitica estima que
alrededor de 750.000 personas fueron sustraidas de las filas del
desempleo para ser incorporadas en esta categoria.

Empleado es aquella Otro cambio que llama la atencion es la disminucion en el nimero de
persona que trabajo horas trabajadas por una persona para ser calificada como empleado.
mas de 4 horas la Anteriormente, para considerar a una persona como empleada, ésta
semana anterior tenia que haber trabajado un minimo de 8 horas en una semana. Este

namero descendid a 4 horas por semana. De acuerdo a la ultima
encuesta de hogares, Ecoanalitica estim6 que alrededor de 500.000
personas trabajaron menos de 15 horas a la semana. Si sumamos las
dos cifras anteriores con el nimero de desempleados encontramos
que cerca de 2.6 milones de venezolanos se encuentran
desempleados o sub-empleados.

Alto crecimiento En los doce meses previos a febrero se han creado tan s6lo 189.849
econOmico sin creacion  puestos de trabajo, de los cuales el 44,5% (84.486) fueron creados en
de empleo el sector publico y tan so6lo 105.363 fueron creado por el sector

privado. Estamos en medio de un alto crecimiento econémico sin
creacion de empleo. El sector privado incrementé en mas de un 10%
su produccion, pero ampliando en tan sélo 1,2% las personas
ocupadas. Para el mismo periodo, la poblacién en edad de trabajar
aumentd en 417.149 personas, lo que representa un 220% de los
empleos creados, y la poblacién econémicamente activa
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creci6 en 241.474 personas. Es decir, del total de personas que
ingresaron al mercado laboral por primera vez tan soélo el 78,6%
consiguié trabajo, lo cual incrementa en mas de 50.000 personas el
namero de desempleados.

Sin creacién de empleo En base a los indices de salarios y de precios al consumidor que

es imposible que haya publica el Banco Central de Venezuela, Ecoanalitica ha construido un

reactivacion de salarios  indice de salarios reales. En los ocho afios de este gobierno, los
venezolanos han afrontado una caida de los salarios reales de 12%.
Es decir, que los salarios de los venezolanos compran hoy en dia un
12% menos de lo que compraban en enero de 1999. Esta cifra
esconde dos realidades opuestas. Para el millon ochocientas mil
personas que trabajan en el sector publico, los salarios reales se han
incrementado en un 43%. Para los nueve millones de personas que
trabajan en el sector privado, y cuyos sueldos desafortunadamente se
fijan de acuerdo a las leyes de la oferta y de la demanda, sus salarios
han caido un 26%
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La clave para erradicar En los ultimos afios ha ingresado al mercado laboral un promedio

la pobrezaes la anual de 400.000 nuevos trabajadores. Esto significa que si

creacion de empleo Venezuela quisiera obtener pleno empleo para el afio 2015, tendria
gue crear 520.000 nuevos puestos de trabajo al afio. Un estudio del
Proyecto Pobreza de la Universidad Catolica Andrés Bello nos sefiala
gue para erradicar la pobreza en 30 afios, es decir para 2037, es
necesario crear mas de 500.000 puestos de trabajo al afio. Estas
cifras son muy distantes al nimero (menos de 200.000) de nuevos
puestos de trabajo creados en 2006, el afio de mayores ingresos
reales petroleros de la historia venezolana.

Es urgente un cambio Para Ecoanalitica, es claro que la politica econémica del actual

de la politica econdmica Gobierno no incentiva la inversion productiva, la creacion de empleos
y los salarios dignos. El alto riesgo que siente el sector privado para
invertir, el control de cambio que subsidia las importaciones y, por
consiguiente, crea empleo en nuestros principales socios comerciales
en lugar de crearlos en el pais, el despilfarro fiscal, el incremento de la
salida de capitales por parte del sector publico, la acentuacion del
modelo rentista, entre otras, son politicas que estimulan el circulo
vicioso de baja produccion, baja inversion, creacién minima de empleo
y salarios con menor poder de compra.
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El primer traspaso. El Directorio del Banco Central de Venezuela (BCV) autorizé la
transferencia al FONDEN de US$2.000 millones de las reservas internacionales el
pasado 28 de febrero. De esta manera, al cierre del 20 de marzo, las reservas
internacionales se ubican en US$34.110 millones. En el lapso de un mes, las reservas

internacionales han caido US$1.607 millones y en lo que va de afio, el monto alcanza
US$3.330 millones.
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Y no el ultimo. El traspaso de reservas se ampara en una reforma de la Ley del BCV
gue estipula que si al finalizar el afio las reservas superan el "nivel adecuado”, el
excedente debe ingresar al capital del FONDEN. Siguiendo esta norma, el directorio
del BCV tiene que calcular el nivel 6ptimo de reservas cada afio. En 2006, segun lo
gue ha sefalado el presidente del instituto, Gaston Parra Luzardo, se estimd "en
menos de 30 mil millones de ddlares, ahi mas o menos". Considerando que al cierre
de 2006, las reservas totalizaron US$36.672 millones (excluyendo el FEM), durante el
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primer semestre de este afio, se deben transferir un poco mas de US$6.000 millones
al FONDEN.

Efecto contraproducente. Esta politica de traspaso de reservas internacionales
produce al menos dos efectos negativos. Por una parte, ocasiona pérdidas al BCV
por VEB13,3 billones, adicionales a las ya generadas por los traspasos anteriores, las
cuales estan escondidas dentro de sus balances financieros y son significativamente
mas grandes que las pérdidas publicadas como resultado acumulado de operaciones.
Por la otra, e independientemente de adénde se asignen, el traspaso de reservas
incrementa los bolivares en circulacion y, por ende, las operaciones de absorcion.

Hablo Cabezas. Desde Guatemala donde se celebra la Asamblea Anual del Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), Rodrigo Cabezas, ministro de Finanzas, sefialo
gue la emision de bonos de PDVSA sera por US$4.000 millones, la misma sera
anunciada antes de Semana Santa. Se espera que sean tres bonos de 10, 20 y 30
anos.

Cero devaluacién. Cabezas también descartdé que el Gobierno esté préximo a
devaluar la moneda. Esto es plausible dado que el Gobierno no esta enfrentando
problemas en el area fiscal que le permite sostener el actual nivel del tipo de cambio
oficial.

Elevado crecimiento y se sube la meta de inflacion. El Gobierno proyecta un
crecimiento econdmico de al menos 7% e inflacién del 14% (superior a la proyectada
en el Presupuesto Nacional que es de 12%). Es importante destacar que vemos dificil
gue se alcance este nivel de inflacion si no se modifica la actual politica econdémica.
Cabezas también sefialé que el Ejecutivo Nacional proyecta la eliminacion gradual del
IVA en un maximo de tres afios, a fin de estimular el ahorro de la poblacion.

Profundizar controles. La Comisiébn de Finanzas de la AN considera que las
acciones para la regulacion de los precios tienen que ampliarse, por lo que exhortaron
al INDECU a una mayor fiscalizacion sobre los precios de los productos controlados.
Por otra parte, se prevé que el Ejecutivo continle tomando medidas para evitar un
alza en la inflacion.
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Dos semanas consecutivas. Por segunda semana consecutiva, la cesta venezolana
de crudo y derivados descendié US$1,01 para terminar con un promedio de
US$51,69 el barril. En lo que va de 2007 la media acumulada es de US$49,34 por
barril.

Bajamos un peldafio. Segun la EIA, Venezuela paso de la cuarta a la quinta posicion
en la lista de mayores suplidores de crudo a Estados Unidos, al enviar en enero
955.000 bd, un promedio inferior a lo suministrado por Canada, Arabia Saudita,
México y Nigeria. Adicionalmente, esta cifra se ubica 90.000 bd (8,6%) por debajo del
volumen de crudo venezolano colocado en territorio estadounidense en diciembre
pasado y 273.000 bd menos (22,2%) de lo suministrado en enero de 2006. Venezuela
tiene seis meses consecutivos de caida de sus envios a los EUA.

No se modificaron las cuotas. La 144° conferencia de la OPEP culminé la semana
pasada sin sorpresas con respecto a los niveles de produccion autorizados, que
permanecieron invariables, versus lo acordado en la anterior reunién, celebrada en
diciembre. Se reafirmaron asi los dos ultimos recortes aplicados sobre la oferta
conjunta, el primero en noviembre de 1,2 millones bd y el segundo en febrero de
500.000 bd adicionales, para un total de produccion autorizado de alrededor de 25,8
millones bd, excluyendo a Angola e Irak.

Exxon indecisa. ExxonMobil todavia no ha decidido si mantendra una participacion
en el mejorador de crudo pesado Cerro Negro, tras la decision de Venezuela de tomar
la mayoria accionaria de estos proyectos que operan grupos extranjeros en la Faja
Petrolifera del Orinoco. La petrolera dijo que esta en conversaciones con el Gobierno
para tratar "la valoracion, la inviolabilidad del contrato y la compensacion”.

Venezuela generosa. Segun el Gobierno Nacional, Venezuela esta suministrando a
través de mecanismos preferenciales casi 200.000 bd de petrdleo a la region
latinoamericana, lo cual implica un financiamiento de US$4,0 millones diarios o més
de US$1.450 millones el afio, calculado a precios por el orden de los 50 délares el
barril.

Los beneficiarios. Los cupos activos en el Acuerdo Energético de Caracas prevéen
un suministro maximo de 44.000 bd a Uruguay, 9.000 bd a Paraguay mientras que a
Bolivia unos 12.000 bd. Petrocaribe en conjunto prevé un cupo de 143.000 bd
(incluyendo a sus mas recientes miembros, Haiti y Nicaragua), mientras que Cuba y
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Argentina mantienen convenios integrales individuales por un monto de 98.000 bd, en
el primer caso, y un suministro variable de diesel en el segundo.

Y también San José. Aungue desde hace tiempo no se informa sobre su estatus,
también esta activo el Acuerdo de San José mediante el cual Venezuela y México
proveen 160.000 bd de crudo a la region.

PEQUIVEN no cumple. Segun la memoria y cuenta de PEQUIVEN correspondiente a
2006, la utilidad neta de la compafiia descendié 15%, versus 2005, para ubicarse en
VEB534.800 millones. Del estado de resultados presentado por la compafiia se
desprende que la sobrecarga de costos y gastos fue lo que principalmente la afecté.
Pues mientras los ingresos subieron 10%, los gastos se elevaron 15%, impulsados
por un incremento de 36% en los gastos de personal y una depreciacién de 55% en
sus bienes de uso.

30% de CANTV permanecera en la Bolsa. De acuerdo al ministro de
Telecomunicaciones, Jesse Chacon, la Oferta Publica de Adquisicion (OPA) de la
CANTYV, estd proxima a iniciarse, pues se espera la respuesta de la Comision de
Intercambio de Seguridad, (Security Exchange Comisision) de Nueva York. Segun un
comunicado de este Ministerio, el Estado venezolano tendra 70% de participacion en
Cantv y se estudia con el Ministerio de Finanzas un esquema que permita convertir el
30% restante de las acciones en un mecanismo de ahorro nacional para fortalecer la
Bolsa de Valores.

Emision en bolivares. La Corporacién Interamericana de Inversiones (Cll) colocara
en el mercado venezolano una emision de bonos por US$100 millones. Los agentes
colocadores seran el BBVA Banco Provincial y BBVA Securities. El banco venezolano
sera responsable de estructurar y colocar en oferta publica la emisién inaugural de
esta corporacion en Venezuela, con un programa de bonos denominados en
bolivares que asciende al equivalente a US$100 millones. La CIll es una entidad
financiera multilateral independiente que forma parte del Grupo del Banco
Interamericano de Desarrollo (BID).

Por primera vez en Venezuela. La salida al mercado nacional de estos bonos se
concretard una vez obtenida la autorizacién de la Comisién Nacional de Valores. La
Cll ya ha colocado este tipo de papeles en otros paises, pero en Venezuela es la
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primera vez. En el pasado, la CAF, una corporacion similar también ha concretado
con éxito emisiones en el mercado local.

Mercal pierde terreno. Un estudio de la consultora Latin Panel evidencia que para el
ultimo trimestre de 2006, la cadena Mercal perdié participacién en el mercado de
productos de consumo masivo de Venezuela, pues su porcion bajo de 14% en el
segundo trimestre a 10% en el cuarto trimestre. Dentro de la preferencia de hogares
compradores, paso6 de 19 a 16%.

Mejoran los supermercados independientes. Segun este mismo estudio, los
supermercados independientes mejoraron en 6 puntos su importancia, pasando de
25% a 31% entre diciembre 2005 y diciembre 2006; mientras que Mercal cae cuatro
puntos y se constituye en el canal con mayor retroceso, al bajar de 13% a 9% en el
mismo periodo. En el lapso de siete meses, dicha red perdi6 10 puntos de
penetracion, al pasar de 56,7%, en mayo 2006, a 46,53% al cierre del afio pasado. En
2006 Mercal representé 13% de todo los bolivares utilizados por las familias del pais
para comprar su abastecimiento.

85% de los venezolanos son pobres. De acuerdo a un estudio elaborado por el
Banco Mundial y el World Resource Institute, el 85% de la poblacion venezolana vive
en relativa pobreza. Se destaca que en Venezuela los 21,4 millones de personas que
viven en pobreza relativa, o en la "base de la piramide econdmica", concentran 57,9%
de total de ingresos del pais. El porcentaje de consumidores de bajos ingresos que
registra Venezuela es idéntico al que se observa en paises con mucha menor riqueza
en el continente como Honduras, Jamaica, Guatemala o Surinam. Venezuela sélo
estd por encima de Haiti, Ecuador y Bolivia, en donde la base de la piramide esta
conformada por 90% de la poblacién o més. En promedio, en América Latina 70% de
la poblacion esta constituida por consumidores de bajos ingresos.

Caen inventarios. Los inventarios de productos al consumidor tanto en comercios al
detal de alimentos, ventas de repuestos y farmacias, como en las distribuidoras y
mayoristas se han reducido en las ultimas semanas, segun el presidente de
Consecomercio, Noel Alvarez. De hecho, muchos comercios han decidido rotar sus
inventarios con mayor frecuencia, en virtud de que no hay claridad sobre lo que se
entiende por acaparamiento en la nueva ley contra la especulacion.
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