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¢ QUE HA PASADO CON rgelia Guedez
LA DEUDA DE LA
REPUBL ICA? Prohibida su reproduccion y/o

distribucion

Recientemente, el Ministerio de Finanzas (MF) publicé las cifras
correspondientes al saldo de la deuda publica (interna y externa) de la
Republica al cierre de 2007, destacando un incremento de 8,7%
respecto al tercer trimestre del mismo afio. Es importante destacar que
estamos hablando del Gobierno Central, por lo que no esta incluida la
deuda de PDVSA. En medio de este boom petrolero, no tiene ningun
sentido que el Gobierno incremente su deuda, sino que mas bien, con
los recursos que tiene, acometa un programa activo de reduccién de
deuda. Sin embargo, en medio de un afio electoral, esto luce dificil de

concretar.
En un trimestre la Las cifras correspondientes al cuarto trimestre de 2007 publicadas por el
deuda subié en mas MF sefialan que el total de la deuda publica venezolana alcanza US$

de US$ 3.500 millones  44.032 millones, una cifra que segun nuestros célculos es equivalente a
20,0 puntos del PIB. Es importante destacar que, al cierre de 2006, la
deuda publica era equivalente a 25,7 puntos del PIB. Es decir, en un
afio, la deuda venezolana se ha reducido 5,7 puntos del PIB, pero
descontando el efecto de la apreciacion y el crecimiento de la economia,
la deuda ha subido US$ 1.345 millones. Sin embargo, lo mas dramético
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es que entre el tercer y el cuatro trimestre de 2007, la deuda total subi6
US$ 3.513 millones.

Deuda Publica Total
(Millones US$)

Fuentes: BCV y Ecoanalitica

El alza es mas fuerte La deuda de PDVSA no esta incluida en el Gobierno Central por ser

si seincluye PDVSA PDVSA una empresa con autonomia funcional y financiera. Sin
embargo, la deuda de PDVSA si estd contabilizada en las cifras del
sector publico restringido. Basado en esto, la deuda del Gobierno
Central y PDVSA alcanzaba, al cierre de 2006, US$ 45.569 millones,
pasando a US$ 60.038 millones al cierre de 2007, lo que es equivalente
a 27,2 puntos del PIB.

La sobrevaluacion De esta manera, visto solo en términos del PIB, el endeudamiento se
cambiaria esté mantuvo en niveles estables, pues paso de 28,1% del PIB en 2006 a
escondiendo el 27,2% del PIB en 2007. Ello obedece principalmente a la sobrevaluacion

fuerte endeudamiento  cambiaria que provoca un crecimiento “artificial” en el PIB nominal de
nuestra economia. De hecho, si observamos por ejemplo el afio 2003, la
deuda publica total (incluida PDVSA) representaba 56,1 puntos del PIB.
Al compararse esta cifra con el afio 2007, tenemos una reduccion de
28,9 puntos del PIB en cuatro afios. Obviamente, esta cifra viene
impactada por los efectos de la sobrevaluacion del tipo de cambio. En la
medida que se corrigiera esta distorsion, las cifras de reduccién de
deuda se reducirian y ajustarian.
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¢, Qué pasa si aislamos En Ecoanalitica hemos estimado cédmo seria el comportamiento de la

el efecto de la deuda al eliminarse el efecto de la sobrevaluacion cambiaria, tal como lo

sobrevaluacion? muestra el grafico anexo. De esta manera, la reduccion de la deuda
como proporcion del PIB entre 2003 y 2007 seria de 9 puntos del PIB, es
decir, 19,9 puntos por debajo del monto considerado previamente.
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60%
50%
40%
30%
20%
10%

0% -

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
E Nominal B Excluye sobrevaluacion

Fuentes: Ministerio de Finanzas y Ecoanalitica

¢, Qué ha pasado con la En el plano interno, la deuda publica del Gobierno Central alcanza VEF

deuda interna? 35.999 millones (US$ 16.744 millones) al cierre del 2007. Es decir, que
comparada con el tercer trimestre de 2007, la deuda publica experimenté
un incremento neto de VEF 4.766 millones (US$ 2.217 millones). El
mayor aumento se dio en los bonos de la deuda publica nacional, cuyo
saldo se incrementd en VEF 4.374 millones (US$ 2.034 millones),
mientras que el saldo de las letras del tesoro tuvo una leve alza de VEF
393 millones (US$ 183 millones).

No era necesario Este incremento de la deuda interna en el Ultimo trimestre del afio

endeudarse pasado no tiene sentido. En 2007, el Gobierno aumenta su deuda local a
la vez que cierra con un importante superavit, una situacion carente de
toda logica.

En el plano interno, el Gobierno deberia disminuir a niveles minimos la
colocacion de deuda; pues la gestion fiscal seria claramente sostenible
con los ingresos fiscales ordinarios. En nuestra opinién el incremento del
endeudamiento sélo es justificable en el escenario de voracidad fiscal en
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gue se encuentra el Ejecutivo, es decir, por una parte mantener la
politica fiscal claramente expansiva y, por la otra, acumular la mayor
cantidad de recursos, proviniendo una buena parte de ellos del
endeudamiento publico.

La deuda externa se Al analizar las cifras dadas a conocer por el MF, tenemos que la deuda
incrementd en mas de publica externa se incrementd en US$ 1.296 millones entre septiembre
US$ 1.000 millones 2007 y diciembre 2007. Es bueno recordar que, durante 2006, el

Gobierno redujo significativamente la deuda externa (en US$ 5.347
millones respecto al cierre de 2005), debido principalmente al programa
de recompra de deuda externa ejecutado por el MF entre marzo y mayo
de 2006 con el fin de recomprar aquellos bonos con elevados cupones
(plan Brady y deuda bilateral) y asi generar ahorros en el servicio de la
deuda externa venezolana.

Este afio no habr& Nosotros esperabamos que este programa de recompra continuara en

recompra de deuda 2007, tal como lo prometi6 en su momento el otrora Ministro de
Finanzas, Rodrigo Cabezas. Sin embargo, en 2007 no so6lo no se
continué con el programa, sino que la deuda se incrementd. En
Ecoanalitica somos de la opinibn que el Gobierno no continuara
tampoco este afio con el programa de recompra de deuda externa dado
gue es un afo electoral y los recursos ordinarios y extraordinarios
estaran enfocados en el incremento del gasto publico. Este programa de
recompra es necesario que se retome pues permite hacer frente a un
tipo de deuda, principalmente con bancos comerciales y otros entes
bilaterales, que tiene condiciones financieras onerosas.

El programa de reduccion de deuda genera importantes ventajas, a
saber: menores necesidades de financiamiento, mejor perfil del servicio
de la deuda, mejor esquema de negociacién para la deuda bilateral y
multilateral y mayor homogeneidad en los titulos de deuda externa. Con
los fondos de los que dispone el Gobierno y los ingresos extraordinarios
gue se proyectan para este afio, el Gobierno Central podria recomprar
entre US$ 10.000 millones y US$ 12.000 millones. Sin embargo,
sabemos que el MF optara por incrementar el gasto publico en lugar de
ejecutar un programa de esa naturaleza.

Si se concretase esta recompra, nuestros calculos apuntan a que el
ahorro en el servicio de la deuda alcanzaria US$ 820 millones para 2008
y US$ 675 millones a partir de 2009 en los proximos seis afios. Una cifra
significativa si se toma en cuenta es que, en los Ultimos cinco afios, el

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1080 / TIf: 266.90.80 Fax: 266.51.19

www.ecoanalitica.net



Numero 10] Semana |1, Marzo 2008 | Pag.5

ECOANALITICA Reporte Semanal

servicio de la deuda externa venezolana ha promediado US$ 4.400
millones, es decir, estamos hablando de un ahorro que representa un
poco mas de 10% del total del servicio.

El Gobierno sigue La reducciéon de la deuda con los entes multilaterales continué en el
reduciendo la deuda cuarto trimestre, aunque fue de so6lo US$ 20 millones, alcanzando la
con los multilaterales  reduccion en el afio a US$ 771 millones. Esta reduccion carece de todo
sentido pues se trata de la deuda menos onerosa. Casi la totalidad de la
deuda esta destinada al financiamiento de programas de desarrollo,
reformas en el campo de las politicas publicas y obras de infraestructura.

En los préximos dos Las cifras del MF sobre el comportamiento de la deuda muestran que

afos el servicio de entre 2008 y 2009 se tienen que efectuar pagos de obligaciones internas

deuda ser4 elevado y externas por el orden de US$ 9.507 millones, lo cual corresponde
Unicamente a amortizacion, es decir, no incluye intereses. La mayor
proporcion (69%) corresponde a amortizacion de deuda interna.

Perfil de Amortizacién Deuda Publica
Ene 2008 - Dic 2020 '(Expresado en Millones de $)

Deuda Interna Deuda Externa

Anos Directa Directa Total
2008 4.217 2.240 6.457
2009 2.323 726 3.049
2010 858 2.152 3.010
2011 879 2.298 3.177
2012 553 576 1.129
2013 1.259 2.031 3.290
2014 928 1.853 2.781
2015 1.310 1.560 2.870
2016 327 1.655 1.982
2017 1.697 62 1.760
2018-2020 2.054 12.136 14.191
Total 16.405 27.290 43.695

Fuentes: MF y Ecoanalitica

Este afio es probable  Tal como ha sucedido en afios anteriores y en vista de la fuerte

un proceso de concentracion de deuda entre 2008 y 2009, no descartamos que el
refinanciamiento de Gobierno  proponga al sistema financiero un programa de
deudainterna refinanciamiento de la deuda interna con el fin de lograr una distribucion
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mas uniforme en los pagos de la Republica en los préximos afos. En
este escenario, el Gobierno tendria las de ganar, imponiendo las
condiciones al sistema financiero. Es importante destacar que entre
2008 y 2009, los vencimientos de deuda representan 40% del total de la
deuda interna.

PDVSA también con En el caso de la industria petrolera, ésta tiene que realizar erogaciones

servicio elevado durante 2008 por US$ 2.870 millones. El Presidente de PDVSA vy
Ministro de Energia y Petréleo, Rafael Ramirez, ha sefialado que en el
presupuesto para 2008 se ha contemplado la cancelacidon de los
vencimientos correspondientes, de manera que es poco probable que la
empresa recurra a refinanciamiento. Adicionalmente, Ramirez manifesté
gue para 2008 PDVSA no se endeudara con la misma intensidad, pues
de US$ 15.600 millones previstos en inversiones, 70% se apalancaran
con recursos propios y el resto, unos US$ 4.700 millones, se levantaran
a partir de financiamiento.

Perdemos una El Gobierno debe continuar con su estrategia de estabilizacion de

oportunidad de oro recompra anticipada de deuda, en periodos de altos precios petroleros,
porque es una oportunidad Unica. De esta manera, se dedican recursos
“extraordinarios” para la disminucion de los pasivos que posee la
Republica y se liberan recursos en los afios futuros que podran ser
utilizados en inversion de capital fisico y humano. Es triste observar que
en los afos de bonanza, la deuda crece, cuando mas bien ésta deberia
reducirse. Es un compromiso que estamos dejando a las generaciones
futuras, que tendran que pagar por ello. EI Gobierno deberia dejar de
sobreendeudarse y realizar una politica fiscal mas responsable.
Lamentablemente somos pesimistas en este patrticular.

Presupuesto de este afio asciende a VEF 140.300 millones. En casi tres meses, la
Asamblea ha aprobado VEF 2.800 millones en créditos adicionales, los cuales han
sido financiados con excedentes del Fondo Miranda IV. Ante ese volumen de
operaciones extraordinarias, el presupuesto de este afio ya se ubica en VEF 140.300
millones, cuando se habian programado VEF 137.500 millones.
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La recaudacion disminuye en febrero. Durante el segundo mes del afo, la
recaudacion tributaria fue de VEF 4.821 millones, aumentando en 2% en términos
reales respecto a febrero de 2006, pero disminuyendo en 5% con respecto a enero de
este afio. El rubro de mayor importancia en los ingresos tributarios del mes continGa
siendo el IVA, aunque el ingreso por concepto de “otras rentas” es el Unico que ha
experimentado variaciones reales positivas frente a 2006. EI monto recaudado en lo
gue va de afio asciende a VEF 9.877 millones.

RECAUDACION NACIONAL
(Millones de VEF)

FEBRERO
2008 2007 Var %~ Var Real %
TOTAL SENIAT 4.821 3.775 27,7% 2,0%
ISLR 791 0921 -14,1% -31,4%
IVA 1.508 1.601 -5,8% -24,8%
ADUANAS 1.137 1.161 -2,1% -21,8%
OTRAS RENTAS 285 92 208,7% 146,5%

ITF 1.099 0 - -
ENERO-FEBRERO

2008 2007 Var %  Var Real %

TOTAL SENIAT 9.877 8.466 16,7% -6,4%

ISLR 1.672 2.318 -27,9% -42,2%
IVA 3.106 3.381 -8,1% -26,3%
ADUANAS 2.362 2.566 -7,9% -26,2%
OTRAS RENTAS 635 201 216,1% 153,5%
ITF 2.101 - - -

Fuentes: SENIAT y Ecoanalitica

Depdsitos del FONDEN alcanzan VEF 32.186 millones. Desde su creacion en
2005, el Fondo de Desarrollo Nacional (Fonden) ha recibido aportes por VEF 32.186
millones, de los cuales hasta el cierre de 2007 se habian gastado VEF 18.145
millones, de modo que el fondo se ha ejecutado en 56%. La mayoria de los recursos
del Fonden se han destinado al financiamiento de proyectos desarrollados por los
Ministerios de Energia y Minas, Finanzas, Infraestructura y Defensa.

Y siguen los traspasos. El BCV realiz6 el segundo traspaso de US$ 700 millones de
las Reservas Internacionales al FONDEN. Hasta ahora, en lo que va de afo, se han
traspasado unos US$ 1.500 millones.
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Gobierno Central cierra 2007 con superdvit. Las ultimas cifras fiscales publicadas
por el BCV dan cuenta de que el Gobierno percibié ingresos por VEF 131.538
millones durante el afio 2007, cifra que resulté 1% menor que en 2006, en términos
reales. De dichos ingresos, VEF 70.976 millones provienen de la actividad petrolera,
cuyo aporte a los ingresos totales disminuyé 5,5% en términos reales frente a 2006.
Por su parte, el gasto total ejecutado fue de VEF 127.380 millones, mostrando una
disminucion real de 6%. El superavit fiscal del ejercicio fue VEF 4.158 millones.

BALANCE FISCAL DEL N . o Enero- Enero- o o
GOBIERNO CENTRAL Diciembre  Diciembre Var|aIC|on Diciembre  Diciembre Vanagon Variacion
_ 2007 2006 Nominal 2007 2006 Nominal Real
(VEF Millones)

Ingresos Totales 27.176 15.313 77,5% 131,538 111.947 17,5% -1,0%
Ingresos No Petroleros 6.054 4.557 32,9% 60.490 47.681 26,9% 6,9%
Ingresos Petroleros 21122 10.757 96,4% 70.976 63.269 12,2% -5,5%

Gasto Total 13.428 9.422 42,5% 127.380 114.179 11,6% -6,0%

Gasto Primario 12.291 8.938 37,5% 118.811 106.021 12,1% -5,6%

Intereses 1.138 484 135,1% 8.053 8.158 -1,3% -16,8%
Deuda Interna 191 238 -19,5% 2.981 3.168 -5,9% -20,7%
Deuda Externa 946 246 284,6% 5.587 4.990 12,0% -5,7%

Resultado Fiscal 13.748 5.892 4.158 -2.232

Resultado Primario 14.885 6.375 12.727 5.926

Resultado No Petrolero -1.374 -4.865 -66.889 -66.498

Amortizacion 264 618 5.979 6.347

Inyeccion Monetaria Neta 6.692 3.997 67,4% 62.159 62.244 -0,1% -15,9%

Necesidades de Financiamiento -13.484 -5.273 1.820 8.579
Deuda Externa 25 1 87 267
Deuda Interna 0 1.240 5.122 5.611
DPN 0 1.237 5.122 5.596
Letras 0 3 0 16

Otros -13.510 -6.525 -3.389 2,701

Fuentes: BCVy Ecoanalitica

Todo listo para el indice nacional. Venezuela contara con un indice nacional de
precios al consumidor desde abril de 2008. A partir de la primera quincena del mes de
abril de 2008 se comenzaran a divulgar mensualmente los resultados del indice
nacional de precios al consumidor (INPC). Segun el BCV, este nuevo instrumento
estadistico tiene dos ventajas: primero, se actualiza a diciembre de 2007 la base del
indicador (antes era 1997) y, segundo, abarca todo el territorio nacional, a diferencia
de la cobertura actual que es Caracas y Maracaibo. En efecto, se incluiran las mas
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importantes ciudades del pais, a saber: Caracas, Maracaibo, Maracay, Barquisimeto,
Valencia, Mérida, San Cristobal, Ciudad Guayana, Puerto La Cruz-Barcelona y
Maturin, ademads de una muestra representativa conformada por localidades
medianas y pequefas y areas rurales.

El BCV cada vez mas rojo. A dos de los miembros del directorio del BCV se les
vencid su periodo el pasado afio y se estima que en el transcurso de las préximas
semanas se nombraran a sus sustitutos. Fuentes oficiales sefialaron que el
Presidente Hugo Chéavez esta definiendo a las personas que ocuparan los cargos.
Los directores a los que se les termind su lapso en el instituto son Bernardo Ferran y
Rafael Crazut.

Liquidez monetaria. La liquidez monetaria a la semana del 29 de febrero present6 un
subida de 0,69%, para ubicarse en VEF 151.900 millones.

Tasas de interés. En el mes de febrero, la tasa de interés activa de los seis
principales bancos del pais promedié 22,68%, resultando 1,46% mas baja que en el
mes de enero. La tasa de interés para depésitos a plazo disminuy6é 0,48 puntos
porcentuales, para ubicarse de esta manera en 12,44%.

Reservas internacionales. Durante la primera semana de marzo, las reservas
internacionales se ubicaron en US$ 32.814 millones presentando asi una ligera
recuperacion de 1,91 puntos porcentuales con respecto a la semana previa.

Una semana de récords. El precio del WTI continla aumentando, marcando cada
dia un nuevo récord. El crudo para entrega en abril super6 los US$ 108,75 este
martes 11 de marzo, tras haber tocado su valor maximo de US$ 109,72 en el
transcurso del dia. La cesta OPEP, por su parte, se ubica en US$ 99,48 por barril.

Y nosotros también. El crudo venezolano subio US$ 2,14 y se ubicé en US$ 94,47.
El precio de la cesta venezolana subié US$ 2,14 con respecto a la semana anterior,
ubicandose este viernes en US$ 94,47 por barril, al igual que los principales crudos
marcadores mundiales al registrar nuevos maximos historicos en los mercados a
futuro de petrdleo.
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Standard & Poor’s califica a PDVSA. La calificadora internacional Standard &
Poor’s califico recientemente a la petrolera venezolana con BB-, panorama estable, a
escala global en moneda local y extranjera.

Impuesto a las ganancias subitas viene en camino. En dias pasados el
Presidente Chavez solicito la creacion de un nuevo tributo, que peche las ganancias
petroleras extraordinarias, derivadas de incrementos inusitados de los precios
petroleros. De acuerdo con la Comision de Finanzas de la Asamblea Nacional, el
impuesto se creara mediante la Ley de Hidrocarburos, y la propuesta se le entregara
en los proximos dias al Presidente Chavez.

Decae la produccién no OPEP. Los altos costos de la industria y las restricciones a
la inversion extranjera en paises petroleros no OPEP determinan la baja inversion en
produccion petrolera en dichos paises. De acuerdo con analistas internacionales, los
paises que no pertenecen a la OPEP no tendran niveles satisfactorios de produccion,
lo cual contribuira a la prevalencia de altos precios petroleros durante este afio.

Nuevo crudo referencial entra en cesta OPEP. El crudo “Oriente”, producido en
Ecuador, fue incorporado a la cesta referencial en base a la cual se calcula el precio
de la cesta OPEP. Ahora cada uno de los 13 paises miembros de la Organizacién
posee un crudo de referencia incluido en la cesta OPEP.

PDVSA aplica "reingenieria". En la pasada cumbre de la OPEP, el Ministro de
Energia y Petréleo, Rafael Ramirez, informé que ante el conflicto con Exxon Mobil,
PDVSA se encuentra aplicando una "reingenieria" a su manejo financiero. El Ministro
indicé que ello significa “tomar medidas y estar atentos”, mas no ofreci6 mayores
detalles.

Petrobras anuncia acuerdo con PDVSA. Después de una serie de reuniones, la
estatal brasilefia Petrobras anuncio que antes de fin de mes definira el acuerdo para
la construccion de una refineria ubicada en el estado de Pernambuco, que sera
construida en forma conjunta con PDVSA.

Caida de la ganancia no se mantendra. El Ministro de Energia y Petréleo, Rafael
Ramirez, informé que esta previsto difundir el balance auditado de 2007 durante este
mes. El Ministro indicé que la caida de 68% en la ganancia de la empresa, reflejada
en el estados financiero intermedio, no se mantendra para el segundo semestre de
2007, ya que durante dicho periodo se registraron precios petroleros mas elevados.
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Aumentaran depédsitos en el Banco del Tesoro. El Ejecutivo continuara
traspasando paulatinamente las captaciones oficiales depositadas en instituciones
financieras privadas a la banca publica y especialmente al Banco del Tesoro. Las
captaciones del publico en el Banco del Tesoro registraron en 2007 un crecimiento de
686% respecto a 2006.

Constitucion del Banco del ALBA en 60 dias. En Gaceta Oficial del 3 de marzo, el
Ejecutivo Nacional publicé el acta fundacional en la cual se indican los lineamientos
de la entidad, asi como el lapso para definir sus actividades. Los miembros del Banco
del ALBA (Venezuela, Nicaragua, Bolivia y Cuba) tienen un plazo de 60 dias para
definir el convenio constitutivo de la institucion financiera. El capital total del Banco
sera de US$ 2.000 millones.

CADIVI define sus prioridades. Entre el 1 de enero y el 5 de marzo de este afio,
CADIVI ha autorizado US$ 3.019 millones para realizar importaciones. De este monto,
la mayor parte ha sido asignada a los sectores considerados prioritarios para el
Gobierno. Asi, de ese monto, se aprobaron 23% (US$ 705 millones) para el sector
alimentos y 13% (407 millones) para el sector salud. Los sectores automotriz y
comercio obtuvieron aproximadamente 12% de las asignaciones, cada uno.

CADIVI mejora. Manuel Barroso, Presidente de CADIVI, presentd una nueva
aplicacion tecnologica conocida como maédulo de servicios diferidos para la solicitud
de divisas de viajes, con la intencion de agilizar el proceso de tramitacion. Esta nueva
aplicacion entrara en vigencia a partir de este miércoles 12 de marzo.

Acuerdo entre CADIVI y la Banca. CADIVI y la Asociacion Bancaria acordaron que
la modalidad "pago a la vista" aplicard Unicamente a las personas juridicas y los
rubros autorizados por el Ministerio de Alimentacion, de modo de agilizar las
importaciones. Inicialmente esta modalidad regira so6lo para importar leche en polvo y
UHT, la cual estaba presentando riesgos por no contar con este mecanismo,
pudiéndose acrecentar el desabastecimiento del rubro.

VEF 676 millones en subsidios para viviendas. El Banco Nacional de Vivienda y
Habitat (Banavih) entregd en 2007 VEF 676 millones en subsidios directos para
completar la compra de soluciones habitacionales y financiar parte del programa
especial Alianza Casa Media, que se realiza en conjunto con el sector privado. El
namero de familias beneficiadas ascienden a 35.232.
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Fondemi financiara 3.000 bancos comunales. El Fondo de Desarrollo
Microfinanciero dispone de VEF 900 millones para el financiamiento de 3.000 nuevos
bancos comunales durante este afio. Hasta el momento, Fondemi ha financiado 1.518
bancos comunales con VEF 567 millones.

SENIAT da visto bueno a régimen especial para vehiculos importados. Cerca de
60.000 vehiculos importados durante el mes de diciembre no cuentan con la licencia
de importacion, requerida desde la resolucion emitida el 1 de enero, y por tanto no
podran ingresar al pais. EI SENIAT emiti6 un documento en el que recomienda al
Ministerio de Industrias Ligeras y Comercio (MILCO) la aplicacion de un régimen
aduanero especial a esos vehiculos. La decision final depende del MILCO.

Aumentan subsidio maximo a la leche importada. En Gaceta Oficial N° 38.883 el
Gobierno anuncio el aumento de 31,6% en el tope maximo en el subsidio a la leche
en polvo importada, que paso6 de US$ 4.350 a US$ 5.700 por tonelada del producto.

Gasto de la Mision Alimentacion aumentd 130%. Durante 2007 la Corporacion de
Abastecimiento y Servicio Agricolas (CASA) adquiri6 1.408.491 toneladas de
alimentos, por un valor de VEF 3.290 millones, cifra 130% superior a la de 2006. El
53% de los alimentos adquiridos consistié en importaciones.

Se crearan 1.800 nuevos “Pdvalitos”. PDVSA Alimentos tiene previsto instalar unos
1.800 Pdvalitos comunales en el pais durante este afio, segun lo informaron las
autoridades de este organismo. Los consejos comunales estaran encargados de
distribuir los alimentos.

MINAL reconoce desequilibrios. La memoria y cuenta del Ministerio de
Alimentacion sefala que la regulacion de precios de algunos rubros, los bajos niveles
de produccion agricola y la entrega inoportuna de las divisas al sector generd
desequilibrios en las cadenas productivas, produciendo desabastecimiento de dichos
rubros.

Prevén instalar 12 plantas procesadoras de harina en 2008. El Ministro de
Economia Comunal informd que su despacho tiene previsto crear 12 nuevas plantas
procesadoras de harina para finales de este afo. Actualmente se encuentran
operativas seis fabricas socialistas de alimentos, ubicadas en diferentes estados del
pais.

Fallas de inventarios de materia prima influyen en escasez de arroz. De acuerdo
con la Asociacién Venezolana de Molinos de Arroz (Asovema), la escasez de arroz
registrada en el mercado se debe a fallas en los inventarios, que se han agotado por
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el alza del consumo durante el Ultimo afio, asi como a deficiencias en la produccién
del rubro para cubrir los meses de enero y febrero de este afio.

Sector hotelero atraviesa buen momento. El sector hotelero venezolano vive uno
de sus mejores momentos, con niveles de ocupacion casi total. Las zonas turisticas
costeras tienen su capacidad copada en 88%. En zonas no turisticas, los hoteles
tienen una ocupacién de 65%. La diferenciacién entre temporadas altas y bajas es
casi nula.

SIDOR retoma actividades. Luego de 48 horas concluyé el paro organizado por el
sindicato de los trabajadores de Sidor. Los trabajadores retomaron sus actividades
mientras esperan la reanudacion de las negociaciones con la empresa y el Gobierno.
La siderargica registra pérdidas de US$ 6 millones diarios cada vez que el sindicato
detiene las actividades.

Firmados 13 convenios con Argentina. En el marco de la visita de la Presidenta
argentina Cristina Fernandez, se firmaron 13 acuerdos bilaterales en materia agricola,
energética y alimentaria. Entre los acuerdos mas importantes destacan la creacion de
una empresa mixta, filial de PDVSA, para explotar el bloque 6 de la Faja del Orinoco,
el suministro de fuel oil para la generacion eléctrica en Argentina, la compra de 60 a
100 omnibuses por parte de PDVSA, asi como otros planes de desarrollo del sector
alimenticio.

Importacién de vehiculos sigue en picada. Las restricciones impuestas por CADIVI
comienzan a notarse. Durante los primeros dos meses del afio, la venta de vehiculos
se ubicé en 56.189 nuevas unidades, cifra que resultdé 9,7% menor a la registrada
entre enero y febrero de 2007, cuando se vendieron 62.212 unidades. De este total se
importaron 37.031 vehiculos, frente a 43.456 importados hasta febrero de 2007. Por
otra parte, durante el Ultimo bimestre se exportaron apenas 227 carros, frente a 2.273
unidades exportadas en igual periodo de 2007.

Incluso los de Venezuela Mévil. La venta de vehiculos a través del Plan Venezuela
Mdévil también mostré un descenso con respecto a enero y febrero de 2007. Este afio
se han vendido 11.707 vehiculos, 26% menos que el afio pasado. Aungque estos
vehiculos no son importados, su produccion también se ve afectada por las
restricciones de divisas para adquirir los insumos necesarios.

Toyota acordd ajuste salarial con sus trabajadores. Luego de meses de
negociacion, directivos del sindicato de la empresa Toyota de Venezuela llegaron a un
acuerdo para ajustar el tabulador salarial. Mas de 200 trabajadores recién ingresados
se veran beneficiados con un aumento promedio de 20%.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1080 / TIf: 266.90.80 Fax: 266.51.19

www.ecoanalitica.net



Numero 10] Semana |1, Marzo 2008 | Pag.14

ECOANALITICA Reporte Semanal

Lleg6 la reconciliacion. La Cumbre del Grupo de Rio en Santo Domingo fue el
escenario de la reconciliacion entre Alvaro Uribe, Rafael Correa y Hugo Chéavez. Uribe
pidio disculpas por la violacion del territorio ecuatoriano y anuncié que no llevara a
Chéavez ante la Corte Penal Internacional. Uribe estrechdé la mano de Correa y
Chavez, quien estuvo moderado y conciliador. Daniel Ortega anuncio que restablecia
las relaciones con Colombia. Todos los presidentes firmaron la declaracion de la
Cumbre llamando al dialogo.

Electa directiva del PSUV. El pasado domingo, el Partido Socialista Unido de
Venezuela (PSUV) eligi6 a los treinta integrantes de su Direccién Nacional
Provisional. Los miembros principales de la directiva seran: Aristobulo Istariz, Adan
Chéavez, Mario Silva, Jorge Rodriguez, Antonia Mufioz, Carlos Escarra, Noeli
Pocaterra, Vanessa Davies, Cilia Flores, Maria Ledn, Nicolas Maduro, Ali Rodriguez
Araque, Héctor Rodriguez, Elias Jaua y Erika Farias.

CNU elimina pruebas de admision. El Consejo Nacional de Universidades (CNU)
acordo eliminar la realizacién de pruebas internas para ingresar a las instituciones de
educacion superior, por considerarlas un mecanismo de exclusion. El Ministerio de
Educacién Superior anuncio que para el 8 de mayo se conocera el nuevo sistema de
ingreso.

Las universidades replican. Las autoridades de las universidades Simén Bolivar,
Carabobo y Central de Venezuela emitieron comunicados en los que ratificaron que
las pruebas internas seguiran rigiendo como mecanismo de admision.

EE.UU. endurece. El presidente norteamericano, George W Bush, pidié a sus
abogados investigar las razones y pasos para incluir a un pais en su lista de paises
patrocinantes del terrorismo que maneja el Departamento de Estado, segun
informacion de Pablo Bachelet en The Miami Herald.
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General Motors cierra 11 plantas. El fabricante de automoviles General Motors
anuncio el cierre de 11 plantas y el recorte en la produccién de otras 18, debido a la
huelga que tiene lugar en uno de sus principales proveedores de autopartes:
American Axle and Manufacturing Holding Inc. No se espera que la huelga afecte las
ventas de la empresa, ya que dispone de suficiente inventario para los préximos 90
dias, pero de continuar la huelga se podrian ver mermadas las ganancias de la
empresa.

Las remesas de América Latina aumentan en 2007. De acuerdo con informacion
publicada por el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), en 2007 los inmigrantes
enviaron remesas por un monto aproximado de US$ 66.500 millones a sus familiares
en América Latina, 7% mas que en 2006. El envio de recursos a estos paises, que en
su mayoria provienen de EE.UU., supera la inversién extranjera directa y la ayuda
extranjera a la region.
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