ECOANALITICA

Informe Semanal

Afo 5, Numero 02 Por:
Semana lll, Enero 2009 Asdrubal Oliveros

Michael Penfold

CADIVI: EL GRAN DOLOR Edicion:
DE CABEZA EN 2009 Argelia Guédez

Prohibida su reproduccion y/o distribucion

La crisis internacional y la consecuente caida en los precios petroleros
impactardn de manera significativa las cuentas externas de la Republica en
2009, especialmente lo relativo al financiamiento de las importaciones.
Desde el punto de vista fiscal, el Gobierno cuenta con suficientes recursos
para hacer frente en el mediano plazo a una merma en los precios del
crudo, pero el pais dispondra de menores divisas para importar a tipo de
cambio oficial.

CADIVI viene Para nadie es un secreto que la principal manifestacion de la reciente
cambiando sus bonanza econdmica es el fuerte incremento de las importaciones. En 2003,
prioridades éstas se ubicaron en US$ 10.700 millones, lo que representaba 12,8

puntos del PIB. En 2008, de acuerdo a cifras preliminares del BCV,
alcanzaron US$ 47.601 millones, lo que representa 15,6 puntos del PIB. La
razon de ello es que los controles de cambio en Venezuela son en esencia
un subsidio a las importaciones dada la sobrevaluacién de la moneda, que
abarata las mismas.
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Pese a las fallas iniciales de la implementacion del control cambiario,
CADIVI no tuvo reparo en otorgar divisas para el financiamiento de distintos
rubros, desde los prioritarios hasta los que pudieran considerarse
suntuarios o exoticos, como las Hummers o el whisky 18 afios. Esto oper6
asi hasta 2007. A partir del afio pasado, el Gobierno, en parte consciente
del incremento tan desmesurado en las importaciones, introdujo cambios
sustanciales en el otorgamiento de las divisas por parte de CADIVI. Los
cambios mas importantes fueron, en nuestra opinién, tres: (1) la politica de
otorgamiento de licencias de importacion y certificados de produccién o no
produccién por parte del MILCO, siendo el caso mas emblematico el del
sector automotriz, (2) nuevas restricciones para la aprobacion de divisas
via convenio ALADI y (3) la reduccion del cupo de divisas para compras por
Internet y de viajero.

Alimentos, Por otra parte, el Gobierno establecié que sus prioridades serian tres, a
comercio y saber: alimentos, medicinas y bienes de capital para la industria, este
salud altimo rubro bastante ambiguo por demas. Todos estos cambios se

reflejaron en las liquidaciones realizadas por CADIVI en 2008, aunque de
manera parcial. Por ejemplo, alimentos fue lider por partida doble; por un
lado, acapar6 casi el 20% del total de las divisas, siendo el sector con
mayor participacion en el total, y por otro, fue el sector de mayor
crecimiento interanual con un crecimiento de 91% respecto a 2007. Es
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notable la subida del sector alimentos en el total con casi siete puntos
porcentuales. Sin embargo, comercio, aunque bajé su participaciéon de
19%, en 2007, a 15,6% en 2008, fue el segundo rubro en importancia, lo
cual es congruente dado el crecimiento del consumo privado
experimentado en Venezuela.

Monto Liquidado CADIVI (% del Total)

2007 2008
Sector . .
Ponderado Diferencial

Alimentos 11,4% 18,1% -6,7
Comercio 19,0% 15,6% 34
Salud 13,8% 13, 7% 0,1
Automotriz 9,9% 11,0% -1,1
Maquinarias y Equipo 7,2% 6,5% 0,7
Quimico 8,0% 6,1% 2,0
Telecomunicaciones 4,9% 5,1% -0,2
Informatico 4,0% 4, 7% -0,7
Metalurgico 4,4% 3,9% 0,6
Caucho y Plastico 2,7% 2,3% 0,4
Electrodomestico 2,0% 1,8% 0,1
Servicios 2,0% 1,8% 0,3
Construccion 1,8% 1,6% 0,2
Eléctrico 1,3% 1,4% 0,0
Electrénico 1,8% 1,2% 0,6
Minerales no metalicos 1,3% 1,3% 0,0
Textil 1,2% 0,9% 0,3
Papel- Carton - Madera 1,0% 0,8% 0,2
Grafico 0,7% 0,8% -0,1
Comunicaciones- Prensa 0,4% 0,5% 0,0
Veterinario 0,3% 0,4% 0,0
Ciencia y Tecnologia 0,2% 0,2% 0,0
Libreria y utiles escolares 0,3% 0,1% 0,0
Tabaco- Bebidas alcoholica: 0,1% 0,1% 0,0
Total 100% 100%

Fuente: Cadivi y Ecoanalitica
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Mas de la mitad Respecto a los bienes de capital, debe sefalarse que el rubro de
maquinarias y equipos se ubica en el quinto lugar y tuvo una expansion de
9% en comparaciéon con 2007. Si sumamos las “tres prioridades” de
CADIVI, las mismas representan 38,3% del total. Segun nuestras
estimaciones, estos tres rubros van a acaparar el 53% del total de
asignaciones de divisas en 2009.

El caso automotriz En el caso del sector automotriz, a pesar de que el Ejecutivo Nacional
establecio licencias de importacion y elevéd los aranceles, la caida en base
interanual fue de 1,3%, comparada con 2007, y el sector mantuvo el cuarto
lugar en la distribucion de divisas. Sin embargo, segun la informacién de la
Camara Automotriz de Venezuela (CAVENEZ), las ventas de automoviles
durante 2008 descendieron 44,8% respecto al afio 2007; las ventas de
autos importados y nacionales se redujeron en 59,7% y 12,5%,
respectivamente. Ademas, las exportaciones de vehiculos disminuyeron en
91,3%, al descender de 13.154 carros en el afio 2007 a 1.191 en 2008.

Esta caida refleja el potencial de crecimiento de este sector, y no somos
optimistas respecto a 2009, pues la informacidon extraoficial es que el
Ejecutivo Nacional va a disminuir las licencias de importacion a la mitad, es
decir, se otorgaran licencias para importar alrededor de 55.000 vehiculos y
con prioridad en unidades de carga y transporte publico.

¢,Como sera Segun estimaciones realizadas por Ecoanalitica, en 2009, las

2009? importaciones se ubicaran en US$ 42.500 millones, esto representa una
disminucion del 10,7% respecto al nivel de 2008. Sin embargo, aunque la
reduccidon no es dramatica, el diablo est4 en los detalles, como dice la
sabiduria popular.

Segun CADIVI, en 2008 liquido US$ 38.667 millones para importaciones
(incluyendo el convenio ALADI), adicionalmente otorg6 US$ 9.363 millones
para otros rubros, donde el reglon tarjetas de crédito representd 51,1%. De
acuerdo a nuestros calculos, las importaciones financiadas por el mercado
permuta alcanzaron US$ 8.934 millones, es decir, 18,8% del total de las
importaciones.

Para 2009, las proporciones seran distintas. Ecoanalitica estima que las
importaciones financiadas por CADIVI (a tipo de cambio oficial) seran US$
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25.651 millones, una reduccion de 33,7% respecto al monto financiado en
2008, donde mas de la mitad serd para las “tres marias”: alimentos,
medicinas y bienes de capital; de manera que la mayoria de los sectores
tendra que recurrir al mercado permuta. En 2009, las importaciones por
esta via llegaran a US$ 16.849 millones, es decir, un incremento de 88,6%
en base interanual. Este afo, el mercado permuta va a financiar el 40% del
total de las importaciones. Esto tiene efectos negativos en la inflacion y en
la estructura de costos de las empresas, ademas que constituira un freno al
crecimiento del consumo, por los efectos en los precios.

Porcentaje de Importaciones
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Fuentes: Cadivi y Ecoanalitica

En nuestra opinién, los cinco rubros mas afectados seran: automotriz,
telecomunicaciones, informatico, electrodomésticos y electronico. Es
importante para las empresas que operan en estos sectores el disefio de
operaciones de cobertura y la revisibn de sus planes estratégicos y de
ventas.

Importaciones Totales (US$ MM)

2008 2009 Var (%)
Importaciones- Oficial 38.667 25.651 -33,7
Importaciones- Permuta 8.934 16.849 88,6
Otros 9.363 6.449 -31,1
Total 56.964 48.949 -14,1

Fuentes: BCV y Ecoanalitica
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El efecto tarjeta Por otro lado, en 2009, el financiamiento de otros rubros por parte de
de créditos CADIVI* descenderia de US$ 9.363 millones, en 2008, a US$ 6.449

millones, es decir, una reduccion de 31,1%. Esta caida se explica
principalmente por la reduccion del cupo de viajero de US$ 5.000 a US$
2.500 y las nuevas regulaciones adicionales sobre las ciudades fronterizas
y el limite en la tarjeta; segun nuestros calculos, esta medida generaria un
ahorro de US$ 2.085 millones y representa el 72% de la reduccion en la
asignacion de divisas para otros rubros.

Tres rubros de vital importancia aca son lineas aéreas, deuda externa
privada e inversion extranjera (repatriacion de dividendos), los cuales no se
veran seriamente afectados durante 2009, en nuestra opinién, aunque en
un escenario de restriccion de divisas es importante tomar las precauciones

debidas.
Un control de Cuando se implementé el control cambiario en febrero de 2003, se
cambio que justificaba su aplicacion. En medio de un boom econdémico importante, el
caduca Gobierno desaprovecho oportunidades para procurar su desmantelamiento

sin causar mayor dafio a la economia del pais. Hoy, practicamente seis
afos después, el control de cambio no cumple su cometido, especialmente
el relativo a la salida de capitales y genera importantes distorsiones en
materia de importaciones. Hoy mas que nunca, el Gobierno deberia iniciar
un proceso de flexibilizacion, primero, y desmantelamiento, después, del
control de cambio con el fin de evitar que el ajuste sea peor en el futuro.
Lamentablemente, no vemos intencion en el Ejecutivo Nacional de realizar
cambios profundos, por lo que las distorsiones que el control de cambio
provoca se profundizaran.

Tips Economicos

Registran inflacion en Mercal. Con fines de minimizar el impacto del incremento en
el precio de los alimentos sobre la poblacion (41,3% en 2008), el presidente de la

! Estos rubros son estudiantes, casos especiales, lineas aéreas, deuda externa privada, consulados y embajadas, seguros y
reaseguros, inversion extranjera, jubilados, tarjetas de crédito, efectivo para viajes y servicios

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19



ECOANALIICA

www arnanalitica nat
v -.'rl.'.J Y. CuovaliadaliIltltva.aicL

Informe Semanal |[Numero 02] Semana IIl, Enero 2009 |Pag.7

Republica afirm6 que esa cifra no toma en cuenta el efecto de “Mercal”, donde la
inflacibn es cero. Sin embargo, datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE)
desmienten esa informacion precisando que la canasta alimentaria normativa ha
aumentado 199% en cinco afios, esta canasta incluye el efecto de la red MERCAL.

Proximo presidente del BCV. Posiblemente, este mes la Asamblea Nacional reciba
de parte del Ejecutivo el nombre del nuevo presidente del Banco Central de
Venezuela. Segun la Ley del BCV, la ausencia del presidente sera suplida por el
primer vicepresidente hasta la nueva designacion, la cual debera realizarse dentro en
un lapso de noventa dias siguientes de ocurrida dicha falta. Luego que el presidente
de la Republica presente el nombre ante la Asamblea Nacional en los primeros treinta
dias de este periodo, el Parlamento lo examinara para su futura aprobacion en la
plenaria.

Chavez duro. Chavez asegura que cuenta con recursos suficientes para sobrevivir
cualquier crisis que se venga. Cuenta con recursos excedentarios de la gestion fiscal
del pasado afio que fueron traspasados al Fondo Miranda (aproximadamente US$
11.000 millones), cuenta con los recursos del FONDEN (estimados en US$ 3.000
millones sin contar el traspaso de las reservas internacionales) y con recursos en el
Fondo que mantiene conjuntamente con China de US$ 2.000 millones. Estas son las
estimaciones dadas a conocer por el Primer Mandatario.

Y no viene paquete. El ministro de Economia y Finanzas, Ali Rodriguez Araque,
nego otra vez la creacion de nuevos impuestos y de un ajuste en el tipo de cambio
oficial. "Por el momento, no", dijo sobre otros eventuales controles a la economia. Sin
embargo, sefialé que se evallan algunas medidas para contrarrestar la caida de los
ingresos petroleros debido a la baja en el precio.

US$ 12.000 millones de reservas para el FONDEN. El presidente de la Republica
anuncié que traspasaran mas de US$ 12.000 millones de las reservas excedentarias
en poder del BCV para financiar proyectos del gobierno nacional. PDVSA ha
transferido al FONDEN, desde su creacion, US$ 21.818 millones, US$ 1.500 millones
en 2005, US$ 6.800 millones en 2006, US$ 6.700 millones en 2007 y US$ 6.677
millones en 2008.

Retiros de depdsitos del gobierno generan iliguidez en la banca. La actual
administracion ha comenzado a retirar depdsitos colocados en instituciones
financieras privadas para cubrir los gastos, ante el recorte de los ingresos petroleros.
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Este hecho ha originado un incremento de los préstamos interbancarios a corto plazo
para hacer frente a las operaciones diarias.

Tasa Overnight se dispara. El retiro de fondos del Estado de las instituciones
privadas presiona la tasa de préstamos interbancarios al alza; el promedio de las
operaciones cambio de 8,8% en octubre de 2008 a 29,3% el 15 de enero, mientras
qgue la tasa overnight alcanz6é un 33%. Otro de los indicios de este desajuste es el
monto promedio de los préstamos interbancarios; en octubre de 2008 fue de VEF.
1.500 millones, mientras que en diciembre este monto fue de VEF. 4.255 millones.

BCV estimula intercambio de monedas comunales. El director del Banco Central
de Venezuela, José Félix Ribas Alvarado, expresé en el “Taller sobre el sistema de
intercambio solidario, trueque y monedas comunales”™ que los consejos comunales
imprimen las monedas comunales, y por ello, se fomentaran encuentros con estas
organizaciones para acordar las futuras acciones a emprender.

Cada hora 50 venezolanos abandonan la pobreza. Segun cifras manejadas por el
presidente Chavez, 437 mil personas dejan de ser pobres, "unos mil 190 personas por
dia, 50 por hora, casi que uno por minuto" y en los diez afios comprendidos en el
periodo 1998-2008, un total de 2,7 millones de venezolanos superaron la linea de la
pobreza, con lo que la proporcion de la poblacién que aun es catalogada como pobre
gira en torno a 30%.

Pobres mas dependientes del Estado. El socidlogo Luis Pedro Espafia sefialé que
durante la ultima década la reduccion de la pobreza se ha debido a la distribucion de
los ingresos petroleros, y no al desarrollo de capacidades productivas. También
destacé que el nivel elevado de las importaciones y el financiamiento de los
programas sociales son indicios de la alta dependencia de la renta petrolera en los
daltimos afos.

2008: Disminucion de la pobreza y el desempleo estancado. Segun datos del
Instituto Nacional de Estadistica (INE), la tasa de desocupacién cerré en 6,1%, igual
al resultado del mes anterior y apenas 1% por debajo del registro de diciembre de
2007. Sin embargo, no so6lo se detuvo la reduccion del desempleo. Durante su
discurso y al referirse a la pobreza por ingresos, Chavez destacé que la misma llegé a
un punto en que se necesitara un esfuerzo maximo para lograr bajarla, sobre todo en
lo que a exclusion extrema se trata.
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Libertades econOmicas en Venezuela comprometidas. The Heritage Foundation y
el Wall Street Journal publicaron el indice de Libertad Econémica 2009, basado en
datos recopilados entre julio 2007 y junio 2008. Dicho informe sefiala que las
libertades econdmicas en Venezuela siguen deteriorandose, llegando a ocupar el
puesto 174 en una lista de 179 naciones. El primer lugar, por décimo quinto afio
consecutivo, lo ocupa Hong Kong, mientras que EEUU cay0 al sexto lugar.

SENIAT recuerda declarar y pagar el ISLR. Hasta el 31 de marzo tienen plazo para
declarar y pagar el Impuesto Sobre la Renta aquellas personas cuyos ingresos en
2008 fueron iguales o superiores a mil unidades tributarias (VEF 46.000). El
Superintendente Nacional Tributario, José Cabello, invitdo a la poblacién a hacer su
declaracién y cancelacién definitiva, para evitar futuras complicaciones.

Gestion fiscal hasta el tercer trimestre. Con un marcado rezago, el BCV publicé las
cifras correspondientes a la gestion fiscal del Gobierno Central del mes de septiembre
de 2008. Los ingresos de ese mes fueron de VEF 13.008 millones y los gastos
ascendieron a VEF 13.791 millones. De este modo, a los primeros nueve meses del
afio los ingresos percibidos son de VEF 111.357 millones y los gastos de VEF
121.311 millones. El déficit acumulado es de VEF 9.954 millones, lo cual se convierte
en VEF 3.631 millones al excluir el pago de intereses de la deuda (déficit primario).

BALANCE FISCAL DEL Enero-

Septiembre Septiembre Variacion . Enero- Variacion Variacién
GOBIERNO CENTRAL p2008 2007 Nominal Sep;geor;bre Agosto 2007  Nominal Real
(VEF Millones)

Ingresos Totales 13.088 10.261 27,6% 111.357 86.450 28,8% 4,6%
Ingresos No Petroleros 6.015 4.587 31,2% 56.961 44.222 28,8% 4,6%
Ingresos Petroleros 7.073 5.674 24,6% 54.135 42.157 28,4% 4,2%

Gasto Total 13.791 9.735 41,7% 121.311 86.013 41,0% 14,5%

Gasto Primario 12.811 8.726 46,8% 114.988 79.943 43,8% 16,7%

Intereses 981 1.009 -2,8% 6.323 5.554 13,9% -7,6%
Deuda Interna 139 302 -54,0% 2.006 1.846 8,7% -11,8%
Deuda Externa 841 706 19,1% 4317 3.707 16,5% -5,5%

Resultado Fiscal -703 526 -9.954 437

Resultado Primario 277 1.535 -3.631 6.506

Resultado No Petrolero -7.776 -5.148 -64.350 -41.791

Amortizacion -5 -196 4.903 6.146

Inyeccién Monetaria Neta 6.929 3.635 90,6% 64.915 41.604 56,0% 26,6%

Necesidades de Financiamiento 698 -722 14.858 5.709
Deuda Externa 5 9 6.489 41
Deuda Interna 0 611 21 2.673
DPN 0 611 21 2.673
Letras 0 0 0 0

Otros 693 -1.342 8.347 2.995

Fuentes: BCV y Ecoanalitica
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Tasas de interés. La tasa de interés activa al cierre de la segunda semana de enero
presentd un aumento de 14,05 % con respecto a la semana previa, cerrando en
22.97. Por su parte, la disminucion de la tasa de los depdsitos a plazo fue de 2,95%,
al pasar de 17,65 a 17,13. La tasa pasiva se mantuvo en 15%.

Reservas Internacionales. Las reservas internacionales presentaron una
disminucion de 0,8% al pasar de US$ 42.969 millones al cierre de la primera semana
de diciembre a US$ 42.628 millones al cierre de la segunda semana de enero.

Liquidez monetaria. Al término de la segunda semana de enero, la liquidez
monetaria registré una disminucion de 0,5% con respecto a la primera semana de
enero al ubicarse en VEF 190.490 millones.

Tips Petroleros

US$ 3,6 baja el crudo venezolano cerrando en US$ 34,02. El Ministerio de Energia
y Petrdleo apunt6 una baja de US$ 3,6 en el precio del barril de petréleo venezolano,
ubicandose en US$ 34,02. Segun declaraciones del MEP, esa baja se debe al
descenso de la demanda petrolera mundial que se ha visto reflejada en un aumento
en los inventarios comerciales de crudo.

WTI a US$37,78 por expectativas sobre demanda energética. A causa de las
expectativas sobre la disminucion de la demanda mundial debido a la ralentizacion
econdmica, el barril de crudo de Texas subié 0,5% y cerr6é en US$ 37,78 en Nueva
York. Al culminar la sesion en la Bolsa Mercantil de Nueva York, los contratos del WTI
para entrega en febrero afadieron diecinueve centavos al precio y terminaron en
positivo después de cinco sesiones a la baja.

A US$ 40,53 cae cesta referencial OPEP. El precio de la cesta de crudos de
referencia de la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) cae de
US$ 42,17, de la sesion previa, a US$ 40,53. La cesta de referencia comprende doce
tipos de crudo.
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Contango? extremo en el mercado de crudo. En un contexto de contango extremo
en el mercado del petréleo (esta semana el futuro a seis meses del WTI cotizaba US$
18,75 por barril por encima del vencimiento préximo) estan desapareciendo las
posibilidades de almacenaje ante esta oportunidad de lo que practicamente
representa un arbitraje. Existen en la actualidad unos 80 millones de barriles de crudo
en petroleros anclados junto a costas o circulando entre puertos, la cantidad méas
elevada en veinte afos, y varios bancos de inversion estan contratando cargueros
para comprar el petrdleo al contado y vender a futuro embolsandose el enorme
diferencial, que supera con mucho los costos fisicos y financieros del stockage.

Descienden los pronésticos de la demanda de crudo. En su boletin mensual, la
OPEP, expresé que espera un descenso de la demanda mundial de crudo en 180
barriles por dia durante el presente afio. Ademas, prevé que la produccion de crudo
por parte de los paises no miembros de esta organizacion alcance los 51,15 de bpd
en el aflo 2009. Por otro lado, la Administracion de Informacion de Energia estimé que
el consumo de crudo descenderia en 810.000 barriles por dia en 2009.

Corte de suministros aumentara precio del crudo. El Presidente de la OPEP
declar6 que dicha organizacion estd efectuando plenamente sus reducciones de
suministro de petroleo, los mas profundos de su historia, los cuales deberian ser
suficientes para elevar los precios.

Irdn conservador. Gobierno irani fij6 a US$37,5 el precio del barril de petréleo para
el calculo de su presupuesto del proximo afio administrativo (marzo de 2009-2010).
Irdn produce aproximadamente cuatro millones de barriles diarios, por lo que sufre
gravemente los efectos de la caida de los precios de petréleo.

Temores de la AIE. La Agencia Internacional de Energia expreso que teme que los
productores de crudo sean incapaces de cubrir la demanda, y pueda propinarse de
esta manera una crisis de suministro una vez que la economia mundial se recupere.
Estos temores se derivan de la baja inversibn en exploracion, produccion e
infraestructura, aunado a la iliquidez del sistema financiero mundial, y la fuerte caida
de los precios del petréleo.

Gobierno espera inversiones por parte de trasnacionales. Una publicacién de The
New York Times sefiala que varias trasnacionales petroleras, entre ellas Royal
Dutch/Shell, Chevron, Total, han sido solicitadas por el gobierno venezolano para que

2 Diferencias de precios en un activo entre su cotizacion al contado y a futuro.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19



ME(OANAL'I'II_QN

vw.ecoanali

H T g
www acraanaliticra not
www.ecoanalitlica.net

Informe Semanal |[Numero 02| Semana 111, Enero 2009 |Pag.12

presenten ofertas de inversion a cambio del acceso a algunas de las mayores
reservas de hidrocarburos del mundo. Recientemente, PDVSA ha establecido
sociedades con compafiias petroleras estatales de naciones como China e Iran. Sin
embargo, estas empresas mixtas no han revertido la tendencia a la baja de la
produccion venezolana.

Retrasos en pagos por parte de PDVSA afecta a empresas. Proveedores de
PDVSA sufren retrasos en sus pagos, por lo cual solicitan a los bancos esquemas
especiales de pagos para solventar su situacién financiera y mantener su
operatividad.

Tips Sectoriales

Mas regulacién. Una resolucion conjunta de los Ministerios de Agricultura y Tierras,
Salud, Alimentacién e Industrias Ligeras y Comercio, publicada en Gaceta Oficial N°
39.097 de fecha martes 13 de enero de 2009, establece que MILCO sera el
organismo que fijard el Precio Maximo de Venta al Publico (PMVP) para las
presentaciones especiales de rubros alimenticios regulados o productos fabricados
con materia prima basica, previa solicitud de la empresa interesada. Los alimentos
gue cumplan con tales caracteristicas y aun no tengan un PMVP establecido, cuentan
con un lapso de noventa dias continuos para iniciar el proceso de regularizacion
previsto por el Gobierno.

Situacion comercial entre Venezuela y EUA se mantendra intacta. El presidente
de la Cadmara Venezolano Americana de Comercio e Industria (Venamcham), Edward
Jardine, no cree que la toma de poder de Obama en Estados Unidos afecte las
relaciones comerciales con Venezuela. De hecho, considera que este cambio no
influye en el comercio bilateral de estas naciones.

Continua bloqueo en la frontera colombo-venezolana. Miembros de once
cooperativas distribuidoras de gasolina contindan blogueando la frontera colombo-
venezolana debido a la falta de controles gubernamentales por ambos paises en la
venta de combustible, lo que ha generado un incremento del contrabando, segun
declaraciones de dichas cooperativas.
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Délares aprobados por CADIVI. Fuentes bancarias sefialan que CADIVI comenz6 a
autorizar las divisas desde el 6 de enero y el BCV ya ha estado desembolsando los
dolares, lo que normalizaria la situacion. Por otra parte, un boletin de CADIVI sefiala
gue solo el 3% de 98.040 usuarios convocados hasta marzo de 2008 han demostrado
el correcto uso de las divisas asignadas.

Mas restricciones de CADIVI. CADIVI emitié una nueva resolucion mediante la cual
prohibe “prepagar” las tarjetas de crédito para aumentar su limite de crédito para
poder consumir mas dolares en el exterior. Es decir, limita el cupo de los venezolanos
a su limite de crédito en cualquiera de las instituciones financieras del pais.

Sidor discute con tercerizados. EIl ministro de Industrias Basicas y Mineria
(MIBAM) y presidente de la Corporacion Venezolana de Guayana (CVG) y de Sidor,
Rodolfo Sanz, sefial6 que a fines de mes iniciara la elaboracion de un tabulador
salarial para los trabajadores tercerizados de la planta, que suman 8.400 en la
actualidad. También asegurdé que la empresa no estda en capacidad de absorber la
totalidad de los trabajadores contratados.

Producciéon de aluminio en peligro de extincion. El presidente de la Corporacion
Venezolana de Guayana (CVG), Rodolfo Sanz, aseguré ayer que las empresas
productoras de aluminio se encuentran en una situaciéon muy dificil. Afirmdé que
"nuestros costos de produccion estdn por encima de US$ 3.500 por tonelada y la
brecha que habia con los precios la sitia en US$ 1.500 por tonelada. De tal manera
gue se esta vendiendo por debajo de su costo de produccion®.

CEMEX presenta problemas operativos. Los trabajadores de la planta de Cemex
ubicada en el estado Anzoategui sefialaron que se ha afectado la capacidad operativa
de esa instalacion debido a los retrasos en las inversiones. Informan que el Estado no
ha inyectado los recursos para mantener en éptimo funcionamiento la maquinaria de
la planta, por lo que algunos equipos han mermado hasta en 85% su capacidad
operativa.

Fabrica en Argentina. Fuentes oficiales del diario argentino El Cronista afirman que
el presidente venezolano estudia abrir, a las afueras de Buenos Aires, una planta de
la fabrica estatal de autos econdmicos “Venirauto”. Aunque esta empresa inicié sus
operaciones en Venezuela hace dos afios, aun se encuentra en proceso de
maduracion.
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Se intensifica el comercio Brasil-Venezuela. Segun la Federacion de Camaras de
Comercio e Industria Brasil-Venezuela, durante el afio 2008 las exportaciones entre
Brasil y Venezuela alcanzaron un monto de US$ 5.688 millones, hecho que significa
un incremento del comercio entre estos dos paises por quinto afio consecutivo. Sin
embargo, el saldo de la balanza comercial fue deficitario para Venezuela,
posicionando a Brasil con un superavit de US$ 4.611 millones.

¢, Revolucion agricola a cambio de petroleo? La semana pasada Brasil y Venezuela
firmaron doce nuevos acuerdos de cooperacion en el ambito petrolero y agricola. Los
acuerdos plasman la ayuda de Brasil a Venezuela para la construccién de dos
frigorificos, la instalacion de un centro de procesamiento de frutas tropicales y la
construccion de plantas de fertilizantes; Venezuela, por su parte, se compromete a
suministrar dos cargamentos mensuales de gasolina natural y un cargamento
mensual de combustible de aviacion. En este sentido, el presidente de Brasil afirmo
gue su nacion esta dispuesta a transferir tecnologia de los afios sesenta para que
Venezuela haga también su revolucion agricola.

Fomento de la seguridad alimentaria. El Ejecutivo espera reactivar este afio 71
agroindustrias para el procesamiento de azucar, lacteos, soya, aceite de ajonjoli y
aceite de girasol. Richard Canan, el viceministro de Economia Agricola y presidente
del Banco Agricola de Venezuela, asegurd que durante el afio 2008 se procesaron
345.000 toneladas de alimentos mediante las plantas de la Corporacion Agraria de
Venezuela.

Rechazo de leche fresca denuncian los ganaderos. Cerca de 800 ganaderos
meridefios se han visto afectados por la falta de pago de 400.000 litros de leche
fresca, los cuales no fueron recibidos por la industria lactea desde octubre 2008.

Sector pesquero decrece 54,6%. Entre las medidas anunciadas en el sector
pesquero nacional se encontrd la prohibicién de la pesca de arrastre, actividad que
aporta 70% del pescado consumido. Segun declaraciones del Ministerio de
Agricultura y Tierras y del Instituto Socialista de Pesca y Acuicultura esto no
perjudicaria la produccién y abastecimiento de los productos ni tampoco la economia
del pais. Sin embargo, en 2008, el sector pesquero reporté una caida de 54,6% en la
produccion respecto a 2007.

CANTYV extiende sus servicios a través de satélites. El vicepresidente ejecutivo de
la empresa telefonica estatal, Franco Silva, aseverdé que CANTYV utilizara el Satélite
Simoén Bolivar para llegar a aquellos puntos del territorio que no estan cubiertos por la
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red terrestre. En este sentido, prevén conectar 10.200 escuelas, 7.700 centros de
salud y 340 mercales via satélite en cinco afios.

Tips Crisis Munalal

Zona euro en recesion durante 2009. La Comisién Europea informd que el Producto
Interno Bruto (PIB) de la zona euro tendré este afio una recesion severa de 1,9%, que
se vera acompafiada por un fuerte incremento de los déficit publicos y un claro
aumento del desempleo, el cual superara el 10% en 2010.

Fuerte caida de las ventas en Estados Unidos. Las ventas al por menor cayeron
2,7% en diciembre, un dato mucho peor de lo previsto por el mercado, y con una
revision a la baja del dato de noviembre. Es la sexta caida mensual consecutiva, la
peor racha desde que se empez6 a compilar la serie hace diecisiete afios. Esto deja
el volumen de ventas un 10,7% (US$ 40.921 millones) por debajo del maximo ciclico
alcanzado en noviembre de 2007, un periodo en el que, segun estimaciones del
Census Bureau, la poblacion ha aumentado en casi tres millones de personas.

Se hunde la produccién industrial. La produccion industrial cayd 2,0% en base
intermensual en diciembre, un dato peor de lo previsto que sigue a una cifra revisada
a la baja en noviembre de -1,3%. La caida estuvo liderada por un descenso del 7,2%
en la produccion del sector automovil.

La situacion de Citigroup y de Bank of America tiene repercusiones en el
mercado. Bank of America publicoé un descenso de 73% para 2008 de su beneficio
neto, el cual fue de US$ 4.000 millones debido a las pérdidas sufridas por su nueva
filial en la banca de negocios Merrill Lynch. Por su parte, Citigroup, anuncié que
fragmentara la compafia en dos empresas separadas (Citicorp y Citi Holdings) en
vista de las pérdidas de US$ 8.290 millones registradas a finales de 2008. En
respuesta a este hecho, el Tesoro de Estados Unidos anuncié que inyectara a las
finanzas del Bank of America la cantidad de US$ 20.000 millones a cambio de
acciones preferenciales con una tasa de 8% y otorgara garantias de hasta US$
118.000 millones a los haberes de esta institucion.
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Otras medidas adicionales: segunda parte del TARP y extensién de garantias
del FDIC. El Senado estadounidense aprob6 anoche (por 52 votos contra 42) el
desembolso de la segunda parte del paquete TARP (US$ 350.000 millones), después
de que el asesor econdmico del presidente electo, L. Summers, prometiera que hasta
US$ 100.000 millones de esos fondos se destinaran a aliviar la crisis de la vivienda.
Por otra parte, el FDIC propondra ampliar el vencimiento de las garantias ofrecidas en
su programa Temporary Liquidity Guarantee Program de un maximo de tres a un
maximo de diez afios en deuda garantizada por colateral, y cuya emision apoye el
crédito al consumidor.

Segunda ronda de rescate financiero también en Reino Unido. Tras el comienzo
en Estados Unidos de una segunda ronda de rescate financiero, el Reino Unido inicia
también su segunda fase con un nuevo paquete de estabilizacion financiera:

- Extender el plazo del Credit Guarantee Scheme (emisiones de deuda bancaria
con garantia publica) hasta diciembre 2009.

- Una nueva linea de garantias para ABS (tanto hipotecarios como deuda de
consumo y de empresa) con rating AAA a partir de abril 2009.

- Extender la Discount Window Facility del Banco de Inglaterra, con un aumento del
vencimiento de treinta dias a un afio, con un costo incremental de 25 puntos
béasicos.

- Establecimiento de un programa de compra de activos por parte del Banco de
Inglaterra, por valor inicial de hasta 50.000 millones de libras.

- El gobierno anuncia su "intencién de ofrecer proteccién de capital y activos a los
activos mas afectados por las actuales condiciones economicas”, con detalles
adicionales a anunciarse en febrero.

- El regulador financiero FSA incorporara "medidas contraciclicas" para fortalecer el
capital bancario, en la linea de la regulacion aplicada desde hace afios por el
Banco de Espafia.

- Northern Rock ya no serd forzado a deshacer con rapidez de su cartera de
préstamos hipotecarios.

- Se convierten 5.000 millones de libras de acciones preferentes (que tienen
dividendo) de Royal Bank of Scotland (adquiridas en la primera ronda de rescate
financiero) en acciones ordinarias.

Circuit City cierra actividades. El segundo distribuidor estadounidense de productos
electrénicos, Circuit City, anuncio el viernes 16 de enero que liquidara sus actividades,
debido a que no llegdb a un consenso con sus acreedores. Esta empresa se
encontraba desde noviembre de 2009 bajo la proteccion de la Ley de Quiebras de
Estados Unidos.
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Tips Politicos

Criticas a Venezuela. Segun Human Rights Watch, en su informe anual 2009,
Latinoamérica ha avanzado en el tema de los derechos humanos. Sin embargo, los
problemas en los sistemas judiciales, los abusos policiales y las precarias condiciones
penitenciarias siguen siendo factores comunes. Venezuela carece de un sistema
judicial creible e independiente que sirva de contencion de las acciones arbitrarias del
Estado y de garantia de los derechos fundamentales.

Marruecos cierra embajada en Caracas y la traslada a Republica Dominicana.
Marruecos cerrarda su embajada en Caracas debido a la posicion del gobierno
venezolano en referencia al conflicto del Sahara Occidental y a pseudos-RASD
(Republica Arabe Sarahui Democratica). Sin embargo, el encargado de negocios de la
embajada venezolana en Rabat, José Clavijo, afirmé que desconoce esta medida y
que el gobierno marroqui no se ha puesto en contacto con los funcionarios
venezolanos.

Fuerza Armada arregla detalles del Plan Republica. Jesus Gonzélez Gonzalez,
Jefe del Comando Estratégico Operacional, sefial6 que 140.000 efectivos militares
custodiaran la consulta del 15 de febrero. En relacion al plan de varios estudiantes
universitarios de colocar urnas de votacion en la salida de los centros electorales para
gue puedan votar aquellas personas que no pudieron inscribirse en el Registro
Electoral, este funcionario manifesté que eso sera posible si se respeta el perimetro
de seguridad de los 200 metros establecidos por el Consejo Nacional Electoral.

Suspendidas las sesiones de la Asamblea Nacional con motivo de la campafa
electoral. Las sesiones de la AN seran reanudadas el 17 de febrero, después de la
consulta sobre la enmienda constitucional. La propuesta fue presentada por el
presidente de la Comision de Energia y Minas. Por otra parte, la Asamblea Nacional
ya consigné ante el CNE el proyecto de enmienda.

¢Referéndum ilegitimo? Tres expertos en materia electoral afirman que el
referéndum para la enmienda constitucional viola articulos de la Constitucion
atinentes a los derechos humanos, derechos politicos, la autonomia y el
funcionamiento del CNE y a la metodologia para la realizacion de las enmiendas; asi
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mismo viola articulos de la Ley del Sufragio referentes a la normativa de la activacion
del registro electoral y sobre la publicacion del reglamento electoral.

Piden al TSJ intervenir ante cierre de Registro. Comitivas estudiantiles introdujeron
ante la Sala Constitucional del TSJ recursos de amparo en los cuales solicitaron
exhortar al ente comicial a reabrir el Registro Electoral.

Otros Tips

Fin de la ofensiva en Gaza. El domingo 18 de enero el gabinete de seguridad israeli
aprobo el fin de la ofensiva en la Franja de Gaza. El Primer Ministro de Israel, Ehud
Olmert, asegurd que las tropas se retirarian cuando lo consideren conveniente y que
responderan a los ataques del grupo Hamas. Segun cifras de la ONU, 1.100
palestinos murieron, 13 israelies fallecieron y 5.200 palestinos fueron heridos durante
el ataque de Israel a la Franja de Gaza.

2009: BID aumentara préstamos. Cerca de US$ 18.000 millones tiene previsto
entregar en préstamos el Banco Interamericano de Desarrollo. El presidente del BID,
Luis Alberto Moreno, declard: "Estamos utilizando practicamente toda la capacidad
crediticia que tenemos", lo cual sera posible gracias a una nueva modalidad de
créditos de rapido desembolso para apoyar el crecimiento que creamos a las pocas
semanas del recrudecimiento de la crisis financiera mundial en septiembre pasado”,
explico el banquero.

Nuevo miembro. China entré a formar parte del BID con una aportacion de US$ 350
millones que se destinaran a financiar diversos programas en América Latina. China
se convirtié asi en el miembro nimero 48 del BID.
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