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En este primer informe semanal de Ecoanalitica queremos ofrecer una
vision general de lo que esperamos sera el desempefio econémico de este
afo que recién comienza. Los resultados de 2008 muestran en esencia que
Venezuela finaliz6 un ciclo de bonanza econdémica y que nos estamos
adentrando en una nueva etapa de nuestro ciclo econémico.

Los resultados Las cifras de la economia venezolana al cierre de 2008 muestran cuatro
de 2008 aspectos fundamentales:
1. Una desaceleracion del crecimiento econémico que pasé de 8,4% en
2007 a 4,9% en 2008. Esto se manifestd principalmente en una
desaceleracion del consumo de 16,1% en 2007 a 6,3% en 2008 y una
caida de la inversién de 2,1%, mientras que en 2007 habia crecido
25,4% en base interanual.
2. La inflacién nacional se estrendé con una tasa de 30,9%. Es decir, 2008
fue un afio de elevada inflacion y desaceleracion de la actividad
econdmica.
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3. En el plano externo, los precios petroleros tuvieron un comportamiento
favorable lo que permiti6 que la balanza de pagos cerrard con un
superavit en cuenta corriente de US$ 45.971 millones. Sin embargo,
destaca un crecimiento de apenas 4,7% en las importaciones y un salto
de 62,7% en el déficit de la cuenta de capital de la balanza de pagos.

4. El comportamiento de los precios petroleros nos hace pensar que la
situacion fiscal al cierre de 2008 no es complicada. Lamentablemente el
Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) no ha mostrado los
resultados de cierre de 2008. De acuerdo a nuestros calculos, el
Gobierno Central cerré el afio con un déficit de dos puntos del PIB pero
con recursos extraordinarios liquidos acumulados en diferentes fondos
equivalentes a unos US$ 30.000 millones.

El inicio de 2009 ha estado signado, por una parte, por algunas medidas
timidas en materia econdémica y, por el otro, por las expectativas de los
agentes econdmicos de que el Gobierno se prepara para un ajuste
econdémico inminente. En el primer caso, las medidas se han centrado en
racionalizar el uso de las divisas aprobadas por CADIVI, lo cual luce l6gico
en vista de la fuerte reduccion de la cotizacion en la cesta petrolera
venezolana, y en mejorar los mecanismos de recaudacion de los ingresos
tributarios por parte de la Tesoreria Nacional. Hasta la fecha, el Ejecutivo
Nacional no ha tomado ninguna medida que podria calificarse como parte
de un paguete economico. De hecho, el propio ministro de Finanzas, Ali
Rodriguez, ha venido descartando este hecho cada vez con mas fuerza.

En Ecoanalitica somos de la opinion que el Gobierno va a postergar este
ajuste tanto como pueda, y la holgura fiscal heredada de la bonanza de los
ultimos afios le da grados de libertad. Nuestra afirmacion esta basada en el
hecho de que el Gobierno tiene necesidades de financiamiento globales
para este afio por el orden de US$ 28.000 millones, que pueden ser
cubiertas con los recursos extraordinarios liquidos que estimamos en US$
30.230 millones, sin incluir la préxima transferencia de reservas
internacionales al FONDEN, cuyo monto podria estar entre US$ 7.000
millones y US$ 10.000 millones.
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Reservas Internacionales
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica

Durante los ultimos 20 trimestres consecutivos, el PIB venezolano crecio a
una tasa promedio de 10,1%, con lo cual la economia venezolana habia
resultado ser una de las economias que en este sentido habia mostrado
mejor desempefio en América Latina. Como bien se sabe, la cotizacién
creciente del barril petrolero en los mercados internacionales, aunada a las

restricciones creadas por el control cambiario, se constituyé en la Unica
fuente de crecimiento de nuestra economia.

Sin embargo, a partir de este afio la conformacidén de nuestro crecimiento
se invertira y ratificamos nuestro exiguo estimado de crecimiento total de
0,6% para 2009, con una evidente desaceleracion en las actividades
econdmicas, incluyendo el sector petrolero por los efectos del recorte de la
OPEP. Adicionalmente, la caida del ingreso obligara al Gobierno a hacer
un uso mas racional de las divisas, por lo que CADIVI serd mas estricto a la
hora de liquidar divisas, generando un efecto de drastica reduccion en las
importaciones. Ello tendrd un importante impacto en términos de mayor
escasez de productos esenciales en el mercado, dado que hasta ahora la

brecha entre la demanda interna y la oferta ha sido cubierta con
importaciones.
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En materia de empleo y salarios, en Ecoanalitica proyectamos que el
desempleo, que cerr6 en 2008 en 7,5%, podria repuntar para 2009 como
consecuencia del escenario economico descrito. Por consiguiente,
estimamos que el porcentaje de desempleados estara alrededor de 11,0%
este afo.

Seguimos pensando que este afio, especialmente en el primer trimestre, lo
gue tendremos es un mayor control en las importaciones, el uso de los
recursos extraordinarios para paliar la crisis, una nueva transferencia de
reservas internacionales al FONDEN y un mayor endeudamiento,
especialmente en el lado interno, donde PDVSA desempefiara un papel
clave para tratar de controlar el mercado de permuta. A diferencia de
nuestro escenario preliminar, pensamos que el Ejecutivo Nacional va a
postergar la decision de devaluacion de la moneda, incluso mas alla del
primer trimestre.

A pesar del escenario de desaceleracion de la actividad econdmica, la
ausencia de politicas que intenten hacer mas compatible la produccion
interna con la demanda local y la restriccion de las importaciones por parte
de CADIVI nos llevan a estimar que este afio la inflacién sera aun peor que
en 2008 y rondara el 39,2% (bastante alejada del estimado oficial de 15%
establecido en el Presupuesto 2009).

Tasade Inflacion anual.
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Para 2009, en un escenario de contraccion fiscal reforzado por las
premisas que acompafan el proyecto de Ley de Presupuesto 2009,
manejamos la ejecucién de una politica monetaria similar a 2008. Nuestro
estimado de crecimiento nominal de M2 para este afio es de 23,7%. En
materia de tasas de interés en un ambiente de desaceleracion del
crecimiento, no vemos una modificacion de los topes de tasas establecidos
por el BCV y no se descarta que los mismos puedan ser relajados.

En Ecoanalitica siempre hemos considerado que el Gobierno es bastante
pragmatico a la hora de formular su politica fiscal dado que se ajusta a las
circunstancias que se le presenten, aumentando o contrayendo la
ejecucion del gasto publico en funcion del comportamiento de los ingresos
petroleros. Cabe destacar que el problema con esta estrategia, a la que en
ocasiones hemos llamado la politica del pulpero, es que el gasto se torna
cada vez mas inflexible a la baja y por tanto su ajuste se complica para
futuros periodos de bajos ingresos.

El comportamiento de los indicadores de actividad de las principales
economias del mundo nos sugiere que se esta entrando en una fase de
fuerte desaceleracion de la actividad econ6mica, que es practicamente una
fase recesiva, lo cual nos lleva a considerar que es muy probable que los
precios petroleros se mantengan con una tendencia a la baja, incluso mas
alla de 2009. De manera que en 2010, cuando el Ejecutivo ya no cuente
con recursos extraordinarios, la economia venezolana va a transitar por un
ajuste mas dramatico.

Para finalizar esta seccion quisiéramos destacar los tres aspectos que
consideramos preocupantes en este 2009: (1) la elevada inflacién, ademas
de que esperamos que se incrementen los niveles de escasez y
desabastecimiento, (2) el flujo de divisas, dada la fuerte caida de los
ingresos petroleros, lo que va a tener consecuencias negativas en el
financiamiento de las importaciones y el comportamiento del tipo de cambio
y por el dltimo, (3) el tema recurrente de la ausencia de inversion privada,
con las limitantes que esto origina.
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Tips Economicos

Inflacion 2008: La mas alta en doce afios. Segun cifras del BCV, en diciembre la
inflacion nacional registré un salto de 2,6%; junto con lo acumulado de 2008 asciende
a 30,9%, magnitud que contrasta con las premisas del Gobierno Nacional a
comienzos de este afio de 11%. Por su parte, el incremento de precios en el area
metropolitana de Caracas se ubicO puntualmente para diciembre en 2,65%,
acumulando al cierre del afio 31,9%.

Quinto afio consecutivo de crecimiento econdémico. Durante el afio 2008 la
economia nacional presento un crecimiento del producto en términos reales de 4,9%.
El sector petrolero registré un crecimiento de 3%, debido principalmente a la
regeneracion de la actividad de petréleo crudo y gas natural, rompiendo de esta
manera la tendencia contractiva que habia exhibido el sector petrolero desde el afio
2005. El sector no petrolero mostré un incremento de 5,3%.

Sector publico crece mas que el privado. El sector publico registré6 un crecimiento
de 15%, debido parcialmente a las nacionalizaciones en los sectores electricidad y
telecomunicaciones, asi como al incremento del volumen de energia generada y
transmitida y al aumento del nimero de suscriptores en telefonia y de los minutos
facturados. Por su parte, el sector privado mostré6 un incremento de 2,7%, muy
modesto en comparacion al exhibido en el afio 2007 (8%).

Cuentas externas resultan en aumento de las reservas internacionales al cierre
de 2008. Por parte del sector externo, las cifras preliminares de las autoridades
muestran que la balanza fue superavitaria al cierre del afio 2008, mostrando un saldo
de US$ 4.156 millones. El saldo de la cuenta corriente fue de US$ 45.971 millones, lo
cual refleja el elevado crecimiento de las exportaciones (44,5%) en relacién a un
modesto incremento de las importaciones (4,7%), situacion que llevé a alcanzar un
saldo en la cuenta de bienes de US$ 52.322 millones. La cuenta capital y financiera
fue deficitaria; a pesar de ello se dio un incremento de las reservas internacionales,
las cuales se ubicaron en US$ 43.054 millones al 31 de diciembre de 2008.

Desaceleracion y alta inflacion. Analistas y la CEPAL estiman un crecimiento de la
economia venezolana entre 1% y 3% (% del PIB) para 2009. Estas cifras contrastan
con las estimaciones de crecimiento calculadas por el gobierno (6%).
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¢llesos de la crisis? Venezuela presenta el riesgo pais mas elevado para América
Latina (18,70%), y el Banco Mundial considera que el crecimiento de esta nacion para
el afio 2009 sea de 1%. Dada la aversion al riesgo por parte de los inversionistas, en
caso de necesitar financiamiento, Venezuela pactaria tasas de interés bastante altas.

Recursos excedentarios de 2008 en VEF 39.500 millones. Segun informacion que
se maneja en el despacho del Ministerio de Economia y Finanzas, los recursos
excedentarios del pasado afio 2008 se ubican alrededor de VEF 35.000 millones. De
este total, se prevé que una porcion se destine al Fondo Miranda 'y el resto a financiar
el gasto publico aprobado en la Ley de Presupuesto 2009. Sin embargo, es
importante destacar que parte de estos fondos estarian financiando algunos de los
créditos adicionales aprobados el afio pasado, por lo que su disponibilidad
presupuestaria podria ser menor.

Fondo Miranda cubrira deficiencias presupuestarias. Las acciones de las
autoridades financieras para el primer mes del afio serdn monitorear exhaustivamente
el precio del petroleo para definir luego si se utilizaran los recursos del Fondo Miranda
para cubrir los déficits de los proyectos afectados.

Otras medidas. En febrero, dependiendo de los resultados registrados durante el
mes previo, se estima tomar otras medidas, entre las cuales se encuentra la revision
de la politica tributaria: establecer un impuesto a las transacciones electronicas y
pagos de tarjetas de crédito y revisar la tasa del Impuesto al Valor Agregado (IVA).
Sin embargo, el ministro de Economia y Finanzas, Ali Rodriguez, descarta tomar
cualquier medida de este tipo.

Examinan acciones para apresurar recaudacion del IVA. El Gobierno Nacional,
con el propésito de contar con mayor disponibilidad diaria de efectivo para cubrir el
gasto, evallua la implementacién de mecanismos que permitiran acelerar la velocidad
con la que el dinero proveniente de la recaudacion del IVA ingresa a la Tesoreria. El
Ministerio de Finanzas ha pedido a representantes de la banca que de la carga de 9%
de IVA que cancela cada persona, al pagar en un comercio con tarjetas de crédito o
débito, 2% se dirija de manera inmediata a la cuenta de la Tesoreria.

Desempleo al cierre de 2008 y continuidad de inmovilidad laboral. Segun el
presidente del INE, Elias Eljuri, la tasa de desempleo correspondiente al afio 2008 fue
de 6%, y asever6 que desde inicios de la actual administracion la tasa de
desocupacion se ha reducido progresivamente; sin embargo, este resultado ha sido
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apuntalado por la inmovilidad laboral decretada de forma consecutiva desde mayo de
2002 y por los cambios metodoldgicos aplicados para calcular este indice.

Recaudacion SENIAT. Segun las cifras publicadas entre enero y noviembre, los
ingresos tributarios ascendieron a un total de VEF 65.703 millones, con lo cual se
superé en 8% lo presupuestado para el afio completo. EI mayor aporte fue por
concepto de IVA, el cual presentd un incremento de 85,1% al compararlo con el
mismo periodo del afio anterior. Seguidamente se encuentra la recaudaciéon por ISLR
y finalmente por aduanas.

RECAUDACION NACIONAL
(Millones de VEF)

NOVIEMBRE

2008 2007 Var % Var Real %
TOTAL SENIAT 6.129 6.911 -11,31 -11,1
ISLR 1.728 1.888 -8,46 -8,3
IVA 3.058 1.652 85,15 83,3
ADUANAS 1.615 1.771 -8,85 -8,7
OTRAS RENTAS 460 354 29,73 29,1

ENERO-NOVIEMBRE

2.008 2.007 Var % Var Real %
TOTAL SENIAT 65.703 49.056 33,9 25,6
ISLR 19.789 17.506 13,0 9,7
IVA 20.373 15.346 32,8 247
ADUANAS 15.264 14.658 4,1 2,9
OTRAS RENTAS 4.663 1.546 201,7 153,3
ITF 5.614 - - -

Fuentes: SENIAT y Ecoanalitica

Aumento de 40% de salarios es exigido por la CTV. Como consecuencia del alza
en los precios al consumidor en 2008 y las expectativas de que la inflacion seguira en
aumento, Manuel Cova, secretario general de la Confederacion de Trabajadores de
Venezuela (CTV), espera que el Ejecutivo Nacional decrete este mes un incremento
general de sueldos y salarios que, a su juicio, debe superar 40%.

¢Salario de subsistencia? Actualmente los médicos que laboran en un hospital
venezolano devengan un salario promedio de aproximadamente VEF 1.200, hecho
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gue resulta inconsistente con el costo de la canasta basica. Esta previsto que
préximamente se lleve a cabo una reunion con el Ministerio del Trabajo para negociar
un pago justo de estos profesionales.

Tasas de interés. La tasa de interés activa al cierre de la primera semana de enero
presenté una disminucion de 7,83% con respecto a la semana previa, cerrando en
20,14. Por su parte, el incremento de la tasa de los depdsitos a plazo fue de 3,82%, al
pasar de 17,0 a 17,65. La tasa pasiva se mantuvo en 15%.

Reservas Internacionales. Las reservas internacionales presentaron un incremento
de 13,2% al pasar de US$ 37.965 millones al cierre de la cuarta semana de diciembre
a US$ 42.969 millones al cierre de la primera semana de enero.

Liguidez monetaria. Al término de la primera semana de enero, la liquidez monetaria
registrdo un incremento de 0,27% con respecto a la cuarta semana de diciembre al
ubicarse en VEF 191.456.000 millones.

Tips Petroleros

Cierre 2008. El afio 2008 cerré con un precio petrolero promedio de US$ 86,81 por
barril, lo que generé un excedente de US$ 51,8, debido a que el valor de referencia en
el presupuesto del ejercicio pasado fue de US$ 35.

Leve recuperaciéon. Luego de haber estado por debajo de los US$ 30 durante la
primera semana de enero, el crudo venezolano mostré una leve recuperacion y cerrd
en US$ 37,62 por barril durante la segunda semana del afio. Segun el Ministerio de
Energia y Petroleo, la cesta local subi6 US$ 4,71 en relacién a la semana anterior
(US$ 32,91). Con respecto al promedio de los primeros dias del mes, el mismo se
ubicé en US$ 37,17, con lo cual la cesta se encuentra un 37% por debajo de lo
contemplado en el presupuesto de este afio.

Subidas y bajadas. Durante la primera semana de enero los precios internacionales
cayeron, el WTI perdi6 US$ 87 centavos y se ubico en US$ 40,83, principalmente por
el aumento en las cifras de desempleo de los EEUU. Por su parte, el crudo Brent
subid y se ubicé en US$ 44,97 y la cesta OPEP cerré en US$ 42,13 el barril.
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Prevén caida en la demanda mundial de petrdleo. Segun el informe de la EIA
(Energy Information Administration) sobre la demanda mundial de petréleo, la
proyeccion para el presente afio es que el consumo se reduzca en 450.000 barriles
diarios (b/d), frente a los 50.000 b/d que cayeron en 2008.

Mayor recorte. Arabia Saudi, principal exportador de crudo del mundo, planea
recortar su produccion en hasta 300.000 barriles diarios por debajo del objetivo
acordado por la OPEP. Segun fuentes del sector, este pais ha disminuido su
suministro a 8 millones de b/d este mes.

Otro posible recorte. Seguin Mohammad Ali Khatibi, representante de Irdn para la
OPEP, dicha organizacion podria reducir una vez mas su produccion de crudo en la
préxima reunion a realizarse en el mes de marzo si los precios contindan cayendo.

Recorte de produccion. PDVSA inform6 en un comunicado que ha reducido los
volumenes usuales de crudo que envia a las refinerias estadounidenses Chalmette y
Sweeney, cumpliendo con el recorte acordado el pasado mes de diciembre en la
reunion de la OPEP.

Menos extraccién. En un comunicado del despacho de Energia y Petréleo se
destaca que al recorte de 189.000 b/d se le tiene que sumar las reducciones
acordadas en la OPEP en septiembre y octubre de 2008 de 46.000 b/d y 129.000 b/d,
respectivamente, de manera que la extraccion de crudo tiene una disminucion de
364.000 b/d. Esto ha provocado la paralizacién de diecisiete taladros petroleros en
occidente y oriente y ha hecho que la produccidn total actual se encuentre en niveles
3,01 millones b/d, segun los numeros que maneja el Gobierno Nacional.

Reduccion en el procesamiento de crudos. Segun el informe operacional y
financiero de PDVSA, entre enero y septiembre de 2008 el volumen total de crudo
refinado se situé en 2,41 millones de barriles diarios (b/d), lo cual implica una
disminucién de 5,6% con respecto al mismo periodo de 2007, cuando el resultado fue
de 2,55 millones de b/d. Las mayores reducciones se apreciaron en el crudo mediano
suministrado por terceros a las refinerias y los aportes de crudo pesado de PDVSA a
las mismas.

También menos gasolina. Segun datos publicados en el mencionado informe, el
volumen de productos obtenidos de la refinacion se redujo en 5%, lo que equivale a
unos 136.000 barriles menos. Durante los nueve primeros meses de 2008 la
produccion total fue de 2,67 b/d, mientras que en el mismo periodo de 2007 la
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cantidad fue de 2,81 b/d. Por lo tanto, la produccion de gasolinas y naftas disminuyo
en 890.000 b/d, lo que supone una reduccion interanual de 3% (27.000 b/d) a nivel
nacional e internacional.

Descartan ajuste por caida del petréleo. Jesse Chacon, ministro de Informacion,
informo6 que Venezuela tiene ahorros suficientes por lo que no se vera afectada por la
caida de los precios petroleros. Asimismo, el ministro afirmé que “...hemos logrado
durante estos diez afios ahorros suficientes para que la actividad venezolana, tanto de
inversion como todo nuestro gasto social, no se detenga y lo que genere el petroleo
sobre cero doélares el barril sera nuestros ahorros para el afio 2010".

PDVSA en riesgo por crisis de Lyondell. Segun Bloomberg, PDVSA fue enumerada
como el tercer acreedor sin garantia mas grande de la empresa, con US$ 233,6
millones en deuda. Segun el Departamento de Energia de Estados Unidos la unidad
de refinacién Lyondell tiene un contrato para comprar 230.000 b/d a PDVSA e import6
un promedio de 198.000 b/d de crudo venezolano en los primeros nueve meses de
2008.

Continuaréd la ayuda a EEUU. Durante la primera semana de enero en una rueda de
prensa, Alejandro Granado, presidente y director ejecutivo de CITGO, anuncio la
continuacion del programa de subsidio al combustible para calefaccion dirigido a las
familias pobres de EEUU que durante 2008 benefici6 a 200.000 hogares en 23
estados de dicho pais. Igualmente, el presidente Chavez ratificé que se mantendran
los programas sociales de CITGO en EEUU.

Nueva potencia petrolera. Hasta ahora la petrolera estatal PETROBRAS y sus
socios privados han identificado 12.000 millones de barriles de crudo y gas en tres
nuevos campos marinos ultraprofundos en la cuenca de Santos, cifra que ha
duplicado las reservas probadas en Brasil. Asimismo, PETROBRAS tiene previsto
invertir US$ 43.000 millones hasta 2016 en nuevas refinerias del pais.

Carros con energia alternativa. A partir del 1° de abril del presente afio,
aproximadamente 30% de los nuevos automoviles vendidos utilizaran gas natural,
este hecho forma parte del programa Autogas, cuya institucion responsable es
PDVSA. Este programa ademas tiene previsto instalar a nivel nacional centros de
conversion para la instalacion de gas natural vehicular para que los autos usados
puedan funcionar tanto con gasolina como con gas.
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Tips Sectoriales

Sector Vivienda. El Ministerio para la Vivienda y el Habitat establecié que los bancos
debian otorgar un minimo de 10% de la cartera de crédito bruta anual al sector
hipotecario; al menos 4% para créditos hipotecarios para la construccion de viviendas
y minimo 6% para créditos hipotecarios para la adquisicion de vivienda principal.
Quedan exentos de la cartera de crédito bruta anual los créditos otorgados con
recursos regulados por los regimenes en materia de vivienda y habitat.
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Alquileres restringidos. Pese a que el alquiler de muchas viviendas esta sujeto a la
regulacion desde el afio 2003, el costo mensual de la mayoria de los apartamentos
gueda sujeto a la voluntad del arrendador. Aunque la actual administracion ha
intentado fomentar la compra de viviendas a través de tasas preferenciales y
subsidios, la oferta se ha restringido debido (entre otros factores) a la violacion del
derecho a la propiedad privada y a la construccién limitada de viviendas.

Continua la austeridad. A partir del 1° de enero de 2009 entr6 en vigor la medida
tomada por CADIVI y publicada en Gaceta Oficial. El cupo para viajeros fue reducido
de US$ 5.000 a US$ 2.500 y bajé de US$ 500 a US$ 250 el retiro mensual de cajeros
automaticos del exterior. La asignacion anual en efectivo para viajeros bajé a US$ 500
y el monto para las compras via Internet se mantuvo igual.

Gobierno estudia posibilidad de suplemento a asignacion de divisas. El ex
ministro de Finanzas, Rodrigo Cabezas, sefialo que el Ejecutivo Nacional analiza
autorizar un complemento a los cupos de viajeros cuando los destinos sean hacia
Asia, Europa y Norteamérica.

No se reconoce consumos en el exterior a viajeros con transporte propio. La
providencia mediante la cual se establecen los requisitos, controles y tramites para la
adquisicién de divisas destinadas al pago de consumos realizados en el exterior
establece ademas, en una disposicion transitoria, que todas las autorizaciones de
divisas para el pago con tarjetas de crédito de bienes y servicios efectuados por viajes
al exterior originados utilizando medios de transporte propios se mantendran vigentes
hasta el 5 de Enero.
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CADIVI: Demanda de divisas supera estimados. Manuel Barroso, presidente de la
Comisiéon de Administracion de Divisas, sefiala que los consumos con tarjetas de
credito efectuados en el exterior a finales del mes de diciembre superaron las
previsiones del Banco Central y trastornaron los mecanismos que permiten utilizar los
dolares asignados para viajes.

Industria automotriz apuesta a venta de 300.000 unidades para 2009. Después de
un problematico 2008, la industria automotriz reanuda sus actividades esperando que
no se repitan los problemas del afio anterior. Dada la falta de informacion de la
cantidad de vehiculos que podran importar, su atencion se centrard en el ensamblaje
local para cumplir sus metas.

Sector automotriz congelado. Desde noviembre pasado el Ministerio de Industrias
Ligeras y Comercio (MILCO) debié notificar a las ensambladoras e importadoras el
numero de vehiculos importados que comercializarian en 2009, pero hasta la fecha
ninguna empresa ha recibido la respuesta oficial. EI desconocimiento de esa cifra
impide a los fabricantes predecir con exactitud el volumen que tendra el mercado
automotor en 2009 y altera también la planificacién de cada compafiia.

Primas de seguro se incrementan en 36%. A pesar de la disminucién de la
demanda de seguros para automoviles, debido a la caida de la produccion y ventas
en el afio 2008, las cifras de la Superintendencia de Seguros al cierre de noviembre
reflejan que las primas de las compaifias al cierre de noviembre registraron un
incremento de 36% en relacion al afio 2007.

Sidor declara importantes ganancias. El presidente de Sidor, Rodolfo Sanz, informo
que dicha empresa gener6 ganancias por el orden de US$ 400 millones y esperan
gue sirva para apalancar el desarrollo del pais.

Descenso de la Produccion de Acero Liquido. Segun datos preliminares de Alfredo
Grahan, director de SIDOR, la produccién de acero liquido durante 2008 fue 16,9%
inferior respecto al afio anterior (4.307.000 toneladas vs. 3.578.000 toneladas).
Ademas, este volumen de produccién es 20% inferior a su actual capacidad instalada,
cuyo alcance es 4.500.000 toneladas. También se redujo el nimero de despachos
totales en 36,4%, lo cual caus6 una contraccion de la utilidad de las operaciones en
US$ 120 millones.

Hato Pifiero sera transformado en unidad de desarrollo socialista. Segan anuncio
el presidente Chavez, las 45 mil hectareas del conocido Hato Pifiero de Cojedes
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seran recuperadas por el Gobierno Nacional con el objetivo de constituir una unidad
de desarrollo socialista para el impulso de centros de desarrollo agricola, ganadero y
cientifico, cuyos productos y beneficios sean directamente para el pueblo venezolano.

Lluvias afectan cosecha de hortalizas. La irregular temporada de lluvias producto
del calentamiento global ha incidido sobre los suministros de rubros perecederos del
sector agricola. Segun declaraciones del vicepresidente de Fedeagro, Pedro Rivas, el
incremento de las lluvias en octubre, noviembre y diciembre no permitié practicar las
labores agrondmicas en el campo de forma apropiada en rubros susceptibles a las
lluvias, tales como cebolla, pimentén y tomate.

Arroz saborizado de Polar es retenido. La Superintendencia Nacional de Silos
(SADA) inform6 sobre una inspeccién hecha a Alimentos Polar en Guéarico, donde se
aplicé una medida de retencion preventiva de 313 toneladas de arroz saborizado "que
se encuentra fuera de regulacion, incumpliendo lo establecido por la Ley Orgénica de
Seguridad y Soberania Alimentaria, en la cual se establece que 80% de la produccién
debe estar destinado a la elaboracion del arroz regulado”.

Unién Venezuela- China. Fueron publicadas oficialmente en Gaceta las leyes
aprobatorias de acuerdos entre los gobiernos de Venezuela y China en diversas
areas, como la ley de proteccion de importacion y exportacion ilicita de bienes
culturales, cooperacion econémica y técnica en telecomunicaciones, informatica y
servicios portales, asi como la ley de complementacion en el campo de la industria del
hierro.

Venezuela importa textiles de Bolivia: el viceministro de Relaciones Econémicas y
Comercio Exterior de Bolivia afirmé que Suministros Venezolanos Industriales
(SUVINCA) ha comenzado a generar pagos por el orden de US$ 600.000 por compra
de textiles. El gobierno boliviano espera convertir a Venezuela en un importante
destino comercial, luego de haber perdido los beneficios de la Ley de Preferencias
Arancelarias Andinas (Atpdea) que permitia exportar hacia Estados Unidos productos
textiles con aranceles preferenciales.
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Tips Crisis Munaial

Se prevé incremento del contrabando por la crisis. Segun Kunio Mikuriya,
secretario general de la Organizacion Mundial de Aduanas (OMA), “el afio 2008 ha
sido testigo de una severa crisis internacional que estd empezando a afectar el
comercio internacional y las operaciones aduaneras”. Como respuesta a esta
amenaza, Mikuriva sugiere aumentar la seguridad aduanera en los paises en
desarrollo en prevision de un incremento del contrabando y las falsificaciones por la
crisis econdmica.

Siguen deteriorandose los indicadores de actividad. Los indicadores de actividad
siguen deteriordndose en todas las geografias. Esta semana, por ejemplo, hemos
visto el indice de pedidos en el ISM manufacturero de Estados Unidos en su nivel mas
bajo en cinco décadas, y el PMI manufacturero chino levemente por encima del dato
de noviembre, con deterioro adicional de las cifras del mercado de la vivienda en la
mayor parte de los paises que han publicado datos.

Fuerte descenso de la inflacién. Entretanto y al compas del descenso de los precios
de la energia y otras materias primas, se estan produciendo fuertes descensos de la
inflacion en todos los paises. Un ejemplo es la caida, publicada ayer, de la inflacion
de la eurozona en medio punto en diciembre para llegar a 1,6% (que sigue al dato
espafiol con un descenso de hasta el 1,5% publicado el lunes), pero lo mismo esta
ocurriendo en otras partes del mundo como Latinoamérica (Chile, de 8,9% a 7,1% en
diciembre) o Asia (Tailandia de 2,2% a 0,4% en diciembre). Este descenso de la
inflacién facilitara la relajacion adicional de la politica monetaria por parte de los
bancos centrales.

Equipo de Obama trabaja en programa de rescate. El equipo econémico de Barack
Obama trabaja en la reestructuracion del plan de rescate financiero con el propdsito
de reforzar los esfuerzos para impulsar el crédito. El nominado a secretario del
Tesoro, Timothy Geithner, y otros asesores econémicos estan trabajando para trazar
una nueva estrategia en el manejo del plan de rescate de US$ 700 mil millones.

Baja en Wall Street tras conocer cifras de empleo en EEUU. Tras conocerse el
aumento en la tasa de desempleo a 7,2%, ademas de la pérdida de 524.000 empleos,
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la Bolsa de Nueva York y el Dow Jones de industriales retrocedieron, este ultimo un
1,25%.

Comienza mal la temporada de resultados. Ayer se produjo (con los resultados de
Alcoa) el comienzo informal de la temporada de publicacidén de resultados trimestrales
("earnings seasons") en Estados Unidos, y este inicio no se produjo con buen pie.
Aunque el mercado ya esperaba de Alcoa (el mayor productor de aluminio de Estados
Unidos) las primeras pérdidas en seis afos, las cifras anunciadas fueron mayores de
lo previsto (28 centavos por accion frente a cinco centavos previsto por el consenso
de analistas), con un descenso en las ventas del 19%; la compafia anuncio recortes
adicionales de produccion y empleo si las cosas no mejoran.

De Wall Street a main street. Las empresas comienzan ahora a publicar sus
resultados correspondientes al cuarto trimestre del afio pasado, un trimestre, sobre el
cual hemos sido avisados por los datos macroeconomicos publicados en las ultimas
semanas, que fue peor de lo inicialmente previsto. Asi que los resultados
empresariales representan ahora una segunda fase de malas noticias (primero datos
macro, ahora compafiias) que esta influyendo negativamente en el sentimiento de
mercado y se traduce en nuevos descensos de las cotizaciones bursatiles y caidas de
los precios de las materias primas.

Citigroup apoya proyecto de reforma. Congresistas estadounidenses anunciaron la
semana pasada que el banco Citigroup esta apoyando un proyecto de reforma que
facultaria a los jueces de quiebra cambiar las condiciones de los términos de los
créditos inmobiliarios de prestamistas con problemas de pago. Sin embargo, la
Asociacion de Bancarios Hipotecarios (MBA) manifestd que el proyecto de reforma
tiene efectos desestabilizadores. En la actualidad, aproximadamente 8,1 millones de
propietarios en Estados Unidos corren el riesgo de quiebra inmobiliaria.

Reorganizacién financiera global. El proximo mes de abril se celebrara en Gran
Bretafia una cumbre de lideres del Grupo de los 20 con motivo de la crisis financiera
mundial. El presidente francés Nicolas Sarkozy y la canciller alemana Angela Merkel
desean que se constituyan instituciones para evitar que ocurra nuevamente una crisis
financiera, asi como también un capitalismo mas equitativo que no produzca grandes
desequilibrios en el sistema.
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Tips Politicos

Presos firman por la enmienda. En quince recintos carcelarios fueron instalados,
por organizacion de los mismos presos, puntos del chavismo para la recoleccion de
firmas para la aprobacion de la enmienda constitucional del proximo mes de febrero.

Derechos politicos de los jovenes son cercenados por el CNE. Segun el
Comando Angostura, un grupo que rechaza el proyecto de enmienda constitucional, la
propuesta de enmienda obstaculiza la posibilidad al nuevo liderazgo de acceder a
cargos de eleccion popular. Voceros de la plataforma de organizaciones civiles
insistieron en calificar de inconstitucional el que se proponga una modificacion de los
principios democraticos a través de una enmienda, especialmente cuando el
planteamiento ya habia sido incluido en un proyecto de reforma que los venezolanos
rechazaron el 2 de diciembre de 2007.

Inician auditoria al software de votacién para la enmienda. Técnicos de partidos
politicos iniciaron la auditoria al software de votacién que se empleara en la consulta
popular prevista tentativamente para el 15 de febrero. Aunque a la fecha se
desconoce la pregunta que se utilizara en el referendo, esto no impide realizar la
revision.

CNE descarta la creacion de mas centros de votacion. La presidenta del Consejo
Nacional Electoral (CNE), Tibisay Lucena, aseverd que para la consulta sobre la
enmienda no se habilitaran nuevos centros de votacion. Por otro lado, el CNE cerro el
registro electoral para los jévenes que cumplieron la mayoria de edad en los ultimos
tres meses, con lo cual estarian quedando mas de 400.000 potenciales votantes fuera
de la consulta.

Se crea otro grupo de opinion en la AN. Tres disidentes del Partido Socialista Unido
de Venezuela, Luis Diaz, Tomas Sanchez y Wilmer Azuaje, una de Patria para Todos,
Pastora Medina, José Ramén Regnault (PODEMOS), constituiran una bancada en la
AN con la intencion de seguir un camino politico independiente.

Primero Justicia reclama la “regaladera” de dinero al exterior. El coordinador
nacional del partido opositor Primero Justicia, Julio Borges, informé que segun
calculos internos, el presidente Chavez ha regalado mas de US$ 53.000 millones a
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una lista de paises que abarca desde Cuba hasta la India. Dicha cifra pudo haber sido
destinada a la resolucion de innumerables problemas internos que hoy en dia se
agravan.

Embajador israeli abandonara el pais. Shlomo Cohen, el embajador de Israel en
Venezuela, abandono el pais en cumplimiento de la orden de expulsion que emitio el
Gobierno Nacional en respuesta a la masacre perpetrada en Gaza por el Ejército
israeli. El presidente Chavez anuncié que esa orden era un acto de "dignidad”, debido
a que el Gobierno de Venezuela esta "al lado de la vida" y no de la "muerte".

Otros Tips

Satélite Simon Bolivar. La Fundaciéon Venezolana de Investigaciones Sismoldgicas
(FUNVISIS) asevera que el satélite Simon Bolivar empezo a ofrecer, desde el 10 de
enero de este afo, servicios de tele-medicina y tele- educacion, entre otros.

Universidad del Sur. Este mes se efectud en Caracas la IV Reunion de Coordinacion
y Seguimiento de la Il Cumbre de Paises de América del Sur-Africa (ASA). Una de las
principales propuestas del gobierno venezolano fue la creacion de una Universidad
para los Pueblos del Sur. Segun la viceministra del Poder Popular para la Educacion
Superior, Tibisay Hung, en la actualidad residen en el pais mas de 100 africanos
estudiando Medicina Integral Comunitaria.
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