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Argentina

Economia: Desde el inicio de la actual gestion la politica econdémica efectué sucesivos giros y
contragiros, en funcién de distintos eventos y sefiales de alarma que se fueron encendiendo. La
derrota electoral de septiembre, no obstante, no motivaria un nuevo giro, sino que profundizaria el
rumbo previo: una importante inyeccién del gasto (financiado con emisién), el sostenimiento del ancla
cambiaria y la contencién de las presiones sobre la brecha. Como resultado, como las medidas se
centran en transferencias a hogares, esto permitird dinamizar el consumo a corto plazo. Por otro lado,
la emisién adicional en un marco de leve deslizamiento del dolar oficial implicard una mayor pérdida
de reservas netas. De todas maneras, luego de las elecciones podria haber un nuevo contragiro, en el
marco de una negociacion con el FMI. Seria deseable que la politica econ6mica pueda brindar
sefales de estabilidad y de consistencia, para evitar que vuelvan a encenderse las luces de alarma.

Politica: Tras la derrota en las elecciones primarias, y con la presion de la vicepresidente, se produjo
una renovacion del Gabinete donde fueron removidos funcionarios de confianza de Fernandez. La
incorporacion de Manzur cumple el triple objetivo de fortalecer el rol del Jefe de Gabinete, reforzar el
vinculo con los Gobernadores y reemplazar al Presidente como principal vocero del oficialismo, pero
no resuelve per se los problemas de rumbo y conducciéon. Mas aun, de cara a noviembre estos
cambios no alcanzarian para que el gobierno pueda revertir el resultado de septiembre. La crisis
politica que sobrevino a la derrota del oficialismo expuso con claridad los motivos por las cuales se
vuelve razonable tener incertidumbre sobre el rumbo del Gobierno (por desconocer con claridad
aspectos centrales del plan econémico), y sobre quién conduce a este oficialismo, la otra dimension
medular del ejercicio de poder. Lo cierto es que de este Gobierno no se tiene claridad ni del rumbo ni
de quién ejecuta la decision final sobre dicho rumbo. La crisis politica post PASO expuso la falta de
centralidad del presidente para conducir el Gobierno y las complejidades en la toma de decision de
esta coalicion.

ecolatina.com
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CENTRO BOLIVIANO’
DE ECONOMIA

Economia: Después de un afio de “silencio estadistico”, la entidad autorizada publico las cifras de
actividad y gasto al segundo trimestre de 2021. En cuanto a produccién, confirman la recuperacion
parcial de la economia puesto que el crecimiento se ha desacelerado y no es suficiente para llegar a
niveles previos a la pandemia. De esa forma, se confirman las proyecciones de crecimiento para este
y el siguiente afio. La sorpresa vino por el lado del gasto, puesto que el consumo cayé casi en una
magnitud similar a la del PIB, reflejando las restricciones de liquidez que habrian tenido los hogares
bolivianos durante la pandemia. Estas condiciones continuarian vigentes puesto que los salarios en el
area urbana son mas de 15% mas bajos en promedio que antes de la pandemia. Igualmente, se
reveld que la caida de la inversion fija fue 26%, explicada tanto por las limitaciones de la pandemia, la
contraccion de la inversion publica en el gobierno transitorio y los efectos de la incertidumbre en el
sector privado.

Bolivia

Politica: La polarizacion se ha acentuado en Bolivia. El principal punto de discusién es el proyecto de
ley contra ganancias ilegitimas, que esta actualmente en discusion legislativa. Se trata de una norma
gue otorga atribuciones excesivas de fiscalizacion al poder ejecutivo, ademas de criterios arbitrarios.
Eso ha generado la molestia de varios sectores de la poblacion, principalmente comités civicos y
empresarios de varios sectores, que paralizaron el pais el pasado 11 de octubre. A su vez, partidarios
del gobierno se ha manifestado apoyando al presidente Arce y sus medidas, incluyendo la defensa de
simbolos relacionados a la visién cultural del gobierno. Esta situacion se ha hecho mas delicada
porque existen dos grupos de productores de coca de la region noroeste del pais que han estado
peleando entre si el control de uno de los dos mercados oficiales de este estimulante. En sintesis, los
problemas politicos se han agudizado y siguen perjudicando las posibilidades de una recuperacion
econdémica mas rapida.

cainco.org.bo
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Brasil

Tendencias

consultoria integrada

Economia: Os sinais de instabilidade macroecondmica ja estavam presentes no radar nos ultimos
meses. Tal tendéncia, na verdade, ganhou tragdo em fungdo do cenario externo mais turbulento por
conta da combinagdo entre dilema inflacionario mais disseminado e fontes de riscos para China e
Estados Unidos. Grosso modo, a quebra da cadeia de suprimentos como resultado da explosao
inflacionaria dos insumos produtivos gerou turbuléncia para as economias emergentes. O quadro
domeéstico continua como importante fator de risco. Sob o prisma politico, as incertezas em relagéo ao
orcamento de 2022 permanecem, contribuindo para reforcar o risco de uma nova crise de confianga.
Os resultados dos principais indicadores de atividade demonstram que o avanco do cronograma de
vacinacdo e a melhora do quadro sanitario do Pais tém impulsionado a atividade econdmica.
Entretanto, os segmentos ainda apresentam desempenho heterogéneo, diante das atuais limitagfes
ligadas ao cenario macroeconémico atual.

Politica: O quadro politico aos olhos da agenda econdmica, mais uma vez, é fonte crescente de
risco, devido a indefinicho do desenho do orcamento em 2022. Na verdade, a ambigéo
intervencionista da elite politica foi reforcada por meio da inclusédo do preco dos combustiveis como
um problema central da atual conjuntura. O desgaste decorrente do quadro inflacionario deve
promover mais ativismo legislativo ao longo do més, colocando em risco o ambiente de negdcios da
economia brasileira. A principal explicagdo para esse cenario encontra-se na falta de poder de
agenda do governo. A fraqueza politica do presidente limita as chances de construcao de politicas
voltadas para minimizar o risco fiscal. Na verdade, a baixa popularidade presidencial gera incentivo
para expansao do gasto e do intervencionismo no sistema de precos por conta do calendario eleitoral.
Essa dinamica é reforcada pela competicao por bondades eleitorais entre os atores politicos.

tendencias.com.br
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Chile

Economia: Las proyecciones de crecimiento para el presente afio muestran una revision al alza,
acusando recibo del fuerte dinamismo que registra la demanda interna en los Ultimos meses. Lo
anterior se sostiene, principalmente, en el fuerte crecimiento que registra el consumo privado,
financiado con transferencias de ingreso del Estado a las familias, via el Ingreso Familiar de
Emergencia (IFE), ademés del importante impacto de los 3 retiros masivos de ahorros previsionales.
Se agrega, en general, un buen desempefio del sector exportador, respondiendo al alto dinamismo de
nuestros principales socios comerciales. Fuerte demanda de consumo, en un escenario de aumento
de costos de bienes importados, e importante incremento en el valor del délar, estan provocando un
preocupante repunte en los niveles inflacionarios. Se agregan importantes incrementos en los salarios
nominales que comienzan a presionar también los precios del sector servicios. Asociado a lo anterior,
el Banco Central de Chile ha avanzado mas rapidamente de lo que se esperaba en sus movimientos
al alza en la tasa de politica monetaria (TPM), a pesar de lo cual aln se sitla en niveles expansivos.
Para el proximo afio las proyecciones de actividad han sido revisadas a la baja, tanto por la mayor
base de comparacién que constituye el presente afio, como por un esperado debilitamiento del
consumo, en la medida que los ingresos de las familias vuelvan a depender directamente del
mercado laboral. Se espera un lento crecimiento de la ocupaciéon en 2022, asociado a un pobre
desempenio de la inversion en un escenario de mucha incertidumbre en lo politico institucional.

Politica: El escenario electoral de cara a las elecciones presidenciales del préximo mes de noviembre
ha tendido a la polarizacion, con un mayor apoyo relativo al candidato de la extrema izquierda y, mas
recientemente, un importante incremento en el apoyo al de extrema derecha. Si la eleccién fuera este
domingo, segun dicen las encuestas, serian dichos candidatos los que pasarian a una segunda vuelta
electoral, en la cual con alta probabilidad ganaria el candidato apoyado por el Partido Comunista y el
Frente Amplio, ambas agrupaciones ubicadas claramente a la izquierda de los gobiernos de la
antigua Concertacion y Nueva Mayoria que gobernaron la mayor parte de los ultimos 30 afios. Este
escenario se observa como amenazante por parte de los mercados, toda vez que el programa incluye
fuerte aumento de impuestos y revision masiva de los acuerdos internacionales firmados por Chile,
entre otros elementos claramente disruptivos.

gemines.cl
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Colombia

Ef:onometria

Consultores

Economia: Colombia continla con bajos niveles de nuevos casos de COVID-19. Sin embargo, diversas
estimaciones muestran que la tasa efectiva de reproduccién del virus esta aumentando y no sorprenderia un
pico a mediados de noviembre. A pesar de esta posible cuarta ola, se espera que la economia continde con un
ritmo de crecimiento alto. De hecho, se actualiza el pronéstico de crecimiento para 2021 de 8.2% a 9.9%. Lo
anterior es consistente con los Gltimos datos del indice de Seguimiento de la Economia, asi como con los indices
de movilidad. Adicionalmente, se actualiza el prondéstico de inflacion de 4.4% hacia 5% en concordancia con un
mayor nivel de actividad. Por su parte, tal como se esperaba, el Banco de la Republica aumentd su tasa de
politica monetaria en 25 puntos béasicos. Sin embargo, tres miembros de la junta votaron por un incremento de
50 puntos basicos. Esto udltimo contribuyd a una disminucion en la tasa de cambio pues sugiere que la
normalizacion de la politica monetaria sera mas rapida de lo esperado.

Politica: El presupuesto general de la Nacion de 2022 paso el primer debate en las comisiones econdmicas de
la Camara de Representantes y el Senado de Colombia. Dicho presupuesto contiene un monto de 350 billones
de los cuales 72.8 se destinardn al servicio de la deuda, 68.2 billones para inversion y el restante en
funcionamiento. Hubo ciertos cambios sorpresivos que fueron aprobados por estas comisiones. El primero es la
posibilidad de un traslado r4pido de afiliados del Régimen de Ahorro Individual de pensiones (fondos privados)
hacia el régimen de prima media (Colpensiones). Dicho proyecto de ley estara en debate en las plenarias del
Senado y la Camara de Representantes en este mes de octubre.

econometria.com
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Costa Rica ecoanalisis

consultores econémicos y financieros

Economia: Recientemente, el Banco Central de Costa Rica presenté las cifras del Producto Interno
Bruto correspondientes al segundo trimestre de 2021. Los datos muestran que la economia crecio
7,9% en términos interanuales, luego de decrecer 1,9% en el primer trimestre. Las actividades de
alojamiento y servicios de comida fueron las que mas crecieron (49,5%), debido a la gran caida que
tuvieron con la llegada de la pandemia (-61.4%). A este sector le siguen transporte y almacenamiento
(30,9%) y manufactura (19,8%); este ultimo sector es el que ha mostrado mayor dinamismo en el
ultimo afo.

En cuanto al nivel de precios en el pais, las ultimas cifras del indice de Precios al Consumidor
muestran que la inflacion a septiembre alcanzé el limite inferior del rango meta establecido por el
Banco Central (2,0%), al registrar una cifra de 2,1%. Cabe destacar que desde octubre de 2019 la
inflacién no habia alcanzado este limite inferior, y mas bien ha habido presiones desinflacionarias en
la economia desde ese entonces.

Politica: Recientemente, el Gobierno firmé un decreto que exige la obligatoriedad de la vacuna contra
COVID-19 para todos los funcionarios del sector publico, asi como para aquellos empleados del
sector privado cuyos patronos, dentro de sus disposiciones laborales internas, decidan optar por
incorporar dicha vacunacion como obligatoria en sus centros de trabajo. La medida se toma en un
momento donde las Unidades de Cuidados Intensivos de la Seguridad Social estan saturadas, con
pacientes mayoritariamente no vacunados. Aparte de esto, la afluencia de personas en los centros de
vacunacion se ha desacelerado en las ultimas semanas, y todavia hay cerca de 750.000 personas
gue no han recibido su primera dosis.

Ademéds, con el fin de reabrir la economia, el Gobierno también anuncié que flexibilizara las
restricciones vehiculares y comerciales en lo que resta del afio, e incluso se empezard a exigir el
esquema de vacunacion completo para asistir a ciertos comercios y actividades para el mes de
diciembre.

ecoanalisis.org
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Ecuador

Economia: Segun la informacién preliminar que el Banco Central publico a finales de septiembre, en
el segundo trimestre de 2021 la economia ecuatoriana registré un crecimiento interanual de 8,4%,
empujada en buena medida por un repunte de 10,5% en el consumo privado. Cabe mencionar, sin
embargo, que en el segundo trimestre de 2020, durante buena parte del cual estuvo vigente el
confinamiento estricto, el PIB se contrajo 12,8% y el consumo 11,7%. Por tanto, en ambos casos aln
no se alcanzaron los niveles pre pandemia. Por su parte, las importaciones y las exportaciones
mostraron rebotes que compensan el desplome del segundo trimestre del afio pasado. En el caso del
consumo del Estado la recuperacion es mucho menor que la caida observada el afio pasado y algo
similar ocurre con la inversion. Con los resultados del segundo trimestre, y ante la perspectiva de que
los del tercero también sean positivos (en gran medida como consecuencia del exitoso plan de
vacunacion que se llevé adelante entre junio y septiembre), hemos revisado nuestra proyecciéon de
crecimiento para este afio de 2,1% a 3%. Sigue siendo, no obstante, un rebote que esta lejos de
compensar la caida de 7,8% que el PIB del Ecuador registré en 2020.

Politica: ElI ambiente politico, que hasta hace pocas semanas se mostraba favorable para el
Gobierno, se deterior6 de manera significativa. Por un lado, el conflicto entre el Ejecutivo y el
Legislativo (donde el Gobierno tiene un bloque minoritario) incidié en la devolucién, por parte del
Consejo de Administracion Legislativa (CAL), del proyecto de Ley de Creacién de Oportunidades, con
el cual el Gobierno esperaba llevar adelante reformas en los campos tributario y laboral,
principalmente, pero también en el petrolero y de inversiones, entre otros. El argumento para que la
Asamblea no debatiera el proyecto fue que este no cumple con la condiciéon constitucional de tratar
una sola materia. No obstante, algunos juristas sostienen que el CAL no tiene atribuciones para
evaluar la constitucionalidad de un proyecto y, por tanto, los 30 dias que la Asamblea tiene para
tratarlo esta corriendo y podria entrar en vigor por el vencimiento de ese plazo. Otro factor que afecto
a la imagen del Presidente Lasso fue su aparicion en los Pandora Papers. Una comision de la
Asamblea, conformada principalmente por opositores, investigara ese tema. Lasso asegura que no
tiene empresas ni activos en paraisos fiscales, aunque antes de ser candidato si los tenia.

cordes.org
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Econdmico: En agosto, la actividad econdmica retrocedié en 0.2% en comparacion con el mes de
julio. Este retroceso en la recuperacién econémica se explica por las actividades secundarias que
registraron un descenso mensual de 0.5%, mientras que en el sector terciario la variacién estimada
fue del 0%. Este desempefio refleja los impactos de las medidas de contencion sanitaria por la
tercera ola de contagios.

Por otro lado, en septiembre la inflaciébn anual se ubicé en 6.0% con una mayor incidencia en el
precio de los alimentos y de los bienes energéticos. En atencion a ello, el 30 de septiembre, el
Banco de México decidi6é incrementar 25 puntos base la tasa de interés objetivo pasando de 4.50% a
4.75%.

El proceso inflacionario esta dificultando la recuperacion econémica y ello se explica tanto por
choques internacionales como locales, particularmente por las afectaciones en cadenas de
produccion y el impacto en costos por los bloqueos de las vias ferroviarias.

Politica: El 1° de octubre el Gobierno Federal presentd al Congreso la Iniciativa Constitucional de
Reforma Eléctrica que tiene como objetivo que la participacién publica en la generacion de
electricidad sea del 54%, el fortalecimiento de la Comisién Federal de Electricidad (empresa
publica), la eliminacién de 6rganos de regulacion energéticos (CNH y CRE), asi como el monopolio
en el aprovechamiento del litio. La Reforma esta en discusion por el Congreso y para ser aprobada
necesita de los partidos de oposicion.

Las medidas en materia eléctrica fueron precedidas por la implementacion del control de precios del
gas LP a través de la creacién de la empresa publica Gas Bienestar. No obstante, esta medida fue
inefectiva en el corto plazo ya que en septiembre se registré un incremento del 2.3% en el precio del
gas LP. El control de precios ha generado inconformidad en el sector detonando interrupciones en el
despacho por manifestaciones y bloqueos en las vialidades.

cisc.com.mx
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Par ag U ay MF I cCONOMIA S.A.

Economia: Para el segundo trimestre de 2021, el Producto Interno Bruto real (PIB) registr6 un
incremento interanual de 14,5%, con el cual revirtio la caida de 7,2% evidenciada en igual trimestre
del afio anterior. Las actividades que observaron mayor dinamismo fueron construccion (34,8%);
ganaderia (18,7%); manufactura (16,5%); y servicios (16,3%), que en conjunto explican 13,9 puntos
porcentuales (pp) del mencionado repunte del PIB real. Por el contrario, agricultura y electricidad
exhibieron caidas interanuales de 5,2% y 10,5%, respectivamente, con lo cual su incidencia fue de -
1,2 pp. Para el primer semestre del afio, el crecimiento interanual del PIB real fue de 6,9%.

Por su parte, la tasa de cambio se ha depreciado durante los ultimos dias, al tiempo que la inflacion,
en septiembre de 2021, se situé en 1,0%, para un acumulado en lo que va del afio de 4,6%. Estos
elementos hacen prever que la autoridad monetaria continuara incrementando la tasa de politica, en al
menos 25 puntos basicos, en las tres reuniones que restan en el afio, con lo cual se proyecta que
finalice entre 2,25% y 3,00%.

Politica: ElI 10 de octubre de 2021, se efectuaron las elecciones municipales en Paraguay, por
primera vez con voto electrénico. La participacion ciudadana en las principales ciudades del pais
superd el 50%, pese a que el contexto de cierre de campafia estuvo marcado por atentados;
amenazas; y sicariatos en los Departamentos de Amambay; Alto Parana; Canindeyl; San Pedro;
Guaird; y Boqueron, que dejaron al menos 7 personas fallecidas.

Particularmente, en la capital del pais, se dieron denuncias por supuestos actos de corrupcion del
candidato por la Asociacion Nacional Republicana (ANR) - Partido Colorado, quien a pesar de ello
gano las elecciones. El respaldo del expresidente de la Republica Horacio Cartes contribuy6 a su
triunfo. Ademas, la Junta Municipal que lo acompafiard por los proximos cuatro afios sera
mayoritariamente de su partido, lo que le facilitara su gestion. Por su parte, en Ciudad del Este,
Departamento del Alto Parand, el candidato independiente retuvo la intendencia. Cabe sefialar que,
tanto en Asuncion como en Ciudad del Este los ganadores fungian de intendentes desde 2019, tras
procesos de destitucion de los incumbentes.
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Economia: Los ultimos datos publicados del PBI muestran que la economia peruana crecié 12.9%
interanual en julio y 11.8% interanual en agosto, tasas mas moderadas que en los meses previos
(41.9% interanual en el segundo trimestre). Si bien esperamos una desaceleracion del PBI en la
segunda parte del afio, las cifras indican que este proceso es menos pronunciado, por lo que es
altamente probable que el afio termine por encima de nuestro estimado de 11%.

En cuanto a los precios al consumidor, la inflacion interanual se ubicé en 5.2% en septiembre, por
encima del rango meta del Banco Central de Reserva del Perd (BCRP) (2%, +/- 1lpp). Este
comportamiento esta en linea con el alza en los Ultimos meses de las cotizaciones internacionales de
los principales insumos energéticos (petréleo, GLP) y agricolas (maiz, trigo y aceite de soya) que
importamos, asi como por el incremento del tipo de cambio influenciado por la incertidumbre politica.
En este contexto, el BCRP elevd nuevamente en octubre su tasa de interés de referencia en 50
puntos bésicos a 1.50% en su intento de anclar las expectativas de inflacion.

Politica: En el escenario politico, lo mas destacado fue la destitucién del presidente del consejo de
ministros, Guido Bellido (actual congresista del partido oficialista Pera Libre), junto con otros seis
miembros del gabinete que enfrentaban serios cuestionamientos. Dos hechos precipitaron estos
cambios: (i) declaraciones del premier para renegociar el contrato de gas con el Consorcio Camisea
bajo amenaza de nacionalizacion; y (ii) un proceso de interpelacion y censura por parte del Congreso
al ministro de trabajo, Iber Maravi, por presuntos vinculos pasados con el grupo terrorista Sendero
Luminoso.

La nueva premier designada fue Mirtha Vasquez, anterior presidenta del Congreso bajo el gobierno
de transicion de Francisco Sagasti y exintegrante de la agrupacion politica de izquierda Frente
Amplio. Entre sus primeras declaraciones, la jefa del gabinete dijo que la Asamblea Constituyente,
principal promesa de campafa del partido oficialista y fuente de incertidumbre entre los agentes
econdmicos, no era prioridad. Dicho nombramiento, junto a la ratificacion oficial del presidente del
BCRP, Julio Velarde, hizo que el tipo de cambio sol por délar pase de casi S/ 4.14 a S/ 3.92 por doélar
en una semana.

sim.macroconsult.pe
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Economia. Los indicadores de actividad econémica muestran una recuperacion por encima de los niveles
prepandemia en Republica Dominicana. Hasta agosto, el repunte de la actividad interanual es de 13%, en linea
con nuestras expectativas de un crecimiento para cierre de afio de 11.5%.

Las actividades que muestran mayor dinamismo son las industrias de Hoteles, Bares y restaurantes (24.9% para
cierre de afio, pero aun por debajo de los niveles prepandemia), Construccién (23.3%) y Mineria (15%).

En cuanto al comportamiento del tipo de cambio y precios, la tendencia en 2021 ha sido una apreciacion
moderada del tipo de cambio nominal, que combinado con altos niveles de inflacion (estimamos en 6.7% para
cierre de afio), han representado una apreciacién real durante 2021, que no es mas que una correccion de la
depreciacién real de 2020, que ubica nuevamente al tipo de cambio dentro de los niveles de equilibrio de la
Paridad del Poder de Compra.

En cuanto al contexto fiscal, esperamos que este afio el déficit cierre en torno al 4% del PIB en la medida que el
gobierno aumente los gastos de capital que hasta ahora han mostrado una importante subejecucion respecto a
lo presupuestado. De cara al afio que viene, las expectativas se mantienen por una reforma que incremente la
presion fiscal, una de las mas bajas del continente, en al menos un 2% del PIB.

Politica: De acuerdo a las ultimas encuestas, la popularidad del presidente Abinader se mantiene en niveles
cercanos al 70%, aunque es precisamente el avance de una reforma fiscal que incremente los impuestos a
industriales y personas naturales lo que vemos como el principal elemento de tensidn politica y social.

La reforma fiscal, acordada en la campafa politica de 2012 en el marco de la Estrategia Nacional de Desarrollo,
debi6 ser implementada durante el gobierno anterior del presidente Danilo Medina, pero entonces las presiones
de los grupos de poder politicos y empresariales limitaron su avance.

Si bien ahora la aplicacion de la reforma fiscal recibira las mismas presiones, el gobierno de Abinader tiene la
posibilidad de aprovechar los altos niveles de popularidad para conducirla en las Camaras, e iniciar con las
reformas al sistema de justicia, policial y de la Seguridad Social que han prometido.

ecoanalitica.com
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Uruguay

Economia. Los efectos mas negativos de la pandemia de COVID-19 sobre la actividad econdémica
guedaron detras. El PBI tuvo una significativa alza de 11,3% en el segundo trimestre de 2021 frente a
igual periodo del afio anterior “cortando” seis caidas consecutivas.

Todas las ramas productivas exhibieron un desempefio positivo siendo el de menor variacién el sector
agropecuario (+0,5%) mientras que el de mayor fue el comercial (23,1%). La actividad de restaurantes
y hoteles present6 una importante recuperacion a pesar de continuar vigente el cierre de frontera para
turistas.

Luego de cuatro caidas consecutivas la demanda interna crecié 1,3% consecuencia de la importante
recuperacion del consumo tanto publico como privado. En el primero de los casos se deriva
fundamentalmente del crecimiento de los servicios de salud (asociado a una mayor realizacion de test
de COVID-19 y de vacunacién), y de la educacion.

Para lo que resta del afio Oikos C.E.F.estima una continuidad de la mejora en el nivel de actividad
para culminar el aflo en un crecimiento del PBI de 2,4% (promedio).

Politica: La Comisién de Expertos en Seguridad Social (CESS) presentdé un primer borrador de
recomendaciones para la reforma jubilatoria. El mismo fue consensuado por los técnicos elegidos en
representacion de la coalicion del gobierno y es “un documento abierto cuyas propuestas de
recomendaciones estan sujetas a los cambios, supresiones e incorporaciones” que se acuerden. El
documento plantea opciones de ajustes en parametros (edad jubilatoria, aportes, célculo de la
pasividad), un nuevo pilar (de ingreso minimo garantizado), proponer modificaciones en los servicios
de retiros y cajas paraestatales, entre otros.

La CESS se tomara hasta fin de octubre, para llegar al documento final de recomendaciones. Luego
el Poder Ejecutivo debera redactar un proyecto de ley con su propuesta de reforma jubilatoria.

Actualmente la edad minima para jubilarse es de 60 afios en el régimen general - con excepciones
como en el Militar -; la propuesta es incrementar gradualmente los afos de retiro hasta alcanzar una
edad minima de 65 afios para los nacidos a partir de 1971 y posteriori.

oikos.com.uy
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Venezuela
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Economia: El Banco Central de Venezuela (BCV) publico cifras del indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) para los meses de junio, julio, agosto y septiembre. Para este Ultimo mes, la
inflacion intermensual fue de 7,1%, la menor del afio. En términos acumulados, los precios han
aumentado 531,2% en lo que va de afio y 1.946% en términos interanuales.

En respuesta a la alta depreciacién del bolivar durante la reconversion, el BCV inyecté USD 50
millones al mercado cambiario en la semana del 4 al 11 de octubre. Dicha venta de divisas (focalizada
en una semana) equivale a la segunda intervencién mas grande desde enero de 2020. El precio del
dolar paralelo cerré la semana anterior (1 de octubre) en VES 5,86/USD; que luego, producto de la
intervencion, se estabilizé en VES 4,01/USD (al 6 de octubre).

Las exportaciones petroleras de PDVSA en septiembre cayeron hasta 378 kb/d, el valor mas bajo
desde octubre de 2020, mientras que los niveles de produccién aumentaron a 650 kb/d.

Politica: La embajada de Noruega, pais mediador entre la plataforma unitaria (oposicion) y el
Ejecutivo, anuncio que el tercer encuentro en Ciudad de México entre ambas partes se realizara del
17 al 20 de octubre. La ultima ronda finaliz6 el 27 de septiembre sin acuerdos parciales ni fecha para
el siguiente encuentro.

El Consejo Nacional Electoral firmé un acuerdo administrativo que establece las pautas que debe
seguir la mision de observacion electoral de la Union Europea, que llegard al pais para evaluar la
integridad de los comicios del 21 de noviembre. Josep Borrell, alto representante de la Union Europea
para Asuntos Exteriores, defendié que la mision acompafiara a la oposicién, porque es una mayor
garantia para ellos que los observadores de la UE estén presentes auditando el sistema. Ademas,
explicé que, a su juicio, lo que legitimard o deslegitimara al gobierno de Nicolas Maduro seré lo que
diga el informe elaborado por la mision.
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