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Argentina

Economia: A contramano del resto del pais, los contagios de COVID-19 crecieron exponencialmente en el
AMBA, obligando a las autoridades a reforzar el confinamiento. A su vez, pese a que las negociaciones
entre el gobierno y los bonistas mostraron algunos avances, todavia no se logré reestructurar la deuda
publica ley extranjera, prolongando el default. Es importante que el gobierno aporte certezas sobre el
rumbo econdémico para disipar la creciente incertidumbre. Salir del default es crucial para empezar a
revertir el deterioro de las expectativas. Es cierto que las negociaciones son complejas y demanda tiempo
alcanzar una quita de deuda significativa, pero a esta altura el Poder Ejecutivo ya ha invertido demasiados
recursos como para persistir en default. No hay que olvidarse que la economia argentina esta parada
sobre un hilo delgado: la falta de definiciones profundiza la depresion econémica en un contexto de
exceso de pesos y escasez de ddlares, pese a las crecientes restricciones cambiarias.

Politica: El éxito electoral de Alberto Fernandez se basa en un “acuerdo” implicito de tres puntos: i) poner
en marcha la economia, ii) autonomia respecto de Cristina Fernandez v iii) “volver para ser mejores”. Lo
relevante del caso Vicentin es que él “viold” estos tres acuerdos implicitos. 1. Si‘la prioridad era poner en
marcha la economia, se tomé una decision que podria inhibir la futura llegada de inversiones, a la par que
lesiona el clima de negocios. 2. La decision de relegar a Omar Perotti, gobernador de Santa Fe y peronista
no kirchnerista, en la busqueda de una resolucién al problema, siembra dudas respecto proceso de toma
de decisiones hacia el interior del Poder Ejecutivo. 3. Si la propuesta era superar los errores del FpV, la
expropiacion de Vicentin nos remonta a las iniciativas del kirchnerismo mas tefiidas de ideologia. En
resumen, en una sola decision confluyeron diversas “violaciones” al contrato firmado entre una porcion de
votantes quizas minoritaria, pero seguro decisiva para que el Frente de Todos triunfara en las elecciones
del afio pasado.

ecolatina.com
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CENTRO BOLIVIAI?C,
DE ECONOMIA

Bolivia

Economia: De acuerdo con informacion oficial preliminar la economia se contrajo 5.6% hasta abril de
esta gestidn. Esta contraccién se explica por la paralizacion casi completa de las actividades desde
fines de marzo y durante todo el mes de abril. La mayor caida de la actividad se registr6 en los
sectores de la mineria, la construccién, otras actividades industriales —como la produccion de
cemento, de papel y textiles— el transporte y el comercio. En contraposicion, las actividades
relacionadas con la cadena de alimentos (agricultura y la industria de alimentos) cerraron con
variaciones positivas.

Con base a una encuesta realizada a empresas clave en los sectores de industria, comercio servicios
y turismo asociadas a CAINCO se estima que la recuperacion de la actividad duraria hasta la
segunda mitad del afio venidero. Con base a esta informacion se prevé una contraccion del PIB de
aproximadamente 5% para 2020 y que el repunte para el 2021 se sitle en los niveles previos a la
pandemia (3% a 4%)

Politica: En la coyuntura descrita la Administracién actual implement6 varias politicas. En una
primera instancia se canalizaron bonos a los sectores mas vulnerables de la sociedad.
Posteriormente, se crearon dos Fondos de Apoyo al Empleo y a las Mipyme con resultados positivos,
pero acotados. Adicionalmente, la Ultima semana se promulgé el Plan Nacional de Reactivacién del
Empleo que se espera movilice recursos por aproximadamente 10% del PIB. Sin embargo, uno de los
retos de este Plan es el destrabar el financiamiento externo que requiere de aprobacién por parte de
la Asamblea Plurinacional, actualmente controlada por el partido opositor.

Conviene también destacar que hace algunas semanas atrds se promulgo la Ley que establece las
Elecciones Generales para inicios del mes de septiembre. Sera todo un reto para las autoridades
completar este ejercicio democréatico en un entorno en el que el nUmero de contagios va en ascenso.

cainco.org.bo
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Tendencias

consultoria integrada

Brasil

3.4

*0 2.1 2.1 R 27
Economia: As medidas de isolamento social, em geral, foram relaxadas, apesar do alto nimero de 20 33
novos casos e mortes pela covid-19. Assim, o Brasil segue seu caminho de baixa execucdo de 21
medidas de isolamento social, resultando em uma abertura econdmica marcada por alta incerteza. Os 0.0 1.3
dados de alta frequéncia de atividades sugeridos para o pais parecem ter passado pelo pior
momento. Indicadores importantes para recuperacdo ao longo de maio, sugerindo ganhos positivos 2.0
de alguns programas governamentais, especialmente do programa de transferéncia de renda. Essa
recuperacao, no entanto, ainda ndo pode ser vista como uma recuperacado soélida. Essa retomada da -4.0
atividade foi relevante no setor (20 dos 26 setores apresentaram crescimento marginal), embora as —PBI (Var. % anual)
comparagOes anuais indiguem um forte efeito negativo da pandemia. As vendas no varejo 6.0 Consumo privado
apresentaram uma boa recuperacdo, o0 que contribui para conter expectativas mais pessimistas em 80 73 (Var. % anual)
relagdo ao PIB. Por outro lado, o setor de servigos continua sentindo os efeitos de restricbes a ' 2018 2019 2020p 2021p 2022p
circulacdo, um mercado de trabalho negativo e uma alta percepcao de risco.

35.0 328 Inflacién (%)

. ) ) ) O . ] 30.0 m Tipo de cambio (Var. %
Politica: O risco de interrupcdo do mandato trouxe maior acomodagao nos sinais do presidente, 25.0 anual)
especialmente em relagcdo aos demais poderes. De fato, as redes sociais do Bolsonaro trocaram 20.0 174
postagens com incentivos as manifestagdes e provocac¢des aos demais atores politicos pelo andncio 15.0
das politicas do seu governo. Além disso, o governo aposta na mudanga das bases sociais de apoio 10.0
ao presidente. A estratégia é construir uma dimensédo social para atual administracdo por meio das 50 3.7 4.3 36 15 3.0 3.2
politicas de transferéncia de renda. Esse movimento € importante diante do aumento da rejeicdo do ' | '
governo nas classes de renda mais alta. A agenda econbmica deve ser afetada pela urgéncia em 0.0 —
reconstruir as bases politicas do governo. A tendéncia é de que a agenda se concentre na 5.0 -1.9 .
reestruturacdo dos programas de assisténcia social e no debate sobre a desoneracdo da folha de -10.0 86
pagamentos. Esses temas devem aparecer na pauta com o fim da vigéncia da renda basica -15.0 ’
emergencial. 2018 2019e 2020p 2021p 2022p

BRL/USD

tendencias.com.br
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Chile

Economia: La economia acentué su contraccion en mayo, mes en que el IMACEC registr6 una baja
de 15,3%. En la medida que las restricciones a la movilidad siguen presentes y, de hecho, se
incrementaron a mediados de mayo, es seguro que la contraccion en junio sera algo mayor y es poco
probable que cambie mucho en julio, ya que las cuarentenas dificiimente se levantaran antes de
agosto. Esto garantiza caidas de dos digitos en el PIB del segundo y tercer trimestres y una
contraccién que dificilmente sera inferior a 7,5% en el afio pero que, facilmente, podria llegar al 9%. El
desempleo en mayo llegd a 11,2%, pero no refleja la realidad del mercado del trabajo. La ocupacion
se redujo en 1,5 millones en doce meses y la fuerza de trabajo en 1,2 millones. Ademas, hay casi 700
mil trabajadores suspendidos, por lo que el desempleo “verdadero” esta sobre 20%. La inflacion se
mantiene controlada ante la debilidad de la demanda y la baja de los combustibles. A junio se
completaron tres meses seguidos de inflaciébn nula o negativa. En el afio puede terminar en torno a
2%. Los programas de apoyo a las familias tuvieron otro incremento luego del acuerdo por US$12.000
millones alcanzado en junio. El déficit fiscal bordeara el 10% este afio.

Politica: No obstante los acuerdos alcanzados entre el gobierno y la oposicién, que controla ambas
camaras del Congreso, la relacion entre ambos es compleja, lo que acentia la debilidad del gobierno
que, aunque ha recuperado algo de apoyo desde octubre pasado, éste se mantiene en el rango de
20% a 30%. El apoyo a su gestion de la pandemia es solo un poco mejor, aunque el rebrote de fines
de abril parece estar, finalmente, bajo control. En lo que puede ser el hecho mas decisivo para el
futuro de las instituciones del pais, la Camara de Diputados aprob6, con votos de la coalicién de
gobierno una reforma constitucional que permitiria la posibilidad de retirar parte de los ahorros
acumulados en los fondos de pensiones a los afiliados. Esta iniciativa ha sido rechazada de manera
transversal por los economistas, pero es probable que llegue a ser ley, dafiando de manera
permanente las pensiones que podran obtener quienes hagan uso de esta facultad. En buena
medida, esta iniciativa, mas que apoyar a los trabajadores en problemas por la pandemia, tiene como
objetivo destruir a mediano plazo el sistema de capitalizacion individual que hoy dia cuenta con
US$200.000 millones de ahorro y explica parte de la solidez macroeconémica del pais.
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Colombia EConometﬂa

Consultores

Economia: En Colombia, se espera un crecimiento econémico de -7% para 2020 y de 2% para 2021.
En particular, la alta tasa de desempleo y las quiebras empresariales hacen dificil pensar que la
economia tenga una recuperacién en forma de V y por lo tanto un crecimiento alto en 2021. Por su
parte, la inflacién ha bajado a niveles del 2,2%, lo que se debe a caidas importantes en la demanda y
a politicas de reduccion de las tarifas de los servicios publicos y del dia sin IVA. En materia de politica
econdmica, las presiones de gasto publico generadas por la emergencia sanitaria han llevado a la
suspension de la regla fiscal del Gobierno, lo que permite autorizar un mayor gasto. Sin embargo, el
gasto publico generado por el COVID-19 es apenas cercano al 3% del PIB (sin incluir garantias), lo
cual es bajo en comparacion con otros paises en desarrollo. En cuanto a la politica monetaria, en
junio se redujo la tasa de interés de 2.5% a 2.25%, lo que sugiere que estamos cerca de finalizar las
reducciones.

Politica: La crisis generada por el COVID-19 llev6 a incrementos importantes en la popularidad de los
mandatarios regionales y locales. Sin embargo, los efectos negativos que han traido las medidas de
aislamiento en la economia empiezan a hacer mella. Asi, en el mes de abril, el presidente Ivan Duque
tuvo una aprobacién del 52% la cual cay6 en el mes de junio a 43%. Por su parte, la alcaldesa de
Bogota Claudia Lopez tuvo una aprobacion en el mes de abril de 89% la cual cay6 en el mes de junio
a 76%. La caida en la popularidad de los mandatarios en junio obedece al descontento social
generado por la crisis del COVID-19 y puede tener efectos en el desarrollo de la respuesta del
gobierno a la crisis sanitaria. Asi, se reduce la probabilidad de decretar una segunda cuarentena
nacional, en la medida que es econdmica y politicamente insostenible. Lo anterior es particularmente
riesgoso en materia de salud pues la economia colombiana estaria forzada a reabrir y depender de
las medidas de autocuidado por parte de los ciudadanos para controlar el contagio que sigue en
aumento.

econometria.com
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Costa Rica ecoanalisis

consultores econémicos y financieros

4.0

3.0
Economia: Las perspectivas de la economia costarricense, han empeorado significativamente 20 15
durante el Gltimo mes. Una nueva ola de casos de contagios por Covid-19, ha provocado que el 10 /£
gobierno reestablesca fuertes medidas de confinamiento, sobre todo en la GAM. Estas medidas 00 1.3
rompen los supuestos de las proyecciones de crecimiendo econdmico del afio 2020, donde se 1.0
esperaba que el impacto de la pandemia se extenderia hasta 3 meses pero se veria una recuperacion -
importante durante el segundo semestre del afio. La Gltima medicion del IMAE, muestra que, en mayo 2.0
la economia costarricense decrecié 7,5% en términos interanuales. El desempleo en abril, ronda el -3.0 —PBI (Var. % anual)
22%, lo que significa un aumento de 10 puntos porcentuales con respecto a la ultima medicion. -4.0 .

5.0 Consumo privado (Var. %
En cuanto a las finanzas publicas, el gobierno estimé recientemente que los ingresos tributarios 6.0 anual)
caeran en cerca 3% del PIB, por lo que anuncié un recorte de gasto de 1% del PIB para paliar el 2018 2019 2020p 2021p
efecto sobre el déficit del Gobierno Central. No obstante, la atencién de los agentes econémicos esta
concentrada en lo que pactara el Gobierno con el FMI, en el marco de la negociacion de un SBA. 8.0 6.9

. . . . . 6.0

Politica: Tras las rebajas en la calificacion de riesgo de los bonos de deuda soberana de Costa Rica 4.0
y las perspectivas cada vez mas negativas de la economia nacional, han aumentado las presiones 4.0 20 3.0
hacia el Gobierno para establecer una ruta clara de recuperacion econémica. Estas presiones se han 20 ' 15 1.0 l L7 .
visto incrementadas tras el aumento de los cotagios por Covid-19, que hasta hace poco tiempo, habia
sido el gran logro de la administracién Alvarado. 0.0

2.0
Las distintas bancadas legislativas rechazaron el mes pasado el segundo Presupuesto Extraordinario
del Gobierno Central, argumentando que contenia pocas medidas de contencién del gasto, que son -4.0 Inflacion (%)
urgentes dada la delicada situacién fiscal del pais. En respuesta a estas exigencias, el Gobierno 6.0 = Tipo de cambio (Var. % anual)
anuncidé que presentara a la Asamblea Legislativa medidas que reducciébn de gastos por -6.0 '
aproximadamente 1% del PIB. Sin embargo, estas son insuficientes y las medidas adicionales que 80 2018 2019 2020 2001
exige la crisis le continuaran erosionando la popularidad. e P P

CRC/USD

2018 2019  2020p 2021p  2022p
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Ecuador :E CORDES

Economia: En medio del desplome de la actividad econémica por las medidas de restriccion impuestas
para controlar el coronavirus, Ecuador recibié una noticia positiva: el Gobierno llegé a un acuerdo
preliminar de reestructuracion de la deuda externa comercial con un grupo representativo de tenedores de
bonos soberanos. El acuerdo, que hasta agosto deberia ser refrendado por el 66% de los acreedores
(75% en el caso de un bono que vence en 2024), incluye los siguientes puntos: una reduccién en el valor
nominal de la deuda de $17.375 a $15.835 millones; una baja en el interés promedio de los bonos del
9,2% al 5,3% anual; y, una extension en el periodo de vencimientos, que actualmente llega hasta 2030 y
con el acuerdo llegaria hasta 2040. De este modo, el Gobierno estima que el pais obtendria un descuento
de 52% en el valor presente neto del servicio de la deuda. Adicionalmente, los intereses que no se han
pagado (de comun acuerdo con los acreedores) durante el periodo de negociacion, se pagarian en partes
iguales entre 2026 y 2030 y con un descuento del 14%. En caso de concretarse, este acuerdo
representaria un alivio en las necesidades de liquidez del fisco, que sin embargo seguiria enfrentando una
situacion critica provocada por el desplome de los ingresos tributarios y petroleros.

Politica: El viernes 10 de julio la Asamblea Nacional acept6 la renuncia que a inicios de esa semana
present6 el vicepresidente de la Republica, Otto Sonnenholzner. De este modo, para lo que resta de
su administracion, que termina el 24 de mayo de 2021, el presidente Lenin Moreno debera buscar a
un cuarto vicepresidente, después de la salida de Jorge Glas (preso por corrupcion), Alejandra Vicufia
(condenada a un afio de carcel por el delito de concusion) y ahora Sonnenholzner, quien podria
presentarse como candidato presidencial para las préximas elecciones. La terna enviada por el
Presidente a la Asamblea para reemplazarlo esta encabezada por la actual ministra del Interior, Maria
Paula Romo; la lista la completan el secretario del Gabinete, Juan Sebastian Roldan, y la directora de
la Aduana, Maria Alejandra Mufioz. Si la Asamblea no elige al reemplazante en un plazo de 30 dias,
guien encabeza la lista sera designado vicepresidente.

cordes.org
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Economia: Consultores Internacionales, S.C.®, ajusta su estimacion de crecimiento del PIB, a un

rango de entre -8.6% y -10.7%. La crisis econdmica asociada a la pandemia de COVID-19 dejara

fuertes estragos que no tienen precedente en la historia reciente del pais. Variables como el

consumo, la inversién y la recaudacion tributaria han mostrado caidas a doble digito en el primer

cuatrimestre del afio, sin embargo, las mediciones oficiales aun no alcanzan a captar la magnitud del

gnpac_ho durante el segundo trimestre, el periodo en el que practicamente toda la economia estuvo
etenida.

Entre marzo y mayo, observamos la pérdida de mas de 1 millbn de empleos formales y estimamos
gue la tasa de desocupacién pase de un promedio de 3.5% a entre 6.2% y 7.1%. Esto implicara que
las personas que buscan un empleo sin encontrarlo pasarian de 1.9 millones en promedio a entre
3.5y 4.1 millones. El 1 de julio de 2020, entro en vigor el T-MEC, un acuerdo que tiene como
objetivos dar continuidad y actualizar las reglas de la relacion comercial entre México, Estados
Unidos y Canad4, la expectativa es positiva en términos de comercio exterior e inversiéon, en el
mediano y largo plazo.

Politica: El pasado 8 de julio, el Presidente Lépez Obrador realizé su primera visita oficial a Washington,
en donde ambos gobernantes sostuvieron una reunién para abordar el T-MEC y temas relacionados a la
cooperacion econdmica y de seguridad entre paises.

Las opiniones sobre esta reunién fueron diversas, desde detractores que sugirieron que es una
incongruencia en tanto que Trump se ha mostrado completamente en contra de México hasta aquellos
gue consideran que es una victoria diplomatica, en Estados Unidos, la critica del partido demdcrata fue
intensa, principalmente hacia el presidente Trump, para quién no auguran un aumento en las
preferencias electorales de los latinos, dados los antecedentes con este grupo al que ha sefialado
negativamente desde su primera campania.

cisc.com.mx
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Paraguay

Economia: La tasa de cambio promedio a nivel minorista finalizé el mes de junio en Gs./USD 6.628,8,
lo que representd una depreciacion interanual de 8,2%. No obstante, para el primer semestre del afio
se ubicd en Gs./USD 6.419,5, con lo cual el deslizamiento de la paridad cambiaria fue de 5,1%, si se
compara con igual lapso de 2019. Destaca que, a diferencia de lo observado durante los dos afios
previos, en lo corrido de 2020, la intervencién neta del Banco Central del Paraguay (BCP) en el
mercado cambiario ha sido positiva, en otras palabras, la compra de divisas ha superado la venta.
Para el periodo enero-junio de 2020, el monto acumulado por la compra de délares fue de USD 1.130
millones, mientras que la venta se situ6 en USD 713 millones, lo que representd una expansion
monetaria por el equivalente en guaranies a USD 417 millones.

La expectativa de que la inflacion para el cierre del afio se situara por debajo del limite inferior del
rango meta (4% % 2 puntos porcentuales), y el requerimiento de dotar a la economia de liquidez, han
llevado al BCP a reducir las intervenciones que impliqguen una contraccidén monetaria.

Politica: El presidente de la Republica, Mario Abdo Benitez, presenté al Congreso y a la Nacién su
informe oficial, donde da cuenta de su gestion durante el segundo afio de gobierno. Entre los temas
tratados destaca la atencion a personas afectadas por diversos eventos como, inundaciones; bajas
temperaturas y heladas; incendios forestales en el Chaco; la epidemia de dengue mas grave en los
ultimos 10 afios y la pandemia de la COVID-19. De hecho, en respuesta a ésta ultima se construyeron
dos hospitales de contingencia y se han contratado mas de 2.317 profesionales de blanco.

Ademas, sefiala que se fortalecieron las relaciones con Argentina y Brasil, a través de la firma del
acuerdo sobre politica automotriz coman Paraguay — Argentina, y por medio de la construccion
conjunta de una obra de infraestructura (puente Carmelo Peralta — Puerto Murtinho). Asimismo, se
firmé el acuerdo de libre comercio con la Union Europea y la Asociacion Europea de Libre Comercio, y
se avanz6 en la lucha contra el lavado de dinero; financiamiento del terrorismo y proliferacién de
armas de destruccién masiva, con la promulgacién de un paquete de 10 leyes, que dieron respuesta a
las exigencias del Grupo de Accién Financiera Internacional.

" nrcomy

ME I ECONOMIA S.A.

8.0
6.0
4.0
2.0
0.0
-2.0
-4.0
-6.0
-8.0

9.0
8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0

4.3

3.4

2018

6.1
3.2

2018

2018
5,899

LA

6.6

4.3
m

13 4.0
0.0 33

= PB| (Var. % anual)

-5.9 Consumo privado
(Var. % anual)
2019e 2020p 2021p 2022p

Inflacién (%)

8.1
m Tipo de cambio (Var. %
6.4 anual)
4.0 4.0 4.0
28 3.0
1.7

2019e 2020p 2021p 2022p

PRY/USD

2019 2020p 2021p 2022p
6,279 6,790 7,060 7,340



Peru
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Economia: Los datos reportados por el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI)
muestran que la economia se contrajo casi 33% en mayo de este afio respecto del mismo mes del
afio pasado, confirmando con ello que con la caida de 40% en abril quedé atras lo peor de la crisis.
Los sectores mas golpeados siguen siendo el de hoteles y restaurantes, construccién y comercio.
Esperamos que, en junio, en linea con las facilidades para poner en marcha la reapertura de
empresas, el PBI haya caido alrededor de 25%. Para julio, esa caida deberia pasar a alrededor de
15%.

Las cifras de empleo para el trimestre mavil abril-mayo-junio muestran que se ha perdido 55% de la
PEA empleada en Lima Metropolitana. Sin embargo, en linea con las menores caidas esperadas a
partir de julio (en comparacion con marzo), los puestos de trabajo deberian, lentamente, irse
recuperando.

Politica: Desde que el actual Congreso inicidé sus funciones en marzo de este afio (dias después de
iniciado el estado de emergencia por el covid-19), este poder del Estado ha dominado la escena
politica debido a sus multiples propuestas populista y su oposicion a algunas reformas necesarias. De
hecho, la negativa del legislativo a aprobar reformas en cuanto a la inmunidad de sus miembros
generd un conflicto directo con el Ejecutivo y trajo como resultado la respuesta negativa del Congreso
al aprobar, en primera votacion (se requieren dos), una reforma constitucional que incluso eliminaba
la inmunidad presidencial.

En ese escenario de creciente ruido politico, el Ejecutivo decidié renovarse cambiando buena parte
del gabinete, incluido su presidente, y se mantuvo a la ministra de economia. En lineas generales,
este gabinete significa una mejora respecto del anterior y el presidente Martin Vizcarra buscaria
terminar su periodo con este.

sim.macroconsult.pe
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Uruguay

Economia: El pais ingresé en recesion técnica al confirmarse dos trimestres de caida de la actividad
econdémica: -0.7% en el dltimo trimestre de 2019 y -1,6% en el primero de 2020. En éste condicién se
mantendria durante todo el afio culminando con una contraccion promedio del PBI de 2,7%. A pesar
de dicha situacién el Consumo privado se expandié (+1,7%) mientras que el Consumo publico no
tuvo variaciones al igual que la inversién. Por su parte las exportaciones de bienes y servicios
cayeron 5,8% asociado a la menor produccion de la industria frigorifica y de otros rubros alimentarios
como los lacteos, asi como una disminucion del turismo receptivo. Las importaciones de bienes y
servicios presentaron un aumento de 9,2%, destacandose el incremento en el turismo emisivo
principalmente con destino a Argentina. Desde el enfoque de la produccion, la mayoria de los
sectores tuvieron un desempefio negativo con excepciéon de la Industria manufacturera (+2,9%) y el
sector Transporte, almacenamiento y comunicaciones (+1,5%).

El gobierno emitié bonos en ddlares a la tasa mas baja de la historia y fue el primer pais emergente
gue salié al mercado internacional en 2020 en moneda nacional; la demanda fue tres veces mayor al
monto colocado. El nuevo bono global en moneda nacional indexado tiene un rendimiento real de
3,875% anual y sumo6 US$ 1.100 millones, con vencimiento 2040. El bono global en dolares sumo
US$ 400 millones, con vencimiento 2031 y un rendimiento de 2,48% anual.

Politica: Tras la reunién del Consejo Superior Tripartito, se aprob6 el Convenio Colectivo que regira
para varios sectores de la actividad privada a partir de 2021. El convenio implica un incremento
salarial del 3% con un punto adicional para los salarios mas bajos, y una postergacion de ese
aumento para los sectores mas afectados por la pandemia del COVID-19. Al final de 2021 se aplicara
un correctivo por inflacion y se descontara el descenso que pueda observar el PBI en 2020. En caso
de existir una pérdida del salario real existe el compromiso de recuperarlo a partir del 1° de enero de
2022 siempre que se verifique crecimiento de la economia en 2021.
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Venezuela
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Economia: La audiencia en una Alta Corte londinense fall6 a favor de la junta ad hoc del Banco
Central de Venezuela nombrada por el gobierno de Juan Guaidd, sobre el poder de administrar
alrededor de USD 1.000 MM de reservas en oro que posee Venezuela en custodia en el Banco de
Inglaterra. Sin embargo, la defensa del BCV nombrada por Nicolas Maduro apelara esta decision,
pero se cree que la Alta Corte de Londres mantendra la sentencia.

A su vez, actualmente no se encuentra ninguna extractora de crudo activa en territorio venezolano
segun cifras de Baker Huges. Ademas, segun datos de Refinitiv Eikon, las exportaciones de crudo
fueron de 379.000 barriles al dia para el mes de junio, la cifra mas baja desde 1943.

Por otro lado, se ha reactivado la refinacidon de crudo en algunas plantas en el pais como El Palito y
Carddén, ambas operando a minima capacidad. Sin embargo, tras un incendio en la unidad de
craqueo catalitico de la refineria Carddn, la produccion de gasolina volvio a ser suspendida y aun se
desconoce el alcance de los dafios.

Politica: Luego de las medidas de flexibilizaciéon del confinamiento donde los negocios, agencias
bancarias y centros comerciales tuvieron la oportunidad de reactivar sus actividades en bandas
horarias escalonadas, Nicolds Maduro anuncié nuevas medidas de confinamiento riguroso en
consecuencia de un aumento radical en la deteccion diaria de casos de COVID-19 en el pais. Hasta
el 13 de julio, se reportan 9.465 casos positivos con 89 muertesy 2.671 recuperados.

El Tribunal Supremo de Justicia (TSJ), designo a los cinco rectores principales del Consejo Nacional
Electoral (CNE) y sus respectivos suplentes. Ademds, el nuevo CNE convocOd a elecciones
parlamentarias con fecha de 6 de diciembre del presente afio y decidié que se elegiran 277 escafios,
110 diputados més que los 167 que conforman la actual Asamblea Nacional.

El Consejo de la Union Europea sancion6 a 11 individuos venezolanos. Estas sanciones se dirigen
principalmente a las personas involucradas en la creacion de una Asamblea Nacional paralela. Entre
las personas sancionadas se encuentran Luis Parra, Franklyn Duarte y José Gregorio Noriega.
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