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Economía: En junio, la Argentina pasó de ser un país “emergente” para el índice que elabora Morgan
Stanley a “standalone”: excesivos controles cambiarios y restricciones no permiten clasificarla en ninguna
categoría. El anuncio del pago de USD 430 M al Club de París marca que la negociación con el FMI
llegará, pero después de las elecciones. Tendremos un segundo semestre más expansivo, pero un 2022
de correcciones de desequilibrios. Se espera que durante el próximo semestre habrá menores exigencias
fiscales, a la par que tampoco habrá restricciones para que el Banco Central opere en el mercado de
cambios. En consecuencia, es probable que la segunda parte de 2021 sea bastante más expansiva en
materia fiscal que la primera. En la misma dirección, es probable que el dólar oficial siga atrasándose y
que el gobierno fije un objetivo implícito de brecha cambiaria, interviniendo de ser necesario. En igual
dirección, la autorización del Jefe de Gabinete a la reapertura de paritarias indica que el gobierno resignó
su objetivo inflacionario para este año, marcando que se apostará a una segunda mitad del año con más
consumo, pero aceptando también mayor nominalidad.

Política: El resultado de la elección está abierto, no solo en la Provincia de Buenos Aires, sino también a
nivel legislativo. El oficialismo podría perder el control en la cámara alta, y ganarlo en la cámara baja. Por
lo tanto, la elección no solo se juega en el plano real -bancas-, sino también en el simbólico -quién está
arriba-. Ambas percepciones serán claves para la negociación posterior con el FMI. Una derrota a nivel
nacional sería un golpe letal a una coalición que no se conformó por afinidad, sino para ganar elecciones.
Si los resultados no acompañaran, el Frente de Todos podría enfrentar tensiones que terminasen en una
ruptura. Por un lado, los oficialismos suelen sacar menos votos en las elecciones legislativas que en las
presidenciales. No obstante, a la vez, el voto opositor también suele fragmentarse, y más. Por lo tanto, es
más “fácil” el triunfo para los primeros, en tanto pueden ganar con menos sufragios. Para el sector más
fuerte de la coalición, el kirchnerismo, retener la Provincia será de vital importancia, allí se está
construyendo la sucesión del liderazgo de CFK. Una derrota en PBA sería muy perjudicial para el proceso
que CFK espera poner en marcha en el corto plazo.

Argentina

ecolatina.com
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Economía: Al primer semestre del año el Índice de Precios al Consumidor (IPC) tuvo una variación
acumulada de 0,3% y de 0,2% en 12 meses. Estas cifras reafirman la debilidad de la demanda interna.
Excepto los servicios de educación que aumentaron 6% en lo que va del año, el resto de los ítems o
cayeron o se mantuvieron constantes. A nivel sectorial y con la excepción mencionada, todos los rubros
incluidos en el IPC muestran su menor registro desde 2017. Este comportamiento también se explica en la
baja inflación importada por las depreciaciones de las monedas de los países vecinos desde los inicios de
la pandemia, sumado al aumento del contrabando de bienes a medida que las restricciones de comercio
exterior se relajaron. Las bajas presiones inflacionarias son consistentes con el estancamiento de la tasa
de desempleo desestacionalizada en torno a 8% desde inicios de año. Finalmente, resalta que no exista
información oficial del PIB desde junio de 2020 y del indicador mensual desde noviembre.

Política: Bolivia continúa enfrascada en la discusión sobre los acontecimientos de noviembre de 2019 que
derivaron en la salida de Evo Morales del poder y la asunción temporal de la senadora Jeanine Añez por
11 meses, hasta la celebración de las elecciones generales donde el partido de Morales retornó al poder
con el presidente Luis Arce. Para el gobierno fue golpe y para la oposición fue un movimiento ciudadano.
Por eso los arrestos de funcionarios públicos involucrados en el gobierno de transición de Añez han
continuado, junto con sus declaraciones a autoridades judiciales. Una de las más sobresalientes fue la del
general Jorge Terceros, comandante de la fuerza aérea, quien expuso varios argumentos respecto a la
presunta intención de generar vacío de poder y conflictos internos a la salida de Morales. Por su parte, el
gobierno ha respondido acusando a las anteriores administraciones de Argentina (Macri) y de Ecuador
(Moreno) de apoyar con armamento la represión que se dio en los días de los disturbios.

Bolivia
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Economia: A análise da conjuntura econômica brasileira desloca-se dos entraves associados à
pandemia para as preocupações crescentes com o quadro de inflação mais pressionada ao longo do
ano, e de seus efeitos para a política monetária. Os dados mais recentes confirmam o quadro
observado nos meses anteriores, marcado pelo dinamismo da indústria e do agronegócio, mas por
retomada mais lenta do setor de serviços. O balanço de risco mais recente inclui a questão energética
e a pressão de custos como limitações à velocidade da recuperação da atividade, ainda que a
expectativa seja de maior dinamismo da economia no segundo semestre, em linha com o avanço da
vacinação. Esse movimento reforça os sinais da autoridade monetária em direção ao ajuste
normalizado da Selic, deixando de lado a visão do ajuste parcial, presente nas comunicações do
Copom ao longo do primeiro semestre. As expectativas de inflação em alta aumentam a probabilidade
de um ajuste mais forte já na próxima decisão.

Política: A visão de que o problema fiscal foi controlado minimizou o impacto do cenário político na
precificação dos ativos brasileiros. Não por acaso, o último mês foi marcado por forte valorização dos
ativos, em linha com os movimentos da economia internacional. Os dilemas políticos domésticos
tiveram pouco impacto. Esse mundo não existe mais. A perda de capital do governo, resultado dos
efeitos negativos da pandemia, pode antecipar um quadro de radicalização eleitoral e risco de
populismo econômico. A acusação de corrupção no Ministério da Saúde deve promover uma perda
adicional de popularidade do presidente. A perda de capital político e o escândalo de corrupção
trouxeram de volta o debate sobre o possível impeachment presidencial. Por ora, a complexidade do
esquema, envolvendo diversos grupos de apoio ao governo e as incertezas relativas à um novo
governo limitam as chances de ocorrência. De todo modo, o impeachment é um resultado possível, o
que leva o governo a operar com margem de manobra estreita.

Brasil
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Economía: Se mantienen las expectativas de una importante recuperación de la actividad
económica para este año (más de 7%), que compensaría con holgura la contracción de 5,8% del año
pasado. La evidencia indica que este crecimiento será muy desbalanceado, destacando la expansión
del consumo por el lado de la demanda y del comercio por el lado de la oferta. Se ha ratificado,
también, que el problema macroeconómico más importante es y seguirá siendo el empleo, que ha
dejado de crecer desde fines de 2020. La inflación también parece haberse estabilizado, con un bajo
registro en junio (0,1%) y perspectivas de que termine el año en torno a 3,5%. No obstante lo anterior,
se espera que el Banco Central comience el proceso de normalización de la TPM en julio y agosto,
llevándola desde el 0,5% actual a 1,25% o algo más a fines de año. El tipo de cambio, por su parte,
se ha ubicado en los niveles más altos del año (en torno a $750), lo que se explica por la
incertidumbre institucional y política.

Política: No ha habido sorpresas en los primeros días desde la instalación de la Convención
Constituyente. El proceso de instalación fue un tanto caótico y sus decisiones y sesgos posteriores
han revelado una clara mayoría de extrema izquierda que podría alcanzar sin mucho problema los 2/3
necesarios para aprobar el contenido del nuevo texto. Se ha intentado vincular su origen a la
insurrección de octubre de 2019, más que a una decisión política de encausar la crisis por la vía
institucional, lo que busca independizarla de este origen y permitirle ignorar las restricciones respecto
de su ámbito de acción. En las próximas semanas habrá más claridad al respecto, pero las
perspectivas para la democracia y la inclusión de todos los sectores no se ven muy promisorias. En
paralelo se mueve el escenario electoral, con elecciones primarias el 18 de julio y presidenciales y
parlamentarias en noviembre y diciembre, si es que es necesaria una segunda vuelta para elegir
presidente.

Chile
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Economía: En el mes de junio, la economía colombiana ha empezado a recuperarse de los efectos
nocivos de las protestas del 28 de abril. La inflación intermensual en el mes de junio fue de -0.05% lo
que empieza a contrarrestar el efecto de los bloqueos en los precios de alimentos. Por otra parte, los
efectos del paro en variables como desempleo no fueron tan fuertes como se preveía, puesto que la
tasa de desempleo sólo aumentó en 0.2 puntos porcentuales relativo al mes de abril, aunque sí se vio
una afectación importante en Cali (4.4 puntos porcentuales). De esta manera, se mantienen los
pronósticos de crecimiento de 6.5% para 2021, inflación de 3.6% a fin de año y una tasa de
desempleo de 14% en 2020. Sin embargo, la celeridad que ha tenido el proceso de vacunación en las
últimas semanas podría justificar aumentos en el pronóstico de crecimiento y de inflación. Un evento
que puede modificar los pronósticos de inflación es la aprobación de la reforma tributaria.

Política: El 13 de julio el gobierno presentó la nueva propuesta de reforma tributaria. Dicha propuesta
busca recaudar cerca de 15 billones de pesos (1.5% del PIB de 2020) y su financiación está ligada al
incremento del impuesto de renta de las empresas de 33% a 35%, una sobretasa al sector financiero
del 3% hasta 2025 y la normalización tributaria. Además, 2.7 billones recaudados serían resultado de
la lucha contra la evasión. Con esto se busca preservar hasta 2021 el programa de ingresos solidario
y el programa de apoyo a la nómina PAEF hasta 2021. Además, con estos nuevos ingresos se busca
financiar un subsidio del 25% del salario mínimo para jóvenes (18 a 28 años) con el fin de aumentar la
empleabilidad formal. El gobierno y varios centros de investigación han resaltado que si bien esta
reforma no es la mejor técnicamente si es políticamente viable. A pesar de esto, para el 20 de julio se
convocaron marchas en contra de esta nueva reforma tributaria.

Colombia
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Costa Rica

ecoanalisis.org

Economía: Recientemente, el Banco Central de Costa Rica (BCCR) presentó las cifras del Producto
Interno Bruto correspondientes al primer trimestre de 2021. Los datos muestran que la economía
decreció 1,3% en términos interanuales, caída ligeramente más fuerte que la estimada en abril
(1,2%). Las actividades de alojamiento y servicios de comida fueron las más afectadas (-40,4%),
seguidas de transporte y almacenamiento (-19,1%) y construcción (-10,6%). Por su parte, las
actividades de manufactura crecieron 6,1%, sector que tuvo el mejor desempeño en este período.
Asimismo, el sector de enseñanza y actividades de la salud humana creció 4,5%, la segunda
actividad con mayor crecimiento en este trimestre. Otro sector de la economía que presentó un
comportamiento favorable fue el de información y comunicaciones, el cual creció 2,0%.
Adicionalmente, la Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL) presentó
recientemente su proyección de crecimiento para Costa Rica este año, la cual estima en 3,2%, cifra
más optimista que la anunciada por el BCCR en abril (2,9%).

Política: El pasado 29 de junio la Asamblea Legislativa aprobó en primer debate el acuerdo de
servicio ampliado de Costa Rica con el Fondo Monetario Internacional (FMI) por un monto de $1 778
millones. La aprobación definitiva le permitiría a Costa Rica acceder a uno de los seis desembolsos,
por $292 millones, que incluye la operación financiera. Este primer tracto únicamente requiere la luz
verde del Congreso y el resto dependerían de evaluaciones que haga el FMI sobre el avance que
tenga el país en su ruta propuesta para enderezar sus finanzas públicas. No obstante, dado que el
Gobierno aún mantiene el nombramiento de Ottón Solís como representante de Costa Rica ante la
Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económicos (OCDE) –decisión que varios
diputados han pedido revocar–, la aprobación en segundo debate se ha postergado por la presión del
Congreso sobre el Ejecutivo para revertir esta decisión.
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Economía: El Banco Central del Ecuador presentó los resultados de las cuentas nacionales para el
primer trimestre de 2021. Según esa información, la economía ecuatoriana sufrió una contracción de
5,6% frente al primer trimestre de 2020 (en el cual el país entró en confinamiento apenas a partir de la
segunda quincena de marzo). Por el enfoque del gasto, todos los componentes del PIB, salvo las
importaciones, registraron una caída interanual en el primer trimestre del año. El consumo privado y
las exportaciones se contrajeron 3%, la formación bruta de capital 6,3% y el consumo público 8,5%.
De manera similar, casi todas las actividades registraron una caída en su producción, siendo las más
golpeadas la construcción, la administración pública y el sector de restaurantes y hoteles. Pese al mal
resultado del primer trimestre, es posible que en el año completo la economía registre un crecimiento
superior al esperado (el Banco Central proyecta una tasa de 2,8%, el FMI una de 2,5% y CORDES
una de 2,1%, que revisaremos el próximo mes). Esto se debe, principalmente, al rápido avance del
programa de vacunación, que en las primeras semanas de julio ha alcanzado niveles récord.

Política: La Confederación de Nacionalidades Indígenas del Ecuador (CONAIE) eligió como su nuevo
presidente a Leonidas Iza, quien tuvo una participación central en las violentas protestas de octubre
de 2019 (cuando el gobierno de entonces eliminó, transitoriamente, los subsidios a los combustibles)
y tiene posiciones radicales de izquierda tanto en lo económico como en lo político. Iza ya ha dicho
que quiere que el gobierno elimine el decreto por el cual los precios de los combustibles se actualizan
mensualmente, con un tope de 5% cada vez, y ha amenazado con paros y movilizaciones si su
exigencia no se cumple. Otros sectores, como el arrocero (que exige un alza en el precio mínimo para
su producto), también se muestran dispuestos a tomar medidas de fuerza. Al respecto, el presidente
Guillermo Lasso ha dicho que el gobierno está abierto al diálogo, pero también advirtió que quienes
corten rutas irán a la cárcel. Así, si bien el avance en el plan de vacunación ayuda a la popularidad
del gobierno, el ambiente político no está exento de potenciales conflictos.

Ecuador

cordes.org

1.3

0.1

-7.8

2.1

2.7
2.1

1.5

-7.0

3.5

3.0

-10.0

-8.0

-6.0

-4.0

-2.0

0.0

2.0

4.0

6.0

2018 2019e 2020p 2021p 2022p

PBI (Var. % anual)

Consumo privado
(Var. % anual)

0.3

-0.1

-0.9

1.8

0.9

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2018 2019e 2020p 2021p 2022p

Inflación (%)

© E
co

an
alí

tic
a –

 D
es

ca
rg

ad
o p

or u
su

ar
io

 n
o au

te
ntic

ad
o

                             8 / 13



 

Economía: Durante las últimas semanas, el ojo de los analistas ha estado en la dinámica de los
precios. La inflación que se ha acercado a 6% por ciento al cierre del mes de junio y que se mantendrá
sobre este nivel en los siguientes meses, ha motivado cambios en la política monetaria, de inicio el
Banco de México ha debido aumentar 25 puntos base la tasa de interés objetivo, por primera vez en
un año. Las causas principales del aumento generalizado han sido los elevados precios
internacionales de las commodities, incluyendo el petróleo que ha tenido fuerte impacto en el precio de
los combustibles como el gas y la gasolina.

Se espera que la liquidez en el mercado de Estados Unidos comience a disminuir y que incluso haya
aumentos en las tasas de interés de corto plazo, en tanto que la inflación en dicho país se ha
mostrado al alza, lo que podría derivar en una disminución de la demanda de importaciones, con
afectaciones al aparato manufacturero mexicano y a la recuperación. Al respecto, en Consultores
Internacionales, S.C.® estimamos que el crecimiento del PIB al cierre de 2021 podría estar entre 4% y
5%.

Política: Los altos precios petroleros han derivado en un periodo de inflación en diferentes
energéticos, uno de los más importantes ha sido el Gas L.P. que en lo que va del año ha tenido un
crecimiento de hasta 50%. A decir del presidente López Obrador, se debe también a la falta de
competencia, razón por la cual ha propuesto crear una empresa de comercialización y distribución de
este producto, utilizado hasta por 79% de los hogares en México, para cocinar. El planteamiento no
parece sólido, en tanto que requiere de grandes inversiones, implica una fuerte complejidad logística,
infraestructura y personal altamente capacitado.

Recientemente, el presidente buscará una reforma constitucional para que CFE, la empresa
paraestatal de generación, transmisión y distribución de energía eléctrica en México controle hasta el
54% del mercado. El mensaje genera aún más incertidumbre en un sector en el que se ha buscado
por varios medios la rectoría del estado, incluso contraviniendo en algunos casos los acuerdos
internacionales pactados por México.

México
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Economía: El Banco Central del Paraguay presentó las cifras preliminares de cuentas nacionales,
para el primer trimestre de 2021. En ellas se evidencia que el Producto Interno Bruto registró un
incremento interanual de 0,6%, ligeramente por debajo del anticipado por el Indicador Mensual de la
Actividad Económica de Paraguay (0,7%). Sobre este resultado incidió, principalmente, el favorable
comportamiento que registraron las actividades de construcción (14,2%), a través del dinamismo en la
ejecución de obras públicas y privadas; y de ganadería, forestal, pesca y minería (9,8%). De hecho, el
faenamiento de ganado en frigoríficos mostró un repunte interanual de 26,2% en el trimestre bajo
análisis.

Por su parte, la manufactura observó un aumento de 4,8%, motorizado por rubros como, carnes;
lácteos; y bebidas y tabacos. Al tiempo que el sector servicios evidenció un incremento de 0,9%,
debido al desempeño de telecomunicaciones; intermediación financiera y transporte, pero, además, se
sumó el comercio. Finalmente, se presentaron retracciones en agricultura (10,9%) y electricidad y
agua (6,0%), asociadas a un menor nivel de producción de soja y al bajo caudal del río Paraná.

Política: El presidente de la República, Mario Abdo Benítez, rindió cuentas ante el Congreso
Nacional, donde consignó el informe con los avances de su gestión. Así, en materia de salud señaló
que, durante el primer semestre de 2021, se incorporaron 252 camas de cuidados intensivos, para
alcanzar 764, y se habilitaron 9 pabellones de contingencia. También, ratificó que realizaron gestiones
para la adquisición de 10.280.000 vacunas, mediante diferentes mecanismos; y se brindó apoyo a los
familiares de pacientes de COVID-19, a través de un subsidio para la compra de medicamentos.
Además, se apoyó a trabajadores informales; a los de frontera; y a trabajadores formales suspendidos
temporalmente por las empresas. El gobierno espera que la recuperación económica de 2021 esté
apuntalada por el gasto público en inversiones y programas sociales.

Sin embargo, el presidente de la Cámara de Senadores, Oscar Salomón, mencionó que el esfuerzo
del gobierno resultó insuficiente, dada la falta de insumos; camas; y el abordaje tardío de temas
primordiales, como la construcción de una planta de oxígeno, cuando ya se habían registrado
problemas en su provisión.

Paraguay
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Economía: Aunque la economía venía recuperándose por encima de lo esperado, en los últimos
meses habría perdido impulso, debido a la desaceleración de los sectores no primarios, que ya
venían condicionados por la nueva normalidad producto del covid-19. En específico, son tres las
causas principales: i) el recrudecimiento de restricciones sociales frente a la segunda ola de la
pandemia, ii) el aparente fin del efecto embalse de demanda luego del “Gran Confinamiento” de 2020,
y iii) la incertidumbre política.

El último elemento, referido a lo incierto de la política económica que implementaría el nuevo
gobierno, viene afectando la confianza empresarial de muy corto (3 meses) y corto plazo (12 meses),
que a su vez afectaría negativamente la inversión privada. Esta última, según nuestras proyecciones,
empezaría a contraerse en la segunda mitad de 2021 (aunque en el año crecería por rebote), lo que
complicaría la recuperación económica, pese a que el contexto internacional es favorable y a que la
vacunación se viene acelerando.

Política: Luego de poco más de un mes desde la segunda vuelta de las elecciones presidenciales
2021, todavía no se ha proclamado oficialmente al ganador. No obstante, todo apunta a que el
candidato de izquierda, Pedro Castillo, sea el próximo presidente del Perú.

Si bien su vocero económico, Pedro Francke, viene dando señales de moderación a los mercados,
estos parecen no estar totalmente convencidos de ello. Abona a ello el hecho de que Castillo siga,
aparentemente, muy vinculado a las facciones extremistas de Perú Libre (partido por el cual postuló) y
de insistir en temas controvertidos como el cambio de la Constitución.

Por tanto, cuando se proclame oficialmente al nuevo presidente, los mercados estarán atentos a
hechos concretos por parte del nuevo gobierno, además de seguir de cerca los principales hitos que
delimitarían su accionar: el discurso presidencial de toma de mando, el 28 de julio, y la designación
de puestos clave (presidencial del Consejo de Ministros, ministro de economía y el presidente del
Banco Central).

Perú
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Economía: El Poder Ejecutivo presentó al Parlamento el proyecto de Ley de Rendición de Cuentas
de la ejecución presupuestal del año anterior y los fondos comprometidos para 2021. El Presidente de
la República había anunciado que esta Ley se confeccionaría con el concepto de “incremento casi
cero” del gasto con excepción de algunas áreas prioritarias como la primera infancia (entre 0 y 3
años) destinando US$ 50 millones, US$ 20 millones la relocalización de asentamientos (viviendas
precarias en terrenos no habitables) y US$ 8 millones para el desarrollo de políticas activas de
empleo de los jóvenes entre 15 y 29 años, y los mayores de 45 años y de personas con discapacidad.

Entre las modificación que generaron mas controversia fue la introducida en la ley de Regulación y
Control del Cannabis, habilitando al Ministerio del Interior a acceder a la información sobre dirección y
ubicación de los autocultivadores y los clubes cannábicos registrados en el Instituto de Regulación y
Control del Cannabis (IRCCA), por razones de seguridad, a los fines de la prevención de delitos,
pudiendo en tales casos realizar inspecciones y controles regulares.

Política: La Comisión Nacional Pro referéndum presentó a la Corte Electoral el pasado 8 de julio
797.261 firmas lo que posibilita la consulta a referéndum 135 artículos de la Ley de Urgente
Consideración (LUC) presentada por el Gobierno y aprobada por el Parlamento. Los artículos que se
pretenden derogar fueron aprobados sin el apoyo del opositor Frente Amplio (FA) y tienen un fuerte
cuestionamiento del movimiento sindical y universitario. La discusión primaria sobre los fundamentos
a favor y en contra de los artículos en cuestión, rápidamente viró al apoyo o “en contra” del Gobierno.
Ejemplo de ello se encuentran en discursos en actores de ambas posiciones.

Entre los argumentos con mayor incidencia para habilitar la consulta se encuentra la aprobación de la
Ley en tiempo record sin espacio suficiente para generar un ámbito amplio de debate sobre
cuestiones estructurales.

Con excepción de la fuerte movilización implementada por algunos movimientos sociales, el
referéndum no cuenta con un claro apoyo, incluso de la totalidad del FA, por lo que es altamente
probable que no se alcancen los votos para derogar los referidos artículos.

Uruguay
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Economía: El Banco Central publicó cifras de inflación de mayo (28,5%), continuando la
desaceleración inflacionaria que el país ha vivido desde hace meses. Con este número, la inflación
acumulada del año es de 264,8%, lo que representa una disminución de 0,3 puntos porcentuales en
comparación con la acumulada para esta fecha el año pasado.

En temas petroleros, China reformó su política arancelaria sobre el bitumen, categoría que incluye el
Merey venezolano, el cual ha sido de las principales fuentes principales de ingresos petroleros
nacionales. Con las nuevas medidas, el gobierno chino gravará USD 26,9 por barril sobre bitumen
diluido. El Ministerio de Finanzas se encuentra negociando exenciones arancelarias en busca de que
esto no afecte los 400.000 barriles diarios que comercializa Venezuela, equivalente a 100 kb/d de la
producción nacional.

Política: Este mes llegaron 500.000 dosis de la vacuna rusa Sputnik V. Nicolás Maduro afirmó que
este sería el octavo cargamento de esta vacuna para “completar la inmunización de 22 millones de
personas”. No obstante, por su parte, la Asamblea Nacional de 2015 manifestó la desorganización del
proceso de vacunación, el cual no ha cumplido con priorizar adultos mayores y personas más
vulnerables a la enfermedad.

Para finales de junio, el país tiene 1.334 casos positivos de COVID-19. Sin cifras oficiales de números
de vacunados, al igual que la falta de garantía para el cumplimiento de las jornadas de vacunación,
los escenarios en cuanto a la pandemia y retomar la actividad local permanecen inciertos.

Venezuela

ecoanalitica.com

-17.3

-38.2

-22.1
-11.8

7.4

-19.6

-39.8

-31.2

-5.1

5.4

-48.0

-38.0

-28.0

-18.0

-8.0

2.0

12.0

2018 2019e 2020p 2021p 2022p

Consumo privado (Var.
% anual)

PBI (Var. % anual)

2018 2019 2020 2021 2022p

638 46,621 1,089,058 10,513,636 35,632,694

VES/USD

© E
co

an
alí

tic
a –

 D
es

ca
rg

ad
o p

or u
su

ar
io

 n
o au

te
ntic

ad
o

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                            13 / 13

http://www.tcpdf.org

