
 

 

     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La semana pasada, después de casi dos semanas de retraso, el Banco 
Central de Venezuela (BCV) publicó las cifras de crecimiento económico 
del 4T09, y actualizó el resultado global de 2009. A la luz de ese resultado, 
cabe preguntarse cuál será el desempeño de la economía venezolana en 
2010. 
 
Las cifras del cuarto trimestre muestran una caída de la actividad 
económica de 5,8%, donde el sector no petrolero cayó 4,0% y el petrolero 
10,2% en base interanual, es decir, respecto al mismo período de 2008. 
Con estos resultados de fondo, el desempeño global del PIB en Venezuela 
durante 2009 muestra una caída de 3,3%. 
 
Según el BCV, esta caída es producto de “la crisis económica global, del 
debilitamiento de los precios del petróleo y de los recortes de producción 
acordados en el seno de la OPEP”. Sin embargo, la caída de la actividad 
económica también se debió a nuestras distorsiones internas: la 
desconfianza del sector privado, la reducción real del gasto público y los 
manejos de la política cambiaria.  
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De hecho, la desaceleración de la economía durante el segundo semestre 
del año coincide con una recuperación parcial de los precios petroleros, 
cuando la cesta venezolana promedió US$66,7 por barril, que es 45,4% 
superior al promedio de la primera mitad del año.  
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Por sectores, tenemos que en el 4T09 el PIB del sector público disminuyó 
0,3% en base interanual, mientras que la actividad económica privada 
registró un descenso de 7,0% en el mismo período. Esta caída es 
significativa y tiene un impacto amplio, pues 7 de cada 10 empleos en el 
sector formal provienen del sector privado. En todo el año, el sector privado 
se contrajo 4,5%, mientras que el sector público creció 0,9% a punta de 
nacionalizaciones.  
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El sector privado 
golpeado 

© E
co

an
alí

tic
a –

 D
es

ca
rg

ad
o p

or u
su

ar
io

 n
o au

te
ntic

ad
o

                             2 / 18



 

 

 

Informe Semanal |Número 9| Semana II, Marzo 2010 |Pág.3

 
A pesar del endeudamiento agresivo de PDVSA, la producción petrolera 
cae 7,2% durante 2009, comparada con 2008, lo cual se traduce en una 
caída de aproximadamente 200.000 barriles por día. Sólo en el cuarto 
trimestre, esta caída fue de 10,2% respecto al 4T08. El sector no petrolero 
cae 4,0% en el cuarto trimestre para acumular una caída de 7,2% en todo 
el año 2009. 
 
Por actividades, dentro del sector no petrolero destacan las caídas de los 
servicios de transporte (-16,9%), el comercio (-13,9%), la industria 
manufacturera (-6,9%), la  minería (-4,8%) y los servicios inmobiliarios (-
2,8%). Aquí el BCV reconoce “que en estos resultados incidieron la menor 
disponibilidad de insumos de origen importado”. Las actividades que 
crecieron fueron comunicaciones (+10,5%), electricidad y agua (+5,5%), 
productores de servicios del gobierno general (+2,8%) y los servicios 
comunitarios, sociales y personales (+0,6%). Con excepción de 
comunicaciones, los sectores que crecen son de bajo impacto y están 
estrechamente ligados a las actividades del sector público. De hecho, los 
sectores que crecen representan 25,5% del total del PIB.  
 
Según el BCV, la oferta agregada se contrajo en 17,1%, debido a la 
disminución en las importaciones (-39,8%) y al mencionado descenso del 
PIB. La caída de las importaciones está en línea con la caída de más de 
40% en las liquidaciones de divisas de CADIVI para este sector. La 
demanda global disminuyó por las reducciones observadas tanto en la 
demanda agregada interna (-18,2%), como en la externa (-6,6%). El 
resultado de la demanda agregada interna se explica con las disminuciones 
en el gasto de consumo final privado (-6,7%) y en la inversión bruta fija 
(19,6%), mientras que el consumo público tuvo un moderado crecimiento 
de 2,1%.   
 
Para poder determinar un aproximado de lo que será la actividad 
económica en los próximos dos trimestres, el análisis de la estacionalidad 
podría ayudarnos. La razón por la que el BCV y muchos otros bancos 
centrales del mundo utilizan las tasas interanuales, en las que se divide el 
valor de una variable entre el valor de esta misma variable en el mismo 
período del año anterior, es porque de esta manera están eliminando la 
estacionalidad de dicha variable. Comparar directamente el PIB de un 
trimestre con el trimestre anterior sería como sumar peras con manzanas. 
El análisis de la estacionalidad, sin embargo, nos permite determinar los 
efectos de determinados eventos en la economía, como por ejemplo, la 
crisis eléctrica y el desempeño de la gestión fiscal.  
 

La nueva 
economía 

¿Qué podemos 
esperar para los 
próximos 
trimestres? 
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Si tomamos en cuenta el impacto de la crisis eléctrica y la lenta ejecución 
del gasto público, la economía venezolana puede caer en el primer 
trimestre del año cerca de 7%, comparado con el mismo trimestre de 2009. 
En el segundo trimestre, la caída podría fluctuar entre 4,0% y 6,0%; esto va 
a depender principalmente del impulso en la ejecución del gasto público. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Para 2010, los dos determinantes más importantes de la actividad 
económica serán la crisis eléctrica y la devaluación en el tipo de cambio 
oficial. En el primer caso, es difícil precisar los impactos de dicha crisis en 
el desempeño económico, pero sin duda, los sectores más afectados serán 
comercio, transporte y manufactura, independientemente del escenario. En 
el caso de la devaluación, su impacto se sentirá en la caída del poder 
adquisitivo de los venezolanos y su repercusión en el consumo.  
 
En Ecoanalítica hemos elaborado tres escenarios de crecimiento para 
Venezuela en 2010 en relación con el tema eléctrico: 
 

• Primer escenario - Crisis eléctrica moderada. Este escenario 
contempla un incremento moderado en el gasto público (5,6% con 
respecto al año anterior), una caída del consumo privado de 4,2% y 
un crecimiento de apenas 0,9% en la inversión total (impulsado 
principalmente por el sector público). Con ello tendríamos una caída 
de la actividad económica de 1,3%, con un crecimiento en el sector 
petrolero de 1,2% y una caída de 1,7% en el no petrolero. 

 
• Segundo escenario – Apocalypse now. Aquí partimos del 

supuesto de que se agrava la crisis eléctrica, por lo que tendríamos 

¿Y la crisis 
eléctrica? 
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I II III
Consumo -4,2% -7,4% -4,0%
Inversión 0,0% -3,8% 1,0%
Gasto 5,6% 7,2% 6,1%
Exportaciones 0,9% 1,0% 2,1%
Importaciones -1,6% -3,6% -3,4%

Total -1,3% -4,0% 0,2%
Petrolero 1,20% 0,90% 2,2%
No Petrolero -1,70% -3,90% 0,1%
Fuente: Ecoanalítica

Escenarios

una caída de 4,0% en la economía para 2010. Esto a pesar de una 
expansión de 7,2% en el gasto público. Aquí cae el consumo privado 
7,4% y la inversión, 3,8%.   

 
• Tercer escenario – Correr la arruga. El supuesto base de este 

escenario es que los impactos de la crisis eléctrica se sentirán con 
mayor fuerza en el mediano plazo, por lo que se contempla una 
contracción del consumo de 4,0% y un incremento del gasto público 
de 6,1 %, con una caída de 1,0% en la inversión. Esto nos da un 
crecimiento de la economía de apenas 0,2%. La razón principal de 
ello es que el sector privado se mantendrá estancado, sin un 
estímulo permanente para incrementar la inversión.  

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
También en 2010 continuará creciendo la participación del sector público 
en algunas sectores de la economía (los denominados o por denominar 
“estratégicos”), aunque en otros sectores la interdependencia entre público-
privado aumentará, ya que este último tiene mayor conocimiento sobre el 
mercado local. Todo ello repercutirá de manera negativa sobre la inversión 
y el empleo. En resumen, el panorama es una economía sustentada 
exclusivamente en el sector público, que crece a un nivel muy por debajo 
de su potencial (3,8% en promedio anual) 
 

El papel del 
sector público 
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Es claro y notorio que Venezuela se encuentra sobre una bomba de 
tiempo, aunque el cronómetro pareciera dar margen de maniobra. Los 
ajustes fiscales que se han llevado a cabo en Venezuela, sobre la base de 
correcciones recurrentes del tipo de cambio y los recortes permanentes del 
gasto, han creado una situación constante de tensión fiscal y han resultado 
sumamente costosos en términos de crecimiento y estabilidad económica 
en el largo plazo. Los mismos producen una contracción de la inversión 
pública, un gasto fiscal inflexible a la baja, una elevada inflación y un 
empobrecimiento paulatino de la población. 
 
El Ejecutivo está en la obligación de comprender que si no hay un cambio 
en la política económica, se profundizará más la realidad de una nación 
con graves desequilibrios y sin mayores mejoras en la calidad de vida de 
los ciudadanos. Hace falta un nuevo modelo que incluya y reconozca al 
sector privado, con una política fiscal responsable y sostenida; con un 
cambio en la política cambiaria y un banco central cuyo objetivo sea el 
control de la inflación. Esto es lo mínimo que debería contener la hoja de 
ruta. El Ejecutivo tiene la última palabra. 

El modelo debe 
cambiar 

© E
co

an
alí

tic
a –

 D
es

ca
rg

ad
o p

or u
su

ar
io

 n
o au

te
ntic

ad
o

                             6 / 18



 

 

 

Informe Semanal |Número 9| Semana II, Marzo 2010 |Pág.7

 
 
 

 
 
Inflación para el mes de febrero. El índice nacional de precios al consumidor (INPC) 
registró una variación entre enero y febrero de 1,6%, ligeramente menor a la variación 
intermensual de enero-diciembre que se ubicó en 1,7%. Con  esto la variación 
acumulada de los dos primeros meses del año asciende a 3,3%. En lo que respecta al 
índice de precios al consumidor del área metropolitana de Caracas, tenemos una 
variación intermensual de 1,5%, menor a la registrada en enero de 2,4%, lo que ubica 
la inflación para los primeros dos meses del año en 3,9%. 
 
Finalmente aumentaron los precios. Fue publicada en Gaceta Oficial la resolución 
de aumento del precio de algunos de los productos básicos, como pollo, azúcar 
refinada y arroz blanco. El pollo tendrá un precio por kilogramo de VEF 13,8, el arroz 
blanco de VEF 3,8 y el azúcar de VEF 3,7. Además dejan de estar regulados algunos 
rubros como la gallina, la salsa de tomate, la mayonesa y la margarina.  
 
INE dice que el salario mínimo sí alcanza para la cesta alimentaria básica. Según 
cálculos del Instituto Nacional de Estadística, el costo de la cesta alimentaria básica 
normativa es de VEF 1.056 por lo que el nuevo salario mínimo sí sería suficiente para 
adquirirla, ya que actualmente está fijado en VEF 1.064, después del aumento de 
10% para el primero de marzo. 
 
Subastas de bonos cambiarios. El Banco Central de Venezuela ha  realizado siete 
emisiones de bonos cambiarios, por un acumulado de US$310 millones. El precio de  
cada  bono,  en  la  última  emisión  por  US$50  millones,  fue  de  112%,  con  un  
valor unitario  de US$1.000,  a  un  tipo  de  cambio  de  4,3 VEF/US$. Son  unos  
bonos  cero cupón, con vencimiento a 90 días y tienen una comisión máxima de 1% 
por parte de los  intermediarios,  lo  que  permite  adquirir  divisas  a  una  tasa  
implícita  de  4,87 VEF/US$ de esperar a que venzan. 
 
Tasas de interés. La tasa de interés activa para la primera semana de marzo fue de 
19,2%, lo que representa un crecimiento de 106 puntos básicos con relación a la 
semana previa. Por otro lado, las tasas de los depósitos a plazo y la tasa pasiva se 
situaron en 14,5% y 12,6%, manteniéndose invariables ambas. 
 
Reservas internacionales. Las reservas internacionales disminuyeron 0,8%, al pasar 
de US$31.380 millones en la cuarta semana de febrero a US$31.113 millones en la 
primera semana de marzo. En relación con el mismo período del año anterior, las 
reservas internacionales se han incrementado 6,3%. 
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Liquidez monetaria. La liquidez monetaria para la primera semana de marzo registró 
un incremento de 0,4% con respecto a la segunda semana, al ubicarse en 
VEF 235.510 millones. Ha aumentado 23,2% en términos nominales y contraído 3,0% 
en términos reales, si se compara con el mismo período del año anterior. 
 
 

 
 
 
 

 
Pdvsa entrega menos divisas. Según refleja el movimiento de ingresos y egresos de 
divisas del Banco Central, Pdvsa entregó el año pasado US$23.168 millones de 
dólares, 44,9% menos que en 2008 cuando vendió US$42.079 millones. Es 
importante recalcar que el precio promedio de la cesta petrolera venezolana en 2009 
fue 52,0% menor que en 2008, por lo que esta disminución en la venta de divisas al 
BCV se atribuye, en parte, a la caída en el precio de la cesta. 
 
Refinería Isla: Paralizada. La refinería Isla, operada por Pdvsa en la isla de Curazao 
y con capacidad para procesar 320 mil barriles por día (kb/d), podría estar inactiva 
total o parcialmente durante semanas, ya que desde el lunes pasado dejó de operar 
por fallas en el suministro de electricidad, aire y gas. Por su parte, el ministro de 
Energía y Petróleo, Rafael Ramírez, amenazó con que Pdvsa podría abandonar la 
refinería, luego de que el presidente Hugo Chávez dijera que aviones 
estadounidenses, con base en Curazao, han espiado su territorio. 
 
Pdvsa: promete, no cumple y hasta se retracta. En el proceso de definición del 
valor de los activos de las 74 compañías de servicios petroleros expropiadas desde 
hace diez meses no se han registrado avances importantes. Según directivos 
gremiales del sector, hasta la fecha no hay un finiquito del llamado "justiprecio" de los 
activos de las compañías. No obstante, fuentes afirman que Pdvsa planteó a algunas 
de las compañías (bajo su control) la conformación de empresas mixtas con la 
mayoría accionaria del Estado, mientras que también se ha mencionado la posibilidad 
de revertir el decreto de estatización en algunos casos. 
 
Demanda interna: mayor que la prevista.  La Administración de Información de 
Energía de EE. UU. (EIA), en un análisis sobre las exportaciones de crudo y 
derivados venezolanos a ese país, señaló que el consumo de combustibles del país 
es de 750 kb/d, cifra 29,3% mayor que los cálculos del Ejecutivo de 580 kb/d hasta 
noviembre del año pasado. Tomando en cuenta el incremento proyectado para 
alimentar las plantas de generación termoeléctrica (a instalar en un lapso de año y 
medio), el consumo interno podría llegar a 950 kb/d en 2011. 
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En cuanto al gas. El informe de la EIA señala que las reservas de gas natural del 
país se estiman en 176 billones de pies cúbicos diarios este año. En cuanto a la 
producción de gas, destaca que ésta se sitúa alrededor de 848 mil millones de pies 
cúbicos diarios, mientras que el consumo se encuentra en 901 mil millones de pies 
cúbicos, de los cuales el 70% es consumido por la industria petrolera, principalmente, 
para ayudar al proceso de extracción de crudo. No obstante, con la crisis eléctrica, 
expertos analistas proyectan que con las nuevas plantas de generación se requieren 
640 millones de pies cúbicos diarios de gas. Colombia alivió nuestro déficit de gas en 
los años 2007 y 2008. Ahora, debido a los altercados políticos con ese país, Pdvsa 
debería tomar muy en cuenta el desarrollo de los proyectos gasíferos, especialmente 
el Mariscal Sucre, cuyo costo asume la empresa en solitario. 
 
Prevén que sea de 31%. Según datos del “Plan de Emergencia Eléctrica”, Venezuela 
incrementará su consumo de combustibles en 31% este año para alimentar las 
plantas térmicas con las que se espera superar la crisis de generación hidroeléctrica. 
Se prevé un consumo total de combustibles de 104 millones de barriles en 2010, unos 
285 mil barriles de petróleo equivalentes por día (bped) de fuel oil, diésel y gas. 
Aunque el plan contempla construir plantas tanto a gas como diésel, luce improbable 
que la oferta local de gas se eleve en medio de una progresiva disminución de la 
producción de Pdvsa. 
 
Falta de suministro de gasolina genera pérdidas. El presidente de Empregas en el 
estado Táchira, Antonio Delgado, explicó que desde febrero los despachos no están 
llegando con regularidad a las surtidoras de combustibles líquidos, lo que ha obligado 
al cierre temprano del 40% de las estaciones de servicio de la entidad. 
Adicionalmente, el dirigente señaló que estas fallas han reducido los ingresos de las 
estaciones y en la práctica están generando pérdidas millonarias, hasta ahora no 
cuantificadas, debido a que deben cubrir el costo de los salarios de los trabajadores 
en horas de cierre y los gastos de servicios. 
 
Energía independiente para la Faja. El vicepresidente de Pdvsa, Eulogio del Pino, 
informó que se está contemplando la instalación de 100 megavatios para atender la 
demanda eléctrica de los mejoradores de Petrocedeño, Petropiar, Petromonagas y 
Petrolera Sinovensa en la Faja del Orinoco a fin de independizar estas instalaciones 
del sistema eléctrico nacional; esto prevé una inversión inicial de US$100 millones. La 
puesta en marcha de esta planta está prevista para dentro de unos seis meses 
aproximadamente. 
 
El Palito con fallas de energía. De acuerdo con información de dirigentes sindicales, 
la refinería El Palito está operando en condiciones críticas debido a que su planta 
turbogeneradora está trabajando al 33% de su capacidad, es decir, de un total de 35 
megavatios, la planta está consumiendo 24 del sistema eléctrico nacional, lo que la 
colocaría en condiciones de vulnerabilidad ante eventuales apagones. Dicha planta de 
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generación, como toda la refinería, fueron sometidas a un mantenimiento mayor 
durante siete meses en 2009, por lo que no se explica el deterioro de la unidad. 
 
Ingresos extraordinarios a la fecha. Al cierre del viernes pasado el promedio anual 
de la cesta de crudo cerró en US$70,0bl, cifra que supera en 75,0% a la proyección 
presupuestaria establecida por el Ejecutivo Nacional para este año de US$40/bl. 
Dicho diferencial de US$30 adicionales sobre el promedio anual y el precio de 
referencia del presupuesto, ha generado unos ingresos extras para el Ejecutivo de 
US$4.300 millones, en base a un nivel de exportaciones petroleras que, según 
versiones oficiales, ronda los 2,2 mb/d. 
 
Cestas internacionales. Cerca de la hora de cierre del mercado en Nueva York, el 
WTI se cotizó este viernes 12 de marzo en US$82,3bl, mostrando un aumento de 
1,0% con respecto a los US$81,5/bl al cierre del viernes pasado. Por su parte, el 
Brent aumentó 0,6%, respecto a  los US$79,9/bl del viernes 5 de marzo, para 
colocarse en US$80,4/bl. 
 
Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana para el viernes 12 de 
marzo fue de US$71,4/bl, US$0,2 menos respecto a los US$71,2/bl de la semana 
anterior. Entretanto, el promedio anual de la cesta  aumentó a US$70,0/bl. 
 
 
 
 
 
 

 
Venezuela pagó la cuota pendiente con Ternium. La Corporación Venezolana de 
Guayana realizó el pago pendiente con el conglomerado siderúrgico Ternium, del 
grupo argentino Techint, por un monto de US$300,2 millones, por concepto de la 
nacionalización de Sidor. Este pago equivale a US$158,2 millones correspondientes 
al primer tramo y un prepago obligatorio de US$142 millones del segundo tramo. 
 
Ciadi no acepta las medidas solicitadas por Cemex. El Centro Internacional de 
Arreglo de Disputas relativas a Inversiones (Ciadi) rechazó la solicitud realizada por el 
grupo mexicano que exigía una orden que obligara a Venezuela a cesar 
inmediatamente cualquier esfuerzo para la toma de los antiguos activos de Cemex 
Venezuela. Esta medida es solicitada para evitar que el Gobierno tomara tres buques 
que tiene Cemex en Panamá y que estaban en manos de Cemex Venezuela en el 
momento de la expropiación. 
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Crisis en la fábrica de Mitsubishi. Desde el día 11 de febrero se encuentra 
paralizada la ensambladora de Mitsubishi Motors y se han dejado de ensamblar un 
promedio de 60 unidades diarias a causa del conflicto. 
 
Se espera que la producción de Sidor se contraiga 32,3%. Jhony Luna, director 
laboral suplente de la empresa siderúrgica, indicó que están estimando una 
producción de acero líquido para 2010 de unos 2,1 millones de toneladas métricas, lo 
que implica una caída de 32,3% al compararla con la del año 2009, que alcanzó los 
3,1 millones de toneladas métricas. Este descenso será provocado por la crisis 
eléctrica. 
 
Nueva figura en la dirección de la Asociación Bancaria. El nuevo presidente de la 
Asociación Bancaria es Juan Carlos Escotet, mientras que su antiguo presidente, 
Víctor Vargas, será el presidente del Consejo Bancario Nacional.  
 
La caída en las ventas del sector automotor no se detiene. Según el informe 
mensual de la Cámara Automotriz de Venezuela, la variación interanual de las ventas 
acumuladas entre los meses de enero y febrero representa un descenso de 45,7%, al 
pasar de 31.103 unidades en 2009 a 16.894 unidades en 2010. Al realizar la 
comparación de las unidades vendidas en febrero de 2010 y febrero de 2009, 
observamos una caída de 37,5%. Sin embargo, al comparar las cifras de enero y 
febrero, tenemos un crecimiento de 28,3%. 
 
Las ventas de vehículos importados son las que impulsan la caída. El informe 
mensual de la Cámara Automotriz de Venezuela muestra un descenso interanual de 
86,7% en las ventas de vehículos importados acumuladas entre los meses de enero y 
febrero, al pasar de 12.277 unidades en 2009 a 1.638 unidades en 2010. Al realizar la 
comparación de las unidades vendidas en febrero de 2010 y febrero de 2009, 
observamos una caída de 80,1%. Sin embargo, al comparar las cifras de enero y 
febrero, tenemos un crecimiento de 15,2%. Estas caídas constantes se deben 
principalmente a la escasez de divisas y la falta de claridad en el tema para el sector. 
 
Aprobadas las inversiones de la red Mercal. El viernes pasado el Gobierno aprobó 
un monto de inversiones por US$1.400 millones para ampliar la red Mercados de 
Alimentos (Mercal), por el presidente Hugo Chávez. Estos recursos se destinarán 
para abrir nueve establecimientos, comprar frigoríficos, controles de acopio y 
camiones para distribuir alimentos.  
 
El Gobierno garantizará el suministro energético para empresas del sector 
alimentos. La industria de alimentos solicitó al Gobierno apoyo en medio de la crisis 
eléctrica para evitar el racionamiento eléctrico en las zonas industriales, debido al 
impacto que tendría sobre la producción. Alí Rodríguez, ministro de Energía Eléctrica, 
se reunió con empresas privadas del sector para presentar un plan de ahorro que 

© E
co

an
alí

tic
a –

 D
es

ca
rg

ad
o p

or u
su

ar
io

 n
o au

te
ntic

ad
o

                            11 / 18



 

 

 

Informe Semanal |Número 9| Semana II, Marzo 2010 |Pág.12

minimice el consumo de energía y no se disminuya la producción. El Ministro indicó 
que Corpoelec brindará apoyo técnico al sector privado en la adquisición de equipos.  
 
Los ingresos de la banca se verán afectados por nueva resolución. La nueva 
resolución emitida por el Banco Central de Venezuela (BCV) en la Gaceta Oficial 
número 39.379 establece nuevos límites en las comisiones de algunos servicios. Para 
emisión de libretas, VEF 5,0; entrega de chequeras a domicilio, VEF 5,0; emisión de 
chequeras por dispensadoras, VEF 0,2; emisiones de tarjeta electrónica con 
tecnología de chip, VEF4,0; retiro en cajero de otros bancos, VEF 3,25; retiro, 
consulta, transferencia en cajeros propios, VEF 0,75 y reposición por cambio 
tecnológico de tarjeta con banda magnética a electrónica con chip, VEF 4,0. Los 
cobros en agencias serán consulta de saldo o corte de cuenta, VEF 2,0; transferencia 
en agencias de un mismo banco, VEF 3,6; transferencia vía BCV, VEF 50,0; emisión 
de referencia bancaria, VEF 4,0; fotocopia, VEF 2,0; envío de fax, VEF 1,0; gastos 
telex, VEF 2,0; copia de estados de cuenta, VEF 3,25 y retiro en cajeros de otros 
bancos, VEF 2,0. 
 
 

 
 
 
 

 
 
Acciones bursátiles, 73% al alza con respecto a marzo 2009. En promedio, el 
precio de las acciones bursátiles del mundo se encuentra 73% por encima del mínimo 
del 9 de marzo de 2009. De acuerdo con la medición del índice mundial de acciones 
de todos los países MSCI’s, el índice llegó a estar incluso 80% por encima de marzo 
de 2009, el 11 de enero de este año, pero los problemas de deuda y déficit de Grecia 
y otros países de Europa han causado gran volatilidad en las acciones durante este 
año. 
 
La tasa de desempleo en EE. UU. se mantiene constante durante febrero. La tasa 
de desempleo en los EE. UU. se mantuvo sin variaciones en febrero en 9,7%, con una 
pérdida de sólo 36.000 empleos durante el mes; un resultado mejor que el promedio 
previsto por el mercado (9,8% de desempleo y una pérdida de 50 mil empleos). 
 
El crédito se incrementa en US$5.000 millones en EE. UU. Contrario a las 
expectativas del mercado (una caída de US$4.500 millones), el crédito a los 
consumidores de EE. UU. tuvo su primera expansión luego de más de un año de 
caída libre; durante el mes de enero el otorgamiento de créditos se incrementó en 
US$5.000 millones (luego de ajuste estacional), con lo que recupera la caída de 

© E
co

an
alí

tic
a –

 D
es

ca
rg

ad
o p

or u
su

ar
io

 n
o au

te
ntic

ad
o

                            12 / 18



 

 

 

Informe Semanal |Número 9| Semana II, Marzo 2010 |Pág.13

US$4.600 millones en diciembre. Aun así, el crédito continúa siendo 4,2% menor que 
en enero de 2009, pero continuará expandiéndose. 
 
Se creará un Fondo Monetario Europeo. La Comisión Europea está planteando la 
creación de un Fondo Monetario Europeo (FME) que servirá como organismo 
preventivo y correctivo para resolver los problemas de acumulación de deuda pública 
en los países miembros de la eurozona. El nuevo organismo irá más allá de rescatar a 
los miembros menos disciplinados de la eurozona como Grecia; también se encargará 
de coordinar las políticas fiscales de sus miembros y resolver los desbalances entre 
éstos. 
 
El PIB de la Unión Europea crece 0,5% durante el cuarto trimestre de 2009. 
Luego de haber mostrado un crecimiento intertrimestral anualizado y ajustado 
estacionalmente (SAAR) de 1,7% durante el tercer trimestre de 2009, la economía de 
la Unión Europea como un todo creció 0,5% (SAAR) en el cuarto trimestre, con lo que 
la variación interanual del PIB continúa siendo negativa, pero en una magnitud menor 
a la del trimestre anterior (-2,1% Vs. -4,1%). 
 
No todos los países de la Unión son iguales. La recuperación llega a un paso 
diferenciado. Alemania muestra un crecimiento acelerado, debido a que es uno de los 
países que presentó la mayor caída durante los trimestres previos, y el crecimiento de 
Francia también es dinámico; las tasas de crecimiento intertrimestrales anualizadas 
de la mayor parte de los países de la UE están tornándose positivas, mientras que 
Italia, Grecia y España son los países con mayores problemas de deuda y déficit fiscal 
en la UE. 
 
Grecia anuncia plan de austeridad y emite bonos con éxito. El miércoles de la 
semana pasada el Gobierno griego anunció un plan de austeridad en el gasto público 
de €4.800 millones que fue favorablemente recibido por el mercado. Al día siguiente, 
la nación emitió bonos soberanos por un monto de €5.000 millones con vencimiento a 
diez años; la emisión tuvo una demanda de €16.000 millones. Entre las medidas de 
austeridad fiscal están recorte de los dos meses extra de sueldo de los empleados 
públicos (quienes tienen un paquete anual de 14 meses de sueldo), congelamiento de 
pensiones, aumento del IVA de 19% a 21%, incremento de impuestos directos al 
alcohol y el tabaco de 20%, incremento del precio de la gasolina, impuesto sobre la 
renta de 45% para quienes ganan más de €100.000 al año y más impuestos al lujo. 
Estas medidas poco populares han provocado múltiples protestas en las que se ha 
tenido que utilizar gas lacrimógeno y un paro de trasporte público de 24 horas para el 
11 de marzo. Incluso dos parlamentarios alemanes propusieron que Grecia podría 
vender algunas islas para reducir su deuda, pero esto último resulta poco probable. 
 
Grecia no planea emitir bonos pronto. De acuerdo con el Director General de la 
Agencia de Manejo de Deuda Pública de Grecia, no se tiene pensado emitir bonos 
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con prontitud, a pesar de que el país debe refinanciar €20.000 millones para el cierre 
de mayo. 
 

  
 
 

 

Suspendido encuentro con presidente dominicano. Nicolás Maduro, canciller de la 
República, canceló el viaje pautado a Santo Domingo para reunirse con el presidente 
de ese país. El motivo de esa reunión era la mediación de Leonel Fernández, 
presidente de Santo Domingo, en las relaciones colombo– venezolanas.  De acuerdo 
con fuentes diplomáticas venezolanas, la razón por la que no se realizó el viaje es la 
molestia del Gobierno venezolano con "la agenda inconsulta" de mediación que ha 
llevado adelante el presidente dominicano. No obstante, el presidente Uribe se reunió 
con su homólogo dominicano en Cúcuta donde discutieron con comerciantes 
fronterizos las supuestas trabas que coloca el Gobierno venezolano para vender las 
mercancías en su territorio. 

Con bases de EE. UU, las relaciones no mejorarán.  Aurora Morales, diputada de 
la Asamblea Nacional (AN), aseguró que mientras militares estadounidenses tengan 
acceso a bases colombianas, las relaciones colombo-venezolanas no mejorarán. 
Añadió que no se están negando al diálogo. 

Inadmisible crítica de Estados Unidos. El Gobierno venezolano rechazó las 
acusaciones del Gobierno estadounidense sobre la no cooperación en la lucha contra 
el tráfico de drogas. De acuerdo con el Reporte Anual sobre Control y Estrategia 
Internacional Antinarcóticos 2010 presentado por  EE. UU. Venezuela no ha tenido 
éxito en la lucha contra el narcotráfico. Para 2009 el flujo de drogas en Venezuela se 
incrementó "marcadamente”. Ante esto, el Ejecutivo, a través del Ministerio de 
Comunicación, emitió un comunicado donde repudia la "intención velada del imperio 
norteamericano de desprestigiar a Venezuela, a la revolución bolivariana y a la 
imagen del presidente Hugo Chávez a nivel internacional".  

Inauguran Centro de Coordinación Policial Sucre. El presidente Chávez inauguró  
el Centro de Coordinación Policial Sucre del Cuerpo de Policía Nacional Bolivariana. 
Este centro estará ubicado en la antigua sede de la Policía Metropolitana y contará 
con 90 funcionarios desplegados en el boulevard de Catia, 140 motos y 43 vehículos. 
La meta es contar con 9.600 funcionarios al cierre de 2010. 

Ramírez busca debatir con universitarios. El actual ministro para la Educación 
Universitaria, Edgardo Ramírez, indicó su deseo de dialogar con las autoridades 
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universitarias y así informar de manera transparente las políticas públicas del 
Gobierno en el sector. Según Ramírez, su deseo consiste en invitar a las 
universidades a hacer una agenda temática, un debate sobre los grandes problemas 
que hay en la sociedad, y que solo con la discusión, con la confrontación transparente 
que esclarezca los puntos de vista, se podrá fortalecer el subsistema de educación 
universitaria.  

Se recuperan relaciones con España. Después de los conflictos surgidos con 
respecto al caso FARC y ETA, el presidente Chávez calificó de aceptable la posición 
asumida por el Gobierno de España. Según Chávez, “las cosas han vuelto a su 
normalidad”; el Gobierno español solicitó información y no supuestas explicaciones 
del caso, lo que para Chávez es aceptable. 

Zelaya se reúne con Chávez. El presidente Chávez recibió al presidente depuesto 
de Honduras, Manuel Zelaya, a fin de sostener una reunión cuyos puntos a tratar no 
han sido revelados. El lugar de reunión fue el Palacio de Miraflores, en donde se 
encontraban el canciller venezolano, Nicolás Maduro, y Francisco Arias Cárdenas, 
viceministro de Relaciones Exteriores para América Latina. Chávez definió su apoyo 
incondicional a Manuel Zelaya en su lucha por la reivindicación de la democracia 
constitucional en Honduras y le ofreció un cargo en la administración del convenio 
energético Petrocaribe. 

Gobierno espera llegar a acuerdo con la francesa Casino.  Durante un Consejo de 
Ministros, el Mandatario nacional firmó con el grupo francés un "protocolo de 
intención" con el propósito de llegar a un acuerdo y evitar la expropiación de unas de 
las filiales en el país. El grupo Casino poseía 67,1% del capital de Cativen, filial que 
manejaba 8 hipermercados Éxito, 35 supermercados Cada y 6 centros de distribución 
en Venezuela. Ante la situación, Chávez indicó que “Ellos nos proponen incluso hacer 
una alianza, pero ¡claro! nosotros regimos todo, la mayoría accionaria será nuestra. Y 
nosotros tenemos que pagarles lo que valga, eso sí, al precio justo. ¡No somos 
capitalistas!” 

Advierten caso de corrupción con donación venezolana. La oposición paraguaya 
denunció una supuesta irregularidad en el documento donde se acredita a una 
organización intermunicipal local la administración de un millón de dólares 
estadounidenses donados por Venezuela. El diputado Carlos María Soler, del Partido 
Patria Querida (PPQ), explicó que según investigaciones se constató una supuesta 
falsificación de firmas que no coincide con el documento que faculta a la organización 
paraguaya a administrar el dinero. 

Se violan las garantías constitucionales. De acuerdo con declaraciones del 
abogado y ex constituyente, Hermann Escarrá, la presidenta del  Tribunal Supremo de 
Justicia (TSJ), Luisa Estella Morales, incurrió en una "intromisión grave" en el Poder 
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Electoral, al aseverar que los presos políticos condenados no pueden inscribirse ni ser 
postulados para ser diputados de la Asamblea Nacional. 

 
“Estado comunal” en Portuguesa. A pesar de que su propuesta no ha sido 
aceptada por la oposición de la dirigencia regional del PSUV, el gobernador de la 
entidad, Wilmar Castro Soteldo, está ensayando una nueva fórmula de división 
político territorial que pretende sentar las bases del gobierno comunal. Su propuesta 
consiste en conformar "circuitos comunales", los cuales son una "fase intermedia" 
entre las comunas y los consejos comunales. Éstos se irán uniendo y ampliando 
hasta crear un área común.  
 
AIR: ilegal cierre de RCTV. La Asociación Internacional de Radio (AIR) denunció al 
Gobierno venezolano de vulnerar tratados internacionales y derechos 
constitucionales. Según la Asociación, la televisora venezolana “aportó en tiempo y 
forma todos los antecedentes que avalan su programación internacional”, por lo que 
resulta “ilegal y arbitraria” la decisión  de impedir el funcionamiento del canal.  
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Inflación              
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Recursos extrapresupuestarios del Estado
(US $ MM)
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(VEB Billones)
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