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Finalmente, aunque un poco después de la fecha prevista, el Banco Central
de Venezuela (BCV) reveld las cifras de crecimiento del Producto Interno
Bruto (PIB) y la Balanza de Pagos (BP) correspondientes al cuarto
trimestre del afio pasado (IVT2010) y con ellas los resultados preliminares
para lo que en Ecoanalitica llamamos el afio de las restricciones, el 2010.

Si bien el BCV celebra una salida técnica de la recesion que afecté a la
economia venezolana durante seis trimestres consecutivos, noOsotros
creemos que esto refleja, de cara al futuro, una economia que no crecera
acorde con su potencial, muy por debajo de lo que lo haran sus pares
latinoamericanos y los paises miembros de la OPEP, que no generara el
bienestar social que tanto anhela su creciente poblacién y cuyas saludables
cuentas externas no incorporaran los beneficios del incremento en los
ingresos petroleros.

Es decir, Venezuela entrara en una fase de ‘“estancamiento”. La
reversibilidad de esta situacion es simple: La unidén de todos los sectores
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gue hacen vida en la economia nacional. En este informe daremos nuestra
vision de lo que fueron estos resultados y ofreceremos un adelanto de
nuestro proximo Informe de Perspectivas, cuya publicacion esta prevista
para finales de mes.

No vemos De acuerdo con el BCV, la economia venezolana crecié 0,6% durante el
razones para IVT2010, lo que se traduce en una contraccion del indicador del PIB
celebrar ajustado estacionalmente (SAAR) de -0,7%, es decir, contra el trimestre

anterior. Dicho comportamiento, aunado a los resultados de los tres
trimestres previos, dejan una contraccion de -1,4% para 2010 con respecto
a 2009, aflo en que la economia retrocedié 3,3% con respecto a 2008 y
puso fin al ciclo expansivo vivido entre los afios 2004 y 2008. En este
sentido es importante resaltar que la economia venezolana registrdO una
contraccion de 4,6% en los ultimos dos afos, hecho que nos hace volver
otra vez a niveles semejantes a los de 2007.

Cabe destacar que si bien salimos de la tendencia recesiva, tal y como
sefala el BCV, es importante dejar claro que retrocedimos tres afios en
materia de crecimiento econdémico y que (como abordaremos mas
adelante) entraremos en una fase de estancamiento en la que la economia
venezolana crecerd muy por debajo del nivel de la region y del planeta
tierra en general.

Pero esto no es todo. De la mano con esta fase de estancamiento, este
aflo nos arropard una inflacion cercana a 30,0%( cifra que similar en el
mediano plazo), cuyo impacto sentiran, en mayor cuantia, los estratos mas
bajos de la sociedad. Es por esto que en Ecoanalitica no vemos muchas
razones para celebrar, mucho menos cuando las politicas economicas del
Ejecutivo parecieran estarse alejando de lo que se requiere para volver al
crecimiento, al estar enfocadas en un nuevo modelo econdmico. Lo
paradojico de todo esto es que estamos entrando al ciclo electoral mas
importante de la historia politica de la Venezuela contemporanea, asi que
como dice la cancion money is in the air.

Ademas, lo En Venezuela, como en otros paises cuyo crecimiento se fundamenta en el

estacional consumo (tanto publico como privado), nos desenvolvemos en lo que

marca la pauta puede ser llamado: una economia navidefia. Al hablar de una economia
navidefia, hacemos referencia a que nuestro PIB tiende a crecer mas
bruscamente en el ultimo trimestre del afio, y es por esto que al ver la
grafica de crecimiento del PIB no ajustado estacionalmente (trimestre afio
actual vs. trimestre afio anterior) apreciamos las montafias y los valles.
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica
Ajuste estacional realizado por el método X12

Esto quiere decir que cuando el BCV se refiere a que el crecimiento del
IVT2010 se debe “al mayor suministro de divisas a través de Cadivi y su
canalizacion hacia areas prioritarias de la produccion y el consumo; como
la agroindustria y la salud”, no estd tomando en cuenta que las
necesidades de consumo de la poblacién en el periodo (ante una debilitada
y poco significativa produccién nacional) no son satisfechas, por lo que
tienen que ser abastecidas a través de mas importaciones; ergo Cadivi (y
también el Sitme) liquida méas divisas durante esa época del afio. Una vez
mas, dicha salida de la recesién obedece, entre otras cosas, a factores
estacionales, por lo que la ruptura de dicha tendencia —para que sea
ruptura como tal—no soélo debe ser sostenible en el tiempo sino que
también deben sentirla sus ciudadanos.
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La direccién Tal y como mencionamos anteriormente, desde el punto de vista
es hacia el institucional, el PIB del sector publico crecio 2,6% en el periodo de estudio,
sector impulsado por actividades de comunicaciones, servicios financieros,
publico petroleo y servicios del Gobierno General, en tanto que el PIB del sector

privado disminuyé 0,9% en comparacion con el [VT2009. Este
comportamiento sigue reafirmando la postura de voceros del Ejecutivo al
mencionar que el PIB crecera en funcion del socialismo, no del capitalismo.

En Ecoanalitica seguimos viendo que el Gobierno apuntard hacia esa
direccion, solo que (de nuevo) nos acercamos a un proceso electoral
determinante para el chavismo. Sin embargo, el avance del Gobierno en
esta materia ha sido precario, ya que durante el afio anterior el peso del
sector publico dentro de la economia ascendié a 30,3%.
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PIB Publico Vs. PIB Privado (desestacionalizado - SA)
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica

Lo que crece no EIl BCV en sus cifras destaca que la actividad petrolera crecié 1,8% con

es suficiente respecto al IVT2009, mientras que la no petrolera hizo lo mismo pero en
menor proporcion (0,2%), con respecto al IVT2009. Destaca el BCV, dentro
del crecimiento de la actividad no petrolera: el crecimiento de 3,0% en el
sector publico, impulsado por los servicios. En este sentido, para este
grupo de actividades sobresalen: el sector comunicaciones (12,3%), los
servicios producidos por el Gobierno General (3,7%), las instituciones
financieras y los seguros (3,3%) y los servicios de transporte y
almacenamiento (2,6%). Por su parte, sectores como mineria (-17,5%),
construccion (-8,6%), electricidad y agua (-5,2%), comercio (-2,9%) y
manufactura (-0,4%) continuaron decreciendo. Cabe resaltar que el BCV
destaca el crecimiento de 0,7% en el indice de volumen de manufactura
privada, y dicho sector representa 15,1 puntos porcentuales del PIB.

Lo anterior se refiere al crecimiento trimestral (IVT2010 vs 1VT2009). Al
hacer el analisis para el afio (2010 vs. 2009), los resultados no difieren de
nuestras proyecciones. Entre los sectores que crecieron durante 2010
tenemos: la Actividad petrolera (0,2%), Comunicaciones (9,3%), los
servicios producidos por el Gobierno General (2.6%) y Servicios
comunales, sociales y personales y la produccion de servicios privados no
lucrativos (0,6%). Mientras que los sectores que decrecieron fueron:
Mineria (-13,4%), Construccion (7.1%), Electricidad y agua (-6,1%),
Comercio y servicios de reparacion (-6,1%), Instituciones Financieras y
Seguros (-4,9%), Manufactura (-3,4%), Transporte y almacenamiento (-
2,6%), Servicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler (-1,2%) y el
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resto, que comprende: Agricultura privada, Restaurantes y hoteles privados
y actividades diversas publicas (-1,4%).

De esta manera, si bien hay nuevos sectores que se incorporan al
crecimiento en el ultimo trimestre, solo cuatros sectores crecieron para el
afo, los cuales no son suficientes para apuntalar el crecimiento y abastecer
la demanda domeéstica. En conjunto, los sectores que crecieron (sin tomar
en cuenta en la actividad petrolera) representaron 24,4% del PIB al cierre
del 2010, dichos sectores en el 1998 solo representaban 18,2% del PIB,
hecho que demuestra los esfuerzos del Gobierno en aumentar su influencia
en la economia.

Crecimiento por actividad econémica
W 2009 m 2010
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Serv. comunitarios, soc.y personalesy produc.de..
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica
El futuro, mas Tomando en cuenta estos resultados y el desempefio de otras variables en
de lo mismo general, en Ecoanalitica esperamos que la economia crezca 1,7% en el

proximo trimestre (2,0% anualizado y ajustado estacionalmente), mientras
que para el afo 2011 esperamos que el crecimiento sea de 1,7%.
Partiendo de este punto, nuestra economia entrard en una fase de
estancamiento que seguira afectando a los venezolanos de menos
recursos, ya que el gasto publico no sera un elemento dinamizador en
estos afios. No obstante, el periodo electoral puede ser un dinamizador.

Para nosotros, es clave que en Venezuela se sinceren las politicas
econdémicas de acuerdo a lo que en verdad son los requerimientos de
“todos” los agentes econémicos y de la sociedad en general. Recordemos
gue el crecimiento econémico es la “mejor” arma para combatir la pobreza;
de lo contrario seguiremos siendo la verglienza de América Latina.
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Balanza de De acuerdo con las recientes cifras publicadas por el BCV, la balanza de
pagos. Lo que pagos de 2010 arrojé un déficit de US$8.060 millones, como consecuencia
nos muestran del resultado favorable en la cuenta corriente (US$14.378 millones), asi
las cifras como del saldo negativo en la cuenta de capital y financiera (-US$18.799
oficiales millones) y del saldo negativo en la cuenta de errores y omisiones de (-

US$3.639 millones).

El superavit en cuenta corriente responde al saldo positivo de la balanza
comercial de US$27.173 millones, por concepto de exportaciones
valoradas en US$65.786 millones (US$62.317 millones por concepto de
petroleo y US$3.469 millones por exportaciones no petroleras) y de
importaciones por valor de US$36.613 millones. El incremento de 15,0% en
las exportaciones petroleras responde al alza que durante el periodo
registraron los precios promedio de la cesta venezolana, pese al descenso
cercano a 3,0% que reportaron los volimenes exportados.

Por su parte, las exportaciones no petroleras, segun sefala el BCV,
estuvieron favorecidas por un incremento en las ventas de productos de
hierro, gracias a la recuperacion de los volumenes y de los precios
facturados y muy a pesar de la caida que registraron los productos
quimicos y de acero y aluminio.

El resultado de las importaciones nos muestra el efecto del aumento de los
bienes demandados, por un mayor peso de las importaciones de rubros
como alimentos, que han reportado un crecimiento importante en sus
precios a nivel internacional. También destacan los rubros de aparatos
eléctricos, maquinarias y equipos y metales comunes. En este punto no
podemos dejar de mencionar el desplazamiento de las importaciones
privadas por las publicas, lo cual obedece al mayor nivel de compras
externas realizadas por el Ejecutivo Nacional, dando cuenta del elevado
componente importado de los programas de inversion y de la limitada
oferta de divisas que experimenta el sector privado.

El saldo percibido en la balanza comercial permiti6 mitigar los resultados
tradicionalmente negativos de las cuentas de servicios (-US$8.157
millones) y transferencias corrientes (-US$559 millones). Por su parte, el
resultado negativo de la cuenta capital y financiera se derivd del saldo
positivo por concepto de la inversion de cartera de US$3.189 millones y de
los saldos negativos en la cuenta de inversién directa por -US$1.212
millones y en otra inversion por -US$17.983 millones.
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BALANZA DE PAGOS
Afi0 2010
(Millones de US $)
2010 2009 Var. Absoluta Var. Relativa

CUENTA CORRIENTE 14378 8561 5.817 67,9%

Saldo en Bienes 27.173 19.153 8.020 41,9%

Exportaciones de Bienes f.0.b. 65.786 57.595 8.191 14,2%

Petroleras 62317 54.201 8.116 15,0%

No Petroleras 3.469 3.394 75 2,2%

Importaciones de Bienes f.0.b. -38.613 -38.442 -171 0,4%

CUENTA DE CAPITAL Y ANANCIERA -18.799 -14.040 4759 33,9%

Inversion Directa -3.794 -4.939 1.145 -23.2%

Inversion de Cartera 3.189 8.931 -5.742 -64,3%

Otra Inversion -17.983 -18.032 49 -0,3%

Piblico 19 1600 -1581 -98,8%

Privado -18.002 -19.632 1630 -8,3%

ERRORES Y OMISIONES 3639 -4783 1.144 -23,9%

BALANZA DE PAGOS -8.060 -10.262 2.202 21,5%
&Y la salida En Ecoanalitica tenemos tiempo haciendo seguimiento de la evolucion de
de la salida de capitales del sector privado y para 2010, que pese a ser menor
capitales? a lo registrado en 2009 aun se mantiene en niveles elevados (US$21.641

millones frente a US$24.415 millones). Como hemos dicho en otras
ocasiones, esta es una de las grandes ironias de este control cambiario
porgue se propicia justo lo que quiere prevenirse.

Este desempeio de la balanza de pagos del afio 2010 es un espejo de la
erratica actuacion en materia politica cambiaria por parte del Ejecutivo
Nacional, lo que a su vez refleja que el entorno econémico actual sirve de
soporte de una fragil estructura econémica venezolana.
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Salida de Capitales Privados
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica.

Lo que sevey Con estos resultados, en Ecoanalitica prevemos para 2011 un saldo

se esperaenel positivo en la balanza comercial y en la cuenta corriente, que llegarian a

mediano plazo US$29.000 millones y US$10.200 millones, respectivamente. En cuanto a
la inversion extranjera para 2011 proyectamos un flujo negativo en el que
los capitales provenientes de China, Iran, Rusia y demas socios
comerciales adscritos a los programas de inversion petrolera no
compensaran los egresos por concepto de empresas multinacionales
tradicionales y las vinculadas a los pagos por las nacionalizaciones de
empresas privadas extranjeras.

Ante este escenario proyectamos un déficit en la cuenta de capital y
financiera de US$21.100 millones, como consecuencia de un aumento de
la salida de capitales, tanto publicos por un mayor endeudamiento que se
ve reflejado en la cuenta de otra inversion y los acuerdos de cooperacion,
como privados por los intensos controles que existen en este sector, las
expectativas de la situaciéon politica, la falta de incentivos para la inversion
interna y las tasas de interés marcadamente negativas.

Combinando los resultados anteriores con nuestro analisis, solo reforzamos
la tesis que hemos sostenido en diversas ocasiones acerca de la poca
sostenibilidad del modelo econémico que se ha venido implementando y
aclaramos que el Unico soporte de este modelo es un precio petrolero
volatil. Es pertinente destacar que, a pesar de la tendencia alcista actual de
los precios petroleros, ese nivel no esta garantizado, por lo que nos
volvemos mas sensibles a cualquier shock externo. En consecuencia,
consideramos que una reestructuracion del sistema econémico es
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sumamente necesaria para consolidar un sector real que vaya en sintonia
con los resultados del sector externo.
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Tips Economicos

Desempleo cerr6 en 10,4% en enero. El presidente del Instituto Nacional de
Estadistica (INE), Elias Eljuri, sefial6 que la tasa de desempleo del mes de enero
cerr6 en 10,4%, resultado que muestra un aumento de 3,9 puntos porcentuales por
encima de la tasa reportada en diciembre de 2010 y tan sélo 0,2 puntos porcentuales
mas que lo registrado en enero de 2010.

Deuda cohete . Las estadisticas del Banco Central sefialan que la deuda en délares
del sector publico se ubicaba, al cierre de 2010, en US$77.171 millones, lo que se
traduce en un salto de 25,0% con respecto a US$61.626 millones en 2009. El
incremento de la carga viene de la mano de las continuas emisiones de bonos en
divisas que Pdvsa y el Ministerio de Finanzas realizan para obtener recursos.

Consumo privado cay6 11,2% en los dos Ultimos afios . Las estadisticas del Banco
Central de Venezuela registran que en 2010 el consumo de los hogares, categoria
que incluye alimentos bebidas, textiles, calzado, muebles, artefactos del hogar,
electricidad y agua, entre otras variables, cay6 4,9% con respecto a 2009. Si se
contrasta con 2008, esta cifra corresponde a 11,7%.

Ahora... Al agregar al consumo de los hogares los servicios como restaurantes y
hoteles, transporte y alquileres, asi como las compras en el exterior, el descenso del
consumo final pierde un poco de profundidad y se cifra en 2,9% en 2010 y en 6,0%
con respecto a 2008. Sin embargo, el BCV admite que en 2010 la capacidad de
compra de los trabajadores en términos reales, es decir, después de limpiar el efecto
de la inflacién, sufre un descenso de 5,3% en promedio.

Importaciones del Estado se elevaron 72,0% en el Ul timo trimestre de 2010 . Las
estadisticas del Banco Central indican que el sector publico ha incrementado sus
importaciones de manera acelerada. En el cuarto trimestre de 2010, las compras del
Estado en el exterior representaron US$3.814 millones, volumen que se coloca muy
por encima del monto reportado en igual periodo del afio anterior (US$2.217
millones).

Merentes estima un crecimiento mayor a 2,0%. Muy por el contrario de lo que
algunos sectores piensan, en el Banco Central de Venezuela (BCV) estan confiados
en que este afo el pais va recuperar su senda del crecimiento econémico. De
acuerdo con las recientes declaraciones del presidente del BCV, Nelson Merentes,
“Venezuela va crecer en los proximos afios de manera importante.”
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Deuda publica podria alcanzar 47,0% del PIB este afi 0. Pese al comportamiento
creciente que registran los ingresos del pais, el sector publico seguira recurriendo al
endeudamiento este afio y, segun las estimaciones de Barclays Capital, la deuda total
puede representar 47,0% del PIB. Recientemente, el ministro de Planificacién y
Finanzas, Jorge Giordani, destaco que en 2010 la relaciéon de deuda sobre PIB se
ubicé en 18,6%.

Entré en vigencia el nuevo ajuste en la unidad trib  utaria. El ajuste de la unidad
tributaria a VEB 76 ya se encuentra en vigencia, lo cual refleja un alza de 17,5% con
respecto al afio anterior. Con este incremento, anunciado esta semana y publicado en
la Gaceta Oficial N° 39.623 del 25 de febrero, cambian varias de las obligaciones y los
beneficios calculados con la unidad tributaria, como por ejemplo el bono de
alimentacion (Cesta Ticket).

Las reservas internacionales han caido 10,0% . En dos meses, el BCV transfirio al
Fondo de Desarrollo Nacional (Fonden) US$2.000 millones. Las autoridades todavia
no han precisado la cantidad total que sera entregada al mecanismo este afio ni el
nivel adecuado de reservas internacionales. Las transferencias al Fonden impactaron
las reservas internacionales, que en un lapso de dos meses registraron una caida de
10,0%.

Aprobados VEB 4.100 millones en créditos adicionale s. La Asamblea Nacional
aprobo en febrero créditos adicionales por VEB 4.100 millones, los cuales se
destinaran a vivienda, infraestructura, pagos de pasivos laborales y compra de
alimentos.

Tasas de interés. La tasa de interés activa en la tercera semana del mes de febrero
fue 17,7%, cayendo 0,6 puntos porcentuales respecto a la semana previa. Mientras
que, la tasa de depositos a plazo y la pasiva se ubicaron en 14,9% y 12,6%
respectivamente.

Reservas internacionales . Las reservas internacionales disminuyeron en 4,1%, al
pasar de US$27.650 millones durante la tercera semana del mes de febrero a
US$26.508 millones durante la cuarta semana del mes de febrero. Monto que,
comparada con el registro del mismo periodo del afio anterior, muestran una caida de
15,5%.

Liguidez monetaria . La Liquidez monetaria (M2) en la tercera semana de febrero se
cayo en 1,8% respecto de la semana anterior, al ubicarse en VEB 291.537 millones.
M2 aumento 24,2% en la relacion al mismo periodo de 2010.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19




ECOANALTICA

coanalitica.
Informe Semanal |[Namero 8 Semana I, Marzo 2011 |Pag.13

Lo negociado por el Sitme . Hasta la fecha se han negociado US$6.316 millones a
través del Sistema Integrado de Transacciones en Moneda Extranjera (Sitme), con un
promedio diario de US$34,1 millones, bajo un tipo de cambio implicito de
VEB/US$5,3. En la semana anterior se negociaron US$143,1 millones, US$7,6
millones menos que la semana anterior cuando se tranzaron US$150,8 millones.

Tips Petroleros

La cifras del Ministerio. Segun sefiala el Ministerio de Energia y Petréleo, la
produccion venezolana de crudo cayé 7,7% entre 2009 y 2010, al promediar 2,8
millones de barriles diarios, mientras que en el periodo previo el promedio ascendio a
3 millones de barriles diarios. Las cifras fueron publicadas en los balances financieros
auditados de la empresa estatal petrolera Pdvsa.

Las exportaciones mejoran. Segun sefala el Ministerio de Energia y Petrdleo, las
exportaciones de crudo de Venezuela se incrementaron durante el mes de enero a
2,6 millones de barriles diarios, frente a los 2,3 millones de barriles diarios del mes
anterior. El aumento se produjo tras un alza en los despachos de crudo convencional,
crudo mejorado de la Faja del Orinoco y productos derivados, que habia presentado
problemas debido a las intensas lluvias que afectaron las labores de despacho de
crudo en los puertos venezolanos.

Colombia mejor que nunca. La empresa estatal petrolera colombiana, Ecopetrol,
registré un incremento de 59,0% en sus utilidades de 2010, al compararlas con las de
2009, al alcanzar unas utilidades netas de US$4.400 millones. El presidente de
Ecopetrol, Javier Gutiérrez, sefialo que el afio pasado fue "muy positivo para la
Compaiia. La actividad exploratoria arrojo la presencia de hidrocarburos en diez
pozos en Colombia y uno en Brasil".

Las razones. El presidente de Ecopetrol, Javier Gutiérrez, sefialé que el desempefio
fue el resultado de los programas que permitieron que la produccion del grupo
empresarial alcanzara 615.900 barriles por dia, en linea con lo previsto en el plan
estratégico, y que se lograra asi un destacado aumento de 11,4% en las reservas
probadas, "alcanzando 1.714 millones de barriles equivalentes”. Por otro lado, las
inversiones totales en 2010 ascendieron a US$6.031 millones. Ademas, durante el
afio pasado, el precio de la canasta de exportaciéon de crudos de Ecopetrol aumento
29,2% comparado con 2009.
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Pdvsa ha recibido ayuda del Fisco. @ Segun aparece publicado en los estados
financieros de la estatal petrolera, en el periodo comprendido entre 2008 y 2010,
Pdvsa entregd certificados y notas a la Oficina Nacional del Tesoro, Banco del
Tesoro, Banco de Desarrollo Econdémico y Social (Bandes) y Fondo de Garantia de
Depésitos y Proteccion Bancaria (Fogade) por un valor de US$10.000 millones. Si
bien inicialmente los papeles eran de corto plazo a una tasa de 8,0%, la vigencia se
modificé a 12 meses.

El gran dolor de cabeza de Pdvsa. Para quienes piensan que la extraccién de
petréleo es gratis, el profesor Asdrabal Baptista, del Instituto de Estudios Superiores
de Administracion (IESA), sefiald que la relacién entre los volimenes de extraccidon en
funcién del capital para la exploracion y produccion petroleras sugiere que desde
ahora y hasta 2020 Venezuela debera invertir US$215.000 millones para ampliar su
produccion hasta los 4 millones de barriles diarios. Esto supondria invertir
aproximadamente US$20.000 millones al afio.

Las consecuencias. Debido a la insurreccibn que se encuentra enfrentando el
Gobierno de Libia, por el rechazo a la gestion de 30 aflos de Muamar al Gadafi, la
produccion petrolera del pais ha caido considerablemente, dejando un vacio en el
mercado mundial de entre 500.000 y 750.000 barriles diarios de crudo, lo cual
constituye menos de 1,0% del consumo mundial diario. Segun la Agencia
Internacional de la Energia (AIE), los principales afectados de la crisis son
principalmente lItalia, Alemania, Francia y Espafia.

Arabia Saudi da garantias. Libia es miembro de la OPEP, y su importancia radica en
que posee las mayores reservas probadas de petréleo en Africa, seguida por Nigeria
y Argelia. Sin embargo, a pesar de que Arabia Saudi ya intentd tranquilizar a los
mercados (elevando su produccion por encima de 9 millones de barriles diarios) y que
la OPEP esta dispuesta a compensar cualquier falta de suministros, los precios del
petréleo seguiran inestables mientras dure el conflicto.

Asignacion directa. El Gobierno venezolano asigné de manera directa el nuevo
bloque Urumaco lll de gas del Golfo de Venezuela a la empresa Gazprom, segun se
publicé en la Gaceta Oficial No. 39.624 del 25 de febrero de 2011. La empresa rusa
realizara el pago de un bono de US$10.000 millones por la entrega del campo,
conforme sefald el Ministerio de Energia y Minas. La actividad de la compafia se
efectuard en un area de 532,29 km?.

Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se
cotiz6 este jueves 3 de marzo en US$101,3/bl mostrando un incremento de 3,1% con
respecto a los US$98,1/bl al cierre del jueves pasado. Por su parte, el Brent subi6 en
0,6% para situarse en US$114,4/bl, si lo comparamos con la semana previa, cuando
registr6 US$113,8/bl.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19




Informe Semanal |NiGmero 8 Semana I, Marzo 2011 |Pag.15

Precio de la cesta local. EIl precio de la cesta venezolana descendiéo durante la
reciente semana, al cerrar en US$91,1/bl el pasado viernes 25 de febrero,
aumentando en 7,2% respecto a los US$ 85,0/bl registrados en la semana previa.
Entretanto, el promedio anual de la cesta petrolera venezolana se ubica en US$
86,4/bl.

Tips Sectoriales

Heinz reanuda actividades. Tras 23 dias de paralizacion, Alimentos Heinz informo
en un comunicado que “a partir de mafiana, se reanudaran las actividades en la
planta San Joaquin”. El anuncio, realizado por autoridades del Ministerio del Trabajo y
Seguridad Social, se hizo ante un grupo de 200 trabajadores de Heinz, en la sede
Blindada 41, ubicada en la ciudad de Valencia.

Prevén caida de las ventas de seis rubros en el pri.  mer semestre . La Camara
Venezolana de la Industria de Alimentos (Cavidea) pronostica una caida en las ventas
de entre 1,5% y 10,3% en seis productos de la cesta basica, durante el primer
semestre de 2011. De acuerdo con este informe de tendencias que realiza el
organismo, las ventas en mayonesa disminuiran 1,5%; en arroz, 1,6%; en salsa de
tomate, 3,6%; en margarina, 8,0%; en atun, 6,2%; y en sardina, 10,3%.

Consideran una “burla” la intervencion de Khan en | a Asamblea Nacional .
Dirigentes empresariales y laborales estiman que la intervencion del ministro de
Industrias Basicas y Mineria, José Khan, en la Asamblea Nacional es una muestra del
desconocimiento total de la situacion de los estatales de Guayana.

Mibam culpa a Ternium por caida en producciébn de Si  dor. El ministro de
Industrias Basicas y Mineria (Mibam), José Khan, reconocio en su interpelacion ante
la Asamblea Nacional que en la industria pesada de Guayana hay “demasiados
problemas, no podemos negarlo”. Indic6, ademas, sin precisar volumenes, que la
merma en la produccion de la Siderurgica del Orinoco (Sidor) fue producto de las
acciones de venta del inventario realizadas por la empresa del grupo argentino
Ternium.

Gobierno y privados tienen paralizada construccion de viviendas . Los problemas
con el suministro de insumos y la menor inversion obligaron a los sectores publico y
privado a suspender la construccion de aproximadamente 69.000 unidades
habitacionales.
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Gobierno desembols6 US$2.788 millones al Fondo Eléc  trico. El Fondo Eléctrico
Nacional, creado por el Ejecutivo durante la crisis eléctrica (en febrero de 2010) para
financiar proyectos estratégicos en ese sector, recibié desembolsos equivalentes a
54,8% del total de asignaciones en moneda extranjera y 43,6% en moneda local, al
cierre de 2010.

Sudeban establece requisitos para adecuar bancos a la nueva normativa legal
La Superintendencia de de Instituciones del Sector Bancario (Sudeban) publicé en
Gaceta Oficial N°39.625 los "requisitos para los procesos de fusion y transformacion”
para que los bancos se adapten a la nueva ley del sector.

...En cuanto a los requisitos establecidos para esta adecuacion la normativa
indica que las entidades que deban fusionarse o transformarse deben presentar 13
requisitos y cuentan con 180 dias desde la aprobacion del plan de ajuste para
ejecutar las acciones que los conviertan en una de las dos figuras juridicas
contempladas en la ley.

Mas normativas para la Banca . La Superintendencia de Bancos emitid6 una
resolucion, fechada el 23 de febrero, que obliga a las entidades financieras a
organizar una eleccion en la que al menos 20,0% de sus clientes elijan de forma
automatizada a los auditores externos.

TSJ se aboca a conocer procesos contra banqueros . El Tribunal Supremo Justicia
(TSJ) asumié el conocimiento de siete procesos seguidos contra varios banqueros
que se encontraban en distintos juzgados de Caracas. La informacién figura en las
cuentas numero 34 y 35 de la Sala de Casacién Penal, fechadas este 24 y 25 de
febrero, en las que se da cuenta de que el maximo Juzgado resolvié abocarse de
"oficio" a revisar estas causas.

Bolsa publica ha colocado titulos por VEB 22,3 mill  ones. Los montos totales de
los valores inscritos en la BPVB y los montos colocados corresponden a las series | y
Il de las obligaciones quirografarias de Envases Venezolanos, C.A y Toyota Services
de Venezuela, C.A, segun indicé este organismo en su mas reciente informe semanal.
El informe sefala que se han atendido 570 personas naturales y 188 personas
juridicas en los poco mas de 30 dias de funcionamiento de la entidad estatal.

Productores esperan por suministros de agroinsumos . Los productores del sector
agricola estan preocupados por la escasa disponibilidad de insumos agricolas para el
ciclo de invierno. Advierten que si se incentiva la siembra pero no se cuenta con
suficientes fertilizantes, el resultado puede ser desastroso.
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Revisaran tarifas aéreas segun estructura de costos . La Gaceta Oficial N°39.620
publicé la nueva providencia que regula la aprobacion, el registro, la publicacion y la
entrada en vigencia de las tarifas para los servicios de transporte aéreo de pasajeros
dentro de Venezuela, que sustituye la que estaba vigente desde el 22 de noviembre
de 2005.

Sector privado registra caida en la ocupacién hotel era de 2010. El presidente de
la Federacion Nacional de Hoteles de Venezuela (Fenahoven), Leudo Gonzélez,
sefalé que ese organismo agrupa a unos 600 hoteles en el territorio nacional y, de
acuerdo con las cifras que maneja, "en 2010 hubo una caida de la ocupacién" en esos
espacios. Asimismo, el funcionario destac6 que dicho sector ha reportado una merma
de 10,0% en la ocupacion hotelera.

Tips Economia Mundial

Sorpresivamente revisado a la baja. El registro de crecimiento econdmico para
Estados Unidos correspondiente al ultimo trimestre de 2010 fue revisado a la baja, al
modificar el crecimiento de 3,2% a 2,8%. Este registro estaria muy por debajo de lo
gue esperaba el consenso de los analistas, que apuntaba a un incremento de 3,6%.
Sin embargo, el registro sigue siendo el mas fuerte desde el primer trimestre de 2010.
Con esta cifra, el crecimiento para 2010 alcanza 2,8%, lo que resulta un buen logro si
se toma en cuenta que en 2009 la economia de Estados Unidos se contrajo 2,6%. Por
su parte, la demanda interna cerr6 con un crecimiento de 1,8%, impulsada
principalmente por la inversion directa y el consumo personal, que crecieron 5,6% y
1,8%, respectivamente, durante 2010.

Gana terreno. Durante el mes de febrero el indice compuesto para el sector fabricas
de Estados Unidos, publicado por el Instituto de Cadenas de Suministro (Institute for
Supply Management), registré6 un valor de 61,4 puntos, valor superior a los 60,8
puntos del mes de enero. Este registro supera el valor esperado por el consenso de
los analistas, de 60,6 puntos, que es el mas alto desde mayo de 2004 y hace que sea
el décimo noveno mes consecutivo con crecimiento. Asimismo supera el valor de
quiebre de 50 puntos, que indica que cualquier valor superior representa crecimiento
del sector, mientras que el inferior significa contraccion. Este valor llegoé en diciembre
de 2008 a su minimo histérico, de 32,5 puntos.

No vive su mejor momento. El sector de construccion de Estados Unidos registro,
por segundo mes consecutivo, una desaceleracion debido al intenso clima que se vive
en el pais. El valor de la construccion terminada cayé 0,7% durante el mes de enero,
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después de que en el mes de diciembre cayera 1,6%. Este registro representa una
caida interanual del sector de 5,9% y un valor de contraccion de 10,3% durante 2010.

Cada vez mas optimistas. La National Association for Business Economics sefialo
gue se realizd una revision al alza de las perspectivas sobre el desempefio econémico
en 2011. Segun el comunicado, el PIB de Estados Unidos deberia crecer 3,3%, 70
puntos basicos mas de lo esperado inicialmente. Esta modificacion se basa
especialmente en un incremento de 3,2% en el consumo.

Otras revisiones positivas. Ademas de la revision sobre el crecimiento econémico
de Estados Unidos, la National Association for Business Economics sefialé que
espera que la tasa de desempleo se mantenga en 9,1%, cuando en 2010 la cifra se
ubico en 9,6%, lo que no da grandes luces a mayor positivismo. Por otra parte, indicé
que la inflacion esperada debia ser de 1,8%, 20 puntos basicos mas que en 2010.
Finalmente, la tasa para las letras del Tesoro a 10 afios deberia rondar 3,9%, lo que
resulta en 0,6% mas de ajuste con respecto a 2010.

Siguen avanzando. EI Ministerio de Economia, Comercio e Industrias de Japdn
publicé las cifras de produccién industrial, que reflejan un incremento de 2,4% para el
mes de enero, lo que representa un valor positivo por tercer mes consecutivo. El
indice sefiala un aumento de 3,0% en términos interanuales. Si revisamos el indice
mas a fondo podemos ver que el sector manufacturero ha incrementado sus envios
en 2,0% en comparacion con el mes de enero de 2010, mientras que los inventarios
han crecido 7,3% en los mismos términos. Por su parte, las ventas de minoristas
cayeron 0,3% en términos interanuales, pero siguen recuperandose y mostraron un
aumento de 4,1% en enero.

No le fue tan bien. Tras revisar las cifras del dltimo trimestre de 2010 en el Reino
Unido, se registré una contraccion de 2,3% con respecto al periodo anterior, mientras
que en términos interanuales el incremento fue de 1,5%. Yendo un poco mas a fondo,
podemos ver que el consumo privado sélo crecié 0,4% interanualmente, cuando el
consumo publico crecio 1,2%. La demanda doméstica crecio 2,7%, con expansiones
de 6,4% y 9,0% en las exportaciones e importaciones. Ademas, la formacion bruta de
capital fijo crecié 5,6% en términos interanuales.

Progresa lentamente. EIl indice de perspectivas econdémicas de la Union Europea
sigue mostrando progresos, aunque a una tasa baja. Durante el mes de febrero el
incremento alcanz6 0,9%, tras una leve caida de 0,1% en enero. Los principales
paises que mostraron mejoras fueron Alemania, Espafia, Grecia, Portugal y el Reino
Unido con 1,1%; 2,4%; 4,3%; 4,8% y 3,1%, respectivamente.
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Tips Politicos

Corte Interamericana de Derechos Humanos revisa inh  abilitacion en Venezuela .
La Corte Interamericana de Derechos Humanos inicia una audiencia de dos dias para
revisar el caso del dirigente opositor venezolano Leopoldo Lopez, inhabilitado
politicamente hasta 2017. Dicho dirigente espera que el tribunal condene esta medida
y ordene revertirla.

Parlatino vigilarA caso de Leopoldo Lépez . Los diputados del Parlamento
Latinoamericano (Parlatino) expresaron su compromiso de acabar con la persecucion
politica en el pais, luego de escuchar de voz de Leopoldo Lopez los detalles del caso
qgue sobre su inhabilitacién dirimird la proxima semana la Corte Interamericana de
Derechos Humanos, en San José de Costa Rica.

TSJ es la unica institucion calificada para revocar inhabilitacion de Lopez
Clodosbaldo Russian, contralor general de la Republica, explicé que la Sala
Constitucional del TSJ es la Unica institucion calificada para revocar la medida de
sancion administrativa de inhabilitacion politica que pesa contra el coordinador de
Voluntad Popular y ex alcalde de Chacao, Leopoldo Lépez.

Parlatino rechaz6 denuncia de Solérzano a Chaderton . Diputados oficialistas del
Parlatino aprobaron un acuerdo en rechazo a las declaraciones emitidas este pasado
sabado por Delsa Solérzano en nombre de la Mesa de Unidad, en las que pidi6 a su
colega Roy Chaderton renunciar a algunos de los dos cargos que ocupa, como lo
establece el reglamento interno de esa institucion.

PPT acusa a Chavez de usar la inseguridad con fines politicos . El partido Patria
para Todos denuncié recientemente que el presidente Hugo Chavez transformd la
reunién del Consejo Federal de Gobierno en un "comando de campafia electoral”.

Jovenes en huelga de hambre piden mediacion del PNU D. Los estudiantes
entregaron a Alfredo Missair, representante del organismo en Venezuela, una carta en
la que exponen la situacion critica por la que atraviesa la institucion debido al déficit
de recursos, que afecta las providencias estudiantiles e impide las mejoras salariales
de empleados y profesores. En la comunicacion piden al PNUD que sirva de
intermediario con el Gobierno Nacional para llegar a una solucién del conflicto.

Insulza con “alegria” por el fin de la huelga y el deseo al didlogo . El secretario
general de la OEA, José Miguel Insulza, expresé su "alegria” por el fin de la huelga de
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hambre que estudiantes mantenian ante la sede de ese organismo en Caracas y
también por lo que consideré como el inicio de un dialogo.

Para Salas Feo fue insuficiente el dinero destinado a la policia. El gobernador de
Carabobo, Henrique Salas Feo, necesita un monto de VEB 600 millones para equipar
a la Policia de ese estado, y asi se lo plante6 al ministro de Interior y Justicia, Tareck
El Aissami, durante el Consejo Federal de Gobierno del pasado sabado que estuvo
dedicado al tema de la inseguridad ciudadana.

Multaron a Salas Feo por no acudir a interpelacion . Debido a la inasistencia a la
interpelacién en el Consejo Legislativo, la bancada oficialista aprobd multarlo con 600
unidades tributarias, que es el monto maximo que establece el articulo 27 de la Ley
de Comparecencia del Legislativo carabobenfo, informé el presidente del Parlamento
Regional, Miguel Flores (PSUV).

A finales de 2011 y principios de 2012 se haran pri marias para elecciones
presidenciales . Entre el 27 de noviembre de 2011 y el 11 de marzo de 2012 se
realizaran las elecciones primarias en las que se escogera al candidato presidencial
gue presentara la alternativa democratica para la eleccion presidencial de 2012.

Chévez: No volveran al poder ni en elecciones ni po  r otra via . En medio de vitores
y de la fanfarria militar, el primer mandatario nacional voce6 en cadena nacional de
radio y television en su alocucion en los actos conmemorativos del 27 de febrero
refiriendose a la dirigencia opositora con la mira puesta en 2012 que mas nunca
volveran a gobernar: "jNo volveran, ni en elecciones ni por otra via que inventen o les
inventen sus amos del Pentagono o del Comando Sur".

Denuncian que psuvistas venden cargos en el Ministe  rio de Educacion . Unas
400 personas que aspiraban a trabajar como docentes o trabajadores educacionales
en el Zulia fueron timadas por dirigentes del Psuv Cabimas por montos que oscilan
entre VEB 4.000 y VEB 10.000 que les cobraron por ofrecerles cargos a través del
Ministerio de Educacion.

Asamblea Nacional conversara con jefe de Sebin sobr e caso de terrorismo . Los
diputados del Gobierno y de la oposicion que integran la Comision de Politica Interior
de la Asamblea Nacional quieren descifrar un enigma: ¢qué o quién se esconde
detras de César Isaias Occa?. El Ministerio Publico acusé a Occa por ocultamiento de
armas, terrorismo y posesion de explosivos, y el Tribunal 13 de Control ordend
encerrarlo en la carcel del Rodeo |. Ante esta situacion, los representantes desean
conocer los vinculos politicos de este obrero que se desempefiaba en el Servicio de
Atencion Legislativa.
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Venezuela no apoya la decision de la ONU sobre Libi a. El embajador ante la
Organizacion de Naciones Unidas, Jorge Valero, manifestdé este martes que
Venezuela rechaza las pretensiones intervencionistas para militarizar el Estado
soberano de Libia.

Tips Legislativos

Primero que no.... En la Gaceta Oficial No. 39.623 del 24 de febrero de 2011 fue
publicada la prohibicion de fumar o mantener encendidos productos de tabaco en
areas interiores de los lugares publicos y en los sitios de trabajo, cualquiera que sea
Su uso, asi como en el transporte publico, segun la resolucién de Ambientes Libres de
Humo de Tabaco del Ministerio de Salud. En caso de incumplimiento o violacion de
las disposiciones establecidas en la resolucion oficial se impondran sanciones
previstas en el ordenamiento juridico vigente.

Ahora que si... En la Gaceta Oficial No 39.624 del 25 de febrero de 2011 salio
publicada la anulacion del decreto que prohibia el consumo de cigarrillos y derivados
del tabaco en lugares publicos y sitios de trabajo. Un vocero del Ministerio de Salud
confirmo la derogacion.

Sin razén alguna siguen las dudas. Edgar Zambrano, diputado de Accion
Democratica (AD), indico que "existe un preacuerdo entre las bancadas del Gobierno
y de la oposicién para discutir este asunto el 3 de marzo”, en referencia al debate
sobre la inmunidad de los diputados Biagio Pilieri, Hernan Aleman y José Sanchez.

Pillieri libre. Fue liberado el diputado electo por el estado Yaracuy, Biagio Pilieri, en
la sede de la OEA. Pilieri asegurod estar confiado en que en los proximos dias se den
mas liberaciones de otros presos politicos, como resultado de las peticiones de los
estudiantes que realizaron la huelga de hambre en las puertas del organismo
multilateral.

Interpelacion indirecta. El diputado a la Asamblea Nacional Miguel Cocchiola
plante6 en la Comisién de Desarrollo Social Integral la necesidad de iniciar una
inspeccion en todos los hospitales publicos del pais debido a que cree que en ese
sector los recursos financieros se manejan con excesiva opacidad.

El pueblo serd legislador. Segun sefiala Dario Vivas, diputado de la Asamblea
Nacional en representacion del Psuv, la agenda del Parlamento estara enfocada en
darle mayor poder al ciudadano y ofrecer todas las herramientas para convertir al
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pueblo en legislador. El objetivo es poner en practica la consigna de Pueblo
Legislador, por lo que se promovera que todos los sectores realicen propuestas de
leyes.

Se disfraza un mayor control. El diputado Dario Vivas, presidente de la Comision
Permanente de Medios de Comunicacion de la Asamblea Nacional, sefalé que en la
instancia enfocard su trabajo en los aspectos concernientes a lo legislativo,
articulador, comunicacional e informativo, normativo y de control sobre la gestion, en
busca de hacer posible la aplicacion de los derechos constitucionales relacionados
con la libertad de expresion, informacién veraz y oportuna, asi como lo relacionado
con el desarrollo de las telecomunicaciones y los medios de comunicacién social.

Finalmente podra hacer presencia. Después de haber sido liberado el 24 de febrero
de 2011, el diputado electo en el estado Anzoategui, Freddy Curupe podra
incorporarse como suplente del diputado Carlos Michelangelli. Curupe estuvo preso
durante un afo en la Policia de Guanta y fue liberado tras la huelga de hambre de los
representantes estudiantiles en la OEA.

Mas burocracia. La Sudeban publico la Resolucion No.072 en la Gaceta Oficial No
39.625 del 28 de febrero de 2011, en la que se indican los requisitos para los
Procesos de Fusion o Transformacién a los fines de adecuarse a la Ley de
Instituciones del Sector Bancario. La resolucion entré en vigencia en la fecha de su
publicacion.

Vetado de la Asamblea Nacional. Oliver Fernandez, periodista de Televen, fue
vetado en la Asamblea Nacional por la Direccién de Prensa, sin obtener explicacion
alguna sobre esta medida. Sin embargo, se conoce que Fernandez estuvo
involucrado en un percance luego de que les fuera negado el acceso a los periodistas
a la Comision Consultiva. Un trabajador empujé e insulté al comunicador y este
respondi6 a la agresion.

Haran investigaciones. La Comision de Ambiente, Recursos Naturales y Cambio
Climéatico de la Asamblea Nacional investigara la muerte de las toninas del Acuario de
Valencia, estado Carabobo, ocurridas el 13 de enero y 5 de febrero.
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