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“Ajuste” econdmico: Cuando mucho cambiay aun
asi parece igual

Tras siete aflos de contraccion y ya entrando al octavo, es previsible que las
expectativas internalizadas por la sociedad civil respecto al desempefio de la economia
venezolana no sean positivas. Dentro de ese esquema, los agentes econdmicos no han
percibido con claridad si las autoridades tienen estrategias para responder ante tal
coyuntura y mucho menos si estas pueden reactivar el aparato productivo.

Parte de esa opacidad es explicada por prolongados periodos de inercia politica por
parte del Ejecutivo entre 2014 y 2018, cuando una combinacion de rigidez ideoldgica,
limitado capital politico y resistencia interna de grupos de interés impidieron la
instauracion de mayores reformas, a pesar de reiteradas! advertencias de los
principales economistas nacionales? sobre la insostenibilidad de politicas econémicas
arrastradas desde 2005.

En un entorno donde “cambiaban las politicas 0 cambiaban a los politicos” se popularizd
la idea de que no se alcanzaria una estabilizacibn econémica y mucho menos se
implementaria un programa de ajuste estructural si no ocurrian cambios sustanciales
en la composicion del Ejecutivo. Por tal motivo, ain no se han internalizado
adecuadamente las dimensiones de los ajustes adoptados por el Gobierno venezolano
desde 2019.

La opinion publica ha oscilado en su apreciacion sobre las medidas. En un extremo
califican los cambios como inconsecuentes; y en el otro asumen que el Estado
venezolano estd dando un giro sustancial hacia un “modelo chino” de apertura
econdmica. La realidad es un poco mas compleja, tanto en la naturaleza y extension de
los cambios, las motivaciones detras de los mismos y el alcance que estas pueden
tener.

1 Academia Nacional de Ciencias Economicas. (2013). Conclusiones del coloquio sobre politica
econOmica: Tiempos de cambio.

2 ProDaVinci. (2018). Comunicado de la Academia Nacional de Ciencias Econémicas ante la crisis en
Venezuela.
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Cambios en el entorno econémico venezolano que motivan la reforma

La depresion economica no solo ha significado una reduccion del tamafio de la
economia venezolana, sino también de su composicion y ejes de generacion de valor.
Entre el cierre de 2013 y 2020, la actividad petrolera se contrajo 71,6% en términos
reales, la construccion 97,2% y la manufactura 90,6%. El resultado es un proceso de
desindustrializacién donde la actividad econdmica remanente es de poca profundidad
y las cadenas de valor se concentran en atender actividades de servicio sin mucha
capacidad de proveer empleo a gran escala.

Evolucién del PIB por actividad econdmica (2000-2020)
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica

Con la contraccion de la actividad productiva también cae la capacidad del Estado
venezolano de intervenir en la economia a gran escala. Siguiendo el ciclo evolutivo
propio de La macroeconomia del populismo3, el abanico de politicas adoptado entre
2004 y 2012 para profundizar el papel del Estado en la economia a través de
estatizaciones, controles y subsidios al consumo estaba edificado sobre altos niveles
de gasto publico que se volvieron insostenibles una vez que Venezuela quedd excluida
de los mercados financieros internacionales, después de sextuplicar su deuda externa

8 Dornbusch, R., Edwards, S. (1990). La macroeconomia del populismo en la América Latina. Fondo de
Cultura Econdmica.
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entre 2006 y 2016 y de que el efecto combinado de la caida de la produccion y los
precios petroleros redujera considerablemente su flujo de caja en divisas.

Ante el colapso de la recaudacion tributaria tanto petrolera como no petrolera, el Estado
optd por cubrir su déficit fiscal con emisibn monetaria, Io que en un entorno recesivo
propiciaria una senda hiperinflacionaria en 2017 que se aceleraria exponencialmente
en 2018. El agravamiento de la crisis en los planos locales y externos, mas alla del
rango de maniobra financiera, técnica y logistica del Ejecutivo, motivo a este ultimo a
readaptar su estrategia de participacion econémica en aras de asegurar su futuro
politico.

Desde el primer trimestre de 2019, el Ejecutivo ha pasado de un rol de “empresario” a
uno de “gestor” como redimension de la extension de su participacion en la actividad
econdémica. En esencia, el Estado mantiene primacia hormativa y regulatoria, pero cede
espacios a actores privados para que participen con mayor flexibilidad tanto en las
areas de su preferencia como en las que las autoridades han dejado de proveer
cobertura.

Con esto se conforman nichos de actividad donde se concentra el dinamismo de la
economia venezolana a la vez que surgen sustitutos imperfectos para cubrir vacios en
dotacion de servicios. A efectos de resumen, podemos enmarcar las principales
acciones del Ejecutivo en las areas sefialadas a continuacion.

Relajar politica de control de cambio y de precios

El entramado legal de controles aplicado por el Estado venezolano desde 2003 sigue
técnicamente en pie, puesto que no se han derogado la Ley Organica de Costos y
Precios Justos (2014) ni la Ley de Abastecimiento Soberano y Precios Acordados
(2017). Sin embargo, su aplicacion efectiva ha quedado reducida a fiscalizaciones
selectivas* con trasfondo retérico mas que ejecutado a gran escala.

El Gobierno ha permitido mayor flexibilidad en fijaciones y actualizaciones de precios,
extendiéndose a tarifas que él mismo tenia directamente controladas, como la del
combustible. Esto se traduce en una correccion de precios de una amplia gama de
rubros que habian quedado rezagados con respecto a los precios generales; entre ellos
destacan Transporte, Comunicaciones, Salud, y Vestido y calzado. Adicionalmente,
desde marzo de 2019 ha permitido una convergencia entre las tasas de cambio oficial
y paralela; efectivamente dejandolas flotar libremente.

4 El 27 de abril de 2020 el Ejecutivo puso en marcha el Plan Nacional de Fiscalizacién para regular
precios de alimentos, junto con ocupaciones temporales y la aplicacion de ventas supervisadas.
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Inflacion (%) desde febrero 2019

Rubro Ecoanalitica BCV

Alimentos y bebidas no alcohdlicas 348.314,9 113.526,4
Bebidas alcohdlicas y tabaco 83.128,5 118.502,1
Vestido y calzado 11.782,0 226.197,0
Alquiler de vivienda 14.877,0 105.951,1
Servicio de la vivienda excepto teléfono ~ 573.902,7 114.433,8
Equipamiento del hogar 14.152,1 191.702,0
Salud 229.611,8 412.654,6
Transporte 1.227.834,5  235.730,3
Comunicaciones 61.829,7 301.547,9
Esparcimiento y cultura 95.444,2 173.417,4
Servicios de educacion 19.887,7 117.998,2
Restaurantes y hoteles 822.615,3 170.945,2
Bienes y servicios diversos 33.633,1 198.794,3
Inflacion general 161.641,4 146.379,8

Inflacién acumulada entre cierre de enero 2019 y enero 2021

Fuente: Ecoanalitica.
Facilitar importaciones (apertura de puertos)

Dada la erosion de las cadenas productivas locales, la alternativa del Ejecutivo para
mantener abastecido el mercado interno ha sido acudir a importaciones; esta estrategia
se expandio fuertemente entre 2001 y 2018 y, como consecuencia, el sector publico
paso6 de ocupar 11,0% a 81,0% de las importaciones totales.

Con la caida de sus ingresos en divisas y la imposicién de sanciones internacionales,
el Ejecutivo ha exonerado una amplia gama de bienes® de impuestos de importacion;
esto ha permitido al sector privado aprovechar una coyuntura de apreciacion cambiaria
(o abaratamiento relativo del ddélar) para mantener estable el nivel total de
importaciones, las cuales vieron una caida promedio de 81,1% de 2015 a 2019.

5 Decreto 4.412 (29 de diciembre de 2020), que abarca mas de 3.400 bienes.
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Fuentes: Fondo Monetario Internacional, Trademap, UN Comtrade y Ecoanalitica

Traspaso de gestion de activos y empresas publicas actores privados

Con el decreto de la Ley Antiblogueo®, el Ejecutivo formaliza su capacidad para
discrecionalmente permitir la cooperacion con terceros del sector privado en la
administracion, gerencia y operacion de activos y empresas publicas vy, a la vez, abrir
la participacion en &reas econdmicas sobre las cuales el Estado venezolano se reserva
exclusividad. Estos acuerdos’ tienen los objetivos de reducir el peso fiscal de mantener
tales operaciones y de incrementar su eficiencia para recuperar niveles productivos o,
al menos, detener su caida; el sector petrolero es el de mayor prioridad.

Permitir uso extendido de divisas para transacciones locales

En contraste con periodos en los que las autoridades mostraban hostilidad discursiva a
la incidencia del ddélar estadounidense en las prioridades de agentes econdémicos

6 Ecoanalitica. (2020). Informe Semanal N° 36: Ley Antibloqueo: Poco de perestroika y nada de
glasnost.

7 Incluso antes de la aprobacién de la Ley Antibloqueo, PDVSA ya habia cedido parte de las
operaciones de campos petroleros a sus socios en cooperativas y otras firmas extranjeras y del sector
privado.
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locales, desde 2019 el Ejecutivo ha adoptado una postura mas flexible, aunque no
carente de incongruencias, al permitir la adopcion espontanea de divisas por parte de
la ciudadania para hacer frente a la pérdida de utilidad monetaria del bolivar a causa
del episodio hiperinflacionario.

Las autoridades, por su parte, han adoptado progresivamente referencias indexadas al
tipo de cambio en cédigos tributarios® y arancelarios y, a la vez, autorizan ciertos
instrumentos y operaciones en divisas. Aunque el desplazamiento completo del bolivar
no esta en sus objetivos, el Gobierno central se estd acoplando al hecho de que la
dolarizacion parcial de la economia venezolana es profunda y practicamente
irreversible a largo plazo.

Acuerdos con actores clave

Para consolidar el soporte minimo requerido para mantener continuidad administrativa
en un entorno de aislamiento econdmico y diplomatico, el Ejecutivo ha buscado
conservar el respaldo de actores clave. En el plano externo, destacan China y Rusia
como principales benefactores financieros y facilitadores de la exportacion de petroleo,
Iran para procurar dotacion de combustible y Turquia para triangular operaciones con
oro.

En el plano interno, el Ejecutivo acomoda acuerdos parciales con segmentos del
empresariado y sociedad civil, actores con los que en el pasado la interaccion fue
antagonica, para estabilizar la actividad econdmica local y atender ciertas aristas de la
emergencia humanitaria. Aunque estos arreglos no propician correcciones a problemas
estructurales, el beneficio de mantener operaciones es la mejor alternativa al cierre
definitivo de actividades, especialmente cuando las probabilidades de cambio politico
sustancial en el corto y mediano plazos permanezcan remotas.

¢Por qué lo hizo?

Las acciones del Ejecutivo no corresponden a un programa de estabilizacion
macroecondémica ni a reformas estructurales suficientes para recuperar la senda de
crecimiento de la economia. Tampoco es un viraje sustancial en la forma en la que se
concibe o ejecuta la politica econdmica. El ajuste llevado a cabo por el Gobierno
venezolano es mas congruente con un conjunto de adaptaciones forzadas por
condiciones adversas que lo obligaron a redimensionar su alcance. A continuacion,
abordaremos las adaptaciones que destacan.

Colapso del Estado

8 Ecoanalitica. (2020). Informe Semanal N° 05: Reforma tributaria en dolarizacion.
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La depreciacion de capital productivo, el agotamiento de capital financiero y la
migracion de capital humano conllevan a una reduccion significativa de la extension
territorial de servicios estatales. El Estado no cuenta con la capacidad técnica o logistica
de mantener la oferta de agua, electricidad, transporte, seguridad ciudadana y servicios
administrativos en la escala vista en 2012 y 2013; por ende, concentra sus recursos en
las areas metropolitanas con mayor sensibilidad politica y deja sin cobertura el resto de
los espacios para que sean ocupados por el sector privado o actores locales de forma
mas descentralizada.

Rango para surfear crisis

El colapso del Estado esta intrinsicamente ligado a la disminucion del espacio fiscal con
el que cuenta el Ejecutivo para aplicar una politica contra ciclica, situacion que precede
a la pandemia del COVID-19. Pese a la reduccion persistente del tamafio de la
economia, la dimensién relativa del gasto publico se ha contraido de forma mas
acelerada y ha pasado de 50,1% del producto interno bruto en 2014 a 14,3% en 2020.

Gastos e ingresos fiscal como proporcion del PIB
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Fuentes: Fondo Monetario Internacional y Ecoanalitica.
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Rol de las sanciones

Uno de los choques externos mas significativo para la estrategia gubernamental ha sido
la imposicion de sanciones internacionales sobre el sector publico venezolano.
Especificamente, las sanciones financieras en 2017 y las del sector petrolero en 2019.
Las sanciones en si no son las causantes de la contraccion productiva que experimenta
la economia venezolana, pero irrumpen en el flujo de divisas del Ejecutivo y limitan el
rango de maniobra del mismo para suavizar tendencias a la baja y para alimentar
esquemas de distribucién de renta.

Produccion petrolera mensual
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Nota: cronologia de principales sanciones resaltadas en rojo.
Fuentes: OPEP y Ecoanalitica.

Supervivencia politica

Subyacente a todas las demés condiciones, el objetivo principal de la administracion es
maximizar las probabilidades de prolongar su permanencia al frente del poder Ejecutivo.
Los ajustes listados anteriormente son consonos con la preservacion de la estabilidad
y cohesién de la coalicién gobernante como consideracion principal. Bajo esa Optica, el
“‘pragmatismo” de las autoridades obedece a un instinto de preservacion de su modelo
politico adaptado a la nueva realidad de una capacidad efectiva disminuida.
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Consecuencias y resultados

El efecto neto de estos cambios es una reconfiguracion de las dinamicas econdémicas
y sociales mas sobresalientes del pais, donde se mantiene la predominancia del
Gobierno venezolano en el plano politico, pero su grado de intervencion sobre el plano
en que se desenvuelven los demas agentes es comparativamente menor que en el
pasado. Los hogares y firmas, al menos en el plano econémico, tienen relativamente
menores restricciones, pero deben navegar por su cuenta sin soporte estatal en un
entorno materialmente empobrecido.

Dindmica econdmica

La estructura econdémica venezolana se “estabiliza en el foso” y adquiere efectivamente
uno de los perfiles mas pobres e improductivos de la region. ElI dinamismo econémico
se concentra en unos nichos puntuales que pueden registrar crecimiento en los
préximos afos. El sector privado tiene un espacio de negociacion relativamente
superior en relacion con el Ejecutivo dada la necesidad simbiédtica de este ultimo para
mantener estabilidad local.

Sin embargo, las avenidas de liberalizacion siguen siendo insuficientes como para
propiciar resultados similares al “autoritarismo materialmente prospero” de China y
otros paises en vias de desarrollo. La ausencia de capacidad estatal y las limitadas
avenidas para desarrollar sectores sofisticados competitivos internacionalmente
restringen la escala de crecimiento potencial.

Actualmente, no se cuentan con las condiciones institucionales para tener acceso a
asistencia multilateral o atraer inversion externa significativa, ni los recursos para
estimular el aparato productivo; por lo que una recuperacion econémica sustancial
sigue distante.

Dindmica social

Como resultado de esta tendencia econdmica, se conforma un equilibrio donde
porciones significativas de ciudadanos quedan sin apoyo estatal y se encuentran
imposibilitadas de incorporarse de lleno a actividades econémicas con poco espacio
para ofrecer empleos formales o generar valor agregado.

Se consolida una expansiéon generalizada de la pobreza con desafios humanitarios
considerables; y la respuesta institucional queda limitada a proveer paliativos parciales
ante la imposibilidad préactica de poder revertir tal condicion sin asistencia externa.

Giorgio Cunto.
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INDICADORES SEMANALES

Indicadores Econdmicos Semanales

Var. semanal

| Semana Marzo %) Depre/Apre (%)"
Mesas de dinero
2 1.865.046,3 2,3 2,3
(VES/USD)
Il Semana Febrero Var.semanal Var. anual (pp)
(pp)
Tasa de interés activa 40,0 01 112
(%)
Var. semanal
| Semana Marzo Var. anual (pp)
(pp)
Tasade interés
overnight (%) 138,1 -295,4 10,8
Var. semanal Var. anual
IV Semana Febrero %) %)
Reservas
internacionales 6.267,0 0,4 -8,7
(MM USD)
Il Semana Febrero var. s(;)r;anal Var.(;or;ual
Liguidez monefarjd 783.776,209 10,2 12293

(MM de VES)

Precio de las cestas petroleras internacionales (USD/bl)

Var. semanal Var. anual
IV Semana Febrero %) %)
WTI 62,3 3,8 113,3
Brent 65,9 3,1 105,7

Precio de la cesta petrolera venezolana (USD/bl)

. Var. semanal Var. anual
V Semana Julio %) %)
Promedio semanal 22,4 0,0 -61,9
Promedio anual 28,8 -0,7 -51,7

Fuentes: BCV, Minpet, ONT y Ecoanalitica
* Variacion anual del gasto acumulado.

1 Depreciacion (+)/Apreciacion ()

2 TC promedio ponderado de las mesas de cambio.
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GRAFICO DE LA SEMANA: “COMISIONES EN CUARENTENA”
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En los ultimos afios, la banca ha enfrentado limitaciones considerables en la generacién
de sus ingresos. Ademas del impacto que han tenido los elevados requerimientos de
encaje legal sobre la actividad crediticia desde 2019, los bancos locales han mostrado
un fuerte incremento de sus gastos operativos, en igual lapso, por los efectos que la
hiperinflacion ha tenido sobre los desembolsos minimos que estos deben realizar en
sus operaciones cotidianas, afectando de forma adversa sus ganancias.

En ese sentido, las comisiones que cobran las entidades locales por los servicios
adicionales que ofrecen (movimiento de cuentas, tarifas por uso de puntos de ventas o
por pagos electrénicos, entre otros) han surgido como el principal medio para acumular
ingresos, alejandolas aun mas de su actividad crediticia tradicional. Con la llegada de
la dolarizacién transaccional, el peso de estas tarifas gané incluso mayor relevancia
para algunos de los bancos locales, los cuales orientaron su negocio a capturar una
mayor fraccion de las divisas en efectivo que circulan actualmente en el pais mediante
la oferta de nuevos depdésitos, cobrando por ello una comisién ante la imposibilidad de
emplear (por ahora) tales recursos para otorgar financiamiento en esa moneda.

Sin embargo, en el Ultimo afio, las ultimas cifras oficiales revelan que, a pesar del mayor
auge de tales depdsitos en divisas durante el afio pasado, el cese de las operaciones
tras la llegada del nuevo virus al pais ocasioné que los bancos generaran menos
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ingresos no financieros que los vistos en 2019, un hecho potenciado por el menor
aumento de los depdsitos en bolivares derivado de los recortes fiscales del Ejecutivo.
Menos transacciones supusieron menos movimientos de cuentas bancarias 0 menos
uso de puntos de venta, provocando tal descenso en estas comisiones.

No obstante, la banca hallé un nuevo respiro gracias a la contraccién de sus gastos por
el cierre temporal de agencias bancarias y por el empleo del personal bajo esquemas
rotativos, (ademas de la “leve” recuperacion de sus ingresos financieros con la nueva
indexacion cambiaria de los créditos). A pesar de ello, no puede desconocerse las
fuertes vulnerabilidades de la banca venezolana asociadas con su elevada exposicion
al tarifario no financiero en medio de un marco regulatorio fuertemente represivo. Asi,
mientras la cuarentena perdure y las medidas oficiales en torno al crédito local se
mantengan, los bancos nacionales seguiran fungiendo como otras de las “victimas” de
la pandemia.
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TIPS ECONOMICOS

COVID-19 en Venezuela. Segun cifras gubernamentales al 4 de marzo, el numero de
casos positivos de coronavirus alcanz6 140.383 vy la cifra de muertes fue 1.358.

Parcialmente desconfinados... Para la semana del 1 al 8 de marzo, todos los estados
del pais se manejaron con confinamiento flexible, bajo el esquema 7+7 plus, segun
indic6 Nicolds Maduro. En este periodo, la actividad de los diferentes sectores se
desarrollo con restricciones menos estrictas que las semanas de confinamiento radical,
se permitié cierta movilidad de los ciudadanos y un aforo reducido.

Repensando las politicas arancelarias... Nicolas Maduro solicito a la nueva
Asamblea Nacional (AN) que se revisara la politica arancelaria en vigencia para
modificarla en favor de la produccién y sustituir las importaciones “en esta etapa de
guerra econémica” arraigada en el pais.

...y el “reimpulso” de las zonas econdmicas especiales. Asimismo, el Ejecutivo
exigié a la AN tomar provecho del reimpulso de las zonas econ6micas especiales en
marzo, cuando se retome la discusion sobre el marco regulatorio de los sectores
econdémicos.

Oficializando el entorno multimoneda y digital (I). En cadena nacional, Nicolas
Maduro anuncio, sin dar lujos de detalles, el comienzo de la puesta en circulacion del
“bolivar digital” y recordd la posibilidad de tener cuentas en divisas en bancos
nacionales.

Oficializando el entorno multimoneda y digital (II). El mandatario detall6 que las
divisas se irAdn anexando formalmente a la economia venezolana. En este sentido,
menciono que “Tenemos una economia de resistencia que se ha fundamentado, que
encontré su escape, en la economia de las divisas. Por eso autorice la apertura de
cuentas en divisas convertibles”.

Favoreciendo las importaciones. En la Gaceta Oficial num. 452.706, con fecha del
24 de febrero de 2021, se modifica el limite aduanero para la exoneracion de impuestos
a productos adquiridos en la zona libre de la Peninsula de Paraguana y en el puerto
libre de la isla de Margarita, cuando el valor de la mercancia en su conjunto no exceda
un valor en moneda nacional equivalente a tres mil (3.000) unidades tributarias.

Ni el cielo es el l[imite (I). Segun el CENDA, Centro de Documentacién y Analisis para
los Trabajadores, la canasta basica de alimentos, bienes y servicios para el grupo
familiar tuvo un costo de VES 629.228.835,18 en enero de 2021, presentando una
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variacion intermensual de 73,28%, cifra mayor que la del mes pasado que lleg6 a
48,9%.

Ni el cielo es el limite (Il). Segun el CENDA, el salario minimo tiene un poder de
compra de 0,38% de la canasta, lo que lo ubicé en minimos histéricos en enero del
presente afio. Es decir, una familia requiere de 524 salarios minimos para poder cubrir
la canasta. Especificamente, el rubro de vivienda y salud fueron los que mostraron un
mayor aumento intermensual, de 158,5% y 88,0%, respectivamente.

A diestra y siniestra. El presidente del Banco de Venezuela, José Morales, dio a
conocer, a través de una entrevista, que la institucion permitird cuentas néminas en
ddlares. En detalle, Morales indicé que “Se permitira el pago de néminas con respaldo
en sus cuentas en divisas, realizar pagos de servicios y obtener mayores beneficios
para nuestros clientes con una transaccion en tiempo real”.

Bonos y mas bonos. El Gobierno comenzé la entrega de varios bonos
correspondientes a marzo, cuyos montos todavia se desconocen. Entre ellos se
encuentran el bono de “Hogares de la patria”, el bono “José Gregorio Hernandez”, para
personas con discapacidad, el bono “parto humanizado” y el bono “lactancia materna”.

Mesas de dinero. Para la semana del 5 de marzo, la tasa promedio de las mesas de
dinero fue de VES 1.865.046,3/USD. Esto representa una depreciacién de 2,3% con
respecto a la semana pasada.

TIPS PETROLEROS

Repunte exportador (I). Segun datos de Refinitiv Eikon, las exportaciones petroleras
de Venezuela ascendieron en febrero a 732.107 b/d, su nivel méas alto en diez meses,
gracias a mayores ventas de cargamentos de fueloil a nuevos clientes en los mercados
asiaticos.

Repunte exportador (Il). Segun documentos de PDVSA obtenidos por Reuters, se ha
sumado una serie de “clientes fantasmas” a las ventas de la estatal venezolana. Estos
han estado aumentando su demanda de petrdleo venezolano de manera constante
desde octubre, cuando compraron alrededor de 123.000 b/d, para que, en febrero, esta
cifra pasara a ubicarse en 568.200 b/d, lo que representa tres cuartas partes de las
exportaciones totales del pais en el periodo.

Mientras otros se alejan. La India no registré ninguna importacion de crudo
venezolano en enero por segundo mes consecutivo debido a la prohibicion de los
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intercambios (swaps) de petrdleo por combustible como parte de las sanciones de la
Oficina de Control de Activos Externos (OFAC) del Gobierno de Estados Unidos. Esto
se compara con los 411.500 b/d de petrdleo venezolano que llegaron a los puertos
indios en enero de 2020.

Comentarios de expertos. En una entrevista, el exdirector de PDVSA, José Toro
Hardy, afirmé que se esta produciendo una “privatizacion silenciosa” en la distribucion
de gasolina en el pais. El economista indico que “entre inversiones y gastos, la industria
petrolera requeriria una suma por el orden de USD 25.000 millones por afio durante 8
0 10 afos para alcanzar un nivel de produccion de 3 millones de barriles diarios”.

Negociando se llega a Teheran (I). Segun Reuters, PDVSA est4d enviando
combustible para aviones (jet fuel) a IrAn a cambio de importaciones de gasolina como
parte de un acuerdo de intercambio (swaps) acordado entre la petrolera venezolana y
la National Iranian Oil Company (NIOC).

Negociando se llega a Teheran (Il). Fuentes de Reuters en la NIOC indicaron que los
intercambios son parte de los pagos de la gasolina inviada por Iran a Venezuela desde
el afio pasado, y que este swap puede extenderse por un largo periodo de tiempo al
utilizar los mismos tanqueros que transportan la gasolina (algunos sujetos de
sanciones) y no involucrar a terceros que puedan ser sujetos a sanciones de EE UU.

A toda marcha. En una investigacion de MarineTraffic, se evidencia como la velocidad
de navegaciéon de los tanqueros responde a las variaciones de la rentabilidad de sus
operaciones, que a su vez responden al precio del crudo. En este informe se muestra
como la velocidad de circulacion de los tanqueros disminuyé en el 2020 y esta
comenzando a resurgir en 2021 debido a unos precios mas elevados del barril de crudo.

De emergencia (I). La Comisién Federal de Electricidad de México recurri6 a
importaciones de emergencia de gas natural liquido (GNL) luego de que el estado
estadounidense de Texas suspendiera sus envios a México debido a la ola de frio que
sufri6 a finales de febrero.

De emergencia (ll). La petrolera singapurense Trafigura, una de las empresas que
logré ofrecer GNL a México, logro desviar tanqueros llenos con GNL que se dirigian a
Asia y movilizar cargamentos no vendidos anclados en las costas del Golfo de México.

Lo caro salié barato. El presidente de México, Andrés Manuel Lépez Obrador, indico
gue México termin6 pagando menos por el GNL que comprd, que lo que hubiera pagado
por las importaciones a través de gasoductos en medio del aumento del precio del gas
en Estados Unidos.
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Con miras a unatransicion. Las petroleras estatales de Brasil (Petrobras) y Colombia
(Ecopetrol) estan empezando a centrarse en el gas para ajustarse a la transicion
energética. Juan Manuel Rojas, vicepresidente corporativo de Estrategia y Desarrollo
de Ecopetrol explicé que “Estamos aumentando la participacion del gas en la cartera
global de 20% a 35% a finales de 2030”.

TIPS SECTORIALES

Nuestras dificultades para consumir (I). EI Consejo Nacional del Comercio y los
Servicios (Consecomercio) publico, el pasado 24 de febrero, las cifras correspondientes
a la variacion de precios de los alimentos para enero de 2021. Segun el Banco Central
de Venezuela (BCV), la inflacion alcanzé un 46,6%.

Nuestras dificultades para consumir (ll). Lo presentado por el presidente de
Consecomercio, Felipe Capozzolo, revela que el promedio de variacion de precios de
los alimentos fue de 46,7% vy, al cierre del mismo mes, la variacion fue de 65,9%.

Nuestras dificultades para consumir (lll). Capozzolo aseguré que “el gran nudo esta
del lado de la gente que se le hace muy dificil consumir’. Ademas, hizo énfasis en la
importancia de la existencia de gremios para que la empresa individual pueda afrontar
la situacién econdémica en sociedad y para la defensa de los intereses del sector.

Déficit de proteccion para el personal sanitario. El representante sindical de
hospitales y clinicas de Caracas, Mauro Zambrano, reportd que el déficit de insumos
para la proteccion fisica del personal sanitario, como mascarillas y guantes, y de
materiales de limpieza, como el cloro, supera el 50,0%. Zambrano también subrayo el
aumento de renuncias del personal de salud por la baja remuneracién que perciben.

Transitando y arriesgando la vida (I). La falta de mantenimiento de los autobuses en
Guayana ha llegado a tal punto que en los ultimos seis meses han muerto dos
trabajadores de Venalum y uno de Bauxilum, segun afirma el Correo del Caroni.

Transitando y arriesgando la vida (ll). Segun un dirigente del Sindicato de
Profesionales de Venalum, llamado Angel Brito, las rigurosas inspecciones gue se
realizaban anteriormente a diario y en cada uno de los tres turnos del dia ya no se
realizan.

Los sidoristas siguen en protesta. Aproximadamente 400 trabajadores de la
Siderargica del Orinoco (Sidor) trancaron nuevamente la avenida Angosturita, el
viernes 26 de febrero, en respuesta a la falla del Gobierno en atender los cinco reclamos
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presentados en el mismo mes con respecto al reintegro de sus puestos laborales y la
necesidad de un mejor salario.

La caficultura en decadencia (I). Dioleigdy Péaez, representante de la Confederacion
de Asociaciones de Productores Agropecuarios de Venezuela (Fedeagro), aseguré que
la producciéon de café en 2020 apenas fue suficiente para abastecer el 21,0% de los
consumidores nacionales.

La caficultura en decadencia (ll). La vocera Paez apuntdé que la falta de
financiamiento del sector imposibilita la cobertura de costos de producciéon y el acceso
a los recursos de cultivo para los agricultores. P4ez estima que la inversion actualmente
requerida para el cultivo de café sobre una hectarea es de USD 5.000, por lo que los
costos de produccién son dificiles de satisfacer a un precio aproximado de USD 100 a
USD 120 por quintal.

Gratuito hasta nuevo aviso. EI 1 de marzo comenzé la venta de las primeras
170.000 tarjetas inteligentes para utilizar el Metro de Caracas. El vicepresidente de la
Familia Metro, Alberto Vivas, anuncio que por los momentos la salida y entrada al metro
seguira siendo libre “hasta nuevo aviso”.

Docentes vacunados. Nicolds Maduro aseverd, el pasado 28 de febrero, que en marzo
se realizara el proceso de vacunacion del personal docente del pais para poder dar
inicio a las clases presenciales a nivel nacional en abril. A su vez, explicé que el retorno
a las aulas estara sujeto a medidas de bioseguridad estrictas y en concordancia con la
cuarentena en semanas radicales.

Adiés, Commerzbank. Commerzbank, el banco privado aleman, ha anunciado la
clausura de su sucursal en Barcelona, Espafia, que operaba como la oficina de
representacion del Banco en Venezuela. Esta medida es una de varias para cerrar
filiales en América y Europa, ya que Commerzbank buscara concentrar sus actividades
en Asia.

TIPS INTERNACIONALES

Vacunacién masiva. e1 Gobierno de Reino Unido celebré este 28 de febrero que mas
de 20 millones de britanicos, que representan un 30,3% de la poblacién del pais,
recibieron su primera dosis de la vacuna contra el coronavirus. El primer ministro, Boris
Johnson, apuesta a la vacunacion masiva para superar la crisis sanitaria.

Esta totalmente prohibida la reproduccion, publicacion ylo distribucion total o parcial del contenido de este
informe. De detectarse fuga de informacion se cancelara el contrato sin derecho a reembaolso de la suscripcion.

@ecoanalitica Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, piso 5, oficina 5-E, La Castellana, Caracas, 1060, Venezuela.
(+58 212) 266 9080 / Fax (+58 212) 266 5119 / RIF J-31130403-7

www.ecoanalitica.com




INFORME SEMANAL / Ecoanalitica

Ao 17. NUmero 7. Semana |
Marzo 2021

Solo una dosis. La Administracion de Alimentos y Medicamentos de Estados Unidos
(FDA) autorizé la vacuna de Johnson & Johnson contra el COVID-19 para uso de
emergencia. Es el tercer inmunizante que obtiene luz verde en el pais, siendo este de
una sola dosis que puede conservarse en una nevera.

Tras dejar la casa blanca. Donald Trump intervino en la Conferencia de Accién Politica
de los Conservadores. Fue su primera intervencion publica tras el cambio de presidente
de EE. UU.

¢De nuevo alapresidencia? Trump, en la reunion anual del Comité de Accion Politica
de los Conservadores, no descarta volver a presentarse a la Presidencia de EE. UU.
en 2024, pero declaré que no creara un nuevo partido politico. En su discurso, insiste
en que hubo fraude electoral pero no present6 pruebas sobre ello.

Acuerdo Nuclear (I). Gran Bretafia, Francia y Alemania siguen adelante con un plan
conocido formalmente como el Plan de Accion Integral Conjunto (JCPOA), respaldado
por EE. UU. para alcanzar una resolucion de la junta de la Agencia Internacional de
Energia Atdmica (AIEA) de la ONU que critica a Iran por frenar la cooperacion con la
agencia.

Acuerdo Nuclear (I1). Al mismo tiempo, Irdn menciond que EE. UU. deberia levantar
sanciones primero si quiere mantener conversaciones con Teheran para salvar el
acuerdo nuclear de 2015 con las potencias mundiales que abandonoé el expresidente
Donald Trump.

A mediano plazo. El primer ministro de China, Li Kegiang, entregara este viernes el
informe de trabajo de 2021. Ese mismo dia, también se lanzara el decimocuarto plan
quinquenal, un plan para 2021-2025, que tiene como objetivo hacer de China una
nacion de “altos ingresos” para 2025 mediante reformas rapidas para que la economia
sea mas innovadora.

Incertidumbre sobre el premio (I). EI Premio Nobel de la Paz recibi6 329
nominaciones, 234 son para particulares y 95 para organizaciones, con lo que se
convierte en el tercer afio con mayor nimero de nominaciones. Hasta ahora, el récord
es 2016 con de 376 candidatos.

Incertidumbre sobre el premio (Il). “Refleja mucho interés internacional en el Premio
Nobel de la Paz, probablemente también refleja que hay conflictos, guerras y problemas
de derechos humanos sin resolver en el mundo” afirmé el noruego Olav Njoelstand,
secretario del comité del Nobel.
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Siguen cerradas. Extienden por tres meses el cierre de pasos fronterizos terrestres y
fluviales en Colombia para mitigar la propagacion del COVID-19. Sin embargo, se
establecieron excepciones a esta medida, entre ellas estan el transporte de carga, las
emergencias sanitarias y los casos fortuitos o de fuerza mayor.

¢, Sellegaraaun acuerdo? (I). Mijail Gorbachov, ultimo dirigente de la Unidn Soviética,
hizo un llamado a los presidentes de Rusia y Estados Unidos, Vladimir Putin y Joe
Biden, para conversar y debatir la reduccidn de armas nucleares y la seguridad
internacional.

¢ Se llegard a un acuerdo? (ll). Gorbachov afirmé6 que la experiencia demuestra que
“es necesario reunirse y llegar a acuerdos” sin ofenderse con la contraparte. “Lo
importante es evitar la guerra nuclear, y si hay que evitar este problema, que no se
puede resolver en solitario, es necesario reunirse y preocuparse en conjunto” afadio.

Primer bombardeo. Estados Unidos llevd a cabo la primera operacion militar en Siria
autorizada por la administracion de Biden. El pais norteamericano bombarde6
supuestas posiciones de milicias proiranies en Siria, el primer ataque ordenado por el
Presidente desde su llegada al poder.

Todo trae consecuencias (l). “Siria condena en los términos mas energéticos la
agresion estadounidense contra su soberania, que va contra las leyes internacionales
y alerta que esta agresion traera consecuencias”, informo el Ministerio de Exteriores de
Siria en un comunicado difundido por la agencia oficial de esa nacion.

Todo trae consecuencias (ll). Asimismo, llamo6 a EE. UU a cambiar su “estrategia
agresiva” contra el pais arabe y a dejar de violar su soberania. Los acus6 de apoyar a
grupos terroristas armados que atacan a Siria, su gente y su infraestructura.

¢Un nuevo pasaporte? (I). Lideres de la Unidn Europea estan analizando la creacion
de un “pase verde” que se entregaria a toda persona que ya haya recibido la vacuna
contra el COVID-19. Distintos paises ya se han mostrado a favor de aplicar dicho
pasaporte en toda Europa.

¢Un nuevo pasaporte? (). El canciller de Austria, Sebastian Kurz y el primer ministro
balgaro, Boyko Borissov, estan de acuerdo y pidieron que se emitan los “pasaportes
verdes” para permitir que los europeos que han sido vacunados viajen y socialicen.
“Queremos volver a la normalidad lo mas rapido posible, recuperar nuestras viejas vidas
y tener la maxima libertad”, tuite6 Kurz.

TIPS POLITICOS
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Que se ponga en marcha. Congresistas republicanos de Estados Unidos solicitaron a
la administracion de Joe Biden agilizar las reglas de la “Salida Obligatoria Diferida”
(DED, por sus siglas en inglés), lo que seria un alivio migratorio para detener la
deportacion de inmigrantes venezolanos.

Incongruencia. El contralor del Gobierno, Elvis Amoroso, inhabilité a 28 diputados de
la Asamblea Nacional elegida en el 2015 —dentro de los cuales se encuentra Juan
Guaid6— por no cumplir con la Declaracion Jurada de Patrimonio.

Cooperacion espafiola (1). La ministra de Asuntos Exteriores de Espafia, Arancha
Gonzélez Laya, sostuvo conversaciones con altos funcionarios del Gobierno de Ivan
Duque en Cucuta y reconocido su “enorme generosidad” al acoger a millones de
migrantes venezolanos.

Cooperacion espafiola (II). Asi mismo, Gonzalez fue informada detalladamente
acerca de como va el trabajo de la Jurisdiccion Especial para la Paz (JEP) y firmo el
acuerdo bilateral Marco de Asociacion Pais (MAP). Este dultimo le donara
EUR 120 millones a Colombia para atender la implementacion del Estatuto Temporal
de Proteccién para Migrantes Venezolanos (ETPV) y otros temas.

No se lo tomd bien. El Presidente de Venezuela calificd el encuentro entre las
autoridades colombianas y las espafiolas como una agresién, por lo que solicitd iniciar
una revision a fondo y a todo nivel de las relaciones con Espafa. Reiteré que Venezuela
respondera con contundencia ante cualquier agresion: “Se lo advertimos con tiempo a
Espafia, ya basta”.

Latension no se acaba. El Gobierno espafiol convocé a una reunion al encargado de
negocios del Gobierno de Venezuela en Madrid, Mauricio Rodriguez Gelferstein, para
analizar la expulsion de la delegada de la Union Europea en Caracas y las
declaraciones criticando la visita de la Ministra de Exteriores espafiola a Colombia.

Reunion sagrada. El papa Francisco recibié en una audiencia privada al Cardenal
Baltazar Porras para tratar temas de Venezuela y finiquitar detalles sobre la
beatificacion del doctor José Gregorio Hernandez, segun lo reportado en la cuenta de
Twitter de la Arquidiocesis de Caracas.

¢Importa el Esequibo?... La Cancilleria de Nicolas Maduro emitié un comunicado en
donde reafirmé su no reconocimiento a la jurisdiccion de la Corte Internacional de
Justicia (CIJ) en las audiencias convocadas para estudiar la controversia territorial del
Esequibo y la validez del Laudo de 1899.
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... Por supuesto que si. Williams Davila, diputado y presidente de la Comisién Mixta
de la Asamblea Nacional para la Defensa de la soberania del Esequibo y la Fachada
Atlantica, manifest6 su rechazo por dicho comunicado e inst6 al Gobierno a asistir para
presentar los elementos que sustentan los titulos legitimos, histéricos, e irrefutables
gue posee Venezuela sobre el territorio.

Mas amenazas. El ministro para la Defensa del Gobierno venezolano, Vladimir Padrino
Lopez, aseguré que Venezuela denunciard ante la Organizacion de las Naciones
Unidas presuntos intentos de Colombia de querer inutilizar el armamento del pais e
indicé que “Si violan la soberania venezolana, alli si nos van a encontrar, y no sé hasta
donde podamos llegar”.

Retaliaciones (I). La Unién Europea declaré persona non grata al jefe de la misién de
Venezuela ante el bloque comunitario, Claudia Salerno, luego de que la administracion
de Nicolas Maduro expulsara —por haber aprobado sanciones contra 19 funcionarios
vinculados al madurismo — a la embajadora de la comunidad europea, Isabel Brilhante.

Retaliaciones (ll). El organismo multilateral, que hasta ahora se habia limitado a
condenar publicamente las elecciones del 6 de diciembre, su resultado y solicitar un
dialogo entre el régimen y la oposicidon para poder celebrar elecciones libres, no
descarta adoptar nuevas medidas contra el pais.

Seflalando irregularidades. La alta comisionada de las Naciones Unidas para los
derechos humanos, Michelle Bachelet, manifestd su preocupacion por la expulsion
irregular de migrantes y refugiados venezolanos que buscan establecerse en paises de
la region sin la debida evaluacion de sus necesidades de proteccion.

Creando conciencia global. El presidente de Colombia, Ivan Duque, luego del
reconocimiento mundial que ha obtenido gracias al otorgamiento de un estatuto de
permanencia temporal para migrantes venezolanos, solicitd6 a la comunidad
internacional movilizar recursos para atenderlos e insté a mantener el cerco diplomatico
para que la democracia retorne a Venezuela.

No a la abstencién. A través de una carta, un grupo de escritores y periodistas le
solicitd a Juan Guaido aceptar la responsabilidad de “darle un vuelco decisivo y positivo
a la actual situacibn en que se encuentra la oposicibn democratica venezolana”,
liderando la participacion de la oposicion en las elecciones regionales y de alcaldes.
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