
 

 

     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Una de las razones utilizadas por el Ejecutivo para justificar la devaluación 
fue incentivar las exportaciones privadas debido a que el anclaje cambiario 
de los últimos años ha producido una sobrevaluación creciente de nuestra 
moneda con relación a las de nuestros principales socios comerciales, lo 
que ha hecho nuestras exportaciones cada vez menos competitivas y las 
importaciones más baratas y abundantes. 
  
En el presente informe trataremos el tema de la competitividad en 
Venezuela, utilizando el índice de tipo de cambio real (TCR) como principal 
indicador, y analizaremos si, en efecto, la devaluación será suficiente para 
reactivar el sector exportador de nuestra economía. 
 
En semanales previos hemos presentado nuestro índice de TCR, indicador 
que mide la competitividad de nuestros bienes transables en relación con la 
de nuestros principales socios comerciales a través de la variación relativa 
de los índices de precios al consumidor y tipos de cambio de los países 
involucrados. 
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Si, por ejemplo, Venezuela tiene una inflación mensual que está dos puntos 
porcentuales por encima de la de sus socios comerciales, entonces nuestro 
tipo de cambio deberá devaluarse 2% por encima de la depreciación 
promedio (ponderada) de nuestros socios comerciales para mantener una 
competitividad constante. 
 
En nuestro índice de TCR utilizamos 1990-1993 como período de base, 
dado que en ese período tuvimos un tipo de cambio de libre flotación y 
relativamente pocas distorsiones de precios como las de ahora. De esta 
manera determinamos el valor que debería tener nuestra moneda en 
relación con el dólar para poder estar en un equilibrio competitivo con 
respecto a los países involucrados en el índice. 
 
Anteriormente, nuestro índice de tipo de cambio real se elaboraba de forma 
tal de conseguir el equilibrio competitivo para Venezuela con respecto a 
Estados Unidos, Colombia y Brasil (los tres principales socios al momento 
de elaborar el índice). Sin embargo, en los últimos años el comercio 
internacional con China ha cobrado una mayor importancia y le ha otorgado 
el tercer lugar, relegando a Brasil al cuarto puesto, antes de México.  
 
Es por esto que en Ecoanalítica  decidimos actualizar nuestro tipo de 
cambio real incluyendo los cinco principales socios comerciales de 
Venezuela, a saber: Estados Unidos, Colombia, China, Brasil y México (en 
orden de importancia). En el siguiente gráfico se puede comparar el antiguo 
y el nuevo TCR mejorado y resulta claro que las tendencias son las 
mismas: al mantener fijo nuestro tipo de cambio, tenemos una constante 
pérdida de competitividad por tener la más alta inflación en relación con los 
países con los que comerciamos. 
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Eran tres, ahora 
son cinco 
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El nuevo TCR (ponderado con respecto a la importancia relativa de estos 
cinco países) se encontraba en 5,2 VEF/US$ al cierre de enero de 2010, 
valor en el que debería cifrarse nuestro tipo de cambio para lograr el 
equilibrio competitivo. Nuestros clientes notarán que en la edición de 
diciembre del informe cambiario establecimos el tipo de cambio real en 5,5 
VEF/US$. La reducción obedece a que con los nuevos ponderadores (que 
fueron actualizados con la última información disponible del INE sobre 
comercio internacional), Estados Unidos (el país con menor inflación 
acumulada de los cinco socios en el período estudiado) recibe una 
ponderación menor a la anterior; mientras que los cuatro países restantes 
con inflaciones más altas reciben ponderadores mayores1. 
 
Si evaluamos nuestro índice de TCR previo a la devaluación, podemos 
observar cómo el anclaje cambiario deterioró continuamente nuestra 
competitividad. Esta tendencia solo se interrumpió por las dos pequeñas 
devaluaciones de febrero de 2004 y marzo de 2005. 
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Al cierre de 2009, nuestra moneda estaba sobrevaluada en 67% con 
respecto a Estados Unidos, es decir, que el tipo de cambio que 

                                                 
1 De enero de 1990 a enero de 2010, la inflación acumulada en estos países fue la siguiente: Estados Unidos 69%, 
China 274%, México 861%, Colombia 1.122%, Venezuela 29.278%, y Brasil 1.014.871.467% (no es un error, sólo entre 
1990 y 1994 acumularon 340.051.078% de inflación por un problema hiperinflacionario crónico, tasas de inflación 
mensuales de hasta 80%). 

Vamos al grano: 
la competitividad 
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compensaría la mayor inflación de Venezuela para poder hacer 
competitivos nuestros bienes transables en los EE.UU. sería de 6,2 
VEF/US$. 
 
Con respecto a los demás socios comerciales también estábamos mal. Con 
respecto a Colombia presentábamos una sobrevaluación de 48%, por lo 
que el TCR entre Colombia y Venezuela debería ser de 4,1 VEF/US$; con 
respecto a Brasil sería necesario un tipo de cambio de 4,3 VEF/US$, ya 
que teníamos una sobrevaluación de 50%; para China y México tampoco 
sería muy diferente, con una sobrevaluación de 45% y 55%, lo que implica 
un TCR de 3,9 VEF/US$ y 4,8 VEF/US$, respectivamente. 
 
El principal problema para hacer el cálculo de la ganancia de 
competitividad que se deriva de la devaluación es decidir qué tipo de 
cambio utilizar ahora que tenemos un tipo de cambio múltiple. 
 
Por un lado, los exportadores privados ven prácticamente duplicada su 
rentabilidad expresada en bolívares, ya que pasan de obtener 2,15 
VEF/US$ a conseguir 4,30 VEF/US$. En este sentido ahora es mucho 
mejor negocio producir para la exportación. En el siguiente gráfico se 
observa cómo la sobrevaloración del bolívar con respecto a las 
exportaciones privadas es ahora mucho menor. 
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Pero por otro lado tenemos que la devaluación para los productos 
importados es de 100% sólo para un 25% de los bienes y servicios, es 
decir, casi un tercio de lo que antes se importaba a 2,15 VEF/US$. De 

¿Cómo queda la 
cosa con la 
devaluación? 
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acuerdo con nuestros cálculos en el primer semanal de 2010: La 
devaluación no será tan mala como la pintan…  
 
El 51,8% de los bienes y servicios importados recibe una devaluación de 
21%, es decir, poco más de dos tercios de lo que anteriormente se 
importaba a 2,15 VEF/US$. Continuando con nuestras proyecciones, más 
de un tercio de lo que se importaba a través del paralelo recibirá 4,3 
VEF/US$ y el resto permanecerá en el paralelo. 
 

76,9%
51,8%

3,67

3,04

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

2009 2010

Tipo de cambio de 
importaciones promedio

Importaciones Cadivi (2,15)

Importaciones Cadivi (4,3)

Importaciones Paralelo (6,0)

33,3%

14,8%
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23,1%

 
 
Por lo tanto, para poder evaluar el aumento de competitividad producto de 
la devaluación tenemos que ponderar los tipos de cambio utilizados para 
realizar importaciones y exportaciones. En el primer semanal de 2010 se 
calculó el de las importaciones totales, que promedió 3,04 VEF/US$ en 
2009 y proyectamos que promediaría 3,44 VEF/US$ este año. 
Posteriormente, en el semanal número 3 de 2010calculamos que el tipo de 
cambio promedio al que Pdvsa realizó sus exportaciones fue de 2,7 
VEF/US$ y proyectamos que ese promedio se ubicaría en 4 VEF/US$ 
durante el presente año. A esto lo llamamos “dólar fiscal”. 
 
Al ponderar estos tipos de cambio por el peso de las importaciones y 
exportaciones en Venezuela (utilizando los datos de la balanza de pagos), 
obtenemos que el tipo de cambio ponderado de comercio exterior en 2009 
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se ubicó en 2,80 VEF/US$ (incluyendo el paralelo), promedio que con la 
devaluación se elevará 36% hasta ubicarse en 3,8 VEF/US$. 
 

Exportaciones (64,2%) 2009 2010

Petroleras (94%) 2,70 4,00

No Petroleras (6%) 2,15 4,30

Importaciones (35,8%) 3,04 3,44

TC ponderado de comercio exterior 2,80 3,81

Devaluación ponderada 36%
Fuente: BCV, Cadivi y Ecoanalítica

Tipo de cambio de comercio exterior

 
 
Si evaluamos nuevamente la apreciación de nuestra moneda con respecto 
al tipo de cambio ponderado de comercio exterior tenemos que el bolívar 
pasó de tener una sobrevaluación de 45,2% a una de 29,2% después de la 
devaluación. 
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Resulta evidente que seguimos teniendo un tipo de cambio que incentiva a 
la importación y desincentiva la producción interna, tanto para el consumo 
local como para la exportación. 
 
Además, el tipo de cambio no lo es todo, si no preguntémosles a los 
chinos, que durante las últimos años han fijado un tipo de cambio 

Seguimos con 
un tipo de 
cambio 
apreciado, 
aunque no tanto 
 

El tipo de 
cambio no hace 
la competitividad 
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depreciado, es decir, el cambio yuan/US$ está por encima de su precio de 
equilibrio, al contrario que nuestro tipo de cambio apreciado que está por 
debajo del TCR. Con ello, China fomenta la competitividad de sus 
exportaciones y desincentivan las importaciones. 
 
De acuerdo con el informe del Índice de Competitividad Mundial, publicado 
por el Foro Económico Mundial, los siguientes 12 pilares de la 
competitividad son evaluados y ponderados para elaborar el índice. 
Venezuela quedó de número 113 entre 133 países evaluados, es decir, uno 
de los menos competitivos.  
 

1. Instituciones.  Aspectos como la falta de protección de los derechos 
de propiedad física e intelectual, la falta de confianza del público en 
los políticos, la falta de independencia del poder judicial, la 
discrecionalidad con la que el Gobierno toma sus decisiones y 
ejecuta su gasto ubicaron a Venezuela en el último lugar del índice, 
133/133, en este pilar de competitividad. 
 

2. Infraestructura.  En este rubro Venezuela quedó clasificada de 
número 106 de 133, aduciéndose como principal problema la 
calidad de la infraestructura de los puertos, en donde obtuvimos el 
lugar 129. Sin embargo, la calidad de la oferta eléctrica, en donde 
ocupamos el puesto número 105, es el principal problema al que 
nos enfrentamos hoy en día, lo cual quizá no resultaba tan evidente 
el año pasado cuando se realizó el informe. 
 

3. Estabilidad macroeconómica.  El punto más relevante que vuelve 
más hostil el ambiente de negocios es la inflación, en donde nos 
encontramos en penúltimo lugar. La sostenibilidad fiscal del 
Gobierno no se pone en duda y menos ahora con la devaluación. 
 

4 y 5.  Salud, educación primaria y superior.  El mayor problema es la 
calidad de la educación en todos los niveles, en donde ocupamos el 
puesto 117. Por el lado positivo, presentamos una ventaja en la 
esperanza de vida, aspecto en el que quedamos de lugar 45. 

 

6 y 7. Eficiencia del mercado de bienes y de trabajo. En estos puntos 
somos de los peores posicionados, ubicándonos en penúltimo y 
último lugar, respectivamente. El exceso de regulaciones de precios 
y salarios, los monopolios del Estado y el control cambiario 

Es sólo uno de 
los 12 pilares de 
la competitividad 
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desincentivan la competencia en nuestros mercados locales, lo que 
permite enormes márgenes de beneficio y una distribución de la 
renta más regresiva. 

 
8. Sofisticación del mercado financiero (puesto 126).  Aquí aún 

tenemos un largo camino por recorrer, no sólo en cuanto al mercado 
de capitales, que es mínimo, sino a los niveles de bancarización, 
que son de los más bajos de América Latina (22,4% el coeficiente 
créditos/PIB y 38,3% el coeficiente depósitos/PIB), por lo que el 
acceso al crédito es dificultoso para los microempresarios. 

 
9 y 10. Tecnología y tamaño del mercado.  En estos puntos tenemos 

ventajas y desventajas. Por un lado, tenemos ventajas competitivas 
con respecto al tamaño del mercado nacional e internacional 
(petrolero); en el primero nos posicionamos en el puesto número 33 
y en el segundo en el 43. El tamaño del mercado local nos permite a 
su vez tener ciertas ventajas en el uso de tecnología a nivel 
personal (telecomunicaciones, Internet). Pero por otra parte 
estamos atrasados en el uso de tecnología a nivel empresarial, 
especialmente en la producción de bienes. 

 
10 y 12.  Sofisticación de los negocios e innovación.  En general, el hostil 

ambiente de negocios, el exceso de regulaciones y el alto riesgo 
hacen que en Venezuela exista una muy reducida cantidad de 
oferentes de bienes y servicios (aquí ocupamos el último lugar del 
índice). Esta baja competencia local deteriora la calidad de los 
oferentes (127 de 133) y desincentiva la innovación, aspecto en el 
que nos ubicamos en el puesto número 130. 

 
En conclusión, aunque la devaluación puede aumentar considerablemente 
el negocio de la exportación para los pocos participantes del sector privado 
que aún exportan, la ganancia de competitividad resultante de la 
devaluación no es un incentivo suficiente para que se establezcan nuevos 
productores con fines de exportación, ya que el ambiente de negocios 
resulta muy hostil. 
 
Los cinco problemas principales que dificultan el hacer negocios en 
Venezuela de acuerdo con la encuesta realizada por el Foro Económico 
Mundial son los siguientes: el control de cambio, la inestabilidad política, la 
ineficiencia burocrática del Gobierno, las regulaciones laborales y la 
inflación. Mientras no se realicen políticas con el fin de resolver estos 
problemas nuestra competitividad seguirá siendo continuamente 
decreciente, hasta la próxima devaluación. 

Conclusión  
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INPC de enero: 1,7%.  El Índice Nacional de Precios al Consumidor que realiza el 
Banco Central de Venezuela, junto con el Instituto Nacional de Estadística (INE), 
muestra una inflación de 1,7% para el mes de enero del presente año, igual a la de 
diciembre de 2009 y bastante menor a la del mismo mes en 2009. La variación 
interanual registra un 24,3%. La variación intermensual del núcleo inflacionario fue de 
2,0%. Adicionalmente, la inflación para el Área Metropolitana de Caracas la cifra de 
inflación alcanzó el 2,39%. 
 
Primeros créditos adicionales.  La Asamblea Nacional comienza a utilizar los 
recursos sobrantes de 2009 y aprobó VEF 437 millones en créditos adicionales, 
siendo su fuente el Fondo Miranda según un informe presentado por la Comisión de 
Finanzas. De los créditos aprobados, VEF 262,1 millones son para el Ministerio de 
Alimentación, VEF 128,8 millones para el Ministerio de Deportes y VEF 13,9 millones 
para el Ministerio de Comunicación e Información. 
 
La nueva Ley de Endeudamiento.  En la nueva Ley de Endeudamiento se contempla 
un máximo de emisión de deuda de VEF 10.200 millones, para lo cual se piensa 
realizar emisiones en moneda local y en divisas. Actualmente para emisiones en 
dólares se esperaría un rendimiento de entre 13,9% y 14,6%, en papeles que van 
desde 3 a 20 años. En referencia a las emisiones en bolívares fuertes se esperan que 
sean títulos como Vebonos o TIF con vencimiento entre 2012 y 2020. 
 
El tipo de cambio del sucre.  El Sistema Unitario de Compensación de Pagos (sucre) 
utilizada por los países del ALBA tiene un tipo de cambio de 1,25 sucre por dólar. 
Inicialmente las transacciones en esta moneda serán únicamente virtuales. 
 
Aumenta la unidad tributaria.  El Gobierno aumentó de VEF 55 a VEF 65 el monto 
de la unidad tributaria, lo que representa un ajuste de 17%. Si bien obedece al ajuste 
inflacionario, se indica que es una política económica orientada a optimizar el 
desarrollo de planes productivos para el país. 
 
Préstamo del BID.  Este jueves, el Banco Interamericano de Desarrollo anunció la 
aprobación de un préstamo por US$50 millones a Venezuela para  financiar 
inversiones destinadas a mejorar el servicio de agua potable, optimizando el 
suministro de agua a 80.000 hogares. Con esto, el Gobierno espera ahorrar 25,5 
millones de metros cúbicos anuales de agua. 
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Paralelo incontrolable.  Si bien esta semana se emitieron US$40 millones en bonos 
cambiarios, el tipo de cambio paralelo sigue creciendo, ubicándose en 6,50 VEF/US$, 
lo que representa un crecimiento de 16% frente a su mínimo más reciente del 14 de 
enero. Pareciera que las medidas tomadas por el Gobierno aún son insuficientes, ya 
que Cadivi no liquida divisas de manera fluida y las emisiones son muy pequeñas 
para abastecer el mercado, además que la estrategia inicial favorecía a las personas 
naturales y no a los que realmente necesitan las divisas, que es el empresariado. 
 
La pobreza baja en 2009 según INE.  Elías Eljuri, presidente del Instituto Nacional de 
Estadística (INE), indicó que los datos sobre pobreza muestran un nivel de 24,2% al 
cierre de 2009, mientras que las cifras de pobreza extrema se ubicaron en 6%. Estos 
porcentajes implican una reducción de casi cuatro veces en comparación con 2002. 
Específicamente para 2009 asegura una reducción de más de 20%. 
 
Tasas de interés.  La tasa de interés activa para la cuarta semana de enero fue de 
19,00%, lo que representa un incremento de 8 puntos básicos en relación con la 
tercera semana del mismo mes. Por otro lado, las tasas de los depósitos a plazo y la 
tasa pasiva se situaron en 14,50% y 12,60%, respectivamente, lo que se traduce en 
un descenso de 2 puntos básicos para la tasa de depósitos a plazo, mientras que la 
tasa pasiva se mantuvo constante. 
 
Reservas internacionales.  Las reservas internacionales se incrementaron en 0,83% 
al pasar de US$32.120 millones en la cuarta semana de enero a US$32.388 millones 
en la primera semana de febrero. En relación con el mismo período del año anterior, 
las reservas internacionales se han incrementado en 7,22%. 
 
Liquidez monetaria.  La liquidez monetaria para la cuarta semana de enero registró 
una reducción de 0,73% con respecto a la tercera semana del mismo mes, al ubicarse 
en VEF 233.693,7 millones. Se ha incrementado en 22,58%, en términos nominales, y 
contraído en 1,43% en comparación con el mismo período del año anterior. 
 
Subastas de bonos cambiarios.  El Banco Central de Venezuela ha realizado seis 
emisiones de bonos cambiarios, por un acumulado de US$260 millones, de los que 
han sido adjudicados US$40 millones. El precio de cada bono, en la última emisión, 
fue de 112%, con un valor unitario de US$1.000, a un tipo de cambio de 4,3 VEF/US$. 
Son unos bonos cero cupón, con vencimiento a 90 días y tienen una comisión máxima 
de 1% por parte de los intermediarios, lo que permite adquirir divisas a una tasa 
implícita de 4,87 VEF/US$ de esperar a que venzan. (hacer comentarios sobre la 
emisión del lunes). 
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Continúan las paradas en 2010. Una parada de mantenimiento en dos plantas de 
llenado que abastecen la región central del país, así como un reporte de una falla en 
la refinería Amuay esta última semana (que afectó la producción de 105 kb/d de 
gasolina por más de cuatro días), redujo los inventarios de combustibles.  Los estados 
Barinas, Guárico y parte de Apure son las regiones más afectadas cuando cesa el 
despacho desde esa instalación de Pdvsa. Por otra parte, fuentes afirman que Pdvsa 
está completando sus inventarios con importaciones de combustible de Petrobras, 
aunque también de la refinería Isla, que opera en Curazao. 
 
Los compromisos de Citgo.  Las operaciones de endeudamiento de la filial de Pdvsa 
durante 2009 se incrementaron 7,14%, lo que implica una variación absoluta de 
US$161 millones, pasando de US$2.200 millones a finales de 2008 a US$2.400 
millones al cierre de 2009. Las obligaciones contratadas por Citgo representan 11,2% 
de la deuda financiera de Pdvsa. El financiamiento fue obtenido mediante cuatro 
facilidades de crédito, que sumaron US$1.700 millones al cierre de 2009, y en las que 
también se ha puesto como respaldo del préstamo el volumen de inventarios de crudo 
y las cuentas por cobrar generados por esta compañía. 
 
Pero eso no es todo…  Adicionalmente, figuran tres facilidades de crédito, una de 
ellas por US$225 millones, que se respalda en las cuentas por cobrar de la compañía 
y debe pagarse este año, mientras que las otras dos (una por US$607 millones y la 
otra por US$511millones)  se estipulan  para ser amortizadas en el año 2012. 
 
Saca la chequera . Pdvsa comenzó las inversiones planificadas para este año, que 
incluyen la construcción de oleoductos en el sur de los estados Monagas y 
Anzoátegui.  La inversión se ubica por el orden de US$175 millones con el objetivo de 
impulsar el avance en las obras de construcción de la importante red de tuberías que 
permitirá conducir el crudo extraído en la Faja Petrolífera del Orinoco hacia las áreas 
de almacenamiento en todo el suroriente, mejoradores y terminales de embarque. 
 
La Armada al Mariscal Sucre. Ante la decisión de ejecutar con sus propios medios el 
desarrollo del proyecto de gas costa afuera Mariscal Sucre, Pdvsa concretará con 
apoyo de la Fuerza Armada las operaciones para comenzar a buscar gas libre con 
ayuda de un buque oceanográfico en el suero marino con el fin de  realizar un paneo 
de la hidrografía, oceanografía, meteorología marina, señalización acuática y 
geofísica superficial en la zona de las áreas de desarrollo del proyecto. 
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Vigente a fin de mes. Según declaraciones de Eudis Girot, directivo de la Futpv y 
miembro de la comisión negociadora, luego de finalizada la redacción del contrato 
2009-2011 (el cual amparará a unos 94.000 trabajadores de Pdvsa), en esta semana 
se espera depositar el documento en el Ministerio del Trabajo para completar las 
firmas, por lo que se estima que los trabajadores de la mayor industria del país 
comenzarán a percibir los beneficios de la contratación colectiva a finales del presente 
mes. 
 
¿Y el pago de la deuda?  Durante todo el año 2009 Pdvsa intentó renegociar con la 
empresa paraguaya Petropar el pago de unas cuentas por cobrar relacionadas con el 
suministro de gasoil durante el período 2004-2008 por el orden de US$300 millones. 
El 8 de febrero, el Gobierno de Paraguay informó que firmó un acuerdo (en diciembre 
pasado) con Pdvsa para la provisión y el transporte de 60.000 metros cúbicos del 
carburante gasoil para motores diesel, a un costo de US$42,15  por metro cúbico. 
Luego de que el parlamento paraguayo rechazara el ingreso de Venezuela al 
Mercosur, cabe preguntarse, ¿qué pasó con el pago de esta deuda? 
 
Crisis en Europa: ¿afectará al petróleo? La fragilidad de la situación fiscal y su 
consecuente implicación en la deuda pública de Portugal, Italia, Grecia y España han 
dejado a estos países en la mira de las calificadoras de riesgo y en el centro de la 
desconfianza en las principales bolsas europeas. En este sentido, el crecimiento de 
dichos países se encuentra comprometido y con él también el crecimiento de la 
demanda de crudo.  
 
Ya lo afectó. En Ecoanalítica  consideramos que los efectos de las crisis fiscales 
europeas ya se vieron reflejados en el mercado petrolero en las últimas semanas, y 
probablemente no continuarán afectando los precios del crudo en el mediano plazo, 
ya que estos países, con grandes déficit y problemas fiscales, representan una 
proporción muy pequeña de la demanda de crudo. Por otro lado, China (uno de los 
mayores demandantes del mundo) continuará creciendo entre 8% y 9% este año. 
 
Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se 
cotizó este jueves 11 de febrero en US$75,2bl, mostrando un aumento de 2,8% con 
respecto a los US$73,1/bl registrados al cierre del jueves pasado. Por su parte, el 
Brent aumentó 2,0%, con relación a los US72,5/bl del jueves 4 de febrero, para 
colocarse en US$73,9/bl. 
 
Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana subió la semana pasada, 
para cerrar el viernes 5 de febrero en US$67,7X/bl, US$1,1 menos frente a los 
US$66,6/bl de la semana anterior. Entretanto, el promedio anual de la cesta se colocó 
en US$70,6/bl. 
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Plan eléctrico y sanciones. El primer señalamiento en cuanto al decreto de 
emergencia eléctrica que realizó el Primer Mandatario Nacional fue para incentivar el 
ahorro eléctrico. Todo aquel consumidor que incremente su demanda de energía en 
10% tendrá un recargo de 100%, los que superen el 20% tendrán un recargo de 200% 
y así sucesivamente. De igual forma, toda persona que consuma más de 500 Kw y no 
disminuya su consumo en 10% tendrá un recargo de 75% en su factura. Sin embargo, 
si ahorra ese porcentaje tendrá un descuento de 25%, mientras que si ahorra 20%, el 
descuento será de 50%. En los próximos días será publicada la lista de consumidores 
que deberán cumplir con esta medida. En el sector comercial, las empresas que 
consuman más de 25 Kw/h tendrán que reducir el 10% de su consumo en el primer 
mes y luego nuevamente un 10% en el siguiente mes, tomando como referencia el 
mismo mes en 2010. Si se incurre en sanciones numerables veces, se puede 
suspender el servicio de manera permanente. 
 
Se derrumba el sector automotor.  Durante enero del presente año se fabricaron 
4.642 unidades, es decir, 51,17% menos. De las siete ensambladoras que tiene el 
país, sólo dos tuvieron un buen desempeño, Iveco y MMC Automotriz. Respecto a las 
ventas de vehículos nuevos tenemos una caída de 53,5%, que se traduce en un 
retroceso de 17,4% en los nacionales y 90,3% en los importados, debido a la negativa 
del Gobierno a aprobar las licencias de importación. 
 
Cantv pagará dividendos.  La Asamblea Extraordinaria de Accionistas de Cantv 
decretó el pago de dividendos por VEF 150 millones, lo que implica un beneficio por 
acción de VEF 0,1905631, a cancelarse el lunes 22 de febrero a los inscritos en el 
libro de accionistas hasta el 11 de febrero de 2010. 
 
Fundelec ayudará a los más necesitados.  La Fundación para el Desarrollo Eléctrico 
(Fundelec) realizará una inversión de VEF 26,58 millones por medio del programa 
Sembrando Luz, con lo que se espera instalar 1.531 sistemas fotovoltaicos en zonas 
indígenas, fronterizas y aisladas del país.  
 
Se ajustan las proyecciones de construcción.  Los sectores público y privado 
ajustaron sus proyecciones de ejecución de proyectos de viviendas de 150.000 
unidades a 100.000 por las restricciones que está teniendo el sector, tales como la 
prohibición del cobro del IPC y la fiscalización de Indepabis. Además existe la 
problemática de que hay menor disponibilidad de materiales, como la producción de 
cabillas por parte de Sidor 
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Fedenaga teme por la producción de leche y carne.  El presidente de la Federación 
de Ganaderos de Venezuela (Fedenaga) indicó que actualmente la producción de 
leche tiene un costo de 3,5 VEF/Lt, mientras que el precio de la leche a puerta de 
corral se encuentra reculado en 1,9 VEF/Lt, lo que implica una diferencia de 84,2%. 
Esto ocurre porque los insumos para la producción han subido de precio, como es el 
caso de la melaza, que pasó de VEF 280 a VEF 800 por 200 litros. Por su parte, los 
minerales se cuadruplicaron y las medicinas veterinarias subieron 60% en el último 
año. A todo esto debe agregarse el incremento del salario mínimo en 2010. 
 
Producción nacional de ganado.  La problemática de precios también preocupa 
seriamente a la producción de ganado nacional, ya que existe un rezago de 40% en 
los precios, por lo cual Fedenaga se encuentra solicitando un incremento de VEF 5,5 
a VEF 7 por kilo. Actualmente las importaciones ocupan el 59% de la oferta. PIDA 
espera que la producción crezca 546.668 toneladas, lo que representa un 5% frente a 
2009, cuando creció 2%. 
 
Incremento en la producción agrícola.  El Gobierno, a través del PIDA, espera 
lograr un incremento de 33% de la superficie de siembra de maíz blanco; 57,7% de 
maíz amarillo; 3,2% en arroz; 21,5% en sorgo; 17,4% en café; y 8,7% en zafra de 
azúcar.  
 
Incongruencias con cifras del PIDA.  Para el Plan de Desarrollo Agrícola (PIDA), el 
Gobierno tiene como meta una producción de leche de 2.263.525 toneladas, un 3,6% 
más que en 2008. De acuerdo con las cifras del PIDA, la producción de leche en 2009 
se ubicó en 2.184.574 toneladas, un 13% más que en 2008, incremento que fue 
negado por el Presidente de Fedenaga, que indicó que la producción se ubicó en 
1.460.000 toneladas. Esto hace bastante improbable el alcance de la meta propuesta 
si las condiciones siguen igual.  
 
Importación desde Colombia.  Las importaciones de Colombia hacia Venezuela se 
redujeron más de 35% durante 2009, al alcanzar levemente los US$4.000 millones. 
Sólo en noviembre bajaron 71,5% en base interanual, según el Departamento 
Administrativo Nacional de Estadística, teniendo como responsable el finiquito de las 
importaciones de carne y animales vivos desde Venezuela. Las pieles y cueros 
bajaron 99,7% y cansado, 97%. 

 
Freno al consumo de medicamentos.  Se prevé que el consumo de medicamentos 
en Venezuela sólo crezca 2% en 2010, teniendo como motivo la contracción del poder 
adquisitivo de los ciudadanos, ocasionado por la crisis y la devaluación. Esta premisa 
se basa en el hecho de que en los años 2008 y 2009 este rubro sólo creció 4,4% y 
2,7%, respectivamente. Además, la oferta de medicamentos dependerá de la entrega 
de divisas por parte de Cadivi. 
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Tasa de desempleo cae en EE.UU. Para enero 2010, la tasa de desempleo en 
EE.UU. llegó a 9,7%, alcanzando de esta forma el nivel más bajo desde agosto del 
año pasado. Las expectativas apuntan a una tasa de desempleo de 10%; sin 
embargo, esa cifra no sugiere sobresaltos en el mercado laboral, puesto que la tasa 
está arriba por 2 puntos porcentuales con respecto a enero de 2009. Adicionalmente, 
la tasa de desempleo, incluidos trabajadores parciales y marginados por razones 
económicas, cayó a 16,5%, pero se mantuvo por encima del 14% registrado para 
enero de 2009. 
 
Aumento en la productividad disminuye costos. La productividad de los 
trabajadores continuó aumentando durante el cuarto trimestre de 2009. Para ese 
período, el aumento de productividad fue de 6,2%, lo que indica un porcentaje de 
aumento menor al registrado en el tercer trimestre de ese mismo año, cuando la 
productividad llegó a crecer 7,2%. El aumento en la productividad se tradujo en un 
mayor crecimiento del producto (5,7% en tasa inter-trimestral anualizada y 
desestacionalizada). Este aumento redujo los costos 4,4%, el mayor porcentaje 
registrado desde 2002 (exceptuando el primer trimestre de 2009). 
 
Medida de Obama enfrenta trabas en el Congreso.  El presidente de EE.UU., 
Barack Obama, propuso una medida para asegurar empleo a la población activa 
desempleada, que consiste en otorgar un crédito de US$5.000 por empleado para 
negocios que generen puestos de trabajo. Sin embargo, esta medida está 
atravesando dificultades en el Congreso, pues aseguran que la meta principal de 
Obama (creación de empleo) va a ser más difícil de lo que el mandatario piensa. 
 
Se incrementa el límite de deuda en US$1,9 billones . Al Gobierno estadounidense 
se le extenderá el límite de crédito, según decisión de la Cámara de los 
Representantes, la cual estimuló la deuda total a US$14,3billones. No obstante, se 
implementará el mecanismo “pay as you go”, que requiere que ante cualquier 
incremento en gasto se compensen  cortes en otros desembolsos federales. 
 
Déficit comercial se incrementa. La libra esterlina cayó de nuevo a nivel récord con 
respecto al dólar, y con el euro su tendencia a la baja continúa por tercera semana 
consecutiva. Según cifras oficiales, el déficit de la balanza comercial británica se 
incrementó considerablemente para diciembre del pasado año. Esa brecha en la 
balanza pasó de £6.800 millones en noviembre a £7.280 millones en diciembre de 
2009, siendo este el mayor nivel registrado desde enero de ese mismo año. Tal 
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realidad, combinado con la pobre recuperación del Reino Unido, aumenta las 
preocupaciones sobre la salud de la economía británica. 
 
Banco Central de Inglaterra pausa la expansión mone taria. El Comité de Política 
Monetaria del Banco de Inglaterra decidió detener por ahora la expansión monetaria 
por un monto de £200.000 millones, que habían sido previamente planificados, siendo 
esta la primera pausa en la política monetaria expansiva desde marzo de 2009. La 
tasa de interés de referencia se dejó sin modificaciones en el mínimo de 0,5%, luego 
de que la semana pasada Inglaterra saliera de la recesión con un crecimiento de 0,1% 
inter-trimestral anualizado y desestacionalizado durante el cuarto trimestre de 2009. 
 
G7 debe rescatar a Grecia. Desde Canadá, ministros de finanzas y oficiales de los 
países que conforman el G7 insistieron en que debe haber una solución europea a los 
problemas que afectan a Grecia, Portugal y a España, sin ayuda del FMI. Los 
expertos en finanzas señalaron que fue necesario mantener los estímulos económicos 
hasta que se lograra un aire de estabilización, pero también es necesario disminuir el 
déficit presupuestario. 
 
Exportaciones alemanas aumentan.  Según cifras oficiales, las exportaciones 
alemanas subieron 3,4% intermensual, registrando un monto de €69.000 millones 
para diciembre de 2009. Tal realidad no se experimentaba en el país desde octubre 
de 2008. En cuanto a las importaciones, éstas cayeron 6,5% en el mismo período. De 
acuerdo con el oficial federal, Destais, la tendencia del comercio internacional 
contribuyó positivamente al crecimiento económico en el último trimestre del año 
pasado. 
 
Superávit en cuenta corriente. Japón registró en cuenta corriente un superávit de 
¥900.800 millones, lo que equivale a US$10.090 millones, después de ajustes 
estacionales, indicó el ministro de Finanzas del país. Las exportaciones subieron 
11,7% alcanzando un valor de ¥5.127.000.000 millones, siendo el valor más alto en 
los últimos 15 meses. En cuanto a las importaciones, se registró una caída de 6% al 
ubicarse en ¥4.496.000.000 millones.  
 
 

 
 
 

 
 
Exigen publicación de centros de inscripción. Voceros de Súmate, Roberto Abdul, 
Dashiell López y Edsel Moreno, indicaron que para las próximas elecciones de 
septiembre se necesitarán 6.500 testigos adicionales, si el CNE llegara a abrir los 
1.125  nuevos centros de votación que dio a conocer el pasado 19 de enero. 
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Adicionalmente señalaron, en cuanto al operativo de cedulación para estas 
elecciones, es fundamental que en los mismos haya presencia de fiscales que 
garanticen la pulcritud de este proceso. 
 
Sin acuerdo sobre la paridad de género.  Rectores del CNE pospusieron la decisión 
que obligaría a los partidos políticos a presentar candidaturas paritarias según el 
género de los aspirantes a convertirse en diputados en las próximas elecciones 
parlamentarias. La norma que discuten los rectores sería extensible a los candidatos 
nominales y provocaría que no sólo los candidatos tipo lista fueran paritarias, sino que 
además alternaría el género de los aspirantes. 
 
Continúa el proceso Constituyente.  El presidente Chávez afirmó que el proceso 
constituyente no ha terminado e incitó a los candidatos oficialistas para las próximas 
elecciones a que retomen el asunto. En cuanto a los candidatos del PSUV, Chávez 
indicó que no se ha tomado una decisión todavía. 
 
Tensiones entre Colombia y Venezuela. El acuerdo entre Colombia y EEUU, e 
virtud del cual se permite albergar a militares estadounidenses en Colombia ha 
incrementado la tensión entre los países vecinos. Las relaciones colombo-
venezolanas han venido empeorando desde finales de 2009. El analista político Andy 
Webb-Vidal examina el motivo de la hostilidad y prevé un posible desemboque en 
guerra.  
 
¿33 años más? En la pasada celebración 4F, el presidente Chávez afirmó que la 
revolución llegó para gobernar 900 años, de esta manera se desquitarían los 90 años 
en los que gobernaron los oligarcas. Con esto, Chávez comenzó a sacar cuentas: 
Tengo 55 años y 11 años de Presidente, en los próximos 11 años prometo cuidarme 
un poco más y, si ustedes lo quieren, dentro de 11 años tendré 66 años, Dios 
mediante, y 22 de Presidente. Y en los otros 11 años después ya no quiero ni pensar, 
porque tendré 77 años y 33 de Presidente. Frente a esto el público presente aplaudió 
en señal de aprobación. 
 
Jueza Afiuni aún sin respuesta. La jueza María Lourdes Afiuni está siendo 
procesada penalmente por presuntamente permitir la fuga del empresario Eligio 
Cedeño. No obstante, no se le ha informado aún de ningún procedimiento 
administrativo donde sea destituida de su cargo. De acuerdo con esto continuaría 
siendo juez titular, ya que según la defensa de la juez la acusación fue presentada 
fuera del lapso de 45 días establecido en la ley. 
 
“Aquí estamos nosotros con la espada de Bolívar”. En la condecoración del 4 de 
febrero, el presidente Chávez declaró que defenderá su Gobierno con las armas, si 
fuera necesario: "Si nos buscan por el camino de las armas, aquí estamos nosotros 
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con la espada de Bolívar. Refiriéndose a los estudiantes como “manitos blancas”, les 
advirtió que no podrán con la revolución. 
 
“Activará la ultra chavista”. Para Américo Martín la llegada del cubano Ramiro 
Valdés es una jugada de Fidel Castro “para quien la pérdida del poder de Hugo 
Chávez colocaría a Cuba en una situación desesperada que no puede permitirse y 
significaría el levantamiento de la ultrachavista". Sin el apoyo económico que le da 
Chávez, Cuba caería en manos de los EE.UU. por la vía del desarrollo de un 
esquema económico parecido al socialismo chino. 
 
Chávez: cada quien escoja su bando. En su programa dominical, el presidente 
Chávez declaró de manera clara y directa, "aquí no hay medias tintas". "Cada quien 
escoja su bando: esta es una lucha de clases. No hay conciliación posible cuando se 
trata de una revolución verdadera". Por su parte, Chávez repudió las encuestas de la 
oposición que "dicen que 70% me adversa" y comparó el "bloque unido" del chavismo 
con las "oposiciones" que existen en el país, "una más fascista que otra, unas 
apegadas más o menos a la ley", que "no van a lograr unirse ni con saliva de loro, que 
parece que es buena".  
 
Baduel lo niega.  El ex ministro de Defensa, Raúl Isaías Baduel, le tomó por sorpresa 
su inclusión en la lista de quienes suscribieron el más reciente pronunciamiento del 
Polo Constitucional, en el cual solicitan la renuncia del presidente Hugo Chávez por 
considerar "ilegítimo" su mandato. Si bien fue avisado por los líderes de ese 
movimiento, Baduel dice no haber suscrito el documento por no ser de su convicción 
absoluta. 
 
11 años = 11 razones de la crisis. Alfonso Marquina de Un Nuevo Tiempo (UNT) 
anunció 11 razones que en 11 años explican la pérdida de popularidad del Gobierno, 
entre las que se encuentran la inflación, el desempleo, la inseguridad, fallas en el 
sector de salud y la corrupción. 
 
Declaración de Shannon busca desestabilizar.  Francisco Arias Cárdenas, 
viceministro para América Latina y el Caribe, rechazó las declaraciones de Thomas 
Sharon, embajador de EE.UU. en Brasil, considerándolas una amenaza a la 
estabilización del país. Adicionalmente, calificó este tipo de afirmaciones como 
irrespetuosas e injerencistas y más cuando las hace desde un país hermano, pues 
sólo buscan detener las transformaciones que se hacen en América Latina. 
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Venezuela Global 18
Precio al Cierre
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Venezuela Global 27
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