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El presidente Hugo Chavez ordend la semana pasada desarrollar un
proyecto de industrializacion para revertir el hecho de que la mayoria de
los productos que se venden en el pais son importados. A pesar del
discurso de desarrollo enddgeno, en los dltimos trece afios, las
importaciones venezolanas han venido incrementandose a tasas
significativas; dentro de este contexto, en Ecoanalitica nos hemos
propuesto contestarle de donde proviene la mayoria de las importaciones
y el por qué de este origen.

Las cifras del Banco Central de Venezuela (BCV) indican que desde 1999
a la fecha las importaciones de Venezuela han crecido 222%. En el tercer
trimestre de 1999 las compras al exterior acumulaban un total de
US$10.332 millones, y en el mismo lapso de este afio suman
US$33.261 millones. “Causalmente” el que mas se ha desviado de la
senda trazada es el sector publico, donde las importaciones han crecido
998,7% desde 1999, mientras que las del sector privado aumentaron
128,7% en el mismo periodo analizado.
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Ahora se habla nuevamente del tema, pues el aparato productivo continla
sin registrar los resultados esperados y la economia venezolana sigue
sustentdndose en el rentismo petrolero; se espera aun que la produccion
nacional sea suficiente para elevar la oferta de bienes y contribuir a bajar
la inflacién. Eso es algo que tendré que verse para creerse.

A propésito Al analizar la politica exterior de Venezuela con Estados Unidos, desde la
de la perspectiva hemisférica y desde el enfoque bilateral, ambos paises
tolerancia... contemplan, mas alla de un marco tradicional, escenarios mas complejos,

en donde prevalece fundamentalmente el petréleo.

Venezuela, a pesar de tener una relacion asimétrica con los Estados
Unidos, ocupa un lugar fundamental en los intereses estratégicos de ese
pais. Su condicién de cuarto suplidor de petr6leo importado segun la
Administracion de Energia de los Estados Unidos (EIA por sus siglas en
inglés), lo coloca como el décimo cuarto pais del globo que comercia con
Washington. Sin embargo, las relaciones atraviesan momentos
accidentados dado el sesgo de la politica exterior de nuestro pais en los
ultimos trece afios.

Ranking importaciones petroleras de EE.UU. *

Ranking i Miles de barriles diarios
1° Canada 2.324
2° Arabia Saudita 1.465
3° México 1.099
40 Venezuela 759
50 Nigeria 529
6° Colombia 510
7° Iraq 403
8° Ecuador 299
9o Angola 283
10° Rusia 275

Fuentes: EIA y Ecoanalitica
* Cifras al mes de septiembre 2011
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Exportaciones  Las exportaciones totales realizadas desde nuestro pais hacia Estados

que van Unidos acumulan un total de US$33.564 millones para los primeros nueve

mejorando... meses de 2011, con lo cual se tiene un incremento de 34,8%, o
US$8.656 millones, en comparacion con el mismo periodo del afio 2010.

Solo en el 3T2011 las exportaciones alcanzaron los US$10.943 millones,
27,9% mas que en el 3T2010, cuando las exportaciones totales fueron de
US$8.556 millones. Asi mismo, el monto correspondiente al mes de
septiembre de 2011 fue de US$3.195 millones que, en comparacion con
el mismo mes del afo 2010, refleja un aumento del 12%
(US$352 millones). Es importante sefalar que es el segundo menor
monto en lo que va del afo, solo supera al mes de febrero 2011 cuando el
monto por exportaciones totales fue de US$2.854 millones.

Exportaciones totales Venezuela-EE.UU.
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Fuentes: U.S. Census Bureau y Ecoanalitica
Puro Las exportaciones petroleras representaron en el mes de septiembre de
petrdleo... este afio el 96,4% del total comercializado, traduciéndose ello en

US$3.079 millones. Asi, en lo que va de afio, el total de las exportaciones
petroleras (US$32.646 millones) representan el 97,3% del monto total de
las exportaciones del pais hacia Estados Unidos (US$33.564 millones).

En cuanto a las exportaciones no petroleras, estas representaron el 3,6%
restante en el mes de septiembre de 2011, es decir unos
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US$116 millones. El monto total acumulado por este concepto durante los
primeros nueve meses de 2011 fue de US$919 millones, 13,5% superior
al del mismo periodo del afio 2010.

Importaciones  En lo referente al monto total de las importaciones provenientes de

gue no Estados Unidos hacia Venezuela para el periodo enero-septiembre de

disminuyen 2011, el mismo llega a US$8.915 millones, teniendo un crecimiento de
17,3% (US$1.315 millones) en comparacion con el mismo periodo del afio
2010.

Por otra parte, el acumulado correspondiente al tercer trimestre de 2011
se ubicoé en US$3.323 millones, el cual supera en un 24,5% el monto del
mismo trimestre de 2010, cuando este concepto alcanzé los
US$2.669 millones. Si se compara con el segundo trimestre del presente
afio, se observa un comportamiento similar, aunque en menor escala, ya
gue se incrementé 6,2% (US$193 millones).

Respecto al monto del mes de septiembre de 2011, éste fue de US$1.179
millones, es decir, hubo un incremento de 24,9% (US$235 millones) si se
compara con el mismo mes del afio 2010. Es importante destacar que el
monto logrado para septiembre de 2011 es el mas alto en lo que va del
afo e inclusive supera a los meses de noviembre y diciembre de 2010 (los
de mayor demanda) cuando las importaciones llegaron a
US$1.112 millones y US$748 millones, respectivamente.

Importaciones totales Venezuela-EE.UU.
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Fuentes: U.S. Census Bureau y Ecoanalitica
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Todo menos En septiembre de 2011, las importaciones petroleras representaron el

petréleo... 3,2% del total del renglén, caida que se viene acentuando durante los
ultimos meses al pasar de 11% en el mes de junio, luego 7% en julio y 5%
para el mes de agosto. Asi mismo, las importaciones petroleras durante
los primeros tres trimestres del afio acumulan un total de
US$396 millones, lo que representa en promedio 4,5% del total de las
importaciones hasta la fecha.

Las importaciones no petroleras para el mes de septiembre se ubicaron
en US$1.141 millones, lo cual representa 96,8% del monto total de las
importaciones para ese mes, y acumularon un total para los primeros tres
trimestres del afio de US$8.519 millones, lo que equivale a 95,6%.

cSomos El Tipo de Cambio Real (TCR) es una medida de la competitividad

atractivos general del pais en los mercados internacionales; no indica, por ejemplo,

para EE.UU.? qué tan atractivas son las exportaciones de un pais en comparacion con
la de otros. EI TCR se define como la razén o el precio de los bienes
extranjeros en moneda local y el nivel de precios local.

Cuando el TCR aumenta, los productos extranjeros se encarecen con
respecto a los productos internos y se habla de una depreciacion real; al
contrario, cuando el TCR disminuye, se dice que hubo una apreciacion
real, es decir, la unidad monetaria interna compra mas bienes y servicios
en el extranjero que en la propia economia interna.

Mas inflacion = En el caso venezolano, donde se mantiene un tipo de cambio fijo, las

menos variaciones en el TCR vienen asociadas a variaciones en los niveles de

competitividad  precios. El incremento continuo en el nivel de precios de los productos
nacionales acarrea una apreciacion del TCR, lo que se traduce en un
aumento del poder adquisitivo de la moneda local en el extranjero; como
consecuencia, nuestros productos son menos competitivos en los
mercados internacionales, lo cual incentiva las importaciones. Esta
variacion del poder adquisitivo obedece a que los precios en moneda local
de las exportaciones aumentan respecto a los precios en moneda local de
las importaciones.

La politica Aunado a lo anterior, la politica de anclaje de un tipo de cambio oficial
cambiaria no sobrevaluado con control de capitales, que se ha mantenido durante ocho
ayuda afios, ha producido a su vez una sobrevaluacion real importante de

nuestra moneda, lo que ha afectado significativamente nuestra
competitividad con nuestros principales socios comerciales. Para conocer
cuan competitivos somos en la produccion de bienes transables, en
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Ecoanalitica hemos actualizado nuestro indice de TCR con el que es
aun, hoy por hoy, nuestro mas importantes socio comercial: EE.UU.

¢,Coémo Un TCR que se encuentre por encima de 100 indica que la moneda esta

leemos el subvaluada y, por tanto, el poder de compra es superior internamente. Si

TCR? por el contrario, el TCR se ubicara por debajo de 100, sabremos que la
moneda local esta debilitada, asi que el poder de compra es mayor en el
exterior.

Llueve sobre Al analizar el indice de TCR, resultante de relacionar la inflacion de

mojado nuestra economia con la de EE.UU., observamos que éste continua

siendo inferior a 100 para la totalidad de los periodos estudiados, es decir,
la capacidad de compra del bolivar es menor en Venezuela que en
EE.UU. Por tanto, los agentes econOmicos se ven fuertemente
incentivados a importar todos los bienes e insumos que requieren, en vez
de producirlos aca.

indice de Tipo de Cambio Real (EE.UU. - Venezuela)
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Fuentes: BCV, FMI y Ecoanalitica

Nuestros calculos muestran que tomando en cuenta la economia de
EE.UU. el tipo de cambio que compensaria los niveles de sobrevaluacion
para el mes de octubre es de 9,7 VEB/USS$. Esto implica que existe una
amplia brecha entre el tipo de cambio oficial y su valor implicito, lo cual se
traduce en una diferencia de 127% o, lo que es lo mismo, un nivel de
sobrevaluacion de 54%. Este TCR bilateral es mayor inclusive que el tipo
de cambio paralelo.
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Al comparar, a su vez, el TCR bilateral EE.UU.-Venezuela con un TCR
ponderado, calculado en relacion con los principales socios comerciales,
observamos que el TCR relacionado con EE.UU. se encuentra muy por
encima (2,2VEB/US$) del TCR ponderado de la economia
(7,5 VEB/USS), por lo que, gracias a una creciente inflacién y a un tipo de
cambio sobrevaluado, las importaciones provenientes de EE.UU. son mas
baratas que las que proceden de nuestros socios comerciales.

TCRbilateral Vs. TCR ponderado
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Fuentes: FMI, BCV y Ecoanalitica
Del dicho al Estamos entrando al afio de 2012 y su condicion de afio electoral agrava
hecho... la necesidad de mayores importaciones para garantizar la satisfaccion de

las necesidades de la poblacién y su consecuente beneficio politico; esto
convierte a Estados Unidos en un “mal necesario” dados los intereses
politicos del actual Gobierno.

Por otro lado, una politica de TC fijo y una inflacién galopante traen como
consecuencia un TCR sobrevaluado que desalienta el desarrollo de
sectores no petroleros y ahoga la produccion interna; por consiguiente, las
importaciones se hacen cada vez mas baratas y las exportaciones mas
caras en los mercados mundiales, poniendo los bienes transables del pais
en una seria desventaja en los mercados nacionales e internacionales.

A pesar de toda la perorata anti-imperialista del actual Gobierno
venezolano, Estados Unidos continda siendo nuestro principal socio
comercial y el principal comprador de petréleo venezolano; y en
Ecoanalitica no esperamos que esta situacion vaya a cambiar en el corto
o mediano plazo. Lo que si creemos es que en el marco de la politica
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exterior del socialismo del siglo XXI, el Gobierno continuara intentando
fortalecer el intercambio comercial con aquellos paises con afinidades
politicas (Iéase China).
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Tips Economicos

iLlego el primer cargamento!  El pasado viernes 25 de noviembre llegé a Venezuela
el primer lote de oro procedente de bancos europeos que formaban parte de las
reservas internacionales depositadas en bancos de Inglaterra y Suiza. Este primer
lote de reservas equivale a mas de US$300 millones y se lleva al Banco Central de
Venezuela (BCV). Nelson Merentes, presidente del ente emisor, declaré que "poco a
poco y con los rigores técnicos, nuestro oro se esta colocando en las bévedas del
BCV".

Ahora es cuando falta. Merentes ademas explicé que este primer envio se permite
“por los protocolos en cuanto a capacidad y tonelaje” y que quedan aproximadamente
200 toneladas de oro fuera del pais. Indic6 que en un periodo corto el pais tendra en
las bovedas del BCV las 218 toneladas del material aurifero que fueron depositadas
en bancos extranjeros entre 1986 y 1992.

En US$7 millones sali6 la gracia. Toda la logistica para el traslado del oro tuvo una
inversion de US$7 millones, informé el Presidente del BCV. Ademas, inform6 que hay
un proyecto para instalar una planta de procesamiento de oro monetario en
Venezuela, que seria la primera en América Latina.

Desempleo en octubre se ubic6é en 8,2%. Segun el Informe Mensual de la Fuerza
de Trabajo elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), la tasa de
desocupacion en octubre de 2011 se ubicO en 8,2%, lo que representa una
disminucién de 0,8 puntos porcentuales con respecto a octubre de 2010, cuando fue
de 9,0%; es decir, 81.819 personas dejaron de estar desempleadas en ese lapso.

Aumenta la inactividad. Aunque en el mes de octubre hubo una disminucion en la
cantidad de personas ocupadas respecto al mes anterior, el desempleo se redujo 0,04
puntos porcentuales en base intermensual; esto obedece a un aumento de 63.501
personas en la poblacién inactiva en dicho mes. Si comparamos esta cifra con el
mismo periodo del afio anterior, observamos un incremento de 1,8% de la poblacion
inactiva, es decir, en un afio hubo un incremento de 127.012 personas en la poblacién
inactiva.

Tasa de desempleo juvenil se ubicO en 17%. Segun los datos del INE, el
desempleo juvenil terminé en 17% en el mes de octubre, lo que en cifras absolutas
significa que 393.086 jovenes con edades comprendidas entre los 15 y 24 afios no
tenian trabajo el mes pasado. Hace un afo eran 423.104 los afectados. Aunque esta
cifra representa una reduccion de 1,3 puntos porcentuales respecto al mismo periodo
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del afio previo, la desocupacion juvenil es cuatro veces superior al promedio nacional,
gue cerro en 8,2% en octubre.

Aumenta sector informal. En el mes de octubre el 43,5% de la poblacién ocupada
estaba empleada dentro del sector informal, es decir, un total de 5.402.660 personas;
esto se traduce en un incremento de 0,04 puntos porcentuales por encima de la
proporcién registrada en el mismo periodo del afio anterior, cuando se ubicé en
43,49%. Por su parte, dentro del sector formal de la economia se encontraban
7.009.438 personas (56,5%).

El sector publico con mayor peso.  El sector publico sigue asumiendo las cargas de
creacion de empleo. En doce meses contraté 163.318 personas mas, mientras que el
sector privado solo emple6 92.515.

¢Desempleo en 6,0%7? El presidente del INE, Elias Eljuri, sefialé que la tendencia de
descenso de la desocupacion en el pais se mantiene como resultado de la
recuperacion econdémica y estim6 que la tasa de desempleo llegara a 6,0% para
finales de diciembre.

La Canasta Basica de Alimentos, Bienes y Servicios se ubico en VEB 6.145,7. En
los ultimos datos aportados por el Centro de Documentacién y Analisis de los
Trabajadores (Cenda), la canasta basica de alimentos, bienes y servicios (CBT) en
octubre de 2011 tuvo un costo de VEB 6.145,7, lo que implica un aumento
intermensual de VEB 137,3 (2,3% mas que lo registrado en septiembre). Con ello, la
canasta basica de alimentos, bienes y servicios presenta una variacion interanual de
26,6% (VEB 1.291,5) y una variacion acumulada en lo que va de afo de 23,4%, es
decir, el equivalente a VEB 1.167,2.

Servicios publicos es lo que mas aumento. Las alzas mas significativas del mes se
registraron en tres de los siete grupos que la conforman: servicios publicos basicos,
gue subid 10,2% por el aumento del pasaje minimo de VEB 2,5 a VEB 3,0 en el area
metropolitana de Caracas desde el 1° de septiembre. Le siguen en orden de
incremento el grupo alimentos, que subié 3,0%, y salud, que creci6 1,8%.

El ingreso familiar solo cubre el 50,4% de la canas ta. El ingreso familiar hipotético
(representado por dos salarios minimos, es decir, VEB 3.096,4) tiene un poder
adquisitivo de 50,4%, lo que se traduce en un déficit de VEB 3.049,3 (49,6%) para la
adquisicion de los alimentos, bienes y servicios basicos; por consiguiente, una familia
requiere cuatro salarios minimos para poder cubrir sus necesidades basicas.

Mas de 25 millones de personas han sido empadronada s. Frank Ortega,
subdirector del Censo 2011, inform6é que hasta el dia 22 de noviembre se habian
empadronado mas de 25 millones de personas y mas de 6.475.000 viviendas en toda
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Venezuela. Asegurd que estd corriendo la dltima semana de empadronamiento, por lo
gue han planificado "operativos de barrido" en zonas que no han sido totalmente
censadas; estos "barridos” lo estan haciendo en grandes ciudades como Valencia,
Caracas y algunas zonas del estado Anzoategui y el eje Barcelona -Puerto La Cruz.

Hay mas mujeres que hombres. Asimismo, el subdirector del Censo 2011 ha
informado que hay méas mujeres que hombres; el indice de masculinidad se ubica en
aproximadamente 97,3 hombres por cada 100 mujeres. También ha crecido la
poblacién entre 15 afios y 64 afios y la poblacién de adultos mayores.

Somos mas viejos. Luis Geronimo Reyes, coordinador nacional del Censo 2011,
indicé que la mitad de la poblacién tiene 26 afios o mas, por lo que la edad media
aumento tres afios con respecto a la medicion de 2001. El Censo 2011 inici6 el 1 de
septiembre y tiene previsto finalizar el 30 de noviembre; sin embargo, el portavoz del
INE anuncié que extenderan el proceso por unos dias mas para abarcar las zonas
rurales y selvaticas de dificil acceso.

Tasas de interés. La tasa de interés activa en la tercera semana del mes de
Noviembre fue 17,1%, aumentando 0,6 puntos porcentuales respecto a la semana
previa. Por su parte, la tasa de depodsitos a plazo se mantuvo por decimosexta
semana consecutiva en 14,5%, mientras que la tasa de depdsitos de ahorro no ha
presentado variacion alguna desde enero 2010, ubicandose asi en 12,6%.

Reservas internacionales. Las reservas internacionales aumentaron 0,7% al pasar
de US$27.632 millones durante la tercera semana del mes de noviembre a
US$27.812 millones en la cuarta semana del mes de noviembre. Monto que,
comparado con el registro del mismo periodo del afio anterior, muestra un descenso
de 1,7%.

Liguidez monetaria. La Liquidez monetaria (M2) se incrementé en la tercera semana
de Noviembre en 4,1% respecto de la semana anterior, al ubicarse en VEB 405.642
millones. M2 ha aumentado 47,3% con relacién al mismo periodo de 2010.

Lo negociado por el Sitme. En lo que va de afio se han negociado US$7.898
millones a través del Sitme, con un promedio diario de US$35,3 millones, bajo un tipo
de cambio implicito de 5,3 VEB/US$. En la cuarta semana de Noviembre se
negociaron US$207,1 millones, promediando US$41,4 millones diarios, US$6,2
millones menos que la semana previa cuando se tranzaron US$213,3 millones.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19




Informe Semanal |[Nimero 46 Semana V, Noviembre 2011 |Pag.12

Tips Petroleros

Pdvsa afina esquema para cancelar pasivos laborales . El ministro de Energia y
Petrdleo y presidente de Petr6leos de Venezuela (Pdvsa), Rafael Ramirez, sefald
gue ya estan definiendo el esquema para efectuar el pago de sus pasivos laborales.
Apunté que ademas de la cancelacibn de esa deuda, se esta preparando un
mecanismo para incentivar el ahorro de los trabajadores del sector publico y del
sector privado. Indic6 que para cubrir los pasivos laborales “habra un instrumento”;
detall6 que no solo se realizara la emision de petrobonos, como anuncio el presidente
Hugo Chéavez, pues también se contempla la entrega de soluciones habitacionales.

Rafael Ramirez apunté que habra un nuevo esquema de  ahorro. “La idea es que
una vez que liquiden a las personas, éstas inviertan”. Esa inversion seria en proyectos
de la Faja. Segun la explicacion del funcionario, un fondo de ahorro de trabajadores o
una caja de ahorro tendria participacion en alguna de las empresas mixtas petroleras.
“No vamos a dar la propiedad, sino cuentas de participacion en las empresas y
podran tener participacién en los dividendos de esa empresa”. El Ministro indicé que
pronto se presentaran los detalles.

Plantean elevar envios de crudo en pago al Fondo Ch ino. El financiamiento del
Fondo Chino, defendido a capa y espada por el Ejecutivo Nacional, podria exigir ain
mas de la produccién de Pdvsa si se concretan los términos de renovacion del Fondo
Pesado I, que se estan discutiendo desde la semana pasada en el seno de la X
Reunién de la Comisién Mixta Venezuela-China. Rafael Ramirez reconocioé el martes
22 de noviembre que se esta negociando un incremento del volumen de crudo que se
compromete como forma de pago de los financiamientos en divisas otorgados por
China al Gobierno venezolano.

En cifras... Ramirez indic6 que el volumen de pago por la renovacion del Fondo
Pesado Il, por US$4.000 millones, aunado a los compromisos ya vigentes, no
superara los 410.000 barriles diarios de crudo (kb/d), cifra que representa alrededor
del 15% de la produccion de Pdvsa. El presidente de Pdvsa detall6 que el precio en el
convenio es de US$70/bl, el mismo valor fijado para el préstamo del Fondo de Gran
Volumeny Largo Plazo.

Pdvsa firma nuevos créditos con China. Pdvsa concreta nuevas lineas de
financiamiento con China por US$6.000 millones en el marco de la X Reunion de la
Comision Mixta de China y Venezuela. Ramirez sefialé que la estatal recibe de ese
pais un préstamo por US$4.000 millones a un plazo de ocho afios con una tasa Libor
+5% y apuntd que esos recursos seran para avanzar en los proyectos conjuntos que
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se realizan en la Faja, pues la intencion es elevar la produccion en esta area hasta 1,1
millones de barriles diarios (mb/d) en 2014.

Siguiendo con el financiamiento... el Banco de Desarrollo de China otorga otros
dos préstamos por US$2.000 millones. Uno de los créditos, por US$1.500 millones
tendra como fin atender los proyectos en refinacion, mientras que la carta de crédito
por US$500 millones se orientara a la compra de equipos chinos.

Cada vez menos... las obligaciones que enfrenta la estatal petrolera de destinar parte
de sus divisas al denominado gasto paralelo del Ejecutivo Nacional se reflejan en el
movimiento de ingresos y egresos del BCV. La informacion del instituto emisor
muestra que al cierre del 3T2011 recibié 45% de las divisas que se generaron por las
ventas de petréleo. En nueve meses los ingresos registrados por el instituto sumaron
US$30.200 millones y los fondos percibidos por las exportaciones petroleras llegaron
a US$66.200 millones, el resto es destinado a gastos operativos de la empresa y los
llamados aportes al desarrollo social.

Pagaran a Pdvsa con bonos y comida. Paises beneficiarios de los despachos de
hidrocarburos con facilidades que hace Venezuela cuadran cuentas para poder honrar
sus facturas. En Paraguay, Petropar afina el pago de un primer desembolso a Pdvsa
por US$20 millones, segln anuncidé Sergio Escobar, titular de la petrolera paraguaya.
Hasta el 9 de este mes el pasivo con Pdvsa ascendia a US$285,4 millones. En abril
pasado se pacté un esquema de pagos que incluye la compra de bonos venezolanos.
En Uruguay se analiza pagar con alimentos una parte de la deuda de unos US$600
millones que dicho pais mantiene con Venezuela.

Japon y Venezuela revisan avances en Faja del Orino  co. Trabajadores de Pdvsa,
Division Carabobo de la Faja Petrolera del Orinoco, representantes de la Corporacion
Venezolana del Petrdleo y una delegacion multidisciplinaria del Japon revisaron los
proyectos que se encuentran en desarrollo en materia de infraestructura, vialidad,
vivienda e industrializacion de las comunidades aledafas a la Faja. Durante la visita,
el director ejecutivo de la Faja, Pedro Ledn, presentd los distintos esfuerzos
realizados por Pdvsa junto con sus socios internacionales para desarrollar la
explotacion del crudo extrapesado.

Petroleros esperan definir contrato colectivo. La Federacion Unitaria de
Trabajadores Petroleros de Venezuela (Futpv) estima que la préxima semana, a mas
tardar, se concrete una reunion en el Ministerio de Trabajo para definir el contrato
colectivo 2011-2013. De acuerdo con Wills Rangel, presidente de la Futpv, la semana
pasada se designaron varias comisiones de trabajadores para estudiar conjuntamente
con Pdvsa las propuestas de la nueva convencion.
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Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se
cotizé el 25 de noviembre en US$97/bl, lo que muestra una disminucién en la cifra de
2,8% respecto a los US$99,8 registrados la semana previa. Por su parte, el Brent
disminuyé 4,3% para situarse en US$107,7/bl, si lo comparamos con la semana
previa, cuando alcanz6 US$112,5/bl.

Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana subié la semana pasada,
al cerrar en US$105,5/bl el viernes 25 de noviembre, lo que se traduce en una
disminucion de 5,1% con respecto a los US$111,2/bl registrados la semana previa.
Entretanto, el promedio anual de la cesta petrolera venezolana se ubica en
US$100,52/bl.

Tips Sectoriales

Obligan a la banca a dar créditos hipotecarios ala  rgo plazo. Mediante el Decreto
Presidencial N° 8.628 publicado en la Gaceta oficial N° 39.809 de fecha 28 de
noviembre de 2011, se establece que las instituciones bancarias publicas y privadas
estan en la obligacion de entregar créditos a largo plazo con cargo a la cartera
hipotecaria obligatoria "para la adquisicién de todos y cada uno de los inmuebles que
hayan sido construidos total o parcialmente” con financiamiento de dichas
instituciones y con recursos provenientes de la cartera obligatoria.

Nuevos lineamientos que deben seguir las empresas. La providencia mediante la
cual se establecen los lineamientos generales que regiran el Registro Nacional de
Precios de Bienes y Servicios entrd en vigencia a partir del dia 22 de noviembre de
2011 y fue publicada en la Gaceta Oficial N°39.805 con igual fecha.

...En dicha normativa se establecen los pasos que las personas y empresas
deberan cumplir a partir de ahora. El primero de ellos es la tramitacion de su
inscripcidn ante este nuevo registro siguiendo las etapas y fases descritas en la
mencionada providencia administrativa. Las etapas del registro seran determinadas
sobre los productos seleccionados por la Superintendencia y contemplaran las
siguientes fases: 1) Notificacion de precios, 2) Notificacion de costos, 3) Analisis de la
informacion suministrada y, luego seguira con la, 4) Determinacion del precio.

Devaluacion generé pérdidas a las industrias de ali mentos. La industria de
alimentos ha tenido dificultades para realizar las compras de reposicion de materia
prima debido a los altos precios que registran los principales commodities en el
mercado internacional, costos que no se ven compensados con los precios regulados
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de los productos terminados. La devaluacion aplicada a principios de este afio elevd
considerablemente los costos de importacion, segun informé Pablo Baraybar,
presidente de la Camara Venezolana de la Industria de Alimentos (Cavidea).

Indepabis sera el complemento. El Instituto de Defensa a las Personas en el
Acceso a los Bienes y los Servicios (Indepabis) “no tendra competencia en materia de
precios, pero si tiene competencia en la lucha contra el boicot, el acaparamiento, y en
funcién de garantizar la calidad de los productos”, asi lo informé el vicepresidente de
la Republica, Elias Jaua. Por lo tanto, a partir de ahora la Superintendencia Nacional
de Costos y Precios Justos (Sundecop) tendra todas las competencias “exclusivas” en
materia de fiscalizacion de precios.

Comenz6 la fiscalizacién, pero un tanto descoordina da. Los temores de
comerciantes e industriales sobre las distorsiones que generaria la aplicacion de la
Ley de Costos y Precios Justos ya se comienzan a notar. En los primeros dos dias de
inspecciones se acusO a empresas y comercios de estar acaparando rubros basicos;
sin embargo, las autoridades debieron rectificar en algunos casos cuando se dieron
cuenta de que los inventarios detectados contaban con los permisos necesarios y
respondian a la dinAmica propia del mercado.

"Las empresas no necesitaran acudir a un mercado |l icito de divisas o al Sitme".
La afirmacion es de la nueva Superintendente Nacional de Costos y Precios Justos,
Karlin Granadillo, quien reiter6 que "no podemos reconocer un mercado paralelo de
divisas; la politica del Estado es la administracion de divisas y éstas se le garantizan
al sector productivo”.

Importacién de carne de Nicaragua subié 120% en un afio. Nicaragua ha
exportado a Venezuela un total de 10.996 novillos durante este afo, lo que representa
un incremento del 120% con relacion a 2010, asi lo informé recientemente Salén
Guerrero, presidente de la Federacion de Ganaderos de Nicaragua (Feganic). Segun
comentd el representante gremial, estas exportaciones de ganado en pie hacia
Venezuela generaron a los centroamericanos US$143 millones, lo cual triplica los
ingresos obtenidos por este concepto durante 2010, indico DPA.

Cadivi ha autorizado més de US$3.000 millones para  sector salud y farmacia. La
Comision de Administracion de Divisas (Cadivi) habia autorizado US$3.932 millones
para el sector salud y farmacia hasta el 31 de octubre de este afio, los cuales se han
utilizado para importaciones ordinarias, asi como las que se tramitan a traveés del
Convenio de la Asociacion Latinoamericana de Integracion (Aladi) y del Sistema
Unitario de Compensacion Regional de Pagos (Sucre). Dicha cifra representa un
incremento de 23,8% en comparacion con el afio 2010, cuando se asignaron
US$3.175 millones, refiere Cadivi a través de una nota de prensa.
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Liquidacion de bancos terminara en diciembre. Las ultimas tres auditorias de
todos los bancos que quebraron a raiz de la mini crisis financiera culminaran la
primera semana de diciembre. El cierre de estas gestiones finalizara con el pago de
las acreencias a los ahorristas que faltaban, es decir, personas naturales y juridicas
gue tienen mas de VEB 30.000 depositados en el Banco Federal, el pasado miércoles
30 de noviembre; Bancoro, el lunes 5 de diciembre, y Casa Propia, el viernes 9 de
diciembre.

Ajustan nuevamente tarifas del transporte publico. Desde el proximo sabado 3 de
diciembre el pasaje minimo en el Metro de Caracas (ida y vuelta) subira a VEB 3 y
VEB 1,5 un solo viaje y VEB 13 el multiabono. El presidente del Metro, Haiman El
Troudi, insiste en que el pasaje sigue siendo subsidiado por el Gobierno y sus tarifas
inferiores a las del transporte terrestre.

La television por suscripcion  de Cantv fue anunciada formalmente por el presidente
Chavez, con informacion adicional del ministro de Industrias, Ricardo Menéndez.
Segun Menéndez, el sistema tendra como "columna vertebral" el satélite chino Simon
Bolivar y ofrecera "mejor calidad de imagen y mejores precios" que los competidores
actuales. El proyecto comenzara desde ya en Turmerito y permitird llevar a los
hogares venezolanos hasta 48 canales nacionales e internacionales, y 20 canales de
audio, con planes que van desde VEB 60 hasta VEB 80

Chavez anuncia terminacion de 102.000 casas en 11 m eses. El presidente Hugo
Chavez Frias anuncié en Consejo de Ministros que a través de la Gran Mision
Vivienda Venezuela ya se realizaron 102.000 unidades en 11 meses. La cantidad de
soluciones indicadas por el mandatario muestra que se ha cumplido con el 65% de la
meta del afio, que son 153.000 casas. El mandatario detall6, ademés, que 36.000 de
las unidades terminadas corresponden al sector privado y 65.619 al sector publico.

Deuda de Uruguay se pagara con alimentos.  Uruguay pagara con alimentos parte
de la millonaria deuda que el pais mantiene con Venezuela por el envio de petréleo
en el marco de un acuerdo que se firmara la proxima semana durante la visita del
presidente José Mujica a Caracas, confirmaron recientemente fuentes oficiales.
Segun sefalaron a EFE fuentes de la Cancilleria, este acuerdo forma parte de los
varios planes de este tipo que ya existen entre ambos paises y forman parte de la
relacion “fluida y constante” que existe entre los Gobiernos de Montevideo y Caracas.

Despilfarro eléctrico ha disminuido 7,6%. El ministro para la Energia Eléctrica, Ali
Rodriguez Araque, enfatizé que el programa de Uso Eficiente de Energia ha permitido
reducir el despilfarro de la electricidad, especialmente en las horas de mas alta
demanda. Segun el titular de la cartera eléctrica, desde la aplicacion de este
programa de ahorro se ha disminuido el consumo del servicio a 17.000 megavatios
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(Mw), de una proyeccion estimada para los ultimos meses del afio en 18.400 Mw, lo
gue representa un ahorro de 7,6%.

Chavez ordeno investigar a fondo a Parmalat por pre  sunto acaparamiento este
domingo durante Consejo de Ministros, cuando instruyé al vicepresidente Jaua y al
ministro de Agricultura, Juan Carlos Loyo, a "aplicar de manera radical la Constitucién
Bolivariana de Venezuela y las leyes soberanas para evitar retencion de alimentos en
el pais”, en lo que describi6 como "una batalla contra el capitalismo, que es el camino
de perdicion de la sociedad".

Tips Economia Mundial

Crece presion sobre Europa antes de reunion de Mini  stros de Finanzas. Los
Ministros de Finanzas de la zona euro acordarian el martes 29 de noviembre los
detalles del fortalecimiento de su fondo de rescate para frenar un contagio de la crisis
de deuda soberana, bajo la presion de Estados Unidos y las agencias calificadoras de
riesgo para que actien. El presidente de Estados Unidos, Barack Obama, presiono el
lunes 28 de noviembre a funcionarios de la Unién Europea para que actuen rapida y
decisivamente en resolver la crisis de deuda.

OCDE aboga por recorte de tasas del BCE y compra de  bonos. El Banco Central
Europeo (BCE) deberia bajar su tasa de interés y ampliar el programa de compra de
bonos para respaldar la confianza y la actividad econémica en la zona euro, que ya ha
entrado en una suave recesion y constituye el principal riesgo para la economia
mundial, dijo este lunes la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmico (OCDE).

Pronésticos de crecimiento de la zona euro. En su prevision econémica mundial, la
OCDE pronosticé que la zona euro creceria un 0,2% en 2012 y un 1,6% en 2011, en
un contexto de permanencia de la crisis. Para 2013, el crecimiento del bloque de los
17 paises miembros del euro llegaria a un 1,4%, segun el organismo.

Acciones europeas cierran con la mayor alza en un m  es. Las acciones europeas
registraron el lunes 28 de noviembre su mayor alza diaria en un mes, lideradas por el
sector financiero y de seguros, ante la esperanza de que los lideres regionales
presenten medidas frescas para ayudar a resolver la crisis de deuda de la zona euro.
El indice paneuropeo de acciones lideres FTSEurofirst 300 cerré con un alza del 3,5%
a 939,91 puntos, su mayor subida desde el 27 de octubre.
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Moody's rebajaria calificacion a 87 bancos de la UE . La agencia Moody's dijo el
martes 29 de noviembre que podria rebajar la calificacion de la deuda subordinada de
87 bancos en 15 naciones de la Unién Europea (UE) por el temor a que los Gobiernos
no cuenten con los fondos para rescatar a los tenedores de deuda bancaria en
momentos de tension. Moody's informd que la mayoria de las calificaciones que
revisara se concentraran en Espafa, Italia, Austria y Francia. La revision podria
conducir a una posible rebaja promedio de deuda subordinada en dos niveles, y de
deuda subordinada junior y deuda Tier 3 en un nivel, destaco la agencia.

Desempleo en Espafia se agrava. El desempleo en Espafia alcanza ya casi 5
millones de personas, luego de crecer cerca de 3 puntos porcentuales (alrededor de
144.700 personas) en el tercer trimestre respecto al segundo trimestre, hasta llegar a
21,5%. En concreto, 4.978.300 personas estaban sin empleo al finalizar septiembre,
lo que supone 403.600 parados mas, segun informo el Instituto Nacional de
Estadistica de dicho pais. Espafia no alcanzaba un nivel de desocupacion tan elevada
en 15 afios, desde el cuarto trimestre de 1996, cuando la tasa se situé en 21,6%,
recordd la agencia Europa Press.

Bolsas asiaticas extienden ganancias por esperanza en zona euro. Las bolsas en
Asia y el euro extendian el pasado martes 29 de noviembre sus ganancias a un
segundo dia, con los inversores animados por la expectativa de que los disefiadores
europeos de politicas anuncien cémo apalancaran su fondo de rescate para frenar el
contagio en los mercados de bonos. El referencial MSCI de acciones asiéticas no
japonesas subia un 1,6%, lo que se suma a su salto de este lunes de mas de un 2%.
El indice Nikkei de la Bolsa de Tokio, en Japon, cerré con un alza de un 2,3%, con lo
cual se aleja también de los minimos en dos afios y medio que tocd la semana
pasada.

Colombia: inversion extranjera supera expectativas. Segun informé el ministro
colombiano de Comercio, Industria y Turismo, Sergio Diaz-Granados, la Inversion
Extranjera Directa (IED) en el pais superd las expectativas del Gobierno, lo que
constituye una demostracion del buen momento que atraviesa la economia local.
“Habiamos estimado US$9.700 millones para 2011, pero tal como vamos, nos
acercamos a un récord historico por este concepto”, sefiald el ministro al referirse al
ultimo informe del Banco de la Republica sobre la balanza cambiaria, segun el cual, la
IED se ubico, el pasado 4 de noviembre, en US$12.546 millones, lo que significa un
incremento de 54,2% frente al mismo periodo de 2010.

Economia peruana se desacelera en el 3T2011. La economia peruana se
desaceler6 en el tercer trimestre del afio y se expandié un 6,5% interanual, la menor
tasa de crecimiento desde el primer trimestre del afio pasado, segun informo el lunes
28 de noviembre el Gobierno de este pais. Sin embargo, con este resultado, el pais
andino acumula ocho trimestres consecutivos de crecimiento econémico y se espera
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gue este afio cierre con una expansion de entre 6,7% y 7%, segun calculos oficiales.
La economia de Perd, un gran productor mundial de materias primas, crecio el afio
pasado un 8,8%.

Tips Politicos

Chavez recibié a Santos. El presidente de la Republica, Hugo Chavez, recibié con
honores a su homoélogo colombiano, Juan Manuel Santos, en el Palacio de Miraflores,
con miras a impulsar las relaciones bilaterales y afianzar los acuerdos en materia de
cooperaciéon comercial e infraestructura en la zona fronteriza.

Santos agradece a Chavez captura del "Valenciano". Santos expresé su
agradecimiento en su encuentro con Chavez de esta manera: "Presidente, quiero
agradecerle a usted y a sus autoridades la captura de este capo del narcotrafico
(Maximiliano Bonilla Orozco, alias "Valenciano"). Este individuo es una persona que
estaba en la lista de los objetivos de alto valor para Colombia y el mundo”... En un
segundo turno de palabra, el anfitrion Hugo Chavez aprovechd para felicitar al
ministro de Interior y Justicia, Tareck El Aissami, por la captura de "Valenciano" en la
capital del estado Carabobo.

...Y se alcanzaron los objetivos planteados. Juan Manuel Santos, presidente de
Colombia, destacé el pasado lunes 28 de noviembre que él y sus ministros cumplieron
con los objetivos establecidos al suscribir una serie de acuerdos comerciales y de
cooperacion con Venezuela.

Presidente Chavez fusiond dos ministerios. El presidente Hugo Chavez anuncié la
noche del viernes que los ministerios de Industrias Basicas y de Industrias
Intermedias seran fusionados en un solo despacho que pasara a denominarse
Ministerio de Industrias y estard a cargo del actual ministro de Industrias Intermedias,
Ricardo Menéndez.

Nueva mision es lanzada al ruedo. El presidente de la Republica, Hugo Chavez
Frias, explic6 que la nueva Gran Misién Hijos de Mi Pueblo Venezuela prestara
servicio a las mujeres y adolescentes embarazadas, a los nifios, nifias y adolescentes
menores de 18 afios y a los hijos e hijas con discapacidad sin limite de edad, que se
encuentren en situacion de pobreza critica.

Chavez desmiente rumores. El Presidente de la Republica dijo a través de un
contacto telefénico, realizado durante el lanzamiento de la Ley de Costos y Precios
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Justos, que su estado de salud es "inmejorable”; afirmé que "las plaquetas siguen
para arriba". "Estoy mejor que el Magallanes. Le doy gracias a Dios, a la ciencia, a la
razon amorosa que me une al pueblo y a la razon médica que seguimos al pie de la

letra", agrego.

Se sumé otra demanda de arbitraje al montdn. Los reclamos a causa de
expropiaciones y ocupaciones de activos le siguen causando mas problemas a la
Republica ante tribunales internacionales. El pasado 21 de noviembre el Centro
Internacional para el Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones (Ciadi), instancia
de arbitraje del Banco Mundial en Washington, registr6 una nueva demanda
interpuesta contra Venezuela por un particular, en este caso una ciudadana
venezolana de nombre Hortensia Margarita Shortt.

...Dicha demanda de arbitraje por parte de Hortensia ~ Shortt esta relacionada con
la afectaciébn que desde 2009 sufrié la empresa Zulia Towing and Barge Company,
gue presta servicios de remolcadores para atraque y desatraque de tanqueros
petroleros y petroquimicos y transporte lacustre.

Gobernadores de la oposicién proponen dejar el 50% del IVA en los estados. El
pasado 23 de noviembre los mandatarios de los estados Amazonas, Carabobo, Lara,
Miranda, Nueva Esparta, Tachira y Zulia, ademas del Alcalde Metropolitano de
Caracas, se reunieron en la Cuarta Cumbre de Gobernadores en San Cristobal,
donde informaron que enviaran un oficio al Ejecutivo para la creacion de la Ley de
Hacienda Publica Estadal.

...Estos ocho gobernantes son del consenso que por lo menos el 50% de las
ganancias derivadas del Impuesto al Valor Agregado (IVA), que representarian
aproximadamente VEB 43.000 millones, se destine a los estados y asi no
dependerian Unicamente de los recursos provenientes del Situado Constitucional.

Alianza estratégica con China se basa en respeto, i gualdad y desarrollo. El
canciller venezolano, Nicolas Maduro, resalto recientemente que la alianza estratégica
con China esté sustentada "en profundos valores de respeto, igualdad y de desarrollo
conjunto”. Durante el acto de instalacion de la X Comisibn Mixta de Alto Nivel
Venezuela-China, Maduro enfatizé que en los ultimos doce afios el fortalecimiento de
lazos en diversas areas con la nacion asiatica ha permitido importantes avances para
el pais, por lo que ratific6 que Caracas se mantendra "en la senda de esta alianza
estratégica por hoy y por siempre".

Venezuela y China firmaron nueve acuerdos. Los Gobiernos de Venezuela y China
clausuraron recientemente la X reunion de la Comision Mixta de Alto Nivel con la firma
de nueve acuerdos nuevos sobre cooperacion petrolera, energética, tecnologica,
industrial y agricola. Entre los convenios suscritos destacan el marco entre
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organismos venezolanos, Banco de Desarrollo Chino y la Corporacién Nacional Unida
de Petroleo de China para profundizar el desarrollo conjunto de la cooperacion
estratégica entre ambas naciones y seguir promoviendo la corporacién financiera para
la ejecucion de los grandes proyectos a escala nacional.

Venezuela mantiene acuerdos de cooperacion antidrog as con 38 paises. El
Gobierno bolivariano sostiene acuerdos de cooperacion antidrogas con 38 paises de
diversos continentes, informé este miércoles el ministro para las Relaciones Interiores
y Justicia (M1J), Tareck El Aissami. "Nuestro Gobierno ha suscrito nuevos convenios
con ltalia, Siria, Republica Dominicana y Gambia, con ello llegamos a 52 convenios
establecidos con 38 paises”, expreso el Ministro durante la inauguracion de la reunion
del grupo regional GAFIC.

El Ministro también informé que el Gobierno asumio desde la semana pasada la
presidencia del mencionado grupo regional GAFIC, Grupo de Accion Financiera del
Caribe en el marco de su XXXIV Reunién Plenaria y su XVIII Reunién del Consejo de
Ministros celebradas en el hotel Venetur de la Isla de Margarita, estado Nueva
Esparta

Se realizaran dos debates mas de candidatos de la 0 posicidon. Otros dos debates
entre los precandidatos presidenciales de la oposicion se efectuaran a las 9:00 pm del
4 de diciembre y 5 de febrero; duraran dos horas y se transmitira por Venevision.
Fuentes de ese canal confirmaron que los seis precandidatos de las primarias, Diego
Arria, Henrigue Capriles Radonski, Pablo Pérez, Maria Corina Machado, Leopoldo
Lépez y Pablo Medina, aceptaron participar en el intercambio de ideas.

Gobierno sella alianza con tres empresas de Colombi a. El presidente Hugo
Chavez informé que esté casi listo el acuerdo comercial que sustituira el convenio que
Venezuela mantenia con Colombia como parte de la Comunidad Andina de Naciones
(CAN), en ocasion de la llegada del presidente José Manuel Santos el pasado lunes al
pais.

La Celac busca unir a 33 naciones. La convocatoria al Celac sera la oportunidad
para que se celebren otras dos cumbres simultaneas, la de Petrocaribe y la de
Unasur, anuncié el presidente Chavez. La propuesta consiste en mantener una
organizacion de paises latinoamericanos sin participacion de Estados Unidos ni
Canada.
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Tips Legislativos

Reforma de ley anticorrupcion extiende su radio de accion. La reforma de la Ley
contra la Corrupcién, aprobada el miércoles 23 de noviembre por la Comisiéon de
Contraloria del Parlamento, extiende su radio de accion hasta los ex funcionarios. En
su articulo 2, la propuesta legal establece: "Estan sujetos a esta ley quienes estén o
hayan estado investidos de funciones publicas, permanentes o transitorias,
remuneradas o no, originadas por elecciéon, por nombramiento, designacion o contrato
(...)". El texto en cuestion, que fue sometido a discusion en la plenaria de la Asamblea
Nacional (AN) del martes 22 de noviembre, considera funcionarios a las cooperativas,
cajas de ahorro y consejos comunales.

AN sancion6 proyecto sobre uso racional de la energ ia. La AN, en sesion
plenaria, aprobd en segunda discusion el proyecto de Ley de Uso Racional y Eficiente
de la Energia, que establece disposiciones especificas para los entes del Estado a fin
de que sus gestiones incluyan planes y mecanismos dirigidos a racionalizar la energia
eléctrica. El presidente del Parlamento, Fernando Soto Rojas, sefialé que el proyecto
de ley sera remitido al Ejecutivo Nacional para su ejecucion. Luis Acufia, presidente
de la Comision de Energia y Petroleo de la AN, al hacer la introduccion del proyecto,
anuncio los resultados de la consulta popular realizada en las capitales de 20 estados
y en Caracas.

...El texto aprobado consta de 38 articulos y seis di  sposiciones transitorias. En
sus parrafos se delega en el Ministerio de Energia Eléctrica la potestad para dictar los
lineamientos generales y politicas sobre el uso racional y eficiente de la energia en un
plazo no mayor de seis meses, una vez sea publicada en la Gaceta Oficial.

Comenzo consulta sobre ley contra la delincuencia o rganizada. La AN inicio el
lunes 21 de noviembre el proceso de consulta publica del proyecto de reforma a Ley
Organica Contra la Delincuencia Organizada y Financiamiento al Terrorismo. La
actividad, que se desarrolla en el Salén Simbolos Patrios de la AN, en Caracas, es
encabezada por Elvis Amoroso, diputado por el Partido Socialista Unido de Venezuela
(Psuv), y cuenta con la participacion de representantes de los Ministerios para
Relaciones Interiores y Justicia y para la Defensa, de la Fiscalia General de
Republica, del Tribunal Supremo de Justicia y de distintos cuerpos de seguridad del
Estado.

Dentro de los 78 articulos de esta norma, aprobada por unanimidad en primera
discusion en el Parlamento el 27 de octubre pasado, se plantea entre sus principales
puntos el aumento de la pena para las personas que incurran en delitos como tréafico
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de drogas, lavado de capitales y financiamiento de campafas electorales con dinero
proveniente del narcotrafico. Asimismo, se establecen sanciones para los delitos de
lesa humanidad y terrorismo y su financiamiento.
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