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Hace un par de semanas, el Banco Central de Venezuela (BCV) publico los
resultados de crecimiento y balanza de pagos correspondientes al tercer
trimestre de 2010; éstas revelan una contraccion del PIB de 0,4% en
relacion al mismo periodo del afio anterior. El BCV adujo que Venezuela
entraria en una nueva fase de crecimiento. ¢Esta en lo cierto? En este
semanal abordamos este tema.

Insuficiente... Esta es una contraccién bastante inferior a las registradas en los trimestres

palabra clave anteriores. Auguran un resultado positivo para el cuarto trimestre de este
afio, pero debemos destacar que, aunque marcaria el final de un ciclo
contractivo de seis trimestres de duracién, no implica la entrada a un ciclo
expansivo de la economia con mayor bienestar, como lo destacd el
presidente del BCV, Nelson Merentes. Aunque se cumpliera la meta
establecida en el Presupuesto 2011, un crecimiento del PIB de 2,0%, esto
no implicaria una mejora del bienestar perceptible para la poblacion, que
crece a un ritmo promedio de 1,6% anual.
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En cuanto al sector externo, lo mas destacable fue una recuperacion en las
importaciones no petroleras de 17% con respecto al tercer trimestre de
2009, lo que las coloca en un nivel similar al del primer semestre de 2009,
pero aun lejos de alcanzar los niveles de 2008.

Los altos Los resultados publicados por el BCV nos hacen proyectar una menor
precios contraccion del PIB para el cierre de este afo, que se ubicara alrededor de
petroleros no 1,5%. En Ecoanalitica hemos modificado algunas de nuestras
se traduciran proyecciones, las cuales publicaremos dentro de dos semanas en nuestro
en mayor cuarto Informe de Perspectivas de este afio; sin embargo, en el mediano y
bienestar largo plazos seguimos teniendo la misma vision: la economia venezolana
social entrard en un periodo de estancamiento, en el que el PIB crecerd a un

ritmo que no sera significativamente superior al del crecimiento poblacional.
Esto implica que los altos ingresos petroleros que el Ejecutivo estara
percibiendo no se veran reflejados en un mayor bienestar social.

Los resultados Para evaluar los resultados del trimestre, aislados del efecto base del

no son tan mismo trimestre del afio anterior, en el cual ya nos encontrdbamos en
positivos como  recesion, utilizamos la serie desestacionalizada del PIB. Esta serie nos
parecen muestra que durante el segundo trimestre de este afio el PIB crecié a un

ritmo intertrimestral anualizado de 6,1%, un crecimiento que sin dudas
sorprendié a todo el mercado en aquel momento. Mientras que utilizando
esta técnica de analisis, observamos que durante el tercer trimestre el PIB
crecié a un ritmo trimestral anualizado de tan solo 0,1%, es decir, si la
economia continuara creciendo durante un afo al ritmo que lo hizo durante
el tercer trimestre, creceria solo 0,1%.

PIB Vs. PIB desestacionalizado (VEB 1997)
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica
Ajuste estacional realizado por el método X12
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Las politicas Los resultados por sectores de actividad econdmica evidencian que la

del Gobierno recesion no afecto a todos por igual. Aquellos que se vieron especialmente

determinan afectados por la politica de las nacionalizaciones, tal como el sector de

los mineria, petroleo y construccion, son los que tuvieron el peor desempefio.

resultados En el caso del sector construccion, es evidente que no se observara una

por sectores recuperacion en el corto plazo, ya que las medidas tomadas recientemente
por el Ejecutivo desincentivan toda iniciativa de inversion del sector
privado.

Del otro lado del espectro, tenemos los dos sectores mas beneficiados por
las politicas publicas: servicios comunitarios y productos y servicios no
lucrativos, y productos y servicios del Gobierno general, quienes
continuaron creciendo a pesar de los seis semestres de recesion.

Crecimiento por actividad econédmica
B Ene-Sep 2010 M Ene-Sep 2009

Comunicaciones

Serv. comunitarios, soc.y personalesy produc.de..
Produc. servicios del Gobierno General
Electricidad y agua
Actividad no petrolera
Serviciosinmobiliarios, empresarialesy de alquiler
PIB Consolidado
Construccién

Instituciones financierasy seguros
Actividad petrolera

Transporte y almacenamiento
Manufactura

Comercioy servicios de reparacion
Mineria

-15% -10% -5% 0% 5% 10% 15%
Fuentes: BCV y Ecoanalitica

Comunicacion  El sector de comunicaciones se expandié 8,5% al comparar los tres

es siempre primeros trimestres del afio con el mismo periodo del afio anterior. Sin
creceylo embargo, esto no es un logro de las politicas del Gobierno, ya que este
seguira sector se encuentra en rapida expansiéon en toda la economia mundial
haciendo gracias a los rapidos avances tecnoldgicos. Es de esperarse que este

sector continde creciendo a ritmos similares durante los proximos afos.
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La banca El Ejecutivo ha dejado claro, tanto con palabras como con hechos, que la

continuara Sudeban intervendrd cualquier institucion financiera que presente

afectada por problemas de solvencia o que incumpla con la normativa. Esta situacion

fuertes junto con la menor demanda de crédito, que es producto de la recesion en

regulaciones si, y el cierre de las casas de bolsa afectaron negativamente el desempefio
del sector.

En 2011 no esperamos una radicalizacion en términos de
nacionalizaciones como tal en el sector financiero, ya que el Gobierno no
necesita hacerlo con la aprobacion reciente de la Ley Orgéanica del Sistema
Financiero Nacional, la Ley de la Actividad Aseguradora y la Ley de
Mercado de Valores, en conjunto con la Ley de la Actividad Bancaria que
aun esta en discusion, (se aprobo en primera discusion, pero la Asociacion
Bancaria pidio a la AN la revision de 24 de sus articulos propuestos por ser
extremadamente negativos para el funcionamiento del sistema, tema que
ya discutimos a fondo en nuestro informe semanal numero 39). Ya el
Gobierno posee suficiente control sobre el sistema financiero.

Las cuentas En cuanto a las cifras registradas en la balanza de pagos para el 372010,

externas son podemos ver que la cuenta corriente registr6 un superavit de

otra historia US$2.571 millones, 49,2% inferior a los US$5.064 millones registrados en
el mismo periodo de 2009. Las razones fundamentales que permitieron
este resultado fueron:

e Un incremento de US$1.316 millones en las importaciones de bienes
(17,0% mas en base interanual), especialmente por parte del sector
publico quien fue responsable del 70% de dicho incremento, es
decir, US$921 millones.

¢ Una caida en las exportaciones de bienes de 5,4%, a pesar de que
los precios del barril de petréleo se incrementaron 7,1% durante el
periodo. Este hecho evidencia el estancamiento de la produccién
petrolera y refleja la mayor vulnerabilidad del pais ante shocks en el
precio del commodity.

e El saldo en servicios presenté un déficit de US$2.100 millones, lo
gue se traduce en un incremento de 19,2% o US$338 millones, en
base interanual. Asi como también un incremento en el déficit de la

Mejora el cuenta de transferencias corrientes.

sector

externo... a Si analizamos el saldo de la cuenta corriente para los tres primeros
costade un trimestres del afio obtenemos un superavit de US$11.332 millones, monto
pais que supera cuatro veces los US$2.804 millones que se registraron durante
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el mismo periodo del afio anterior, principalmente por el incremento en el
precio del crudo desde finales del afio anterior. Es importante destacar que
si bien el saldo de la cuenta corriente revela sefiales positivas en cuanto a
la recuperacion de la economia venezolana, esto no se ve reflejado en las
cifras de crecimiento del PIB, principalmente, como consecuencia de las
distorsiones que genera el control de cambio asi como las acciones del
Ejecutivo que limitan el acceso del sector privado a estas divisas y, por
ende, la discrecionalidad con que el sector utliza las mismas.
Adicionalmente, el estancamiento de la produccion petrolera también se
hace evidente, ya que en el 3T2007 (afio en el que el precio de la cesta
venezolana fue similar a 2010), el superavit de la cuenta corriente fue de
US13.152 millones, 16,1% mayor al de este afio.

El problema Trasladando el andlisis hacia la cuenta capital y financiera vemos que ésta

en la cuenta registré un saldo deficitario de US$1.882 millones, mientras que en el

capital es mismo periodo en 2009 el saldo de la cuenta capital y financiera registré un

estructural déficit de US$1.725 millones. Si tomamos en cuenta los saldos de la cuenta
capital en lo que va de afio vemos que el déficit asciende a
US$15.534 millones, cifra que supera en US$4.389 millones el saldo del
afio anterior, esto se debe al incremento de pasivos por parte del sector
publico en la cuenta de otras inversiones donde destaca el acuerdo de
cooperacion entre China y Venezuela.

No puede dejar de mencionarse que el déficit de la cuenta de inversion
directa en el pais se redujo 53,0% en los primeros nueve meses del afo, si
se compara con el mismo periodo en 2009, ya que el déficit pas6é de
US$3.261 millones a US$1.533 millones; esto podria sugerir menos
erogaciones por expropiaciones con respecto a 2009 a pesar de que el
proceso se ha acelerado este afio.
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BALANZA DE PAGOS (US$ MM)

(Saldo acumulado al 3T) 2009 2010 var (%)
Cuenta Corriente 2.804 11.332 304,1%
Saldo en Bienes 10.728 20.580 91,8%

Exportaciones Petroleras 38.320 45572 18,9%
Exportaciones No petroleras 2.440 2.454 0,6%
Importaciones de Bienes f.0.b. -30.032  -27.446 -8,6%
Saldo en Servicios -5.931 -6.414 8,1%
Otros -1.993 -2.834 42,2%
Cuenta Capital -14596  -18.121  24,2%
Cuenta Capital del Sector Publico 2727 -1.803

Cuenta Capital del Sector Privado -17.323  -16.318 -5,8%

Variacion en Reservas Internacionales -11.792 -6.789 -42 4%

Fuentes: BCV y Ecoanalitica

Capitalismo Es importante resaltar que durante los tres primeros trimestres las
rentistay de importaciones reflejan una caida de 8,6% con respecto al mismo periodo
Estado en 2009. Este descenso no fue mayor debido a que las importaciones

publicas se incrementaron 33,3%, mientras que las importaciones privadas
se contrajeron 22,0% interanual, comportamientos similares a los del afio
pasado. Lo importante de esto radica en el hecho de que las importaciones
publicas desplazaron parte de las privadas. En primer lugar, el Gobierno
tuvo que realizar un gran namero de compras externas por el tema de la
crisis eléctrica y, en segundo lugar, el cerco que sufre el sector privado en
el tema de adquisicion de divisas es mucho mas estricto desde que se
elimino la permuta.

Lo paraddjico de esto es que debido a que las importaciones privadas
representan mas del 65% de las importaciones totales, este detrimento se
traduce en una mayor pérdida del poder adquisitivo de la poblacién y
evidencia el poco estimulo que recibe el sector privado para que invierta
(principal motor de crecimiento en una economia moderna); de esta
manera se sustenta la recesion.
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Cuotra de importaciones por sector institucional
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Realizar estimaciones de salida de capitales desde que se implant6 el
control de cambio resulta una tarea cuesta arriba. Esto debido a que la
cuenta de errores y omisiones, definida por el BCV como aquella que
“refleja discrepancias derivadas del uso de multiples fuentes y posibles
errores de estimacion y omisién. Metodol6gicamente, a nivel sectorial
(publico y privado), este rubro incluye, ademas, la contrapartida de las
operaciones registradas en la cuenta corriente y financiera, que implican la
transferencia de recursos en moneda extranjera entre estos sectores y que
no generaron movimientos de reservas internacionales”, cada vez recoge
mas “discrepancias estadisticas” por lo que los saldos cada vez son
mayores lo amerita una justificacion urgente por parte del BCV con el fin de
obtener una mejor comprension del fenébmeno. Este tema lo abordamos en
detalle en nuestro Informe Semanal numero 34 del presente afio.

Esto quiere decir, que en la cuenta de errores y omisiones podrian incluirse
las operaciones que se realizan en el mercado cambiario por lo que es
preferible esperar que el BCV publique el Informe Econémico del afio 2010,
el cual destaca los resultados de la balanza de pagos entre el sector
publico y privado, algo que no ocurre cuando publica los resultados
trimestrales, y asi poder obtener cifras claras. En Ecoanalitica, seguimos a
la espera de que el BCV aclare estos saldos por errores y omisiones para
asi poder obtener algo muy importante en nuestra economia: confianza.

En Ecoanalitica estamos proyectando un resultado de la cuenta corriente
en 2010 de US$14.500 millones, un nivel bastante superior a los
US$8.561 millones de 2009, impulsado principalmente por un monto de

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19




ECOANALITICA

www.ecoanalitica.net

Informe Semanal |[NUmero 46 Semana I, Diciembre 2010 |Pag.8

exportaciones de US$62.000 millones. Este resultado, aunque es mejor
gue el de 2009, no se acerca a lo registrado en 2008 y solo obedece a la
recuperacion de los precios del barril de petréleo; sin embargo, como
mencionamos antes, no resulta suficiente para impulsar la economia.
Ademas, proyectamos un monto de importaciones de US$37.000 millones,
algo inferior a los US$38.442 millones de 2009.
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Tips Economicos

Merentes: Venezuela seguird creciendo. El presidente del Banco Central, Nelson
Merentes, afirmd que indicadores econdmicos tempranos sugieren que la economia
venezolana para el cuarto trimestre estara mejor que en el tercero y que "seguira
creciendo satisfactoriamente en los préximos dos afos, a pesar de haber caido el
Producto Interno Bruto (PIB) 5,2% en el primer trimestre de 2010; 1,9% en el
segundo, y 0,4% en el tercero. Adicionalmente indicé que “la dificultad se encuentra
en reducir los niveles de inflaciébn”, por lo que se encuentran trabajando para
establecer un programa que lleve la inflacion a un digito en 2013. El Presidente del
BCV considera que el asunto de los precios es "un tema complejo” y declaré que es
indispensable que tanto el Ejecutivo Nacional como el sector privado trabajen de
manera conjunta para asi alcanzar las metas en tema inflacionario.

Por su parte, Sandino prevé crecimiento de 2%. El presidente de la Comisién de
Finanzas, Ricardo Sandino, afirmé que para lograr los objetivos de crecimiento de la
economia venezolana es necesario ejecutar los proyectos de manera eficiente:
"Habra una senda de recuperacion, pero hay que ser eficaz con los programas, para
el proximo afio se prevé un crecimiento en la economia de 2%". Sandino sefialé que
actualmente los equilibrios macrosociales son mas importantes que los
macroecondmicos.

Canasta alimentaria sube 1,4% en octubre. El Instituto Nacional de Estadistica
(INE) publicé sus cifras para el mes de octubre, donde se destaca el alza de la
canasta alimentaria, que se ubica en VEB 1.353,3 y se traduce en un incremento de
1,4% con respecto al mes previo. Esto genera un resultado acumulado para los
primeros 10 meses del afio que equivale a una subida de 26,3%. Esta variacion en los
precios de los alimentos basicos disminuye la cobertura de su costo, de manera que
para ese mes, un salario minimo alcanza para adquirir 90,4% de la cesta.

Recesion no afectard el IDH. Elias Jaua, presidente del Instituto Nacional de
Estadistica (INE), asegur6 que la recesidén que atraviesa la economia venezolana no
tendra efectos negativos sobre el indice de Desarrollo Humano (IDH) de este
afno. Jaua sefald que a pesar de la caida del ingreso nacional, el indicador ha
mostrado una evolucion favorable por los avances en materia educativa, suficiente
para revertir el retroceso en la entrada de recursos al pais. Adicional a estas
declaraciones, el funcionario explicé que el instituto se adapt6 a la nueva metodologia
aplicada por el Programa de Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD), por lo que
el resultado del IDH calculado por el ente gubernamental no puede compararse con el
del afio pasado.
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Créditos adicionales principalmente para pagos laborales. En los 11 meses
transcurridos del afio, la Asamblea Nacional (AN) ha otorgado VEB 60,2 miles de
millones al Gobierno, con lo cual el presupuesto asciende ya a VEB 219,6 miles de
millones. En términos nominales se ha registrado un incremento de 80%; a pesar de
gue el Ejecutivo ha insistido en que 2010 es un periodo de austeridad, las
obligaciones han sido mayores. La causa principal de este incremento presupuestario
ha sido el mayor compromiso adquirido por el Gobierno en materia laboral; del monto
asignado en créditos el 58% se destino a los pagos laborales.

Segunda discusion del presupuesto. La Asamblea Nacional (AN) se encuentra
afinando los detalles para realizar la segunda discusion del informe del anteproyecto
de Ley de Presupuesto Nacional y de Endeudamiento Publico de 2011, la cual tiene
como fecha prevista el 9 de diciembre. El presidente de la Comision de Finanzas,
Ricardo Sanguino, sefalé que todos los Poderes Publicos y despachos ministeriales
gue fueron convocados presentaron la documentacion relacionada con la Ley de
Presupuesto y Endeudamiento y actualmente se elabora el informe que sera
presentado a la plenaria del Parlamento.

Tasas de interés. La tasa de interés activa para la tercera semana de noviembre fue
de 17,7%, lo que representa un decremento de 0,8 puntos basicos en relacion con la
semana previa. Por otro lado, la tasa de los depdésitos a plazo y la tasa pasiva se
situaron en 14,5% y 12,6%, respectivamente, permaneciendo constante con respecto
a la semana previa.

Liquidez monetaria. La liquidez monetaria para la segunda tercera de noviembre
registré un aumento de 3,47% con respecto a la semana anterior, al ubicarse en VEB
272.929 millones.

Reservas internacionales. Las reservas internacionales aumentaron 3,1%, al pasar
de US$28.278 millones en la segunda semana de noviembre a US$ 29.154 millones
en la tercera semana de noviembre. En relacion con el mismo periodo del afio
anterior, las reservas internacionales se contrajeron 13,3%.

Lo negociado por el Sitme. Hasta la fecha se han negociado US$4.322 millones a
través del Sistema Integrado de Transacciones en Moneda Extranjera (Sitme), con un
promedio diario de US$35,4 millones, bajo un tipo de cambio implicito de VEB
5,3/US$. En la cuarta semana de noviembre se negociaron US$226,9 millones,
US$27,6 millones mas que la semana anterior cuando se tranzaron US$199,3
millones.
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Tips Petroleros

Posible prohibicion de arbitraje en contratos petroleros. En el Gobierno se
estudia la posibilidad de prohibir pactos de arbitraje para los contratos relativos a las
actividades petroleras o gasiferas. Esto se encuentra contemplado en un borrador del
proyecto de Ley Organica para la Proteccion del Sector Nacional de Hidrocarburos,
gue se espera se discuta este afio en la Asamblea Nacional, donde se establece que
"en los contratos que celebren las empresas del Estado que involucren la adquisiciéon
o arrendamiento de bienes y servicios necesarios para la ejecucion de operaciones
petroleras y gasiferas, no podra pactarse el arbitraje como medio de interpretacion
contractual o de solucién de controversias" y se incluye que "los tribunales
venezolanos seran los Udnicos competentes” para conocer las posibles
controversias. Ademas la ley contemplaria una "prohibicion de medidas preventivas y
ejecutivas” que impide que algun "bien mueble o inmueble pueda ser objeto de
medidas preventivas, o ejecutivas, dictadas por tribunales a solicitud de particulares”

Ademas incluyen un nuevo principio. En la Ley Orgénica para la Proteccion del
Sector Nacional de Hidrocarburos se incluye ademas un principio denominado como
"inembargabilidad”, segun el cual "todos los inmuebles" utilizados para actividades de
hidrocarburos, "asi como aquellos donde se encuentren bienes para la ejecucion de
labores petroleras o gasiferas, tales como: plantas de gasificacién e inyeccion de
agua, taladros, tanques, diques, astilleros y las oficinas administrativas de Petroleos
de Venezuela y sus filiales, serdn inembargables e inejecutables mientras estén
destinados a dichos fines".

CRP contrata. EI Complejo Refinador de Paraguana (CRP) realiz6 la | Jornada de
Contratacion de las empresas del Estado, regionales y municipales, que le prestaran
servicios durante 2011. Segun el gerente general de CRP, Jesus Luongo, la jornada
busca afianzar la "politica de soberania economica". Este explicé que se trata de
trabajos que debe realizar Pdvsa y que pueden ser desarrollados por empresas del
Estado, "la ventaja seria que esas ganancias o utilidades le quedan al Estado y le
qguedan a la gobernacion y las alcaldias para que se inviertan en la comunidad”. A las
nuevas contrataciones que se desprendan de la jornada se suman la contratacion
previa de unas 2000 y 2500 cooperativas de la zona. En 2010 gran parte de los
VEB 167 millones del presupuesto de contratacion se dirigieron a empresas del
Estado.

Se reanudara. A partir del 1 de diciembre del presente afio se reanudara el suministro
de combustible a Colombia, especificamente al departamento norte de Santander; asi
gued6 acordado en la reunidon sostenida por los representantes de Colombia y
Venezuela. Ivan Orellana, viceministro de Hidrocarburos, indicé que "se establecieron
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los cronogramas de trabajo para cada una de las mesas que en Cdcuta se
identificaron, se jerarquizé lo inmediato, que es la entrega de combustible a la
frontera, ademas del gasoducto-poliducto, y se intercambid informacion sobre la
visualizacion que existe sobre la demanda de gas en Centroamérica y Ecuador”.

Los demés ejes. En las conversaciones sostenidas entre Colombia y Venezuela se
acordaron reuniones con cooperativas Wayuu, respecto al eje Guajira-Zulia, para la
comercializacién de combustible en la ciudad de Maicao; sobre el eje Apure-Arauca,
se revisO la logistica de provision de combustible y se manifesto la reactivacion del
suministro de éste. Finalmente, para el eje Amazonas de Venezuela y Guainia y
Vichada por Colombia, se pactdé también la reactivacion de la venta de carburantes
desde el 1° de enero de 2011.

Aun hay deudas con proveedores. El presidente de Baker Hughes Venezuela,
Guillermo Romero, sefial6 que "ha mejorado la deuda en los ultimos dos trimestres,
pero se mantiene. No hay acuerdos de pago sino la buena voluntad y comunicacion
con Pdvsa, que ha mostrado su esfuerzo en honrar los compromisos”. Sin embargo, a
pesar de que se le solicita a Pdvsa que cancele las deudas mas antiguas, 2009, no
hay una respuesta sobre el asunto y esto afecta financieramente a la empresa. Segun
el ejecutivo petrolero, esto esta afectando la calidad y eficiencia de la industria, ya que
deben autofinanciarse para poder continuar operaciones y esto sin incluir los
diferentes problemas por falta de suministro de insumos, lo que esta reduciendo el
atractivo de trabajar en Venezuela. Actualmente, la compafia contabiliza unos 240
taladros activos en Venezuela.

Mejoradores de la Faja en problemas. Las lluvias y fallas de infraestructura han
afectado tres mejoradores de crudo. Los mejoradores afectados serian Petropiar,
Petroanzoategui y Petromonagas, los cuales refinan 180.000, 130.000 vy
120.000 barriles diarios de crudos pesados, respectivamente. Este retraso ha
causado que hasta 18 embarcaciones petroleras estén fondeadas en las costas de
Anzoétegui, lo que genera mas costos a Pdvsa.

Emision de la petrolera vecina. Reuters sefalé que la empresa estatal petrolera
colombiana, Ecopetrol, realizé una emision de bonos por 800.000 millones de pesos,
lo que equivale a US$417,3 millones, para financiar las inversiones del afio préximo.
Esta seria la mayor emision en la historia de Colombia, ya que la que mas se le
acerca es la realizada por el Grupo Aval en diciembre pasado por 750.000 millones de
pesos o US$391,2 millones. El cupo total de bonos de la firma asciende al billon de
pesos 0 US$521,6 millones.

Cestas internacionales. Cerca de la hora de cierre del mercado en Nueva York, el
WTI se cotiz6 este jueves 1 de diciembre en US$87,85bl mostrando un incremento de
4,9% con respecto a los US$81,9/bl al cierre del jueves pasado. Por su parte, el Brent
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se incrementé en 5,4% para situarse en US$89,9/bl, si lo comparamos con la semana
previa, cuando registré6 US$85,4/bl.

Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana bajé la semana pasada y
cerrd6 el 26 de noviembre en US$75,8/bl, US$0,27 6 0,4% menos frente a los
US$76,1/bl de la semana anterior. Entretanto, el promedio anual de la cesta se
mantuvo en US$70,5/bl.

Tips Sectoriales

Gobierno adquiere el 81% de las acciones de Cativen. El vicepresidente de la
Republica Bolivariana de Venezuela, Elias Jaua, anuncié que tras ocho meses de
negociaciones el Estado oficializd la compra de 81% de las acciones de Cativen,
compafia del grupo francés Casino, la cual posee, entre otros, seis hipermercados
Exito y 35 supermercados Cada (ahora denominados Bicentenarios). El pasado mes
de septiembre se habia anunciado que la cadena francesa recibiria US$600 millones;
luego de un primer pago de US$120 millones el Gobierno cancela el resto de la deuda
y se hace con la mayoria accionaria.

84,7% de los comercios dej6 de importar durante el tercer trimestre. De acuerdo
con los datos de la “consulta de coyuntura” que realizé el Consejo Nacional del
Comercio y los Servicios (Consecomercio), un 84,7% de los consultados afirmé que
no realizé importaciones durante el tercer trimestre de 2010. El sondeo abarcé un total
de 200 camaras agremiadas, y entre los resultados obtenidos también destaco que el
85,5% de los comerciantes ha tenido dificultad para incrementar sus importaciones
debido a las restricciones para adquirir divisas. Los mas perjudicados por esta
situacién son los pequefios y medianos comerciantes de diversos subsectores del
sector terciario de la economia.

.... Esta encuesta de Consecomercio refleja, ademas, que aun persisten los
embates de la crisis eléctrica. De acuerdo con esta consulta de coyuntura, un
79,7% de los prestadores de servicios y comerciantes en Venezuela aun estan
afectados por los estragos en el suministro de electricidad en sus regiones. Entre las
areas mas afectadas estan telecomunicaciones, automotriz y autopartes.

El volumen de ventas al por menor disminuye 12,3% en septiembre de 2010. Las
cifras emitidas por el Banco Central de Venezuela muestran que el volumen de
comercializacion sufre una caida en su tasa anualizada de 12,3%. Entre las areas
mas afectadas durante este periodo estan las ventas de aparatos, articulos y equipos
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domeésticos, que bajaron 30,7% en relacion con el tercer trimestre de 2009, y de
productos farmacéuticos, medicinales, cosméticos y articulos de tocador que
disminuyeron un 30,2%, mientras que la adquisicion de alimentos, bebidas y tabaco,
asi como las de vehiculos automotores cayeron en 9,5% y 15% respectivamente.

En el comercio al por mayor se reporta un alza de 13,4% en un afio. El Banco
Central de Venezuela registré en las ventas al por mayor un incremento de 13,4%
durante septiembre del presente afio en comparacion con el mismo mes de 2009.
Este resultado fue impulsado por las ventas de materiales de construccion y articulos
de ferreteria de 42,4% y por las ventas de otros productos que subieron 38,4%.
Durante este periodo también se registro caidas en las ventas de alimentos, bebidas y
tabaco, las cuales descendieron 4,2%, y de productos intermedios, los cuales cayeron
5,1%.

Reforma a la ley de bancos sera aprobada antes del 15 de diciembre. La
Asamblea Nacional estima aprobar antes del 15 de diciembre la Ley de Instituciones
del Sector Bancario, la cual reemplazara a la Ley General de Bancos. Asimismo se
prevé aprobar en primera discusion en este periodo la Ley de la Banca Publica.

MMC Automotriz estima ensamblar 14.700 autos en 2011. El fabricante de
vehiculos MMC Automotriz estima ensamblar 14.700 unidades el proximo afio, segun
inform6 Jorge Dias del Castillo, vicepresidente de asuntos de la compafia. De
acuerdo con sus célculos, esta cifra supondria un 10% de participacion en el mercado
durante 2011.

Primas de aseguradoras aumentan 9,5%. De acuerdo con el balance suministrado
por la Superintendencia de la Actividad Aseguradora, las primas cobradas a los
asegurados, principal fuente de ingresos de este tipo de compafias, soOlo se
incrementaron 9,5% entre septiembre 2009 y septiembre 2010, mientras que, por el
lado de sus egresos, se reportaron los siguientes incrementos: un 13,2% en las
indemnizaciones, un 17,3% en las comisiones y un 4% en los gastos administrativos.

En 46,4% sube la asignacién de divisas al sector salud este afio. Un incremento
de 46,4% ha registrado la autorizacion de adquisicion de divisas para las
importaciones del sector salud en los primeros diez meses de este afio, segun lo
informado por una nota de prensa emitida por Cadivi. El total autorizado para este
sector asciende a US$3.130 millones, mientras que en el mismo lapso de 2009 se
habian aprobado US$2.137 millones.

Sudeban liquida Helm Bank e Inversiones Fuerteventura. Segun la Gaceta Oficial
N° 39.560 del 25 de noviembre, la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras decidié la liquidacion de la sociedad mercantil Helm Bank. Entre los
argumentos que sustentan la decisién se encuentra el hecho de que el banco tiene

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19




HCOMALTI

a.net

Informe Semanal |[Numero 46 Semana |, Diciembre 2010 |P4g.15

practicamente en lo que va de afio un proceso de cese gradual de sus operaciones,
aunado a que carece de recursos liquidos que puedan permitir colocar nuevos
creditos o realizar inversiones para aumentar sus ingresos financieros.

BBVA desmiente que esta en venta. La junta directiva de BBVA Banco Provincial
desmintié que esta institucion financiera esté en venta, como fue informado en el
programa dominical del ex vicepresidente y periodista José Vicente Rangel. Mediante
un comunicado, la junta directiva expresé que se trata de una informacién
irresponsable, y que dicha institucion tiene una solida y eficiente posicion dentro del
sistema financiero.

Presidente Chéavez convoca a constructores privados a trabajar con el
Gobierno. EIl presidente Hugo Chavez convoco a los “empresarios venezolanos
honestos” para la construccion de viviendas bajo los parametros establecidos por el
Gobierno. Adicionalmente advirtio que “al empresario venezolano que tenga empresa
y no quiera construir nada se le intervendra la empresa”.

Aprobada Ley de Emergencia para Terrenos Urbanos y Vivienda en primera
discusion. El primer mandatario nacional, Hugo Chavez, solicito a la Asamblea
Nacional acelerar el proceso de creacion de la ley de emergencia de vivienda ante la
actual situacion ocasionada por las fuertes precipitaciones, en dicho instrumento legal
se permitird disponer de terrenos ociosos 0 subutilizados para la construccion de
casas para las personas afectadas por inundaciones o deslizamientos como los que
se han presentado recientemente.

Banca privada fue escuchada por el Gobierno. Fuentes de la Asamblea Nacional
revelan que los argumentos de los banqueros ante la esperada Ley de Instituciones
del Sector Bancario fueron escuchados. En un encuentro privado con la instancia del
Parlamento se expresaron los argumentos por los cuales se solicita suprimir 24
articulos y revisar otros del proyecto de ley aprobados ya en primera discusion.

BCV oficializ6 comision de 1% a las operaciones en el Sitme. A partir del primero
de diciembre se debera pagar una comision de 1% por las operaciones de compra y
venta de bonos a través del Sistema de Transacciones con Titulos en Moneda
Extranjera (Sitme). Estas comisiones, tarifas o recargos calculados sobre las bases de
operaciones nominadas en moneda extranjera deberan ser convertidas a bolivares
conforme al tipo de cambio oficial vigente para la fecha de la operacion.

180 dias tendran casas de bolsa para vender bonos al Sitme. Mediante la Gaceta
Oficial N° 39.559 de fecha 24 de noviembre, la Superintendencia de Valores notifico
que las casas de bolsa tendran un plazo de 180 dias para desincorporar los titulos de
deuda publica en moneda extranjera que tienen en cartera y venderlos al Sistema de
Transacciones de Titulos en Moneda Extranjera (Sitme), que maneja el Banco Central
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de Venezuela. Segun la norma dichos instrumentos sélo podran ser negociados en el
Sitme o a través de negociaciones privadas en los bancos comerciales y universales.

El 8,1% del presupuesto 2011 se asignara a viviendas e infraestructura. Aunque
las autoridades argumentan que la inversion en infraestructura y vivienda es prioridad,
el proyecto de Ley de Presupuesto de 2011 revela que apenas 8,1% del gasto total de
VEB 204,2 millardos estara orientado a ese sector. De acuerdo con los calculos
realizados por la Camara Venezolana de la Construccion (CVC), la asignacion
programada para el préximo afio en proyectos de infraestructura, vivienda y servicios
asociados a la actividad (ambiente y energia eléctrica) asciende a VEB 16,4 millardos,
lo que representaria el 1,5% del Producto Interno Bruto (PIB).

Mas precios controlados. El ministro de Alimentacion, Carlos Osorio, informo que se
defini6 una banda de precios para los productos navidefios. En ese sentido, sefiald
que pasas, almendras, avellanas, aceitunas (rellenas y no rellenas), alcaparras,
panetones, turrdn y nueces se venderan en los precios que ha definido el Ejecutivo.
Osorio sefal6 que con los precios que se asignaron para la venta de dichos productos
dejara un margen de ganancia de 20% para los comercios. El funcionario agreg6 que
el Gobierno esta consciente de que la mayoria de esos productos no se producen el
pais, pero han pasado a formar parte de la cesta de productos que consumen los
venezolanos en esta temporada.

Tips Crisis Munalal

La confianza sigue fuerte. La confianza de los consumidores estadounidenses
ascendié en noviembre a su nivel mas alto en cinco meses, sefial que se ve como un
resurgimiento de fuerza en la economia de los Estados Unidos. La Conference Board,
encargada de realizar el indice, sefialé que éste registré 54,1 puntos, lo que supero lo
esperado por el consenso de los analistas entrevistados por Bloomberg News, que
esperaban 49,9 puntos. La perspectiva de los consumidores acerca del futuro de la
economia, junto con buenas estrategias de descuentos, ayud6 a impulsar las ventas
de los minoristas, ademas de los planes para incrementar el empleo y los salarios.

Los negocios crecen a un paso mas acelerado. El Institute for Supply Management
Chicago Inc. publico su barometro de negocios, donde se alcanz6 una puntuacion de
62,5, el nivel mas alto desde abril, después de que en octubre se alcanzara un
registro de 60,6 puntos. Ademas, la mayoria de los analistas encuestados esperaban
una puntuacién de 59,9. Este indicador demuestra que los negocios en los Estados
Unidos se estan expandiendo a un ritmo mucho mas acelerado de lo previsto, lo cual
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puede tomarse como un indicio positivo que hace pensar hacia donde se dirige la
economia mas grande del mundo en 2011.

Aunque siguen pinchando en algunos sectores. El indice Case-Shiller sobre el
valor de las viviendas en Estados Unidos mostré una pequefa alza de precios de
0,6% en el mes de septiembre, con respecto al mismo mes en 2009, lo que equivale
al menor incremento desde enero del presente afio. Ademas, este aumento esta por
debajo del 1,0% que esperaba el consenso de los analistas. Esta debilidad en el
sector viene dada por la finalizacion del crédito fiscal que otorgaba el Gobierno
estadounidense para la adquisicion de viviendas y una tasa de desempleo de casi
10,0%, lo que ha afectado enormemente la demanda de propiedades de este tipo.

El Reino Unido no logra levantar cabeza. A pesar de que la confianza de los
consumidores muestra sefiales de fuerza en los Estados Unidos, en el Reino Unido
no esta pasando lo mismo, ya que el indice de confianza registré en noviembre su
nivel mas bajo de los ultimos cuatro meses. El indice cayd dos puntos para registrar -
21, cuando ademas, el consenso de los analistas estaba esperando un -19 en el
indice. Adicionalmente, las perspectivas del indice para el afio que viene se
encuentran en -22 puntos, dos puntos menos de lo que se preveia el mes pasado.

Recortan las perspectivas. La Office for Budget Responsability recortd sus
proyecciones de crecimiento del Reino Unido para 2011 de 2,3% a 2,1%. La vision de
la economia ha dividido las opiniones de los hacedores de politicas del Banco de
Inglaterra, quienes decidieron suspender el plan de compra de bonos por
US$311.000 millones y dejar la tasa de interés en su nivel histérico mas bajo de la
historia en 0,5%.

Posible contagio. El fracaso del rescate de Irlanda para frenar una ola de ventas de
bonos en los mercados de la Union Europea puede significar el surgimiento de la
necesidad de mas rescates por venir, empezando por el latente Portugal. Los costos
para asegurar la deuda portuguesa en caso de incumplimiento se elevaron hoy a un
nivel récord y los bonos espafioles cayeron mas fuerte que nunca por segundo dia
consecutivo desde el debut del euro, poniendo de relieve las preocupaciones de los
inversores de que los funcionarios carecen de las herramientas para contener una
crisis de la deuda, lo cual amenaza la supervivencia de la moneda.

El desempleo cae a su nivel més bajo. No todo en Europa es negativo. El
desempleo en Alemania cayé en noviembre por décimo séptimo mes consecutivo,
después de que el optimismo en los negocios se incrementara. ElI nimero de
personas desempleadas decrecié en 9.000 personas y llegé a 3,14 millones, el nivel
mas bajo desde diciembre de 1992. La tasa de desempleo se mantuvo en 7,5%; sin
embargo, el Unico punto que emparia el indicador es que el consenso de los analistas
esperaba una disminucion de 20.000 personas.
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Canada mas débil de lo esperado. El PIB de Canada crecié 1,0% durante el tercer
trimestre del afo, cuando el consenso de los analistas esperaba un incremento de
1,5%. La economia canadiense se desaceleré mas de lo esperado en el tercer cuarto
del afo, ya que el duro tipo de cambio fue una barrera para las exportaciones y
favoreci6 las importaciones, lo que ha provocado que el banco central mantenga sin
cambio las tasas de interés durante el proximo afo.

Politicos

Hay que radicalizarse. "La burguesia venezolana debe saber que le va a costar cara
la agresién”, asevero el presidente Hugo Chavez durante un acto en cadena nacional
contra el imperialismo, realizado en el Salén Eliptico de la Asamblea Nacional, en el
gue recordd que Guillermo Zuloaga lo acusé ante el Congreso de EE.UU. de ser
enemigo de ese pais. "Esta grosera burguesia apatrida debe saber que no es gratuito
gue uno de sus mas connotados representantes vaya al imperio a arremeter contra
Venezuela y que siga teniendo aqui un canal de television", resalto el mandatario. Por
otra parte, Chavez pidi6 "que se haga una ley muy severa para impedir el
financiamiento yanqui" a partidos politicos, ONG y personalidades, y a radicalizar la
revolucion; pidid a la bancada oficialista en la AN y a la FAN "ser de la extrema
izquierda". Al final del acto, los representantes de los todos los Poderes Publicos
firmaron el lamado "Manifiesto Antiimperialista en Defensa de la Patria”.

Nueva Asamblea debera profundizar el socialismo. “En el Psuv quienes somos
radicales nos inscribimos en una Unica corriente, la del presidente Hugo Chavez. No
puede venir nadie a querer ser mas radical que Hugo Chavez, y por tanto esa
corriente radical es la que ira a la Asamblea Nacional el proximo afio", asi lo expres6
el diputado electo por el circuito nimero 1 de Caracas, Freddy Bernal. El
parlamentario reiter6 a la derecha venezolana que debe estar clara que no existe
negociacion ni conciliacion posible con ellos, porque el fin Unico de la nueva
Asamblea ser& profundizar el socialismo.

Buscan prohibir financiamiento extranjero a partidos politicos. El diputado a la
Asamblea Nacional Juan Carlos Dugarte indic6 que debido a la supuesta
profundizacién de actividades de desestabilizacion de la oposicibn con dinero
extranjero, el Parlamento trabaja en la elaboracion de una ley para controlar, prohibir
y detener ese financiamiento ilegal. Por su parte, Carlos Sierra, integrante de la
direccion de la Juventud del Psuv, manifestdé que en las universidades, comunidades
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e instituciones estatales se profundiza el debate sobre esta ley que controla el
financiamiento extranjero, y la propuesta cuenta con el apoyo popular.

Trabajaran de inmediato al respecto... La Comision Permanente de Politica Interior,
Derechos Humanos y Garantias Constitucionales, junto a la instancia de Politica
Exterior de la Asamblea Nacional, acelerara la elaboracion del primer informe del
proyecto de ley especial que vendra a regular y controlar el financiamiento
internacional que reciben algunas organizaciones no gubernamentales y politicas del
pais. Asi lo destaco el primer vicepresidente de la Asamblea Nacional, diputado Dario
Vivas, al afirmar que ya se elabora un documento de trabajo que se presentara en los
proximos dias para el debate en el pleno del parlamento.

Chavez en Unasur: Tras el encuentro entre mandatarios presidenciales y cancilleres
en la cuarta cumbre de la Unasur, celebrada en Guyana, el presidente Chavez advirtio
gue la corriente de la extrema derecha esta intentando "dividir Unasur”. Catalogo a la
Unasur de "r4pida y eficaz": "la Unasur ha actuado con éxito en casi todos los casos
gue nosotros conocemos de mayor resonancia’. “El golpe contra Evo, el golpe contra
Correa", recordo. "La Unasur esta demostrando que se mueve rapido y que es eficaz",
refiriéndose a los Ultimos intentos de golpe y las tensiones entre Venezuela y
Colombia. Respecto a la OEA, el Presidente expresé que "cada vez sirve para menos
y ahora dividida, menos". "La OEA se debilita porque alli est4 el imperio. EE.UU.
siempre ha visto a la OEA como si fuera el Ministerio de las colonias, ellos quieren es
imponer su voluntad”, alerté.

Todos participaran en la nueva ley. El ministro del Poder Popular para la Educacién
Universitaria, Edgardo Ramirez, exhorté al sector estudiantil, empleados, obreros,
investigadores y egresados de las casas de estudio superior del pais, asi como a
consejos comunales, a que entreguen sus propuestas a la Comisién de Educacion,
Cultura y Deporte de la AN para la elaboracion de la nueva Ley de Universidades. El
Ministro sefialé que se han recibido unos 10.000 folios de propuestas. El consider6
importante que todos los universitarios tengan conciencia de que se esté elaborando
una normativa universitaria que responda a los retos y desafios de la patria
bolivariana.

Investigaran a Eveling Trejo de Rosales. EI CNE orden6 a la Comision de
Participacion Politica y Financiamiento la apertura de una averiguacion administrativa
por presuntas irregularidades cometidas en la campafia electoral por la Alcaldia de
Maracaibo, estado Zulia. Esta decision se tomo luego de analizar la denuncia del
diputado del Psuv, Rafic Souki, por la supuesta participacion del préfugo de la justicia,
Manuel Rosales, en la campafia electoral que promueve la candidatura de Eveling
Trejo de Rosales a la alcaldia de la capital zuliana.
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Fedecamaras acudira al TSJ. Este jueves el presidente de Fedecamaras, Noel
Alvarez, inform6 que el proximo 7 de diciembre acudirda al Tribunal Supremo de
Justicia (TSJ) para introducir una demanda por la proteccion de los derechos
econdmicos, establecidos en la Constitucion nacional. "Vamos a solicitarle al TSJ que
declare si la Constitucion nacional esta vigente o no", sefiald Alvarez. De igual forma,
dijo que es necesario un pronunciamiento del maximo tribunal del pais, porque afirma
gue el Gobierno Nacional incumple lo establecido en la Carta Magna, en especial con
los casos de las expropiaciones.

¢Hacia una verdadera unidad? EIl gobernador de Lara, Henri Falcon, se trasladara
al estado Guarico para respaldar la candidatura a la gobernacion de esa entidad de
Carlos Prosperi, miembro de Accion Democrética (AD) apoyado por la MUD. Con esta
accion, Falcon estaria desobedeciendo los lineamientos de Patria Para Todos (PPT),
organizacion en la cual milita, de no apoyar a ningun aspirante a la gobernacién de
Guaérico, tras el retiro de la candidatura del postulado por los azules, Franco
Gerratana.

No regularan servicios de Internet. La segunda vicepresidenta de la Asamblea
Nacional, diputada Marelys Pérez Marcano, desmintio6 que el Parlamento tenga
prevista la regulacion de los servicios de Internet en el pais. Explic6 que en el
proyecto de reforma a la Ley de Ciencia, Tecnologia e Innovacion, en su articulo 2,
establece como interés publico los servicios informativos, y acusé a la bancada
opositora de "desacreditar" la labor del Gobierno. La directiva de la AN descartd
también las informaciones divulgadas a través de las redes sociales sobre una posible
regulacion a la pagina social de Twitter.

Rendicion de cuentas... El gobernador de Carabobo, Henrique Salas Feo, en una
misiva enviada al vicepresidente Elias Jaua, quien encabeza el Consejo Federal de
Gobierno (CFG), rechazé los puntos donde se ven perjudicadas las gobernaciones,
alcaldias y consejos comunales en cuanto a la asignacion de recursos por un mal
calculo de las mismas. En el sexto punto tratado en la sesion plenaria del CFG, el
gobernador Salas Feo seflala que estan quitando a las gobernaciones
VEB 2.295 millones, a las municipalidades VEB 1.530 millones y a los consejos
comunales VEB 1.639 millones. Ello se debe a que el porcentaje que se utilizo para la
distribucion de recursos LAEE" entre las entidades territoriales y organizaciones de
base del poder popular por la cantidad de VEB 1.459 millones, no representa el
porcentaje minimo del 25% de los ingresos derivados de tributos por concepto de
hidrocarburos y minas. Expresé que en realidad el porcentaje de recursos LAEE que

" La Ley de Asignaciones Econdmicas Especiales para los Estados y el Distrito Metropolitano Caracas derivadas de
Minas e Hidrocarburos (LAEE) es el instrumento legal a través del cual se le da cumplimiento al mandato establecido
en el articulo 15 de la constituciéon de la Republica Bolivariana de Venezuela. En él se prevé el establecimiento de un
sistema de asignaciones econémicas especiales en beneficio, principal pero no exclusivamente, de aquellos estados
en cuyos territorios se realizan actividades de minas e hidrocarburos.
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fue objeto de distribucion es 79% inferior (VEB 5.466 millones) al que debio tomarse
en cuenta, segun lo previsto en el Presupuesto 2011.

Henry Rangel Silva: General en Jefe de la FANB. En el acto con motivo de los 90
afios de la Aviacion Militar Bolivariana, el presidente de la Republica, Hugo Chéavez,
ascendié a general en Jefe a Henry Rangel Silva, quien hace unas semanas sefialara
en una entrevista a un diario nacional que las Fuerzas Armadas "estan casadas" con
el proyecto del Presidente. Asimismo, la Orden Libertador y Francisco de Miranda en
su Tercera Clase fue impuesta a representantes de la Fuerza Armada Nacional
Bolivariana (FANB).

Una nueva designaciéon. El ministro de Relaciones Exteriores, Nicolds Maduro
Moros, fue designado vicepresidente del area politica del Gobierno nacional, segun
decreto publicado en Gaceta Oficial. Resefa el texto que el objetivo del nombramiento
es "fortalecer la democracia protagonica revolucionaria, consolidando la base
sociopolitica del socialismo". Es la segunda vez que el jefe de la diplomacia
venezolana se desemperfia en la sexta vicepresidencia, si consideramos que también
fue nombrado en el mes de septiembre del afio 2009, cuando se creé el Consejo
Presidencial.

Y de China vienen aviones. El Gobierno de Venezuela negocia con China la
adquisicién de aviones de transporte militar Y-8 para repotenciar la flota aérea de
defensa, segun el comandante general de la Aviacion Militar Bolivariana, el general
Jorge Oropeza Pernalete. Este precis6 que se prevé la compra de entre 10 y 12
unidades para transporte de personal. El acuerdo viene contemplado en los convenios
firmados por Caracas y Pekin. La Agencia Venezolana de Noticias (AVN) adelanta
que el Ministerio del Poder Popular para la Defensa prevé concretar el acuerdo de
compra para 2011. El Y-8 es un avion mediano con capacidad para trasladar 88
pasajeros o 20 toneladas de carga. Tiene una autonomia de 7,30 horas de vuelos. En
virtud de los convenios bilaterales, Venezuela ya recibi6 este afio 18 unidades de K-8,
un avion biplaza de entrenamiento y ataque a tierra.
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