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Durante gran parte de 2012 el Gobierno logré contener la inflacion
postergando el ajuste de precios de los productos controlados (una larga
lista de alimentos, medicinas y articulos de cuidado personal), asignando
un gran caudal de dolares baratos al sector privado e importando por
cuenta propia un gran volumen de mercancias (la mayoria alimentos); no
obstante, esta estrategia empez6 a agotarse en diciembre pasado.

En 2013, la devaluacion de febrero, la menor asignacién de divisas al
sector privado, la falta de mecanismos alternativos al Sitme —eliminado en
febrero y que atendia a aquellos con retrasos en la asignacién Cadivi- y la
escalada de la cotizacion del dolar en el mercado paralelo (debido a una
menor oferta y a expectativas cada vez mas negativas) han llevado a un
repunte inflacionario y a unos indices de escasez no vistos en los ultimos
7 afos. Todo ello ha hecho que la idea planteada a inicios de afio por el
ministro de Finanzas, Nelson Merentes, (en ese entonces presidente del
Banco Central) de combatir la inflacibn con una mayor produccion
nacional no haya podido hacerse realidad. La produccion de la industria
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manufacturera se ha expandido apenas 0,6% entre junio de 2012 y junio

de 2013.
Otra Al no haber tomado previsiones a tiempo, y con unas elecciones a la
improvisacion vuelta de la esquina, el Gobierno ha optado por mitigar el problema de la
mas inflaciébn apoyandose en los inventarios del sector privado y ha anunciado

rebajas no voluntarias al estilo “Black Friday” en mercancia del ramo de
electrodomeésticos; ha justificado esta accién alegando que a este sector
se ha asignado dolares a VEB 6,3. Mientras tanto, comienza a arribar al
pais la “oleada” de importaciones publicas, que ahora, ademas de
alimentos, incluye rubros como juguetes para garantizar que “todos los
padres puedan comprar el nifio Jesus a sus hijos”.

En Ecoanalitica consideramos que la medida de “fijacion de precios
justos” tomada por el Gobierno en las ultimas dos semanas no ayudara a
combatir de manera importante la inflacién, ya que los precios hasta
ahora ajustados solo afectan el 1,2% de la canasta de consumo del
venezolano. Sin embargo, la medida podria conducir a un escenario de
mayor escasez en los meses subsiguientes, pues los comerciantes —no
solo los de los ramos hasta ahora afectados- pudieran verse incentivados
a reducir el tamafio de sus inventarios para minimizar las pérdidas ante
posibles ajustes de precios por debajo de los costos de reposicion, y
también a una reduccion del volumen de la actividad comercial, lo cual
afectard sus actividades conexas, como el transporte.

Peso de los electrodomésticos sobre eltotal de
la canasta INPC

H Artefactos electrodomésticosy herramientas del hogar
W Resto de los rubros

1,2%
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¢Un mal La inflacion alta ha sido un fendmeno persistente en Venezuela, hasta el
estructural? punto de ser definida por muchos como estructural. También se le ha

echado la culpa de su presencia a la enfermedad holandesa, es decir, a la
entrada de grandes montos en dolares via exportaciones petroleras que al
ser convertidos a moneda nacional constituyen un impulso a la emision de
bolivares y a la demanda interna, lo que presiona al alza los precios, en
especial los de los servicios.

Lo cierto es que el alza continua de los precios internos ha sido resultado
de una multiplicidad de factores, desde devaluaciones del tipo de cambio,
indexacion de costos, una continua expansion monetaria y, sobre todo,
una importante brecha entre la oferta y la demanda de bienes y servicios,
que no han sido abordados o atacados de manera correcta por los
gobiernos de turno.

Durante los ultimos afios la mayor presion sobre los precios ha provenido
de los mercados de bienes y servicios y del mercado cambiario. En el
primero se ha observado una demanda creciente, impulsada por el gasto
publico y, en particular, por el gasto social del Gobierno, lo que constituiria
un ambiente propicio para cualquier empresa que deseara crecer.
Lamentablemente, dicha expansion de la demanda ha venido
acompafado por un estancamiento —e incluso contraccién en algunos
sectores- de la oferta de bienes, debido a las trabas en la obtencion de
divisas, las regulaciones de precios, el riesgo de expropiacion, y a la
presencia de una continua sobrevaluacion de la moneda que hace mas
rentable el comercio que la manufactura factores que desincentivan la
inversion productiva.
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En el mercado cambiario, la sobrevaluacién ha hecho que la demanda de
divisas crezca exponencialmente y que el negocio mas rentable del pais
sea adquirir divisas al tipo de cambio oficial; esto dificulta ain mas la
obtencion de divisas por parte de productores e incluso de
comercializadores, quienes deben recurrir a un mercado muy volatil cuya
cotizacion es muy superior al tipo de cambio oficial y, por ende, influye de
manera importante en la determinacion de precios.

Ademas, los retrasos habituales en Cadivi y la manera como este
mecanismo liquida los dolares (después del cierre de importacion) hacen
que el importador tenga que recurrir al mercado alternativo antes de
recibir los délares al tipo de cambio oficial; por consiguiente, este termina
siendo, se tenga o no Cadivi, un marcador de los precios de reposicion de
la mercancia. Es por ello que, a pesar de que gran parte de las
importaciones se ha estado realizando a través de Cadivi a un tipo de
cambio oficial que varia a lo sumo una vez al afio, los precios internos se
mueven mensualmente segun el precio del dolar negro, cuya cotizacion
fluctda a diario.
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INPC vs. Indice de mercado
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica
*Nota: Por la Ley de llicitos Cambiarios que impide la publicacion del valor deltipo de cambio paralelo,en
Ecoanalitica hemoscreado un indice de mercado, que consiste en el ratio entre el tipo de cambio en el
mercado paralelo (TPC) y el tipo de cambio oficial (TCO).
¢, 0 soluciones Entre las medidas que el Gobierno ha adoptado para combatir la inflacion
mal destacan los controles de precios de bienes considerados basicos, lo que

estructuradas? desincentiva aun mas la produccion nacional de los mismos,
especialmente cuando en algunos casos la actualizacion de precios
puede tardar hasta 55 meses, pese a que la industria que los produce
afronta una fuerte inflacion en el costo de sus materias primas e
importantes ajustes en los salarios de sus empleados. El control de
precios no es una medida nueva, ha estado presente en los gobiernos de
Jaime Lusinchi y Rafael Caldera (2do periodo), en los cuales la inflacion
promedio anual fue de 29,3% y 55,4% respectivamente.

En Ecoanalitica estimamos que el 12,9% de la canasta de bienes y
servicios que consume el venezolano promedio se encuentra actualmente
sometida a un estricto control de precios. A pesar de ello, el pais no ha
dejado de ubicarse entre los 10 paises con mayor inflacién desde el afio
2006, de acuerdo con el Banco Mundial (BM).
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Peso de productos regulados en la canasta
delINPC
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12,9%
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El control de precios se ha aplicado junto con un esquema de tipo de
cambio fijo, que no ha servido para mantener a raya los precios de los
bienes importados, esto ante la apariciéon de un control de cambios que ha
restringido la oferta de dolares y ha propiciado, junto con la
sobrevaluacién de la moneda, el surgimiento de mercados paralelos y
oportunidades de “especulacion”.

Casi al margen de todo ello encontramos un Banco Central de Venezuela
(BCV) que, privado de toda responsabilidad en la esfera cambiaria,
pareciera estar libre de culpa, pero que ha contribuido, mas por inaccion
gue por cualquier otra cosa, a la persistencia de la inflacién. Mientras los
bancos centrales de paises como Brasil, Colombia y Perud, que cuentan
con esquemas cambiarios flexibles y economias mas abiertas y mas
expuestas a la crisis mundial de los ultimos afos, han hecho uso de sus
instrumentos de politica (control de tasas de interés) para regular la
liquidez y mantener a raya la inflacion, el BCV ha permitido que se cree
un escenario de alta liquidez para propiciar un mayor crecimiento
econdémico, pero que, dadas las trabas en la oferta, solo hace que exista
una mayor cantidad de dinero en circulacién sin que existan mas bienes
para comprar, llevando esto a mayores presiones inflacionarias.
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Inflacion Venezuelavs. Algunos paises de
Latinoamérica
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Fuentes: BCV, FMI y Ecoanalitica
¢, Deflacion por El presidente de la Republica, Nicolds Maduro, aseguré que continuara
decreto? impulsando acciones para combatir el alza de los precios que, en su

opinion, es consecuencia de la “especulacién de los comerciantes”. Para
ello ha sefalado que usard los poderes conferidos por la Asamblea
Nacional (AN) a través de la recién aprobada Ley Habilitante para
promulgar una ley de precios, costos y ganancias, con la cual pretende
establecer "precios justos" para los bienes y servicios de la economia y
limitar los margenes de ganancia entre 15,0% y 30,0% dependiendo del
sector productivo.

Vale la pena recordar que no es la primera vez que el Gobierno establece
una regulacién en materia de precios y costos. En julio de 2011, con el fin
de combatir “practicas especulativas que afectaban la inflacién”, se
promulgé la Ley de Costos y Precios Justos; este instrumento buscaba
establecer un registro de los costos de produccion y comercializacion de
los bienes y servicios que se producian, importaban o comercializaban en
la economia para asi poder determinar los precios justos a los que estos
podian venderse. Dicha normativa tuvo un impacto transitorio en los
precios, pero no logré6 contener su variacion, ni siquiera en los
controlados, que registran entre julio de 2011 y octubre de 2013 un
incremento de 76,9%.
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica

En cuanto a la imposicion de limites a las ganancias, en Ecoanalitica
vemos con dificultad que se pueda homologar a un mismo margen las
ganancias de sectores industriales con distinta productividad, con distintos
costos financieros (dada la existencia de gavetas crediticias con distintas
tasas), y dentro de una misma industria a empresas con distinto grado de
eficiencia en la utilizacion de los recursos. Entre los efectos adversos de
la aplicacion de una medida como la descrita por el presidente Maduro
(imposicion de unos margenes de ganancia de entre 15,0% y 30,0%) se
podrian observar: la sobreestimacion de costos por parte de las empresas
fiscalizadas, la caida de la inversién privada y la contraccién de la
recaudacion del Impuesto Sobre la Renta (ISLR) en los sectores
afectados. En ningun caso estariamos en presencia de una regulacion
gue incentive la produccidon nacional, o que si mitigaria en parte los
problemas de desabastecimiento e inflacion.

Lo que se viene  Por su parte, el ministro Merentes ha asegurado que para el venidero

de cara a 2014 2014 el gran reto del Gobierno, en materia econémica, sera “aumentar la
productividad en los rubros esenciales para los venezolanos”, entre los
cuales destaca los alimentos, productos de higiene personal y del hogar,
con el fin de “"avanzar en la desaceleracion de la inflacion”, la cual prevé
se ubicard entre 26% y 28%. Sus palabras hacen recordar las
declaraciones que €l mismo hiciera el afio pasado sobre las medidas que
aplicaria este afo...palabras que, pareciera, se las llevé el viento.
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En Ecoanalitica prevemos que una devaluacion del tipo de cambio oficial
de VEB 6,3/US$ a VEB 11/US$ (74,6%) para alimentos, medicinas y
rubros basicos, y a VEB 14,5/US$ (130,2%) para todo lo demas; una
restriccion en la generacion de divisas (debido a una caida de 5,5% de los
precios del petréleo) y, por lo tanto, una menor posibilidad de importar; y
la continuidad de la politica monetaria expansiva son razones suficientes
para que la inflacién casi triplique los estimados gubernamentales y se
ubique en 76,1% para 2014.
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Tips Economicos

Canasta alimentaria aumento en 3,5% en octubre.  Segun las cifras publicadas por
el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el valor de la canasta alimentaria se ubico
en VEB 3.161,4 en el mes de octubre, lo que se traduce en un aumento de 3,5%
respecto al mes previo y en un aumento de 63,2% respecto a octubre de 2012; esto
significa que en un afio la canasta alimentaria reglamentaria aumentd VEB 1.224.

El rubro que presento el mayor incremento  fue el huevo de gallina, para el cual se
destinaron VEB 47,1 y registré un incremento de 157,3% respecto al mismo periodo
de 2012. El segundo que mas incremento los precios fue el mango, al cual se
destinaron VEB 19,9/kg y registré una variacion interanual de 53,5%.

Salario minimo solo cubre 85,5%. Todo lo anterior se traduce en que el salario
minimo sigue siendo insuficiente para adquirir los alimentos basicos, ya que un
trabajador que devenga un salario minimo de VEB 2.702,7 vigente para el momento
solo puede comprar 85,5% de la cesta que calcula el INE.

Reservas para solo cuatro meses de importaciones. Cifras publicadas por el BCV
muestran que para mediados de noviembre las reservas internacionales se ubicaron
en US$20.691 millones, monto 31,0% menor que las reservas alcanzadas en el
mismo periodo de 2012 y el mas bajo desde el afio 2004. Si utilizamos como
referencia que las importaciones totales del pais (CIF) sumaron US$65.360 millones
en 2012, se demuestra que en la actualidad las reservas solo cubren 3,8 meses de
importaciones.

Mercado alternativo ayudara a cuadrar presupuesto d e divisas. El vicepresidente
del Area Econémica, Rafael Ramirez, retomo la propuesta del mercado alternativo de
divisas como opcion para aliviar a Pdvsa de la carga de ser el principal y gran
oferente de divisas en el pais. Por tal motivo, el alto funcionario anuncié a las
empresas socias de Pdvsa que podran abrir sus cuentas en dolares en Venezuela
para participar en este nuevo mercado. “Les hemos dicho que ellos tienen que traer
sus dolares, porque vamos a tener un sistema complementario que permitira hacer el
cambio de las divisas”, afiadi6 Ramirez.

¢, Si hay dolares? El presidente de la Republica, Nicolas Maduro, aseguré que en el
pais hay suficientes doélares y no escasearan los mismos, y sefialé que se ha invertido
en délares 30,0% mas de lo necesario para el correcto funcionamiento de la
economia a través de los diferentes mecanismos que otorgan divisas como Cadivi y
Sicad.
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Menos produccion y mas escasez. Nuestro Director Asdrubal Oliveros dio su
opinion en relacion a las declaraciones hechas por el ministro Rafael Ramirez, quien
asegurd que Cadivi habia otorgado US$33.000 millones para importaciones. Oliveros
sefialé que dicha cifra no corresponde a la realidad; asegur6 que actualmente hay una
fuerte restriccion en la entrega de divisas oficiales que quedo reflejada en la balanza
de pagos del 1S2013.

Cae demanda de divisas en el Sicad. Resultados anunciados por el BCV mostraron
gue la demanda del Sicad cay6 15,7% en la octava subasta. La informacion sefiala
gue se asignaron US$81,63 millones entre personas naturales y empresas, estas
tltimas mediante bonos de Pdvsa 2035. Las personas juridicas fueron beneficiadas
con VEB 71,6 millones. Esto hace que sea la primera vez que el Sicad no logre
colocar los US$100 millones.

Viajeros quedan fuera de la nueva subasta. ElI BCV convoco una nueva subasta del
Sistema Complementario de Administracion de Divisas (Sicad) para personas
naturales por US$5 millones, en donde, no podran participar los viajeros. La
convocatoria indica que las personas naturales podran optar por un minimo de
US$500 y un méximo de US$2.500 para gastos de estudios en el exterior, gastos
relacionados con la recuperacion de la salud, investigaciones cientificas, deporte,
cultura y otros casos de especial urgencia.

Las fiscalizaciones no pararan.  El presidente Nicolds Maduro aseguré que las
fiscalizaciones emprendidas por el Gobierno desde hace dos semanas seran
permanentes y estaran blindadas con la Ley Habilitante. “Ahora con la habilitante van
a ser permanentes (las fiscalizaciones) y garantizamos el abastecimiento de todas las
dimensiones de todas las cadenas productivas y comercializadoras de este pais”,
indicé Maduro. Y explico que su Gobierno esta “estableciendo el nuevo sistema para
gue haya procesos de monitoreo de la permanencia en las medidas para bajar los
precios de todos los productos”.

Un censo para proteger a los comerciantes.  El presidente Nicolas Maduro anuncio
gue el Gobierno abrird pronto un registro de pequefios y medianos comerciantes con
el fin de administrar el dinero de un fondo de protecciéon y garantizar la venta de
productos a precios justos. “Para yo protegerlos a ustedes, estamos listos. Para que
me digan quiénes son sus proveedores. Vamos estabilizando los precios, si se
puede”, indic6 Maduro. Quien también anuncié la futura creacion del Centro Nacional
de Comercio Exterior, organismo que centralizara el control de asignaciones de
divisas entregadas por Cadivi y Sicad.

La deuda también crece. EIl despacho de finanzas publicas mostrd cifras que
sefialan que para el 3T2013 la deuda interna se situé en US$66.700 millones y crecio
12,0% con relacién a 2012, afo en el que llegd a US$59.600 millones. Luego de la
devaluacion en febrero de este afio, las autoridades anunciaron que el saldo de la
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deuda interna se habia reducido 32,0%, pero el endeudamiento ha mostrado una gran
aceleracion, lo cual ha minimizado el efecto de dicha reduccion.

Tasas de interés. La tasa de interés activa en la segunda semana del mes de
noviembre fue 14,9%, 0,5 puntos porcentuales (pp) menos que la semana previa. Por
su parte, la tasa de depoésitos a plazo fue 14,5%, sin variaciones respecto a la
negociada en la semana previa, mientras que la tasa de depositos de ahorro no ha
presentado variacion alguna desde noviembre de 2011, ubicandose asi en 12,5%.

Reservas internacionales. Las reservas internacionales cayeron 2,9% al pasar de
US$21.310 millones durante la segunda semana del mes de noviembre a US$20.690
millones en la tercera semana del mes de noviembre, monto que, comparado con el
registro del mismo periodo del afio anterior, muestra un decrecimiento de 17,7%.

Gasto del Gobierno Central. El pasado viernes 16 de agosto segun cifras de la
Oficina Nacional del Tesoro (ONT) el gasto primario semanal fue de VEB 18.596
millones, lo que implica que este aumento 253,1% si lo comparamos con la semana
previa cuando fue de VEB 5.266 millones y aument6 251,8% si lo comparamos con el
mismo periodo pero del afio pasado. En lo que va de afio el gasto primario acumulado
en términos reales (medido en precios de 2007) fue de VEB 71.169 millones, con una
variacion interanual de -14,1%.

Liguidez monetaria. La liquidez monetaria (M2) crecid6 en 2,0% en la segunda
semana de noviembre con respecto a la semana inmediatamente anterior, al ubicarse
en VEB 1.06 billones. M2 ha aumentado 73,6% con relacion al mismo periodo de
2012.

Tips Petroleros

Pdvsa hard emision por US$$4.500 millones.  La cotizacion de los bonos de deuda
soberana venezolana de Petréleos de Venezuela (Pdvsa) cay6 entre 1,0% y 4,0% por
la accion emprendida por el Ejecutivo contra comercios de electrodomésticos. Sin
embargo, no impidi6 que Pdvsa oficializara una nueva emision de titulos por
US$4.500 millones, de los cuales US$3.000 millones se usaran para financiar la
deuda con contratistas y el resto se transferiran al BCV para solventar las
necesidades de liquidez en divisas de la economia.

Bono Pdvsa 2026 sera una emision privada. De acuerdo con la Gaceta Oficial N°
40.295, se autoriz6 la oferta privada de la emisién del bono amortizable Pdvsa 2026.
El precio de emision fue de 100% del valor facial, el cupon de 6% anual, pagaderos
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semestralmente, y el monto minimo de la negociacion sera de US$100 en mdltiplos
integrales de US$1. La operacion sera coordinada por las instituciones Citibank vy
Evrofinance y se realizara a través de la Bolsa de Valores Luxemburgo.

Y servird para pagar deuda. Un tercio de los US$4.500 millones en titulos emitidos
por Pdvsa sera utilizado por la petrolera para reducir parte de la deuda que tiene con
el BCV. Al cierre de septiembre, el financiamiento del BCV a Pdvsa alcanzaba la cifra
récord de VEB 252.500 millones, una cantidad que al tipo de cambio oficial equivale a
US$40.000 millones. De manera que los bonos en cuestion apenas representarian
cerca de 4,0% de la deuda. En el equipo de finanzas de la petrolera estan seguros de
qgue el préximo afo se concretara una devaluacion que permitira reducir el monto de
esa obligacion.

Ahora no solo subsidiamos combustible, también lo i mportamos . A pesar de
contar con las mayores reservas de crudo del mundo, Venezuela se convirtio el afo
pasado en un importador neto de combustibles debido a los severos problemas en su
red de refinacion. La falta de mantenimiento y una gran explosion el afio pasado en la
Refineria de Amuay limitan las actuales tasas de procesamiento de crudo, lo que ha
obligado a Pdvsa a importar componentes y productos terminados, mientras la
demanda interna crece rapidamente debido a los subsidios a la gasolina y a la
instalacion de mas plantas termoeléctricas.

EE.UU. se convertira en el mayor productor de crudo en 2015. De acuerdo con el
ultimo informe anual de la Agencia Internacional de Energia (EIA, por sus siglas en
inglés) EE.UU. se convertird en el mayor productor mundial de crudo en 2015,
sobrepasando a Rusia y Arabia Saudita, gracias al boom energético ocasionado por la
utilizacion de la tecnologia de fracturacion hidraulica para explotar el petrdleo de
esquisto. La revolucion petrolera en los EE.UU. le ha permitido lograr un mayor nivel
de independencia energética y ha llegado a producir en octubre la mayor cantidad de
crudo desde 1989 y reducir sus importaciones a niveles comparables con los de 1991.

Debate sobre el gas pizarra en Europa. Responsables politicos y expertos de la
Union Europea (UE) se reunieron para analizar la revolucion del sector energético y la
utilizacién del gas de esquisto en Europa, hidrocarburo muy explotado en EE.UU. En
la agenda se trataron la viabilidad econémica de este gas, la aceptacion social y su
seguridad energética. Los defensores de la explotacion del gas de esquisto destacan
su bajo precio para los consumidores y la creacion de puestos de trabajo, mientras
gue los detractores destacaron sus altos costos ambientales.

Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se
cotizé el pasado viernes 15 de noviembre en US$94,1/bl, cayendo 0,2% respecto a lo
registrado la semana previa. Por su parte, la cotizacion del crudo Brent aumenté 1,3%
para ubicarse en US$106,6/bl.
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Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana se ubicé US$92,5/bl el
pasado viernes 15 de noviembre, lo que signific6 un aumento de 0,5% con respecto a
la semana previa cuando este cerr6 en US$92,1/bl. Entretanto, el promedio anual de
la cesta petrolera venezolana se ubica en US$101,8/bl.

Tips Sectoriales

El Estado importard electrodomeésticos. El jefe del Organo Superior para la
Defensa de la Economia Popular, Hebert Garcia Plaza, inform6 que el Estado se
encargara de importar directamente los productos para la reposicion de los inventarios
de electrodomésticos. "Nos reunimos con los grandes distribuidores. Ellos
presentaron una lista de electrodomésticos que necesitan y el Gobierno nacional, a
través del Ministerio de Comercio, esta haciendo el proceso administrativo para
adquirirlos", sefald. Afadié que los productos seran distribuidos por los comercios
gue fueron fiscalizados y que expendieron su mercancia mediante operativos de
venta supervisada.

Crecen los créditos de la banca publica. La cartera de créditos neta de la banca
publica mostré un aumento interanual de 72,2% y se situé en VEB 157.673 millones
para el mes de octubre, segun el informe mensual que publica la Superintendencia de
Instituciones del Sector Bancario (Sudeban), mientras que la intermediacién crediticia
de la banca publica registré un incremento de 0,49 puntos porcentuales en octubre
con respecto al mes anterior y alcanzé el 45,6%.

Bajaran precios de celulares, tabletas, autos y rep  uestos. El presidente Nicolas
Maduro anuncié que se revisara el precio de teléfonos celulares, computadoras
portatiles y tabletas. "Los celulares también van para abajo porque los estaban
vendiendo a precios exorbitantes". Maduro advirti6 que la Fiscalia General de la
Republica tiene la orden de poner tras las rejas a cualquier persona que intente
violentar las colas que “en paz hace el pueblo” para adquirir los electrodomésticos a
“precios justos”.

Gobierno firma convenio con empresa Mabe. Segun sefald el ministro Ricardo
Menéndez, "Mabe se instalara de manera conjunta con el Estado venezolano y
ampliard sus capacidades productivas. Este es un tema de amplia importancia
estratégica". Ademas, informdé que este convenio lograra la produccion anual de
150.000 articulos de la linea blanca y se prevé, a futuro, la exportaciéon de estos
productos a paises miembros del Mercado Comun del Sur (Mercosur), Petrocaribe y
la Alianza Bolivariana para los Pueblos de Nuestra América (Alba).
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Por voluntad propia. Empresas del sector transporte, entre fabricantes, importadores
y distribuidores, se comprometieron a anunciar en los préximos dias los descuentos
de precios que haran a repuestos, partes y piezas de vehiculos. La informacion fue
confirmada por el ministro de Transporte Terrestre, Haiman El Troudi, después de un
encuentro que sostuvo con 50 representantes del ramo, a quienes se les exhorté a
bajar los precios de los productos.

Multados por usura. La fabrica de autobuses Encava, ubicada en el estado
Carabobo, fue multada por delito de usura con 5.000 unidades tributarias (UT), en el
marco de un operativo que llevé a cabo el Indepabis, segun informd el ministro del
Poder Popular para Industrias, Ricardo Menéndez. Desde la planta productora de los
vehiculos de transporte publico Menéndez indic6 que durante los préximos dias un
equipo de inspectores permanecera en el lugar investigando las distintas
presunciones de delito identificadas durante la supervision.

Amenazados por las autoridades. Tras varios dias de ordenarse la rebaja de
precios, las tiendas de los centros comerciales del pais presentan colas de
compradores a la caza de productos a precios econdmicos. Algunos encargados de
comercios han denunciado que fueron amenazados con carcel por fiscales del
Indepabis si no acataban la reduccion de precios, “el delito de usura se paga con
carcel. Tenga sus facturas y libros que mafana vendremos a fiscalizarlos”, aseguran
han sido las palabras de los funcionarios.

Gobierno intensifica fiscalizaciones en sector de a limentos. EI Gobierno
profundizara las inspecciones en distribuidoras de harina de maiz precocida y de
leche en polvo, declaré el ministro de Alimentacion, Félix Osorio. Osorio indico
asimismo que, durante las fiscalizaciones a silos y supermercados, se detectd un
posible contrabando de extraccion. "Hemos conseguido materia prima mayor al
inventario de la Superintendencia Nacional de Silos Almacenes y Depésitos Agricolas,
hay una gran mafia del desvio de mercancia de nuestros productos”, sefalo.

Boletos aéreos deben ajustarse a una banda de preci  o0s. El Instituto Nacional de
Aeronautica Civil (INAC) se reunio con representantes de las lineas aéreas nacionales
e internacionales que operan en el pais para debatir sobre la fijaciébn de precios y la
reventa de boletos. Pedro Alberto Gonzalez, presidente del INAC, dijo en el encuentro
gue las "tarifas de boletos en vuelos internacionales deben ajustarse a una banda de
precios". El pasado 12 de septiembre ese instituto emplaz6 a las empresas aéreas a
"consignar sus estructuras de costos, para la evaluacion de los precios del servicio
gue prestan, a fin de iniciar el proceso de revisién de las tarifas de boletos aéreos
internacionales”.

CVG pospuso pago pactado a los accionistas clase "B " de Sidor. Los accionistas
clase "B" de Sidor, que esperaban el viernes 15 de noviembre el reembolso de la
primera parte de sus acciones, vieron incumplido el compromiso asumido por el titular
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de la CVG, Carlos Osorio. En representacion del ente, Andrés Morffe informé que
para concretar la cesion de acciones deben cumplirse dos pasos, administrativos y
legales. En primer lugar, verificar la situacion de los accionistas y actualizar sus datos
y, segundo, finiquitar el contrato de cesion de acciones.

Se endurece paro en Sidor. Los directivos de Sidor y CVG advirtieron mediante
boletin interno que descontarian los salarios de aquellos trabajadores que se
mantuvieran plegados a la huelga de protesta. La amenaza ha sido interpretada como
un intento de doblegar la protesta laboral mediante el miedo golpeando el ingreso
familiar. También se interpreta como una nueva escalada en la ofensiva de Nicolas
Maduro contra los siderdrgicos a los que ha insultado repetidamente en cadenas
nacionales de radio y TV, intentando criminalizar sus reclamos. El nuevo conflicto
laboral, tercero en los ultimos dos meses, se desato ante lo que los trabajadores de la
base y sectores del sindicato consideran una burla.

Tips Economia Mundal

Bernanke no se confia. El presidente de la Reserva Federal (FED) de EE.UU, Ben
Bernanke, explic6 que el Banco Central se mantendr& alerta con el fin de evitar que la
inflacion se desacelere demasiado frente a su objetivo de 2,0% de la FED. “Como
saben, mi mandato llega a su término en pocos meses y me gustaria irme con la tasa
de desempleo en un 5% en vez de un 7%. Es importante que continuemos brindando
el apoyo necesario para ayudar a que las personas recuperen sus empleos y evitar
gue la inflacion se desacelere demasiado”, afiadié Bernanke.

Nuevas reformas economicas y sociales en China. El Gobierno Chino anuncio
tener listo un borrador de planes detallados de reformas en el que prometié traer
grandes cambios para la economia y el tejido social del pais, en una busqueda por
impulsar nuevas fuentes de crecimiento ante las actuales sefales de desaceleracion.
Un documento difundido por el Partido Comunista revela que el pais asiatico
acelerard la convertibilidad de la cuenta de capital, eliminara las restricciones de
residencia en pequefas ciudades y pueblos, integrara los sistemas de seguridad
social, urbana y rural, aplicard un impuesto ambiental, entre otras medidas.

Recuperacion de la zona euro se ralentiza.  La recuperacion econdmica de la zona
euro sufrid una desaceleracion mayor a la prevista durante el 3T2013, lastrada por
Francia e lItalia, pero se mantuvo en terreno positivo gracias a la expansion
econdmica de Alemania. La economia de la zona euro crecié un 0,1% entre julio y
septiembre con respecto al trimestre anterior, en donde se obtuvo un incremento por
primera vez en 18 meses.
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Como ultimo recurso. Los Ministros de Finanzas de la Union Europea (UE)
acordaron que el fondo de rescate europeo, (MEDE), estara disponible como udltimo
recurso para comprar participaciones en bancos que necesitan ser rescatados, en
caso de que los inversores o el Gobierno no estén en disposicion de aportar fondos.
“El instrumento de recapitalizacion directa también podria ser empleado cuando entre
en vigor de acuerdo con los procedimientos nacionales y de la eurozona en linea con
lo acordado en el Eurogrupo de junio de 2013 y tras la implementacion del Mecanismo
de Supervision Unica”, publicaron los ministros.

Alemania cimentara su recuperacion. La economia alemana se encuentra en el
camino de un crecimiento solido, por lo que su banco central, el Bundesbank, no
vacilé en decir que el repunte de la economia se consolidara en los préximos meses
gracias a la demanda interna y a un mejor panorama global. “Hay una buena
posibilidad de que el repunte en Alemania se fortalezca aiin mas en los proximos
meses. Si bien las exportaciones han perdido impulso y han mitigado la inversion
empresarial, muchas areas de la economia doméstica, como la construccion de
viviendas y el consumo privado, estan creciendo”, informé el banco.

Irlanda no pedira una linea de crédito. El primer ministro de Irlanda, Enda Kenny,
aseguré que Irlanda hara una salida limpia del rescate que le concedieron la UE y el
Fondo Monetario Internacional (FMI) y prescindira del apoyo de una linea cautelar de
crédito el proximo mes. La Comision Europea (CE), el Banco Central Europeo (BCE) y
el FMI dieron por finalizado el ultimo tramo del programa de ayuda por
EUR 85.000 millones hace dos semanas, lo que allané el camino para que Irlanda
complete la salida del rescate al final de 2013.

La deuda espafiola llega a 92,7% del PIB. Un avance de datos del Banco de
Espafia mostré que la deuda de las administraciones publicas en Espafia aumento
durante el mes de septiembre aproximadamente EUR 10.000 millones y llegé hasta
los EUR 954.863 millones. Este volumen de deuda equivaldria a aproximadamente un
92,7% del PIB, frente a un objetivo gubernamental revisado para el conjunto de 2013
de 94,2% del PIB.

Salida del rescate en junio de 2014 es punto primor  dial. El vice primer ministro
portugués, Paolo Portas, aprovecho6 una visita a Espafia para resaltar que el Gobierno
portugués estd decidido a salir del programa de asistencia comunitaria en el mes de
junio del préximo afio y recuperar la soberania del pais. “No queremos ni mas tiempo,
ni mas dinero ni mas Troika. Queremos terminar el programa en junio”, explicé Portas.

Varios presupuestos podrian violar leyes de la UE. La CE explicé que los
proyectos de presupuesto de lItalia y Finlandia para 2014 corren el riesgo de violar
leyes de la UE, mientras que proyectos como los de Francia, Espafia y los Paises
Bajos apenas cumplen con las normas. Es la primera vez que el brazo ejecutivo de la
UE revisa los fundamentos principales de proyectos de presupuesto de paises de la
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zona euro antes de que sean entregados a los parlamentos nacionales para que
comprueben si estén en linea con las leyes del bloque.

Tips Politicos

Maduro toma fuerza en materia econémica con poderes totales. El presidente
Nicolds Maduro ha recibido por parte de la Asamblea Nacional un conjunto de
poderes especiales para legislar con los que podra “combatir la corrupcion” y a lo que
el ha denominado “guerra econémica” a través de la aprobacion de leyes organicas.
El primer mandatario podra hacer uso de esta facultad por el lapso de un afio.

Maduro no entiende rechazo a la baja de los precios . El presidente Nicolas
Maduro realizdé una consulta publica por la red social Twitter y, a modo de reflexion,
pregunto las razones de la Mesa de la Unidad Democratica (MUD) para rechazar y
oponerse a las medidas impulsadas por el Gobierno nacional contra la especulacién.
“Les pregunto a todos, ¢ por qué la MUD rechaza las acciones que tomé para bajar los
precios? ¢Por qué inventan mentiras para defender a los usureros?”, sefiald6 Maduro
en la red social.

Para concentrar el poder. El diputado Julio Borges explicd que “en otras habilitantes
ya se habia aprobado la Ley de Precios Justos, entonces qué van a aprobar ahora.
Ustedes quieren la Habilitante para concentrar poder”. De igual forma sefialé que la
oposicién ha traido leyes firmadas por el pueblo, las cuales no han sido aprobadas en
el hemiciclo. “Hemos traido la Ley del Primer Empleo, Ley del Cestaticket para los
Jubilados, la Ley de Misiones, que las tienen engavetadas”, afiadio Borges.

Neveras sin comida. El gobernador de Miranda, Henrique Capriles Radonski,
responsabilizé al Gobierno de Nicolas Maduro de haber destruido la produccion
nacional. “¢ Ustedes saben por qué suben los precios?, porque si aqui no hay dolares
no llegan los alimentos y si hoy hay menos délares, porque la produccion petrolera no
da para comprar todo, ¢qué pasa?, que cuando nuestro pueblo va a comprar se
acaba y no hay reposicion y lo poquito que hay se va el precio al cielo. Asi es que
funciona la economia en cualquier pais del planeta”, explico Capriles durante una
transmision por Internet.

Arranca campafa con gran difusion mediatica. Ha iniciado la campaiia electoral de
forma muy mediatica para el chavismo con declaraciones del presidente Nicolas
Maduro pidiendo desarrollar una campafia electoral “de altura, pedagdégica”. Junto a
esta se encuentran las declaraciones de diversos candidatos y figuras politicas,
cubiertas integramente por los medios del Estado. El gobernador de Barinas, Adan
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Chavez, destacé que “la maquinaria electoral esta lista y engranada para el 8 de
diciembre”, mientras que el gobernador de Carabobo, Francisco Ameliach, llamé a
sus militantes a organizarse.

Maduro institucionalizé el ventajismo electoral. El rector del CNE, Vicente Diaz,
aun no desiste en hacer cumplir la normativa electoral. Su ultima batalla en el Consejo
Nacional Electoral (CNE) sera intentar que el “Dia de la Lealtad y el Amor a Hugo
Chavez” no ponga en peligro la calidad democratica de las elecciones municipales. A
pesar de esto, como ha ocurrido en otras ocasiones con decisiones relacionadas con
la Primera Magistratura del pais, su postura no encuentra respaldo en la sesion de
rectores del organismo comicial.

¢, Qué han hecho con tanto poder?. La diputada Maria Corina Machado asegur6 que
el presidente Nicolas Maduro ha incentivado “el saqueo desde Miraflores; han
entregado Venezuela, nuestra soberania ultrajada se la han entregado a Cuba”.
Machado también indicé que con la aprobacién de la Ley Habilitante el Gobierno esta
sellando su fin, “usted sefior Maduro tiene 15 afos en el poder. Han controlado todo el
dinero, todas las instituciones, todas las armas, todos los dolares, todo el poder ¢Qué
han hecho con todo ese poder? Han arruinado a toda Venezuela”, agrego.

David Uzcéategui inhabilitado, de nuevo. A poco tiempo para las elecciones
municipales del 8 de diciembre, el Tribunal Supremo de Justicia (TSJ) sacé de la
carrera al candidato por la oposicion a la Alcaldia de Baruta, David Uzcéategui,
inhabilitandolo nuevamente. La decisién fue tomada por la Sala Constitucional,
instancia que dejo sin efecto su decision numero N° 1047, tomada en el mes de julio,
mediante la cual anulaba la sancién para el ejercicio de cargo publico que le impuso la
Contraloria General de la Republica durante cinco afos.

Tips Legislativos

Promulgada Habilitante. En la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.112 fue publicada
la Ley Habilitante que otorga al presidente Nicolas Maduro la capacidad de dictar
decretos con rango, valor y fuerza de ley por un periodo de un afio. Dicha ley fue
solicitada por el Presidente para combatir la corrupcién y la “guerra econémica”. En lo
referente a la lucha contra la corrupcion, la ley permite fortalecer mecanismos de
sancion penal, dictar normas contra la legitimacion de -capitales, combatir el
financiamiento ilegal de los partidos politicos, entre otras medidas, mientras que en lo
que se refiere a defensa econdmica, permite planificar, racionalizar y regular la
economia en pro de la estabilidad econdmica asi como fortalecer la lucha contra el
acaparamiento, la especulacién y regular las solicitudes de divisas.
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Autorizan  VEB 17.800 millones en  créditos adicional es. El gasto
extrapresupuestario del Gobierno central sigue creciendo. La AN aprob6 la semana
pasada VEB 17.800 millones en créditos adicionales, recursos que seran destinados a
cubrir compromisos laborales adquiridos por la administracion publica, con lo que las
operaciones extraordinarias autorizadas en el transcurso del afio alcanzaron los
VEB 240.000 millones.

Sancionada ley de servicios funerarios. La Ley para la Regulacién y Control de la
Prestacion del Servicio Funerario y Cementerios fue sancionada este martes 19 de
noviembre en sesion plenaria de la AN. El instrumento legal de 62 articulos tiene por
objeto regular y controlar las actividades y condiciones del funcionamiento de las
funerarias y los cementerios, proteger los derechos de los usuarios y aplicar las
normas sanitarias, ambientales y civiles relacionadas con esos servicios.

Una ley para regular las ganancias. Mediante los poderes habilitantes otorgados por
la AN, el presidente de la Republica, Nicolds Maduro, prevé elaborar una ley de
caracter organico para establecer y regular los costos y las ganancias de las
actividades economicas del pais. El Jefe de Estado adelantd que las ganancias de los
productos ofertados en el pais tendran un margen de ganancia que oscilara entre
15% y 30%. "Ya estoy trabajando en la elaboracion de la Ley de Costos, Precios,
Ganancias y otros eventos econdmicos con la que se regularan las ganancias de los
productos y ésta oscilara entre 15% y 30%", sefiald6 Maduro.

El comercio exterior también bajo la lupa.  El presidente Nicolas Maduro reiter6é que
continuaran las acciones para combatir la especulacion y el alza de los precios, y que
junto con la Ley de Costos, Ganancias y Proteccion de Precios Justos aprobara via
habilitante la Ley de Comercio Exterior. Explico que dicho instrumento garantizara el
control de las importaciones e impulsara la promocion de las exportaciones.
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