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Problematica micro: mas grande de lo
que se piensa

Se habla mucho de la probleméatica macroeconémica del pais, la contraccion
econdémica, la inflacion, la escasez; no obstante ahogados en los problemas macros
tendemos a subestimar las dificultades que afectan a nivel micro a todo empresario en
el pais, que son igual de importantes. De hecho, no queremos establecer que lo
microecondmico se encuentra alejado de los agregados macroecondémicos, por el
contrario estan altamente relacionados.

La microeconomia a diferencia de la macroeconomia se centra en la relacion que existe
entre un sector que vende (el que oferta) y un sector que compra (el demandante). En
este sentido la problematica microeconomia no se centra en problemas como la
escasez de divisas, el déficit del Gobierno central o el servicio de la deuda externa, sino
en aquellas distorsiones de mercado que evitan el buen funcionamiento de la ley de la
demanda vy la oferta.

Entre los principales problemas que acontecen al area microecondmica del pais se
pueden encontrar la inamovilidad laboral, la excesiva burocracia y la alta necesidad de
gestores. Todas estas distorsiones perturban el funcionamiento de las empresas,
ocasionando que estas tengan que incurrir en costos adicionales para poder seguir en
funcionamiento.

Unalaley que mas que proteger malcria

Las leyes laborales nacieron con el fin de proteger y velar por los intereses de la clase
trabajadora de la sociedad. En Venezuela el primer vestigio de esta ley surge el 23 de
julio de 1928. A traves del tiempo la Ley del Trabajo ha sido modificada (en 1991 se le
da caracter organico), y el cambio mas significativo fue realizado en 2012 por el poder
Ejecutivo via Ley Habilitante, ya que a partir de ese afo la Ley Organica del Trabajo,
los Trabajadores y las Trabajadoras (Lottt) pasdé a ser una de las mas grandes
distorsiones del mercado venezolano.
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La Lottt fue vendida como una ley cuyo fin era velar por los intereses, los derechos y
deberes de los trabajadores; sin embargo en Ecoanalitica consideramos que desde el
punto de vista econodmico la ley es ineficiente, debido a que en el corto plazo inmoviliza
el factor de produccion trabajo y disminuye la productividad.

La imposibilidad de despido trae también como consecuencia una disminucion en la
productividad, ya que el no poder ser despedido incentiva a no ser el mejor trabajador.
Parte de la plantilla de trabajadores puede sentirse respaldado por la posibilidad de no
ser despedido, por lo tanto, las faltas injustificadas, no cumplir el horario, evadir
responsabilidades y no mantener una conducta laboral aceptable se convierten en
vicios que perjudican la dinamica laboral. Ademas, para la empresa puede llegar a ser
una suma cuantiosa cuando tiene que incurrir en algun despido.

La burocracia venezolana, lejos de ser eficiente

En principio la burocracia como proceso administrativo no tiene porqué ser negativa, el
hecho de tener responsabilidades delegadas, roles claros dentro de la organizacion,
procedimientos explicitos y regulados, y formalidades genera que la economia fluya de
manera ordenada y eficiente. Sin embargo, este no es el caso de Venezuela.

En los ultimos afios mas que incentivar la eficiencia administrativa, la burocracia en
nuestro pais se ha convertido en una cadena de procesos engorrosos que evitan la
formalizacién de las organizaciones. La administracion ineficiente, a causa de papeleos
excesivos, Y la rigidez en los permisos y licencias ocasionan retrasos innecesarios que
son costosos, sobre todo para las empresas que estan surgiendo en el mercado.

La ultima publicacion del indicador Doing Bussines suministrados por el Banco Mundial
(BM) cuyo objetivo es analizar las regulaciones y leyes que intervienen en el ciclo
productivo de medianas y pequefias empresas respalda lo anterior. Segun el indice de
facilidad para hacer negocios Venezuela se encuentra en el puesto 181 de 189 de
paises, es decir, el pais se encuentra entre los 10 paises en donde es mas dificil hacer
negocios. Asimismo si se comprara el puesto de Venezuela con la region (América
Latina y el Caribe), Venezuela se encuentra en el dltimo lugar, siendo Puerto Rico el
primero en la region con el puesto 40 de 189.
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Indicador Doing Business para los
principales paises de laregion

Paises Ranking Mundial Ranking de la Region
Puerto Rico 40 1
Pert 42 2
Colombia 43 3
México 53 4
Panama 55 5
Uruguay 88 13
Paraguay 109 20
Brasil 116 22
Argentina 126 26
Honduras 127 27
Ecuador 135 28
Bolivia 162 30
Haiti 177 31
Venezuela 181 32

Fuentes: Banco Mundial y Ecoanalitica

Segun el indicador Doing Bussines, para empezar un negocio en Venezuela se
necesita 144 dias y 17 procedimientos, cifra que comparada con la region demuestra
un letargo importante en la burocracia venezolana. Ese mismo indicador para América
Latina y el Caribe refleja que se necesitan aproximadamente 36 dias y 9
procedimientos en dicha region.
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Dias para iniciar un negocio segun
Doing Business

Pais Dias
Puerto Rico 6
México 6
Panama 6
Uruguay 7
Honduras 14
Colombia 15
Peru 25
Argentina 25
Paraguay 35
Promedio de la region 36
Bolivia 49
Ecuador 56
Haiti 97
Brasil 108
Venezuela 144

Fuente: Banco Mundial y Ecoanalitica

Otros indicadores claves que demuestran lo ineficiente de la burocracia venezolana
son, por ejemplo, el manejo de permiso de construccion y permisos para exportar e
importar. En Venezuela para poder obtener un manejo de permiso de construccion se
necesita alrededor de 381 dias y 10 procedimientos, mientras que en América Latina
obtener este tipo de permisos requiere aproximadamente 215 dias y 13 procedimientos.
Asimismo para optar por un permiso para exportar en Venezuela se requieren 56 dias y
8 procedimientos, mientras que para importar es necesario esperar alrededor de 82
dias y se requieren 9 procedimientos. Y a este ultimo punto hay que agregarle el rigido
control cambiario que vive el pais, que limita cada dia la adquisicion de divisas por un
mecanismo oficial.
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Dias para importar segun
Doing Business

Pais Dias
Panama 9
México 11
Colombia 13
Puerto Rico 15
Uruguay 16
Honduras 16
Peru 17
Brasil 17
Promedio de la regién 19
Bolivia 24
Ecuador 25
Paraguay 30
Argentina 30
Haiti 31
Venezuela 82

Fuentes: Banco Mundial y Ecoanalitica

Otro ejemplo claro del aumento de la burocracia en Venezuela es el incremento en los
requisitos para optar por el Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (Sicad) Il. Cuando
se inici6 este mecanismo solo era necesario presentar original y copia del documento
constitutivo y original y copia del Registro de Informacion Fiscal (RIF), ahora con las
nuevas modificaciones realizadas por el Gobierno es necesario presentar aparte de los
requisitos anteriores, ultimas dos declaraciones del Impuesto Sobre la Renta (ISLR) y el
monto minimo para la adquisicion de divisas sera de US$1.000 (Personas juridicas).

Es claro entonces que la burocracia impacta la dinAmica de la economia venezolana.
Mientras que en el pais es necesario esperar casi un semestre (en condiciones
normales) para poder iniciar una empresa, en otros paises hace falta un par de dias. En
Ecoanalitica somos de la opinion de que para que el pais incremente su produccién es
necesario, aparte de cambios en las actuales politicas publicas y de redistribucion de
recursos, una agilizaciéon de los permisos, los registros y las licencias, ya que lo unico
que se logra con esta burocracia actual es crear ineficiencias y retrasos en la
produccion de bienes y servicios.
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Los gestores, la salida facil al tan complicado sistema

Si hay algo que ha generado distorsiones en la gestion de documentos y permisos en el
pais es la aparicion de los gestores, que se pueden definir como un individuo que tiene
algun tipo de informacion o acceso privilegiado sobre los procesos administrativos del
Estado y que cobra por la agilizacion o finalizaciébn de procesos administrativos
(obtencién de permisos, licencias, registro de una empresa, entre otros).

Si bien es cierto que los gestores son resultado de tan complicado sistema, su
intervencién en el proceso de produccién de bienes y servicios es distorsionante.
Pagarle a un gestor no garantiza ningun tipo de servicio, y no pagarle puede generar
que los procesos administrativos se tarden mas de la cuenta. Asimismo, la existentica
de gestores destruye el capital social del pais, pues cuando los individuos prefieren
pagarle a un tercero y no creer en sus instituciones se genera un pensamiento que
disminuye la credibilidad en las instituciones: “Si no pago, no sale”.

Otros factores...

Aparte de los factores que mencionamos anteriormente existen otra serie de
distorsiones que perturban el comportamiento del sector microeconémico del pais. El
restringido acceso a divisas ha ocasionado que parte importante de los proveedores
locales de materia prima acudan al mercado paralelo, lo que hace que los precios en el
mercado local se indexen al délar no oficial (VEB 100,5/US$ al momento de escribir
estas lineas) y no al precio del mercado interno; por lo tanto, el precio final de los
bienes y servicios se va a ver afectado por un factor externo que las empresas no
pueden controlar.

Los controles de precios también tienen su efecto en el sector microeconémico del pais
y ocasionan que la estructura de costos de las empresas se vea afectada. En la medida
en que el Gobierno incremente los precios pero los mantenga por debajo de los costos,
la generacion de bienes y servicios se vera disminuida, incluso la empresa que esté
bajo control de precios puede generar pérdidas, caso tipico de muchas empresas del
sector manufacturero de alimentos y medicinas. Como dato: Ecoanalitica estima que
70,0% de la canasta que mide el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) se
encuentra regulado; en otras palabras, el sector privado vive ahogado por un control de
precios que en ninguna oportunidad incentiva la produccién en el pais.
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La necesidad de ajustes es multiple

Al igual que el sector macroeconémico, el sector microecondmico necesita ajustes de
gran profundidad. Es preciso que el Gobierno desregularice los procesos, que solo
generan retrasos sin sentido, que los factores de produccion puedan ser variables y
que no se dependa de leyes, que mas que proteger desincentivan la productividad. En
Ecoanalitica consideramos que para que el pais incremente su produccion y para que
la inflacion y la escasez disminuyan es necesario realizar ajustes serios en el sector
microeconomico del pais, en especial la problematica del control de precios. Son muy
pocos los ajustes que se han dado este afio, y de dilatarse nos pasaran mas cara la
factura al momento de actualizarlos.

Lesner Castillo
Jessica Grisanti
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TIPS ECONOMICOS

@ecoanalitica

El ingreso familiar solo cubre el 44,9% de la canasta. Segun el informe
del Centro de Documentacion y Analisis para los Trabajadores (Cenda), el
salario minimo VEB 4.251,4, vigente desde el mes de mayo de 2014, tuvo un
poder adquisitivo hipotético de 44,9% y presentd un déficit solo para la
adquisicion de alimentos de 55,1% (VEB 5.214,9). Es decir, que una familia
requiere hoy de mas de un salario minimo solo para cubrir sus gastos
basicos en alimentacion.

¢ Qué implica el nuevo Convenio Cambiario? Luego de la publicacion del
Convenio Cambiario N°.30, que complementa al Articulo N°. 10 de la Ley
que Crea la Contribucidn Especial por Precios Extraordinarios y Precios
Exorbitantes en el Mercado Internacional de Hidrocarburos, en Ecoanalitica
observamos tres principales impactos: i) mayor incentivo del Gobierno a que
el Fonden gaste en bolivares, ii) mejora en el flujo de caja de Pdvsa (en
bolivares) vy iii) al incrementarse el gasto en bolivares del Fonden, Banco
Central de Venezuela (BCV) recibe mayor cantidad de doélares, que debe
vender por lo menos a la misma tasa de la operacién con Pdvsa.

El Ciadi puede salir caro. De acuerdo con la pagina web del Centro
Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones (Ciadi),
Venezuela acumula 27 casos que estan por definirse. La ultima resolucién
de la organizacion contra Venezuela se produjo a favor de la empresa
canadiense Gold Reserve Inc, que recibira de parte de la Republica
US$740,3 millones por las expropiaciones de dos proyectos auriferos.
Algunos especialistas afirman que Venezuela podria perder el 90,0% de los
casos reconocidos ante este ente. De acuerdo con un informe de Scotia
Bank los pagos que podria asumir Venezuela por fallos en el Ciadi pueden
llegar hasta US$24.000 millones.

Se quedaron sin divisas. El Centro Nacional de Comercio Exterior
(Cencoex) anuncié que sancionaria a 15 empresas que no acudieron a los
espacios de verificacion del uso correcto de divisas autorizadas por el
Estado para importaciones. Estas empresas fueron excluidas del Registro de
Usuarios del Sistema de Administracion de Divisas (Rusad), y por ende no
podran hacer nuevas solicitudes de moneda extranjera, ni participar en el
Sicad Il.

Para cerrar el debate. Un informe de Bank of America (BofA) asegura que
Venezuela tiene la capacidad financiera para hacer frente a las proximas
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@ecoanalitica

amortizaciones de deuda. En el informe afirman que "las tenencias de
efectivo proporcionan un amplio margen de maniobra” y permitirdn pagar los
US$5.700 millones por servicio de la deuda que vencen en octubre.

¢, Se acabaran las malas costumbres? Sobre el proyecto de presupuesto
de ingresos y gastos para el ejercicio fiscal de 2015, que debe ser entregado
a la Asamblea Nacional (AN) durante la primera mitad del mes de octubre,
diputados del oficialismo sefialan que el Gobierno seguird siendo
conservador con las metas macroecondémicas y que el proximo afio deberia
manejarse una nueva politica cambiaria que simplifique el sistema cambiario.
Por su parte, diputados de oposicion sostienen que se deben dejar de
subestimar los ingresos para evitar el uso del gasto extraordinario y de los
fondos paralelos.

Por si faltaban regulaciones. El presidente de la Comision Permanente de
Administracion y Servicios, Claudio Farias, asegurd que estan trabajando en
una ley que regule el comercio electrénico. El diputado afirmé que se han
recibido denuncias sobre el comercio por via electrénica, como el caso de
establecimientos de ventas de repuestos y agencias de venta de automoviles
que remiten a sus clientes a determinadas paginas web para la compra de
productos en divisa.

Vuelven los créditos adicionales. La Comision Permanente de Finanzas y
Desarrollo Econémico de la AN autoriz6 cinco créditos adicionales por VEB
79.414 millones, de los que VEB 78.985 millones se otorgaron a organismos
ordenadores de compromisos y pagos y entes adscritos, para cubrir los
requerimientos presupuestarios para la partida de personal, el incremento de
salario minimo nacional de 30,0% y el ajuste del sistema de remuneraciones
de los trabajadores de la administracion publica nacional.

Tasas de interés. La tasa de interés activa en la tercera semana del mes de
septiembre fue 18,2%, aumentando 1,2 puntos porcentuales (pp) con
respecto a la semana previa. Por su parte, la tasa de depdsitos a plazo fue
14,5%, manteniéndose igual con respecto a la semana anterior, mientras
que la tasa de depdsitos de ahorro fue 14,1%, igual que la semana anterior.

Reservas internacionales. Las reservas internacionales incrementaron
3,4% al pasar de US$20.826 millones durante la segunda semana del mes
de septiembre a US$21.543 millones en la tercera semana del mes de
septiembre, monto que, comparado con el registro del mismo periodo del
afo anterior, muestra una caida de 3,5%.
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Gasto del Gobierno Central. El pasado 26 de septiembre segun cifras de la
Oficina Nacional del Tesoro (ONT) el gasto primario semanal del Gobierno
Central fue de VEB 21.005 millones, lo que implica que este incrementé
190,0% si lo comparamos con el mismo periodo del afio pasado. En lo que
va de afo, el gasto primario acumulado es de VEB 613.933 millones, 84,0%
mas que el registrado durante el mismo periodo del afio previo.
Liquidez monetaria. La liquidez monetaria (M2) incrementé 0,4% en la
tercera semana de septiembre con respecto a la semana inmediatamente
anterior, al ubicarse en VEB 1,5 billones. M2 ha aumentado 65,7% con
relacion al mismo periodo de 2013.
Oferta a través de Sicad Il (US$ MM)
Dia Total diario Sector Publico (%) Sector Privado (%)
23/09/2014 40,0 38,0 95,0 2,0 5,0
24/09/2014 39,2 37,9 96,7 1,3 3,3
25/09/2014 37,1 36,3 97,8 0,8 2,2
26/09/2014 36,0 351 97,5 0,9 2,5
29/09/2014 38,0 36,7 96,6 13 34
Fuente: Ecoanalitica
TIPS PETROLEROS

@ecoanalitica

Una “ayudaita”. La estatal Petroleos de Venezuela (Pdvsa) podra vender
una cantidad de los délares que recibe de sus exportaciones a la tasa Sicad
Il segun el Convenio cambiario N° 30, lo que le permitird mejorar su flujo de
caja en bolivares. De acuerdo con la norma, Pdvsa podra vender los délares
para transferirlos al Fonden a “cualquiera de los tipos de cambio oficiales”
vigentes, cuando los proyectos que ejecuta ese fondo requieran bolivares
para su financiamiento.

Con la produccion “entre ceja y ceja”. El presidente de Pdvsa, Eulogio del
Pino, informé que fueron adquiridos 60 equipos de perforaciéon direccional
que seran distribuidos "segun las necesidades operacionales de las
divisiones que integran la Faja Petrolifera del Orinoco (FPO)". Del Pino
indic6 que se han tomado registros de cuatro pozos para iniciar la
perforacién y se supo que tres de los pozos estan ubicados en la Divisién
Ayacucho de la FPO.

Del Pino llama a concretar. El presidente de Pdvsa, Eulogio Del Pino,
asegura que es el momento de concretar las inversiones que se necesitan
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@ecoanalitica

en la FPO. "Ya llegé el momento de que pasemos de las presentaciones y
las evaluaciones a que las empresas tengan el proyecto, la ingenieria basica
y se presenten ya con sus ofertas de financiamiento y de construccion”,
manifestd. Del Pino explicé que los proyectos de la FPO han requerido de
una enorme cantidad de horas hombre de ingenieria durante los ultimos tres
afos.

Y continia cayendo. El precio de la cesta venezolana ya lleva tres
semanas de caida y en ese lapso el retroceso ha sido de 6,4%. Segun el
comunicado del Ministerio de Petréleo y Mineria, ese comportamiento
obedecié "a la percepcion generalizada en el mercado de una amplia
disponibilidad de suministros y el alza del ddlar frente a otras divisas". Ante
ese resultado, el promedio del barril local en septiembre es de US$89,5/bl,
US$2,2/bl menos que la media de agosto, que fue US$91,7/bl.

Y los ingresos también. Aunque el precio promedio de la cesta petrolera
venezolana aun se encuentra bastante por encima del estimado en el
presupuesto nacional (US$60/bl), lo cierto es que en diversas oportunidades
el exministro de Petréleo y Mineria y actual Canciller, Rafael Ramirez, sefal6
que por cada ddlar que cae el precio del petroleo se dejan de percibir
US$700 millones al afio, por lo que se estima que el descenso en las
cotizaciones del crudo provocaran en 2014 pérdidas de al menos US$2.300
millones.

No es una buena idea. Luis Soler, directivo del Centro de Orientacion de
Energia (Corner), asegurd que la venta de Citgo es una mala decision desde
el punto de vista estratégico tomando en cuenta que las ganancias
acumuladas de esa empresa llegan a US$8.900 millones desde 1998 hasta
el cierre de 2013. Soler aclaré que si bien Citgo tiene deudas por el orden de
US$1.400 millones, estas corresponden a inversiones para su mejoramiento
de infraestructura y la tasa de interés que paga es de 4,0% y no de 13,0%
como lo hace Pdvsa cuando emite un bono.

Entre lo politico y lo econdémico. Ante las declaraciones del presidente
Maduro en la comunidad del Bronx en Nueva York, donde sefialé que los
planes para Citgo son fortalecerla, analistas consideran que la venta que
tenia en planes el Ejecutivo nacional se postergaria. Barclays sefal6 que
pueden ser varios los factores que inciden en la decisién y uno de ellos es
qgue "el Presidente Maduro se dio cuenta de que mantener Citgo le puede
generar beneficios politicos", mientras que otros analistas sefialan que otra
posibilidad es que las ofertas que se recibieron no llegaron al nimero que se
esperaban.
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De las mejores a las mas inseguras. Por muchos afos Pdvsa se posiciono
como una de las industrias mas importantes de hidrocarburos de América
Latina y el mundo. Su nombre era sinbnimo de estandares de calidad y
excelencia. Para 2013 segun el informe oficial de la estatal petrolera se
reportaron alrededor de 400 accidentes, lo que se traduce en mas de un
accidente diario. Esta situacidbn genera desconfianza producto de la
inseguridad que se registra en las plantas.

Mejoria a paso de tortuga. El Centro de Refinacién Paraguana (CRP) esta
procesando 713.000 barriles diarios (kb/d), trabajando al 75,0% de su
capacidad, segun un documento interno de Pdvsa. La tasa de operacion es
superior a la de mayo, cuando procesé 590.000 kb/d o 62,0% de su
capacidad. El CRP esta retomando lentamente sus niveles normales luego
de verse afectado por un grave accidente que derrumbd su produccién en
2012.

En pocos dias se sabra el veredicto. El fallo en el juicio arbitral entre
Pdvsa y Exxon Mobil, petrolera de Estados Unidos (EE.UU.), serd anunciado
en pocos dias segun informé extraoficialmente una fuente ligada a Pdvsa.
Segun la fuente, Pdvsa, tendra que cancelar una indemnizacién de mas de
US$1.000 millones a Exxon Mobil por la expropiacion de sus activos en la
faja del Orinoco, especificamente del proyecto de crudo pesado Cerro Negro
en 2007.

Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el
WTI se cotizd el pasado viernes 26 de septiembre en US$92,1/bl, una
reduccion de 1,4% respecto a lo registrado la semana previa. Por su parte, la
cotizacion del crudo Brent decrecio 0,9% para ubicarse en US$97,2/bl.

Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana se ubic6 en
US$86,6/bl el pasado viernes 26 de septiembre, una reduccién de 2,0% en
relacion a la semana anterior. Entretanto, el promedio anual de la cesta
petrolera venezolana se ubica en US$95,5/bl.

TIPS SECTORIALES

@ecoanalitica

No hay para importar. De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica
(INE), las importaciones realizadas se ubicaron en US$17.351 millones
durante 1S2014, monto que es el mas bajo para este periodo desde el afio
2010 y que refleja una caida de 21,8% con respecto al 1S2013 cuando se
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cifré en US$22.193 millones. Las cifras oficiales evidencian una disminucion
en las importaciones del sector privado de 31,9% con respecto al 1S2014.

No es suficiente. El Ejecutivo nacional revisé 10 de los 18 alimentos con
precios controlados, ademas de los 19 productos de cuidado personal y
mantenimiento del hogar. Voceros de la industria indican, sin embargo, que
dichos aumentos no lograron corregir el rezago. Ademas de esto, el retraso
en la liquidacion de divisas ha generado fuertes retrasos en la importacién de
insumos y materias primas, situacién que tiene en apuros a las empresas
gue hacen grandes esfuerzos por mantener las plantas operativas.

Para muestra un botdn. La Superintendencia Nacional para la Defensa de
los Derechos Socio Econdémicos (Sundde) ajusté el precio de varios
productos a comienzos de mes. La medida se esperaba en la industria, ya
qgue los precios de esos productos acumulaban casi tres afios congelados.
Sin embargo, la Asociacion Venezolana de la Industria Quimica y
Petroquimica (Asoquim) explic6 que en tres afios la inflacion ha sido
creciente y los costos de materias primas, fletes y tarifas portuarias se han
acelerado, si bien los nuevos precios de venta no reconocieron esa realidad.

Motos para el futuro. Los representantes de ensambladoras de motos
presentaron su plan productivo para 2015 en una reunién que sostuvieron
con el vicepresidente del Area Econdmica, Rodolfo Marco Torres. En el
encuentro participaron los ministros de Industrias y para el Transporte
Acuatico y Aéreo, José David Cabello y Giuseppe Yoffreda, al igual que los
representantes de las empresas Motos Bera, Suzuki, Motos Delicias,
Repuestolandia, y de las ensambladoras Empire Keeway C.A. y Aifem. En la
reunion, el vicepresidente del Area Econdmica y los ministros escucharon
cuales son los requerimientos de las empresas para su produccion en 2015.

Sin semilla no hay papa. El 30 de julio pasado los productores de papa
llegaron a varios acuerdos con el Ejecutivo: el primer punto fue que se
respetase el cambio de VEB 6,30/US$ para la importacién de semilla en la
préxima siembra; que seria Agropatria la entidad que traeria el insumo para
mantener los costos de produccion; y que se revisaria la cantidad que se
necesitaria importar para cubrir la demanda nacional. Hasta el momento,
ninguno de esos acuerdos ha sido ratificado, revisado o comunicado
oficialmente por el actual ministro de Agricultura y Tierras, José Luis
Berroteran, y los productores se encuentran preocupados por la proxima
cosecha.
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iLiberen los quesos! La semana pasada, representantes de la industria
procesadora de quesos sostuvieron varios encuentros con representantes
del Gobierno, con miras a concertar que se elimine la regulacion en toda la
cadena y asi asegurar el abastecimiento de los quesos blancos industriales y
amarillos. Trina Michelangeli, presidenta ejecutiva de la Asociacion Nacional
de Industriales de Quesos (Aniquesos), sefald: “Vamos a buscar formulas
para que el impacto sea lo menos fuerte posible en el mercado, aunque el
consumidor esta pagando precios que superan VEB 300/kg por los quesos
informales”. Explicé que la industria opera con rezagos de entre 600,0% y
800,0% que han ido acumulando desde que comenzé la regulacion de
precios.

Clorox ocupado. El pasado viernes 26 de septiembre el vicepresidente de
la Republica, Jorge Arreaza, anunci6 la "ocupaciéon temporal" de las plantas
de la empresa de productos de limpieza Clorox. Arreaza afirmo “Cuenten
gue nuestros productos que estaran en sus anaqueles, mejoraremos los
nameros". Parte del personal presente en el acto de toma de la sede, explico
gue van a "demostrar a quienes nos dejaron en el aire que lucharemos por lo
nuestro”, refiriéndose al supuesto abandono que hizo la directiva de la
empresa, anunciando su paralizacién a través de una simple "nota de voz",
como relataron.

Clorox lanza advertencia. Clorox indicé que la ocupacion de dos de sus
plantas por parte del Gobierno venezolano supone "serias preocupaciones”
sobre la seguridad de sus trabajadores y de las comunidades vecinas.
Clorox inform6 que la produccién de productos de limpieza, en particular
lejia, es "un proceso altamente especializado y técnico". La compafia
inform6 que habia detenido la operacion de las plantas de forma segura
antes de su salida, incluyendo la eliminacion de todo el cloro. "Las acciones
del Gobierno plantean graves preocupaciones, y Clorox y sus socios no se
hacen responsables de la seguridad de los trabajadores y de las
comunidades que viven en los alrededores de las plantas ", declaré la firma
en un comunicado.

Activandose para la Navidad. Cerca de 20.000 toneladas de alimentos que
estaban en cinco puertos se distribuyeron el pasado sabado 27 de
septiembre en el pais, indicé el ministro para la Alimentacion, Yvan Bello.
Bello explic6 que esos alimentos equivalen a casi 9,0% de lo que se
distribuye a nivel nacional mensualmente. Informé ademas que la planta
estatal procesadora de harina de maiz precocida Bravo Cacique de Yaracuy
esta en un proceso de expansion para duplicar su produccion. Bello explicé
gue esta fabrica, una de las 15 procesadoras de harina de maiz con las que

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, piso 5, oficina 5-E, La Castellana, Caracas, 1060, Venezuela.

www.ecoanalitica.net (+58 212) 266 9080 / Fax (+58 212) 266 5119 / RIF J-31130403-7

14



INFORME SEMANAL Ecoanalitica

/

10 afios acompanando las buenas decisiones

Ao 10. Nimero 38. Semana |
Octubre 2014

@ecoanalitica

cuenta la Mision Alimentacion, pasara de las 600 toneladas que procesa al
mes a 1.200 toneladas.

Pese a las subastas, llegaran tarde. En las Ultimas dos subastas de Sicad
I, —del 15 y el 19 de septiembre— fueron convocados los “bienes
tradicionalmente consumidos en la temporada navidefia”. Sin embargo, el
presidente de Consecomercio, Mauricio Tancredi, sefial6 que segun el
mercado de origen y volumen de compra los productos comprados en el
exterior pueden tardar hasta 90 dias en llegar al pais y los tramites de
aduana y nacionalizacién se llevan entre 10 y 15 dias mas, por lo que es
muy probable que lo que se pueda adquirir con las subastas del Sicad | de
las ultimas dos semanas llegue después de la temporada navidefa.

"Habra suficiente produccion”. El ministro de Agricultura y Tierras, José
Luis Berroteran, aseguré que el Ejecutivo tomard medidas para garantizar el
suministro de harina precocida de maiz. Sefial6 que mas alla de un ajuste en
el precio de la harina de maiz, "lo resaltante es que se reconocié de una
forma justa que el maiz tiene un ajuste que mejora el ingreso al producto eso
estimula la produccion”. ElI ministro indic6 que Empresas Polar sigue
produciendo y que la empresa tiene 40 dias de inventario de maiz, ademas
gue la cosecha nacional esta comenzando. Exhorté a la poblacién a estar
tranquila porgue "habra suficiente produccién”.

No es no. El vicepresidente de la Seguridad Agroalimentaria, Yvan Gil,
reiter6 que no habra aumento en la harina de maiz. Afirmé que Empresas
Polar entendié que no habra incremento en el precio del producto ni a corto
ni mediano plazo. "Las estructuras de costos se revisan constantemente. Si
hubiera algo que las impactara se examinard en su momento. Ahorita no hay
motivos para aumentar el precio”. Agreg6 que evaluaran semanal, mensual y
trimestralmente los costos. En Venezuela nadie produce a pérdida”, aseguré
Gil.

La mitad de posibilidades para viajar. De acuerdo con un informe
publicado por la Asociacion de Lineas Aéreas de Venezuela (ALAV), entre
los afios 2013 y 2014 las aerolineas internacionales redujeron 50,0% la
frecuencia ofertada para viajeros venezolanos. Tiara Air es la empresa que
redujo un mayor nimero de vuelos y asientos, con 85,0% menos, mientras
que la que figura con menos porcentaje de disminucion en el nUmero de
vuelos es Insel Air, con 9,0%. Esta ultima ofrecia en 2013 un vuelo diario en
la ruta Caracas-Curazao, mientras que en 2014 pasé6 a ofertar solo cinco
vuelos semanales.
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Gol retiré 10 vuelos a Venezuela. A partir del 21 se septiembre la aerolinea
Gol, de Brasil, dejé de operar 10 vuelos a Venezuela, de acuerdo con el mas
reciente informe de cambios de equipos o reduccion de frecuencias de
aerolineas internacionales de la ALAV. Los viajes desde Maiquetia hasta
Séao Paulo pasaron de 12 semanales a 7; mientras que los que van a Punta
Cana bajaron de 10 a 5. La primera ruta antes ofrecia 2.268 asientos a la
semana, pero ahora solo dispone de 1.190, 47,0% menos. A Punta Cana
destinaba 1.890 puestos semanales a los viajeros nacionales, y actualmente
850: una disminucion de 10,0%.

Ejecutivo se reunié con directiva de Lufthansa. El ministro del Poder
Popular de Economia, Finanzas y Banca Publica, Rodolfo Marco Torres, y el
ministro de Transporte Aéreo y Acuatico, Giusseppe Yoffreda, se reunieron
con el vicepresidente Comercial de Lufhtansa, Doctor Alexis Von
Hoensbroech. Torres asegurd que la aerolinea alemana Lufhtansa manifesto
su intencion de normalizar sus vuelos desde y hacia el pais. "Lufhtansa
ratifica su compromiso y voluntad de normalizar sus operaciones en el pais
jeficiencia o nada!".

TIPS ECONOMIA MUNDIAL

@ecoanalitica

Recuperacion a paso firme. De acuerdo con la revision llevada a cabo por
el Departamento de Comercio, la economia de EE.UU. creci6 en el 2T2014 a
la tasa mas alta en los ultimos dos afios y medio posteriores a la crisis
financiera. De acuerdo con la oficina de comercio la economia
estadounidense crecid 4,6% en términos interanuales entre abril y junio,
unos 0,4 pp por encima de lo estimado hace un mes, debido a una
expansion en el crecimiento del gasto empresarial y en las exportaciones
mayores a los que anteriormente se habian estimado.

Mas crecimiento también en los precios. El presidente del Banco de la
Reserva Federal de Dallas, Richard Fisher, sefial6 que EE.UU. corre el
riesgo de quedar atrapado en una curva de inflacién, en momentos en que
las presiones salariales comienzan a generar burbujas en la economia de
algunos distritos del pais. Fisher aseguré que la economia estadounidense
"definitivamente esta tomando la delantera del resto del mundo" en materia
de crecimiento, pero que ese crecimiento viene acompafado de mayores
presiones salariales que podrian traducirse en mayores presiones
inflacionarias.
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Y Japoén solo sabe de derrotas. Segun el Ministerio de Asuntos Internos de
Japon, el gasto de las familias en la nacién nipona cay6 4,7% (a/a) en
agosto; por su parte, datos del Ministerio de Comercio mostraron que la
produccioén industrial cayé un 1,5 % en el mismo periodo, ambos eventos
debido a las “secuelas” del aumento del impuesto a las ventas del mes de
abril. El alza de impuestos ha llevado a la economia japonesa a su mayor
descenso desde la crisis financiera global en el segundo trimestre, lo que
mantiene la presion sobre el Banco de Japon (BOJ) para que eventualmente
flexibilice su politica monetaria.

Una opcion riesgosa para salir del estancamiento. El presidente del BOJ,
Haruhiko Kuroda, sefialé que la politica monetaria tiene un impacto
importante no sélo en los precios sino también en la estabilidad del sistema
financiero, ya que incentiva a través de las bajas tasas de interés la inversion
en activos de alto riesgo por parte de la banca. A pesar de estas
declaraciones, en donde Kuroda advierte sobre el uso de la politica
monetaria para producir un alza en los precios, se espera que el BOJ lleve a
cabo una flexibilizacion monetaria adicional en los proximos meses, pues los
altimos datos econdmicos amenazan el cumplimiento de las metas de
inflacion del ente emisor.

Segun lo esperado. De acuerdo con el Departamento de Estadisticas de la
Union Europea (Eurostat), la inflacién de los precios al consumidor en los 18
paises que conforman la eurozona fue de 0,3% (a/a) en septiembre, menor a
la tasa de 0,4% registrada en agosto. La desaceleracién en la inflacion
estuvo explicada por la ya anticipada caida en los precios de la comida no
procesada (0,9%) y de los costos de la energia (2,4%). EI BCE quiere
mantener la inflacion por debajo del 2,0 % pero cerca de esa cifra a mediano
plazo, las ultimas cifras de desaceleracién en los precios ponen en evidencia
las dificultades del ente emisor por conseguir su objetivo en un entorno de
desaceleracion econémica.

Tregua politica pero no econdmica. La Unién Europea (UE) decidi6
mantener el paquete de sanciones econdémicas contra Rusia por su apoyo a
los separatistas en el este de Ucrania, ello pese al acuerdo de alto el fuego
al que llegaron los directamente involucrados en el conflicto. El bloque de 28
paises ha impuesto sanciones contra los sectores de la energia, defensa y
finanzas de Rusia y ha congelado los activos de unos 140 individuos y
compafiias rusas y ucranianas por el papel del Gobierno de Moscu en el
conflicto ucraniano.
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Alemania, el gran afectado en Europa. El crecimiento econdmico de
Alemania en 2014 seria inferior al 1,8% estimado por el Gobierno este afio,
asi lo afirmo el ministro de Economia, Sigmar Gabriel, aunque agrego que el
pais todavia esté bien posicionado en comparacion con sus homaologos de la
zona euro. Gabriel sefial6 que ademas de la desaceleracion en la region, la
crisis entre Rusia y Ucrania impacto la inversion de la mayor economia de
Europa, ya que afecté no solo las compafiias que tenian negocios directos
con Rusia sino también la confianza empresarial.

Argentina en desacato. El Juez de distrito en Manhattan, Thomas Griesa,
declaré a la Republica de Argentina en desacato bajo el argumento de que
viol6 una orden judicial que obligaba a la nacién suramericana a pagar mas
de US$1.330 millones a fondos de cobertura por su default de deuda hace
mas de una década. “El problema es que la Republica Argentina ha estado y
esta tomando medidas para intentar eludir partes decisivas (de la
sentencia)”, sefialé Griesa en alusion a una Ley aprobada por Argentina para
canjear bonos externos por otros con domicilio local.

TIPS POLITICOS

@ecoanalitica

Una propuesta dificil de concretar. El partido politico Voluntad Popular
(VP) inici6 la campafa de peticion de firmas para realizar una AN
Constituyente. Analistas consideran que ésta sera dificil de concretar, pues
se deben recoger cerca de tres millones de firmas sin el apoyo de los 20
partidos de oposicion que componen la alianza.

Las firmas no bastan. El Consejo Nacional Electoral (CNE) afirmé que la
recoleccion de firmas iniciadas por el partido VP, sin intervencién del
organismo, carece de legalidad. Integrantes de VP respondieron al CNE
afirmando que de acuerdo con el articulo 348 de la Constitucion, el Unico
requisito es que la iniciativa de convocatoria a la Constituyente la realice "el
15,0% de los electores inscritos en el Registro Electoral”.

A alguien no le gusta “Chuo”. El vicepresidente de Agitacion, Propaganda
y Comunicacién del Partido Socialista Unido de Venezuela (PSUV), Ernesto
Villegas, cuestiono la designaciéon de Jesus Torrealba como nuevo secretario
ejecutivo de la Mesa de la Unidad Democrética (MUD). Afirmé que "en lugar
de elegir como su representante a una persona de dialogo, que exhiba
disposicion a encontrar senderos para coexistir, optan por un personaje
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comprometido con la violencia”. Ademas tildé al periodista de "irresponsable”
y de ser "lo peorcito de su dirigencia”.

Ahi estan las pruebas. El diputado Coordinador Nacional de Primero
Justicia (PJ), Julio Borges, aseguro que el Gobierno Nacional “maquilla” las
cifras econdmicas, y a pesar de esto, no ha podido ocultar los altos niveles
de inflacion. También reprobd la intervencion de la Corporacion Venezolana
de Alimentos (CVAL) explicando que "tomaron la decision de intervenirla
porque toda su red de produccion y distribucion no esté funcionando” y
denuncié que “esta es la muestra mas grande y palpable de que este rumbo
no funciona para el pais”.

Insulza espera dialogo “serio”. El secretario general de la Organizacién de
Estados Americanos (OEA), José Miguel Insulza, sefial6 que a pesar de que
la negociacion es indispensable para poner fin a la crisis politica en
Venezuela, la oposicion en Venezuela no puede dialogar con el Gobierno si
sus dirigentes estan presos. También afirmé que considera que hasta el
momento no ha existido verdadera voluntad de didlogo entre los actores
politicos del pais, sino numerosos monologos.

Obama esta preocupado. La vocera del Consejo de Seguridad Nacional,
Caittlin Hayden, aseguré que el presidente de EE.UU., Barack Obama,
solicité la liberaciéon de Leopoldo Lopez pues considera que su arresto
ocurri6 bajo “circunstancias dudosas”. También denunci6 que ‘las
autoridades venezolanas no brindan un debido proceso ni garantias de un
juicio justo a Lopez y a otros prisioneros.

El Gobierno controla la violencia. De acuerdo con el ministro de Interior y
Justicia, Miguel Rodriguez Torres, la tasa de homicidios en Venezuela
disminuy6 52,0% durante el primer afio del Plan Patria segura. Ademas,
recordd que el 76,0% de estas muertes ocurren por enfrentamientos entre
bandas o entre delincuentes y funcionarios policiales.

La oposicion segun Miguel Rodriguez Torres. ElI ministro Miguel
Rodriguez Torres denuncié que la oposicion tenia conocimiento de los
planes de Lorent Saleh y aseverd que “una oposicion seria, que hiciera
politica y de verdad construyera una opcién para el pais, hubiese rechazado
de inmediato los planes terroristas de Gémez Saleh”. Sobre la designacion
de Jesus Torrealba como nuevo secretario de la MUD sefalé que “se trata
de un cambio forzado para tratar de demostrarle a sus seguidores que
todavia tienen un camino que sefialar”.
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Cada uno a lo suyo. La fiscal general de la Republica, Luisa Ortega Diaz,
nego la existencia de "procesos politicos” en Venezuela contra algun
ciudadano y asegurd que las personas que se encuentran detenidas en el
pais estan siendo juzgadas por "delitos comunes”. También se manifestd en
contra de las declaraciones emitidas por el presidente estadounidense,
Barack Obama, acerca de la liberacién de Leopoldo Lépez, y lo invitd a
preocuparse por la solicitud hecha por Venezuela de extraditar a Luis
Posada Carriles por "actos terroristas".

No seria la primera “guerra bacteriolégica”. El gobernador del estado
Aragua, Tareck EI Aissami culpé al Presidente del Colegio Médico de
Aragua, Angel Sarmiento, de realizar una campafia terrorista sobre una
supuesta enfermedad “extrafia” en el Hospital Central de Maracay (HCM),
para desestabilizar. También afirmé que el Gobierno ha invertido VEB 500
millones en el HCM, en la recuperacion de los quiréfanos y la inauguracion
de la emergencia pediatrica. Sobre la “guerra bacterioldégica” anunciada por
el presidente Nicolas Maduro, el Gobernador afirmé que estos ataques han
ocurrido en Cuba “miles de veces”.

TIPS LEGISLATIVOS
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Gobierno interviene al Gobierno. En la Gaceta Oficial N° 40.503 que
circulé el 24 de septiembre, la Presidencia de la Republica ordend la
intervencidn de la Corporacién Venezolana de Alimentos, ente creado en
marzo de 2010 con la finalidad de agrupar a todo el sector agricola del
Estado. La normativa sefiala que los entes adscritos al consorcio continuaran
en cumplimiento de sus actividades y que se designa a José Leonardo
Patifio como presidente de la junta interventora.
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