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En Venezuela, la politica fiscal expansiva se ha convertido en el motor
gue impulsa la demanda agregada interna, razén por la cual, la bisqueda
de recursos por parte del Gobierno -que se niega a hacer ajustes
econdémicamente correctos y asumir los consecuentes costos politicos- se
ha convertido en el pan de cada dia. Desde el financiamiento monetario
del gasto, devaluaciones del tipo de cambio oficial, endeudamiento
complementario, uso de fondos acumulados en el exterior y hasta las
lineas de crédito con paises amigos, el actual Gobierno ha ido agotando
todas sus cartas una a una. Hemos llegado a un punto, donde nos
atrevemos a afirmar —por descarte, si se quiere- que, ademas de nuevas
emisiones en divisas, solo queda una salida si se quiere continuar por el
mismo rumbo: una reforma tributaria.

La idea de una reforma tributaria en momentos donde los altos precios
petroleros parecieran no ser suficientes ha sido abordada con anterioridad
por el presidente de la Comision de Finanzas y Desarrollo econdémico de
la Asamblea Nacional (AN), Ricardo Sanguino, quien ha asegurado que la
misma tendria como objetivo una mayor eficiencia en la “politica de
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obtencién del tributo” -en criollo, un aumento de la recaudaciéon de

impuestos- asi como “aumentar la tributacién en sectores econémicos que
han mostrado unos elevados niveles de excedente econdémico”.

Una breve A lo largo de los ultimos afios, luego de tomar el control total de la
mirada al actividad petrolera, la esfera tributaria se ha visto como una fuente
pasado importante de ingresos que asegura la expansion del Estado en el marco
reciente

del socialismo del siglo XXI; una muestra de ello ha sido la ejecucion de

los planes de concientizacion y fiscalizacion destinados a disminuir la
evasion e incrementar el recaudo.

La ultima reforma tributaria en Venezuela se llevo a cabo en el afio 2009
mediante una modificacion de la ley del impuesto al valor agregado (IVA),
gue incremento la alicuota de este impuesto del 9,0% al 12,0%. La
medida fue vendida por la administracion del presidente Hugo Chavez
como una medida “anti crisis” dado que el incremento del IVA se

ejecutaria para compensar los bajos ingresos producto de la caida del
petréleo (de 34,8% ese afo).

Evolucién de la alicuota del IVA
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Fuentes: Seniat y Ecoanalitica

Para ese afio, si bien el ingreso del Gobierno Central (GC) se desacelero,
cayendo de 24,7% del Producto Interno Bruto (PIB) en 2008 a 21,6% del
PIB en 2009, el incremento de la recaudaciéon del IVA permiti6 que los
ingresos tributarios se mantuvieran estables y compensaran una caida de
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casi 3,0pp del PIB en los ingresos no tributarios (principalmente
petroleros).

Si bien el incremento de la alicuota ayudd a mantener la recaudacion del
Estado y continuar el financiamiento del gasto corriente, la medida se
convirtié en una politica fiscal pro-ciclica y, por lo tanto, en una medida
“pro crisis”, puesto que signific6 una disminucion de la capacidad de
compra de los hogares, en momentos en que el ingreso per capita del
venezolano se estaba contrayendo, y condujo a las caidas de 2,9% y
3,2% del consumo privado y del PIB ese afo.

¢,Como es Venezuela tiene una estructura impositiva dominada por dos impuestos; el
nuestra IVA, que representa el 57,9% de la recaudacion total, y el Impuesto Sobre
estructura la Renta (ISLR), cuya participacion es de 24,9%; y los otros impuestos
tributaria? (Renta aduanera, otras rentas internas y otros impuestos) que han

representado apenas el 18,3% del total durante los ultimos diez afios.
Aunque América Latina presenta una estructura similar, que grava el
consumo mas que la acumulacién de ganancias y, por lo tanto, acentia
las desigualdades econdmicas, en el caso venezolano, la participacion del
IVA es muy superior frente a la del ISLR si nos comparamos con el resto
de la region, pese a tener la alicuota mas baja del continente, a excepciéon
del Paraguay.

Estructura de la Recaudacién
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En lo que respecta al cobro del ISLR, este tiene una estructura
progresiva® que aplica ocho tasas distintas para personas naturales y tres
para las personas juridicas (ambas dependiendo del nivel de ingresos), lo
que dificulta una recaudacion mas efectiva y organizada.
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Fuentes: Seniat y Ecoanalitica

De acuerdo con los datos recaudados por el Centro Interamericano de
Administraciéon Tributaria (CIAT), Venezuela es el pais de la regién que
cobra el porcentaje mas alto de ISLR en América Latina, tanto para
personas naturales como para personas juridicas, con una tasa que
alcanza el 34,0% para todos aquellos con ganancias superiores a las
6.000 Unidades Tributarias (UT) (VEB 642.000), a excepcion de Argentina
cuyos impuestos son del 35,0%.

! Impuestos progresivos son aquellos en los que aumenta la tasa impositiva en la medida en la que incrementa el
ingreso.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19



w.ecoanalitica.r

ECOANALITICA

Informe Semanal |NiGmero 38 Semana I, Octubre 2013 |Pag.!

Tasas Impositivas Ejercicio Fiscal 2013

ISLR* IVA**
Persona natural Persona Juridica

Argentina 35,0 35,0 21,0

Bolivia 13,0 25,0 14,9

Brasil 27,5 15,0 20,5

Chile 40,0 20,0 19,0

Colombia 33,0 25,0 16,0

Ecuador 35,0 22,0 12,0

Paraguay 10,0 10,0 10,0

Peru 30,0 30,0 18,0

Uruguay 30,0 25,0 22,0

Venezuela 34,0 34,0 12,0

Fuente: CIAT y Ecoanalitica

*ISLR maxima

**VA General
Tan valioso Auln cuando se piense que el Estado es sostenido principalmente por los
como el oro ingresos petroleros, dado que ese negocio ha contado con altos precios
negro durante los ultimos ocho afios, lo cierto es que histéricamente -y hasta la

fecha- el grueso de la recaudacion de ingresos por parte del GC de los
impuestos no petroleros. Entre 1998 y 2012 los ingresos corrientes del
GC promediaron 22,9 puntos del PIB, sustentados en un recaudo
promedio de impuestos no petroleros (IVA, ISLR y renta aduanera,
principalmente) de 10,7 puntos del PIB y en una recaudacion proveniente
de ingresos tributarios y no tributarios (regalias y dividendos petroleros)
cercana a los 9,9 puntos del PIB.

La recaudacion tributaria ha sido, y aiin se mantiene, la principal fuente de
ingresos para el Estado, por lo que una reforma que implique unas
mayores tasas o la implementacion de nuevos impuestos es algo que
indudablemente influirhA de manera positiva en las cuentas

gubernamentales.
Mas alla de la La experiencia latinoamericana en materia de reformas fiscales muestra
blsqueda de gue las mismas se han llevado a cabo no solo con el fin de garantizar
recursos mayores ingresos fiscales y una mejor distribucion de la renta nacional,

sino también para contribuir a la descentralizacion, el fortalecimiento del
empleo formal e incluso a mejorar los métodos de recaudacion para hacer
esta mas comoda para el contribuyente y reducir la evasion. A modo de
ejemplo podemos mencionar tres casos: Brasil, Colombia y Peru.
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 En el afio 1989, inici6 en Brasil un proceso de cambio en el
sistema tributario, a través de la cual se descentralizdé la
recaudacion y se otorgd mayor autonomia a los estados y a los
municipios. A partir de ahi, la politica tributaria se ha centrado en
presentar un servicio de recaudacion fiscal eficiente vy
transparente, fomentar incluso espacios de participacion en los
gue los contribuyentes opinen acerca del destino de los ingresos
y educar a la poblacién acerca de la importancia de una politica
fiscal eficiente.

* En el afio 2012, la Superintendencia Nacional de Aduanas y de
Administracion Tributaria (SUNAT) de Pera llevo una reforma
fiscal donde, por un lado, se buscé gravar las actividades que
tienen mayor capacidad de crecimiento y las que méas habian
crecido durante los Ultimos afios (principalmente el sector
minero), y por otro lado, mejorar los métodos de recaudacion y
fiscalizacién para disminuir los niveles de evasion.

« En 2012, el Gobierno colombiano promovié una reforma
tributaria que busca, por un lado, mejorar la distribucién de la
carga tributaria a fin de favorecer a los trabajadores de menores
ingresos y, por otro, constituirse en un elemento importante en la
lucha contra la informalidad, al reducir las cargas parafiscales y
beneficiar, particularmente, a aquellas empresas intensivas en
mano de obra. La reforma no solo beneficia al Estado
colombiano, sino que propende hacia una situacion en la que
todos los actores econdmicos consiguen una ganancia bien sea
en términos monetarios o de bienestar.

Volviendo a En Ecoanalitica estimamos que la anunciada (a principios de afio), pero

Venezuela... hasta ahora olvidada reforma tributaria, se lleve a cabo a principios del
afio proximo e incluya entre sus medidas un aumento en la alicuota del
IVA del 12,0% al 15,0%. Este incremento en el gravamen implicara un
aumento de los ingresos gubernamentales en alrededor de 2,0 puntos del
PIB (US$5.572 millones) para 2014, pero tendrd entre sus efectos
colaterales una disminucion en la capacidad de consumo de los
venezolanos y, por lo tanto, repercutira en el dinamismo de la actividad
comercial.

Por otro lado, dado que la reforma pretende “aumentar la tributacion en
sectores econdémicos que han mostrado unos elevados niveles de
excedente econdmico”, no es descabellado pensar en la implementacién
de impuestos que busquen gravar la actividad de intermediacion, que ha
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tenido un boom durante los ultimos 10 afios (con una rentabilidad
promedio de 34,2%) y que podria continuar su crecimiento debido al
aumento desmedido de la liqguidez monetaria.

Rentabilidadde la banca en Venezuela
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Fuentes: Sudeban y Ecoanalitica
*Resultados al 2T2013

Finalmente, en Ecoanalitica no esperamos que se modifique la alicuota
del ISLR, puesto que la variacion en la recaudacion de dicho impuesto
puede ser facilmente controlada con la determinacion del valor de la UT.

Aunque una reforma tributaria como la planteada podria influir de manera
positiva sobre los ingresos del fisco en el corto plazo y, junto con una
devaluacion que ya se divisa en el horizonte, garantizar la continuidad de
la expansion del gasto, en Ecoanalitica consideramos que la misma no
garantiza la sostenibilidad fiscal del aparato estatal a largo plazo, como si
lo haria una reforma legal que imponga una reduccién paulatina del déficit
fiscal.

De mantenerse un modelo econdmico donde prepondera el gasto
corriente sobre la inversion, se incentiva las importaciones, en detrimento
de las exportaciones y persiste el despilfarro de recursos en periodos de
bonanza econdmica, nos veremos en la necesidad de hacer los ajustes
en el momento en que mas nos duele: en “la bajadita”.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19




ECOANALITICA

w.ecoanalitica.net

Informe Semanal |Numero 38 Semana I, Octubre 2013 |Pag.8

Tips Economicos

Recaudacion tributaria en agosto.  Segun las cifras del Servicio Nacional Integrado
de Administracion Tributaria (Seniat), el ente recauddo en el mes de agosto
VEB 24.436 millones, lo que en términos reales significa un aumento de 4,4%. De
esta cifra, VEB 5.416 millones provienen del Impuesto Sobre la Renta (ISLR), es decir
el 22,1%, y VEB 12.489 millones son por concepto de Impuesto al Valor Agregado
(IVA), 51,1%.

En términos reales la recaudacion total en agosto del afio en curso con respecto al
mismo periodo del afio anterior crecié un 4,4%. A su vez, el IVA incrementd en
términos reales 12,8%, mientras que la recaudacion aduanera disminuyo en términos
reales 7,6%. Por su parte, los ingresos por ISLR disminuyeron -0,7% en términos
reales, respecto al mismo periodo de 2012.

Recaudacion tributaria acumulada.  Segun las cifras del Servicio Nacional Integrado
de Administracion Tributaria (Seniat), el ente recaudé entre enero y agosto
VEB 167.348 millones; de esta cifra VEB 45.554 millones provienen del Impuesto
Sobre la Renta (ISLR), es decir el 27,2%, y VEB 78.913 millones son por concepto de
Impuesto al Valor Agregado (IVA), 47,1%.

En términos reales La recaudacion total en los ocho primeros meses del afio en
curso crecio un 5,1%. A su vez, el IVA se increment6 en términos reales, respecto al
mismo periodo de 2012, en 10,2% vy las rentas aduaneras disminuyeron 5,0%. Por su
parte, los ingresos por ISLR aumentaron 6,2% en términos reales, respecto al mismo
periodo de 2012.

Conceptos (Millones de VEB) ago-12 ago-13 Var. Nominal Var. Real Ene-ago 2012 Ene-ago 2013 VarNominal VarRea |

Total Ingresos 16.108 24.436 51,7% 4,4% 119.733 167.348 39,8% 5,1%
ISLR 3.754 5.416 44,3% -0,7% 32.241 45.554 41,3% 6,2%
IVA (Interno) 7.618 12.489 63,9% 12,8% 53.833 78.913 46,6% 10,2%
Renta Aduanera* 3.740 5.026 34,4% -7,6% 25.817 32.623 26,4% -5,0%
Otras Rentas Internas 871 1.352 55,1% 6,7% 6.512 8.570 31,6% -1,1%
Licores 312 484 55,3% 6,8% 1.440 2.032 41,1% 6,1%
Cigarrillos 516 1.352 162,2% 80,4% 4.796 8.395 75,0% 31,6%
Sucesiones 35 39 10,5% -24,0% 209 284 36,1% 2,3%
Juegos de Envite o Azar 9 10 14,9% -20,9% 67 85 27,8% -3,9%
Otros 124 153 23,0% -15,4% 1.329 1.687 27,0% -4,5%

Fuentes: Seniat y Ecoanalitica
* Incluye IVA por importacion

Instalan Comité Interministerial para la Adquisicio n de Divisas. Ya se instalo el
Comité Interministerial para la Adquisicion de Divisas en la sede del Banco Central de
Venezuela (BCV), y el jefe del Organo Superior para la Defensa Popular de la
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Economia, Hebert Garcia Plaza, aprovechd la ocasion para explicar que “ese comité
va a hacer un trabajo mucho mejor para nosotros levantar una nueva data y apoyar a
Cadivi en ese nuevo registro de las empresas que verdaderamente participan en el
proceso productivo y eliminar de manera definitiva las empresas de maletin”.

Entre alivios y preocupaciones. El Comité Interministerial para la Adquisicion de
Divisas se ha puesto en marcha, lo cual ha generado, por un lado, alivio entre los
empresarios por las funciones que cumplir4, pero por otro, ha despertado
preocupaciones por temor a que cree mayores trabas a la hora de obtener ddlares.
Este comité posee funciones muy similares a las que tenia el Organo Superior para la
Optimizacién del Sistema Cambiario, tal y como guiar las importaciones por cadena
productiva y velar por la eficiencia del Sistema de Administracion de Divisas.

Menos para Fonden y mas para importaciones. El gabinete econdémico ha
analizado utilizar los traspasos de divisas que hacen Petréleos de Venezuela (Pdvsa)
y el BCV al Fondo de Desarrollo Nacional (Fonden) para realizar importaciones,
segun han afirmado fuentes extraoficiales. Han puesto tal propuesta sobre la mesa
debido a la grave escasez de ddlares que sufre el pais. El inconveniente que presenta
el proyecto es que el Fonden debe recibir el equivalente en bolivares de los délares
gue cederia, por lo que el BCV tendria que volver a pagar por los dblares que ya una
vez concedio.

Cadivi usara capta-huellas. El presidente de la Comision de Administracion de
Divisas (Cadivi), José Khan, presionado por el aumento de los fraudes, se ha visto
obligado a elevar los mecanismos de control para los viajeros, utilizando capta-
huellas. Este nuevo sistema sera utilizado para evitar que continte el “raspado de
tarjetas de crédito”, que consiste en que las personas activen su cupo de ddlares pero
no viajan y le entregan el plastico a otra persona para que utilice las divisas. Por lo
tanto, de ahora en adelante las personas deberan colocar frente a un aparato su
huella digital y el ticket de embarque para que se active su tarjeta de crédito para usar
las divisas.

Sector publico no para de crecer. Durante los ultimos 14 afios de gobierno el sector
publico ha crecido notablemente en materia de empleo y ha dejado muy atras las
cifras de crecimiento del sector privado, que, pese a esto, sigue teniendo el mayor
nuamero de trabajadores. Las cifras del Instituto Nacional de Estadistica (INE) revelan
gue la ndmina publica se ha incrementado en un 72,6%, si comparamos la cifra
obtenida para agosto de 1999 con la de agosto de 2013, mientras que para el mismo
periodo el sector privado solo crecié 42,1%.

Cuentas en dolares dan pasos de gigante. Las cuentas en dolares abiertas en los
bancos nacionales registraron al cierre de agosto un saldo de US$28,49 millones,
segun mostraron las cifras de la Superintendencia de Bancos (Sudeban). Este monto
representa la cifra mas alta desde la creacion de estas cuentas por el Convenio
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Cambiario N°20 en septiembre del afio pasado, estos depdésitos se han situado para
el mes de julio en US$1,3 millones

Plan de desarrollo econdmico y social a la Asamblea . Se presento el plan de
desarrollo econémico y social de la nacion ante la AN para su aprobacion, segun lo
establecido en el articulo 187 de la Constitucion. Dicho plan se fundamenta en los
“cinco objetivos histéricos” estructurados por el expresidente Hugo Chavez e incluye
las propuestas publicas realizadas por €l mismo luego del triunfo en las elecciones del
7 de octubre del afio pasado.

Bonos a falta de divisas. La administracion del presidente Nicolas Maduro, obligada
por la imparable caida de las reservas liquidas, ha tenido que cancelar a empresarios
colombianos la compra de alimentos por US$600 millones con bonos de Pdvsa. Tras
dicha situacién, el ministro de Finanzas de Colombia, Mauricio Cardenas, aclar6 que
“en este momento hay un diadlogo entre los empresarios y productores colombianos y
el Ministerio de Alimentacion de Venezuela. Ya ellos plantearon las necesidades, hay
ofertas de exportadores colombianos y falta una ultima discusion sobre el mecanismo
de pago”.

No se descarta asignacion extraordinaria de divisas . El presidente de Cadivi, José
Khan, manifestd que en los proximos meses podria efectuarse una asignacion
extraordinaria de ddélares para agilizar las importaciones. “A nosotros nos han dado en
algunas ocasiones asignaciones extraordinarias, eso lo hemos tenido, es posible que
también lo tengamos, eso depende del planteamiento que le hagamos al Presidente
(Nicolas Maduro) y de las necesidades reales”, afiadié Khan.

Cambio de funcionarios. Han sido varios los funcionarios, antes adscritos al
Ministerio de Finanzas, que fueron separados de sus cargos a través de distintas
designaciones. Entre estos resalta Temir Porras, quien fue retirado de la presidencia
del Bandes y de la secretaria del Fonden; su sustituto sera Gustavo José Hernandez
Jiménez, quien anteriormente ocupaba el cargo de jefe de Onapre, lugar que ahora
ocupara Maria Elisa Dominguez Velasco.

Tasas de interés. La tasa de interés activa en la tercera semana del mes de
septiembre fue 16,4%, 0,4 puntos porcentuales (pp) menos que la semana previa. Por
su parte, la tasa de depoésitos a plazo fue 14,5%, sin variaciones respecto a la
negociada en la semana previa, mientras que la tasa de depdésitos de ahorro no ha
presentado variacion alguna desde noviembre de 2011, ubicandose asi en 12,5%.

Reservas internacionales. Las reservas internacionales crecieron 1,8% al pasar de
US$22.330 millones durante la tercera semana del mes de septiembre a US$22.738
millones en la cuarta semana del mismo mes, monto que, comparado con el registro
del mismo periodo del afio anterior, muestra un decrecimiento de 12,1%.
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Gasto del Gobierno Central. El pasado viernes 16 de agosto segun cifras de la
Oficina Nacional del Tesoro (ONT) el gasto primario semanal fue de VEB 18.596
millones, lo que implica que este aumentd 253,1% si lo comparamos con la semana
previa cuando fue de VEB 5.266 millones y aument6 251,8% si lo comparamos con el
mismo periodo pero del afio pasado. En lo que va de afio el gasto primario acumulado
en términos reales (medido en precios de 2007) fue de VEB 71.169 millones, con una
variacion interanual de -14,1%.

Liquidez monetaria. La liquidez monetaria (M2) creci6 en 1,2% en la tercera semana
de septiembre con respecto a la semana inmediatamente anterior, al ubicarse en VEB
930.578 millones. M2 ha aumentado 64,2% con relacion al mismo periodo de 2012.

Tips Petroleros

Caen 10,6% las exportaciones petroleras a EE.UU. Las estadisticas del
Departamento de Energia (DOE) de los Estados Unidos (EE.UU.) revelan que en julio
Venezuela despachd 871.000 barriles diarios de petrdleo crudo, 15,6% menos que los
1,03 millones de barriles diarios (mb/d) de julio de 2012 y entre enero y julio de este
afio se ha exportado un promedio de 865 miles de barriles diarios (kb/d), 10,6%
menos que en el mismo periodo de 2012.

Compras de derivados se disparan. Segun las cifras del DOE, las compras
venezolanas de productos derivados del petrdleo a EE.UU alcanzaron una media de
89 kb/d y acumularon a julio un crecimiento de 78,0% respecto al mismo periodo del
afo anterior, cuando el promedio llegd a 50 kb/d.

OPEP en minimo. Segun un sondeo de Reuters, la produccion de petroleo de la
OPEP habria caido en septiembre a su menor nivel en casi dos afios debido a una
baja del suministro de Irak, aunque un bombeo récord de Arabia Saudi evité un mayor
retroceso. La oferta de la OPEP habria promediado 30,07 mb/d, una caida desde los
30,32 mb/d en agosto.

Proyectos en Pequiven. Segun afirm6 Betulio Hernandez, vicepresidente de la
Petroquimica de Venezuela (Pequiven), durante la primera Jornada Pequiven-Sector
Productivo Nacional Conexo, la estatal iniciara una serie de proyectos en las regiones
centro, occidente y oriente del pais en el marco del Il Plan Socialista de la Patria
2013-2019 los cuales buscan incrementar la produccion de materia prima para
satisfacer los requerimientos del mercado nacional.
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Ahora la cosa es con India. El ministro de Petréleo, Rafael Ramirez, anuncié que los
dias 7 y 9 de octubre se celebrara en Caracas un encuentro con empresas petroleras
de India. Ramirez sefial6 que en las reuniones con su homologo indio se establecié
gue se va "expandir la presencia de empresas de petréleo y gas de la India en la Faja
Petrolifera” del Orinoco. Actualmente Venezuela envia 400 kb/d a la India, lo que
representa un tercio de lo que consume el gigante asiatico.

Y Maduro también puede ir. El pasado martes 23 de septiembre el Gobierno de la
India invit6 oficialmente al presidente de la Republica, Nicolas Maduro, a visitar el pais
a fin de fortalecer las relaciones bilaterales, expresé el ministro indio de Petréleo y
Gas Natural, Shri Veerapa Moily, tras entrevistarse con el ministro Ramirez.

Ingeniandoselas para recuperar. Segun explicé Orlando Chacin, director ejecutivo
de Exploracion y Yacimientos, Pdvsa estudia la posibilidad de adelantar la aplicacion
de nuevas tecnologias de recuperacién en los campos de Petrocedefio, Petropiar y
Petroboscan. "El factor de recobro en la Faja sigue siendo bajo, tenemos muchisimas
reservas en el subsuelo que debemos ir incorporando”, afirmd, y agregé que en
Petroboscan, donde el factor de recobro esta entre 12,0% y 15,0%, esta por iniciarse
un piloto térmico para elevarlo.

Tanqueros varados. Con banderas y confeti, Pdvsa celebré la botadura de tres
nuevos tanqueros petroleros en los ultimos 14 meses que iban a usarse para
diversificar sus exportaciones a los mercados asiaticos. Sin embargo, las
embarcaciones armadas en Irdn, Argentina y China nunca zarparon debido a una
serie de complicaciones que van desde falta de pagos hasta dificultades en el
ensamblaje.

Iran cambia de representante. Irdn nombro a Husein Kazempur Ardebili como nuevo
representante del pais ante la OPEP. Los paises del cartel tienen que elegir antes de
gue termine 2013 a su proximo secretario general para sustituir al libio Abdala El
Badri. Iran, Arabia Saudita e Irak aspiran al puesto, pero la organizacién no ha logrado
llegar a un acuerdo hasta ahora.

Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se
cotiz6 el pasado viernes 27 de septiembre en US$103,4/bl, descendiendo 3,2%
respecto a lo registrado la semana previa. Por su parte, la cotizacién del crudo Brent
cerr0 a la baja en US$108,7/bl, 1,0% menos que lo registrado la semana previa.

Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana se ubicé US$99,4/bl el
pasado viernes 27 de septiembre, lo que significd una disminucién de 3,6% con
respecto a la semana previa cuando este cerr6 en US$103,1/bl. Entretanto, el
promedio anual de la cesta petrolera venezolana se ubica en US$102,9/bl.
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Tips Sectoriales

Lograron el objetivo. Después de 11 dias de huelga general y 20 en conflicto el
presidente de la Corporacion Venezolana de Guayana (CVG), Carlos Osorio,
reconocié la existencia de un pasivo por el mal calculo de las utilidades en los ultimos
cinco afos en Sidor. ElI Ministro acordd cancelar VEB 200.000 y VEB 150.000 en
cinco partes a los trabajadores del turno rotativo y diurno, respectivamente.
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Pero vuelven a paralizarse. En la madrugada del martes 01 de octubre quedaron
paralizadas nuevamente las operaciones de Sidor por decision de los trabajadores,
luego de enterarse que la CVG desconocia los acuerdos alcanzados el sabado. El
vicepresidente de la CVG, Heber Aguilar, negé que hubiera un acuerdo sobre el pago
del compensatorio. Aseguré que solo existe una propuesta, que debe ser aprobada
por el presidente de la Republica, Nicolas Maduro.

Pérdidas millonarias. Un monto aproximado de US$21 millones diarios son las
pérdidas que enfrenta Sidor desde que comenz6 la paralizacion total de la planta el 19
de septiembre. Como resultado, dejaron de ingresar por concepto de ventas casi
US$231 millones en once dias de paro de actividades, de acuerdo con un informe de
estimacion de costos elaborado por las gerencias relacionadas con produccién en
Sidor. Al haber el desconocimiento del acuerdo, los trabajadores decidieron paralizar
nuevamente la siderurgica.

"En Venezuela no hay escasez de alimentos” . El diputado a la AN, José Urefia,
informo6 que el Organo Superior de la Economia trabaja para acceder a los galpones
con alimentos acaparados a fin de combatir la escasez de productos de la cesta
basica en el pais. "En Venezuela no hay escasez de alimentos, lo que existe es
acaparamiento por parte de la oposicion” y agrego que los empresarios deben trabajar
para potenciar la produccion nacional de productos.

Agilizan nacionalizacion de alimentos. El ministro de Transporte Acuético y Aéreo,
Hebert Garcia Plaza, inform6 que el Ejecutivo nacional habilité la "Oficina Unica de
Revision" de la mercancia en todos los puertos para agilizar el proceso de
nacionalizacién de las importaciones y, consecuentemente, evitar el colapso que se
registro el afio pasado en los puertos. El funcionario recordd que una de las medidas
adoptadas por el Presidente de la Republica el pasado miércoles fue la agilizacion de
la descarga de la mercancia en los puertos, especialmente de los buques que
transportan alimentos.

Otra vez la misma historia. El Gobierno busca evitar un nuevo colapso en los
puertos nacionales, tal y como ocurrio el afio pasado; sin embargo, el incremento de
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las importaciones de alimentos aunado a las limitaciones operativas anuncian
dificultades. A comienzos de la semana pasada permanecian fondeados en la bahia
de Puerto Cabello 21 buques cargados con 434.871 toneladas de alimentos como
azucar, arroz, entre otros, segun la revista Informes de la Camara de Comercio de
Puerto Cabello (CCPC).

Paveca aumentara produccion. Con la puesta en marcha de una nueva linea de
produccion y una inversion de US$1,5 millones, la empresa Papeles Venezolanos
C.A. (Paveca) incrementara la produccion mensual de papel higiénico en 10 millones
adicionales de rollos. Winston Duque, quien es vicepresidente de Asuntos Externos,
Internos y Legales de Paveca, informé que la empresa aportara al mercado
venezolano un total de 62 millones de rollos de papel higiénico cada mes.
Actualmente la produccion de la empresa se encuentra en 52 millones de rollos
mensuales de papel.

Esquizofrenia importadora.  Presionado por el repunte de la escasez de productos
esenciales, el Gobierno se aferra a las importaciones como tabla de salvacién. Segun
el profesor del IESA, Carlos Machado Allison, la escasez de productos en el mercado
por la insuficiente produccion podria  cubrirse con compras externas de
US$3.000 millones; sin embargo, a partir de las cifras del INE, Machado recuerda que
en 2012 Venezuela import6 alimentos por el orden de los US$8.120 millones y estima
gue este afo la cifra rondara los US$8.200 millones.

Escasez golpea ventas. Segun el estudio Tendencias de Cavidea, entre julio y
agosto de este afilo se observd una mejora en el indice de comercializacion de
alimentos que paso6 de 1,7% en julio a 1,8% en agosto; sin embargo, algunos rubros
registraron importantes caidas en agosto, particularmente el azucar, debido a las
dificultades para el acceso a las materias primas y otros insumos. Con respecto a
agosto de 2012, cayeron las ventas de azucar (25,0%), aceites (12,2%), avena
(10,1%), entre otros.

Falta de insumos es por mas construccion. Para el ministro de la Vivienda, Ricardo
Molina, las aparentes fallas que se presentan con algunos insumos de la construccién
obedecen a la Mision Vivienda y al desarrollo general de la infraestructura en el pais.
"No es que estamos construyendo mas viviendas, es que estamos construyendo mas
puertos, carreteras, aeropuertos. No solo lo publico, sino lo privado” afirmé Molina,
guien también sefial6 que se esta haciendo lo necesario para que la industria
siderurgica provea a la construccién nacional.

10,0% de ganancia para todo el mundo. El margen de ganancia en la venta de
carros, piezas y repuestos de las empresas estatales es de apenas 10%, lo cual
permite un ahorro a la poblacion, afirmé el ministro de Industrias, Ricardo Menéndez,
al inaugurar una tienda de comercializacién de piezas y repuestos para los carros
Chery y de Venirauto en el centro comercial Bicentenario de Plaza Venezuela.
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"Invitamos a los privados a que emulen esta conducta, nosotros le ponemos 10,0% de
margen de comercializacion desde que el vehiculo sale de la fabrica hasta que se
vende" sefiald.

Promesas para las autopartes. El Ejecutivo nacional prometié agilizar la asignacion
y la liquidacién de divisas para el sector de autopartes con el fin de garantizar el
suministro de repuestos de vehiculos, especialmente para el transporte de carga,
ahora que se requiere apurar el despacho de mercancia desde los puertos.

En peligro de extincién. La prolongada sequia cambiaria amenaza con liquidar los
negocios basados en la importacion. "En este momento el sector esta atravesando
una crisis sin precedentes”, afirmo Carlos Masia, presidente de la Asociacion Nacional
de Fabricantes y Distribuidores de Electrodomésticos (Anafade). Las alarmas se han
encendido, ya que ninguna de las 24 empresas de Anafade ha importado nueva
mercancia en lo que va de afio debido a que se les ha negado el Certificado de No
Produccién (CNP) (sin este no pueden ir a Cadivi) y no han sido incluidas en el Sicad.

Simplificando un poco las cosas.  El Gobierno simplificé los requisitos para solicitar
divisas para importaciones en una nueva resolucion publicada en la Gaceta Oficial del
26 de septiembre. La reforma parcial reduce de 20 a 10 dias habiles el lapso para el
retiro de la declaracion y del acta de verificacion de mercancia, 1o que permite agilizar
la nacionalizacion. Ademas, se establece que las solvencias y los certificados son
necesarias para iniciar la autorizacion de las divisas y no para la liquidacion.

Chinos inundan mercado laboral. El Sindicato Unico de Trabajadores de la
Construccion del Distrito Capital y los estados Miranda y Vargas insté al presidente
Maduro a detener la contratacion de trabajadores procedentes de China porque
atenta contra la soberania nacional. "13.700 chinos estan contratados en la Gran
Mision Vivienda", informé el dirigente Octavio Campos. El dirigente alertdé que, segun
informaciones de los responsables gubernamentales por Venezuela del acuerdo con
el Gobierno de China, estd previsto incorporar 30.000 trabajadores de la nacion
asiatica, lo cual implica desplazar igual nimero de personal venezolano.

Discusion élgida. Contintan las discusiones del contrato colectivo del sector quimico
farmacéutico con la mirada puesta en concretar acuerdos socioeconémicos que
permitan sellar "lo mas pronto” la convencion. José Guillén, portavoz de uno de los
sindicatos, indicé que se han aprobado 41 de las 85 clausulas del contrato y sefald
gue "hay un sector que no quiere hablar del tema salarial (...) Alegan problemas para
obtener las divisas y la materia prima, y nos quieren dejar tal cual como esta la
convencioén vigente".

Se reducen los fraudes electronicos.  La Sudeban inform6 que ha disminuido en
98,0% los fraudes electronicos que se realizaban por clonacién de la informacion
contenida en la banda magnética. Este incremento en la seguridad de las
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transacciones bancarias se alcanzé con éxito tras la instalacién del chip electrénico en
las tarjetas de crédito y débito.

Tips Economia Mundial

Gobierno cerrado. Ha iniciado la paralizacion parcial del Gobierno de EE.UU por
primera vez en 17 afios, lo que deja potencialmente a hasta un millén de trabajadores
de baja sin sueldo. Las agencias federales recibieron la orden de reducir sus servicios
luego de que los congresistas no lograron superar sus diferencias. Los republicanos,
con mayoria en la Camara de Representantes, presentaron una oferta de ultima hora
para salir del estancamiento, que fue rechazada por el lider de la mayoria
democratica en el Senado, Harry Reid.

Con la misma estrategia. El Banco Central de China publicé que mantendra su
politica estable y afiadira pequefios ajustes preventivos puntuales para ayudar a
estabilizar el crecimiento econémico, mientras sigue avanzando con las reformas de
los tipos de interés y el yuan. El Banco Central detalld6 en un comunicado que la
situacion economica y la inflacion de China se mantuvieron sin cambios, pero aseguro
gue habré dificultades y desafios por delante.

Primera zona de libre comercio. China ha inaugurado oficialmente en Shanghai una
zona de libre comercio, lo cual fue calificado por el Gobierno como un gran paso en la
experimentacion de reformas econdémicas y financieras. La zona, conformada por un
area de 29 km2 y de las industrias de servicios, que anteriormente se encontraba muy
protegida, se abrird a la competencia del exterior. EI ministro de Comercio, Gao
Hucheng, indico que esto refleja una estrategia de apertura mas activa en China.

Eurozona sigue bajando la inflacion.  La inflacion de la eurozona disminuy6 a un
ritmo mayor de lo esperado durante el mes de septiembre, ubicandose en 1,1%. Cifra
menor al 1,3% obtenido en agosto y al 1,2% en el que se situaban las expectativas
del mercado para septiembre. “No vemos riesgos inflacionarios. No hay motivos para
gue el Banco Central Europeo (BCE) actie sobre la inflaciébn. Puede seguir con su
politica de expansion”, asegurd el economista europeo de Commerzbank, Christoph
Well.

Crece el paro desestacionalizado. Cifras desestacionalizadas de la Oficina Federal
de Empleo mostraron que el paro en Alemania aument6 en 25.000 personas durante
el mes de septiembre. El nimero total de personas sin empleo llegé a 2.975.000, lo
cual supone una tasa del 6,9%. Segun cifras estacionalizadas, el paro descendio en
96.670 personas hasta llegar a 2.849.000, lo cual supone una tasa del 6,6%
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Se cae el Estado de bienestar. El nuevo rey de Holanda, Guillermo Alejandro,
explicé en su primer discurso frente al parlamento que el Estado de bienestar clasico
de la segunda mitad del siglo XX esta terminando y debe ser sustituido por una
sociedad patrticipativa. EI Rey de Holanda no hablaba a titulo personal, sino mas bien
en representacion del Gobierno de coalicion entre liberales y laboristas, que triunfé en
las elecciones realizadas a finales de 2012 con un mensaje de austeridad.

FMI apuesta en contra de Italia. EIl déficit presupuestario de lItalia se situ6 en 3,2%
del PIB este afio, con lo que supera la meta trazada por el Gobierno de 2,9% vy el
limite de la Union Europea (UE) de 3,0%, segun inform6 el Fondo Monetario
Internacional (FMI). Por consiguiente, Italia tendra que ajustar sus politicas antes de
gue culmine el afio para no regresar a la lista negra de la UE de paises con un déficit
fiscal excesivo. Adicionalmente, el FMI asegurd que la economia italiana se contraera
1,8% para 2013 y registrara una expansion de 0,7% para 2014.

No hay que descuidarse. EI FMI, la Comision Europea (CE) y el BCE vieron con
buenos ojos el avance de la reestructuracion bancaria en Espafia, pero recomendaron
no abandonar la politica activa de vigilancia para detectar prematuramente eventuales
riesgos. “Es esencial continuar monitorizando de forma proactiva la salud del sector
financiero, con el objetivo de identificar riesgos en una fase temprana y afrontarlos
con una (actuacion) supervisora rapida cuando sea necesario”, explico el FMI.

Congelaran sueldo de funcionarios en 2014. El Ministerio de Hacienda espafiol
anuncio que congelara el sueldo de los funcionarios durante 2014 y reiter6 que no
sustituira a los funcionarios que se jubilen en la mayoria de los ambitos de la funcion
publica. El Ministerio de Hacienda ya se ha reunido con los principales sindicatos, y
aseguraron que mantendran las dos pagas extras, luego de eliminar la paga de
navidad el afio pasado. Entre los esfuerzos de consolidacion fiscal del Ejecutivo, los
sueldos de los funcionarios se mantienen congelados desde 2011.

Fisco argentino admite fracaso. El titular del fisco argentino, Ricardo Echegaray,
admiti6 que el Gobierno argentino ha recaudado un monto muy por debajo de lo
previsto en el marco del plan de blanqueo de los ahorros no declarados en divisas
extranjeras, que vencié recientemente. La Ultima ocasion en la que se buscéd
incentivar el afloramiento de ahorros no declarados fue en 2009, cuando se permitio
blanquear unos US$4.000 millones, mientras que desde julio hasta finales de
septiembre de 2013 fueron US$260 millones.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19




ECOANALITICA

oanalitica.

Tips Politicos

Maduro sin problemas para solicitar Ley Habilitante . La contralora general de la
Republica encargada, Adelina Gonzalez, mostré su apoyo a la solicitud del presidente
Nicolds Maduro para contar con poderes especiales para combatir la corrupcién. “Si
alguien esta legitimado para solicitar una ley habilitante que luche contra la corrupcion
es el Presidente, por la sencilla razon de que él es el primer contralor (...), como
administrador de la hacienda publica nacional tiene toda la legitimidad y hay que
apoyarlo”, aseguré Gonzalez.
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Con el 60,0% de los votos habra una salida. El gobernador del Estado Miranda,
Henrique Capriles Radonski, no ve las elecciones del 8 de diciembre como unos
comicios municipales cualquiera, ya que cree que es un escenario de resistencia, una
oportunidad Unica para determinar qué opcién prevista en la Constitucion se aplica
para buscar una salida a la crisis nacional. Por consiguiente, llamé a darles a los
candidatos de la Mesa de la Unidad Democratica (MUD) més del 60,0% de los votos.

Nueva etapa de la revolucién. El presidente de la Republica, Nicolas Maduro,
advirtié que si la guerra eléctrica y econémica continda, la revolucion comenzara otra
etapa en octubre. “Si seguimos comprobando elementos perniciosos,
anticonstitucionales, ilegales de terrorismo psicolégico, de guerra econdmica,
eléctrica, contra la democracia, he colocado una fecha y tomaré medidas especiales
para asumir otra etapa de la Revolucién Bolivariana y pido apoyo al Partido
Socialista”, explicé Maduro.

150 dias con periodo vencido. Ya han transcurrido 150 dias en que tres de los cinco
rectores del Consejo Nacional Electoral (CNE) desempefian sus funciones a pesar de
tener sus periodos vencidos. Dichos rectores son Tibisay Lucena, Sandra Oblitas y
Vicente Diaz, quienes ya cumplieron con su periodo correspondiente de siete afios, y
gue debieron abandonar el cargo a finales de abril del afio presente. Junto a estos
rectores, que representan a la sociedad civil ante el Poder Electoral, también ha
culminado el periodo de sus suplentes asignados.

CIDH podria desechar accion sobre el 14-A. El secretario general de la
Organizacion de Estados Americanos (OEA), José Miguel Insulza, cree que la
denuncia que la MUD interpuso en la Comision Interamericana de Derechos Humanos
(CIDH) contra los comicios presidenciales del pasado 14 de abril debe ir a la papelera.
“La CIDH no sé si va a tomar el tema que se le ha planteado, pero no ocurre
frecuentemente”, afiadi6 Insulza.
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Plan de la patria ya fue presentado. El vicepresidente ejecutivo de la Republica,
Jorge Arreaza, presentd ante la AN el proyecto de gobierno 2013 — 2019 del
presidente Nicolds Maduro. Este proyecto de gobierno fue elaborado por el
expresidente Chavez y se presentdé en el CNE en octubre del afio pasado, donde
recibié el nombre de plan de la patria. El proyecto de gobierno fue entregado en su
periodo correspondiente, tal y como lo establece el articulo 187 de la Carta Magna,
gue asegura que el periodo de entrega es en el transcurso del tercer trimestre del
primer periodo de cada ciclo constitucional.

Maduro confia en tener al diputado 99. EIl presidente Nicolas Maduro explicé que
ahora que el vicepresidente de la Republica Jorge Arreaza entreg6 formalmente a la
AN su plan de gobierno 2013 — 2019, prevé que “el presidente de la AN (Diosdado
Cabello) fijard la fecha en la que me toque ir para explicar y dar argumentos y
defender el plan de la patria ante la Asamblea Nacional, donde se discutira y aprobara
(...) Estamos seguros de que lo vamos a aprobar, sobre todo ahora que tenemos el
diputado 99, ustedes saben para qué”.

Sector publico lleno de corrupcion. El 87,0% de los venezolanos considera que
existe corrupcion dentro del sector publico, segun explica la informacion recolectada
en la Encuesta sobre Delito Organizado en Venezuela, realizada por la asociacion
civil Paz Activa con apoyo de la UE. “La encuesta nos dice que el 64% de los
venezolanos piensa que hay mucha corrupcion entre los funcionarios publicos y un
23% considera que hay bastante corrupcion”, aseguré el presidente del Observatorio
Venezolano de Violencia, Roberto Bricefio.

Sin respeto no hay cordialidad. El presidente Nicolas Maduro mostré su
descontento con el intento de injerencia en los asuntos internos venezolanos por parte
del Gobierno de EE.UU, lo cual lo llevo a expulsar a tres funcionarios de la embajada
del pais norteamericano en Venezuela. "No puedo permitir, como Jefe de Estado, que
ningn Gobierno, en este caso el Gobierno de EE.UU, se inmiscuya en asuntos
internos. Y, mas que inmiscuirse, participe de un plan para desestabilizar a Venezuela
y para sabotear las empresas venezolanas", afiadio Maduro.

6 meses de seguimiento. El presidente Nicolas Maduro explicé que los funcionarios
de EE.UU que fueron expulsados se les llevaban un seguimiento de casi seis meses.
Maduro aseguré que estos diplomaticos se encuentran vinculados con planes de
sabotaje y desestabilizaciéon, y que una prueba de ello es que celebraron reuniones
con la organizacién Sumate, en su sede del estado Bolivar. Las otras pruebas de
estas acusaciones las presentd el Presidente venezolano en un video, y certificé que
es tan solo el primero.
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Tips Legislativos

Y ahora, la auto-intervencion. El pasado lunes 30 de septiembre en la Gaceta Oficial
N°40.260 se publicé el decreto de intervencidn y r eestructuracion de cuatro empresas
del Estado: Industrias Diana, Palmera Diana del Lago, Indugram y Productos La Fina.
Al mismo tiempo, se cred la Corporacion Venezolana de Aceites y Grasas, que fungira
como la casa matriz de las empresas intervenida. El texto sefiala que el proceso de
"Micromisién para la intervencion" se efectuara en un lapso de seis meses a partir de la
publicacion del decreto en Gaceta Oficial.
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Cabello viajé a Moscu . El presidente de la AN, Diosdado Cabello, realizo el lunes 30
de septiembre una visita oficial a MoscU, Rusia, para impulsar la alianza que mantiene
Venezuela con la nacién europea. El presidente de la Republica, Nicolas Maduro,
explicé que en la visita plante6 a Rusia temas clave como cooperacion militar, de
inteligencia, economia, politica y desarrollo social.

AN se niega a debatir sobre alcance de convenios co n China. En la sesion de la
AN, el diputado José Gonzalez pidié explicaciones sobre el alcance y contenido de los
acuerdos firmados por el presidente Nicolds Maduro en China, a propdsito de la
situacion econémica del pais. "US$5.000 millones que vienen al pais, y no sabemos a
cambio de qué. No sabemos si el Gobierno esta hipotecando el futuro de Venezuela
por mantenerse en el poder", declaré. Por su parte, el diputado del PSUV Ramén Lobo,
explicd que "estos US$5.000 millones permitirdn seguir generando obras y proyectos
en una economia que va en crecimiento".

Reglamento para los motorizados parado por cinco ar ticulos . En la primera
semana de agosto, el Gobierno instalo cinco mesas de negociacion con los gremios de
motorizados para analizar el reglamento parcial de la Ley de Transporte Terrestre
sobre el uso y circulacibn de motocicletas en la red vial nacional. Ese reglamento
cumplira el mes que viene dos afios de haber sido aprobado por el expresidente Hugo
Chéavez y esta vigente, segun fuentes del Instituto Nacional de Transporte Terrestre
(INTT). No obstante, su puesta en marcha el 4 de octubre de 2011, de acuerdo con la
Gaceta Oficial No 388.513, se frend precisamente porque los motociclistas objetaron
cinco articulos, de los 59 que tiene la legislacion.
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