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En las ultimas dos décadas, diferentes estudios han identificado una
correlacion negativa entre crecimiento econdmico y dependencia de
ingresos provenientes de recursos naturales (RRNN). La riqueza en
RRNN era vista como una bendicién que permitia impulsar a los paises
pobres hacia un proceso de industrializacién acelerado, solamente viable
gracias a su riqueza natural. Sin embargo, lo contrario se ha observado
en varios paises y es entonces cuando surge el término de maldicion de
los recursos.*

No obstante, mas recientemente, varios estudios han cuestionado la
existencia de tal maldicién. Se argumenta que la maldicion se debe, no a
la riqueza de RRNN per se, sino mas bien a la debilidad institucional y a la
incapacidad de promover politicas que promuevan el crecimiento
economico.

La maldicion de los recursos se refiere a la paradoja de que los paises con una abundancia de recursos naturales tienden a tener
menor crecimiento econdmico que los paises sin estos RRNN.
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La experiencia venezolana como pais petrolero no ha sido del todo
negativa. Venezuela entre 1935 y 1975, en el contexto de un mercado
petrolero relativamente estable, fue uno de los paises mas exitosos del
mundo: baja inflacién, estabilidad cambiaria, expansion de la educaciéon y
consolidacién de la democracia. Sin embargo, esta situacién no persistio
en el tiempo; a partir de finales de los afios setenta comenz6 un proceso
de estancamiento econdmico que se tradujo en un acelerado aumento de
la pobreza y una involucion de muchos de los indicadores de progreso.

Actualmente, el pais depende mas que nunca de los precios petroleros;
estas exportaciones representan el 94,5% de las exportaciones totales,
incluso en un contexto de una declinante produccion petrolera. Queda la
economia venezolana totalmente expuesta a la volatilidad de los precios
de dicho commodity y, por ende, vulnerable a una caida de los mismos.
Muchos paises han establecido fondos petroleros, o han considerado
establecerlos, con diferentes reglas y nombres, pero el objetivo suele ser
el mismo: ayudar a los gobiernos a manejar los problemas creados por los
altos ingresos petroleros.
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Dichos fondos son usualmente disefiados para abordar los problemas de
la volatilidad e incertidumbre de los precios petroleros (fondos de
estabilizacion), o para ahorrar parte de esos ingresos para generaciones
futuras (fondos de ahorro), o ambos. La volatilidad de los precios y, por
ende, de los ingresos y la incertidumbre en la duracion de la produccién
son aspectos justificables para la creacion de los fondos de ahorro y
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estabilizacion, los cuales podrian contribuir a un manejo adecuado de la
politica fiscal y a la promocion de ciertos sectores y actividades
estratégicas para el desarrollo econémico de un pais.

Venezuela no A lo largo de su historia como pais petrolero, Venezuela ha recurrido
es ajena a los varias veces al uso de fondos con diversos propositos. El primero de
fondos... estos, el Fondo de Inversiones de Venezuela (FIV), fue creado como un

fondo de ahorro e inversién en 1975°. Aparte de algunas restricciones, el
fondo tenia libre albedrio en el uso del capital siempre y cuando las
decisiones fuesen aprobadas por el 60,0% de la Asamblea General. Esta
experiencia ilustra como un fondo de inversion a discrecion del ejecutivo,
paralelo al proceso presupuestario, adopta criterios politicos que no son
congruentes con la promocion de inversiones productivas. Dicho fondo
fue luego transformado en el Banco de Desarrollo Econdmico y Social
(Bandes) en 2001.

A finales de 1998 se cre6 el Fondo de Inversion para la Estabilizacion
Macroeconomica (FIEM). Se modificd en total cinco veces, hasta ser
reemplazado por el Fondo de Estabilizacion Macroecondémica (FEM) en
2003. Las modificaciones implicaron cada vez un menor ahorro y una
mayor discrecion en los retiros.

En el libro “El petréleo como instrumento de progreso™, los autores
analizan el capital ahorrado en el FIEM/FEM. Para 2001 se logr6 ahorrar
mas de US$6.000 millones, bajo un escenario de bajo precios petroleros.
Luego, el fondo fue vaciado y no recibié ningun aporte a partir de 2003.
Actualmente solo cuenta con US$3,0 millones. Es decir, se ahorr6 en el
fondo cuando no correspondia y se gastd lo guardado cuando se debi6
ahorrar; por consiguiente, el fondo no cumpli6 su objetivo de
estabilizacion.

% En ese afio Venezuela vivia una abundancia que fue producto del embargo petrolero en 1973-74 y la subsiguiente restricciéon de
la oferta por parte de los paises miembros de la OPEP.
3 Autores Pedro Luis Rodriguez Sosa y Luis Robert Rodriguez Pardo. Ediciones IESA (2012).
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Ambos fondos no solo fracasaron en el camino, sino que ademas
exacerbaron la falta de transparencia en el manejo de los recursos
petroleros. Existe una cuantiosa renta, pero contamos con instituciones
débiles que incentivan la discrecionalidad en el manejo de la misma.

¢ Y otras A pesar de la experiencia fallida de Venezuela, existen otros casos

experiencias? exitosos como el de Alaska y Noruega, e incluso uno en la regibn como es
el caso de Chile. A la hora de tratar de atacar el problema de la
enfermedad holandesa®, los paises antes mencionados han ajustado su
politica econémica en los siguientes ejes:

1. Creacion de instrumentos para neutralizar el efecto de la entrada
masiva de divisas.

2. Régimen de estabilidad fiscal.
3. Liberalizacion de las barreras del comercio.
4. Regimenes de inversion e incentivo de capital local.

5. Reglas claras para controlar la corrupcion.

* La enfermedad holandesa es el proceso conforme al cual una economia percibe una inundacién subita de recursos financieros
proveniente de un recurso natural, la cual causa una expansién exagerada en la generacién de bienes y servicios no transables a
expensas de los sectores productores de bienes, por la sobre-valuacién de la moneda y por la conversion de las divisas en
moneda local a una tasa superior a la capacidad de absorcion del aparato productivo real.
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A continuacion detallaremos el caso de Noruega. El Fondo de Petroleo se
cre6 en 1990 como una herramienta de politica fiscal para brindar
respaldo a largo plazo de los ingresos procedentes del petréleo. El
cambio de nombre a Fondo de Pensiones (Global) en 2006 fue parte de
una reforma mas amplia del sistema de pensiones, que destacaba el
papel que desempeiiaba el Fondo para facilitar al Gobierno los ahorros
necesarios para hacer frente a los crecientes gastos de la pension publica
en los afos venideros.

Relaciones intersectoriales del fondo de ahorro y estab ilizacion

Economia
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Fuentes: Banrep y Ecoanalitica

Su modelo consiste en que dicho fondo esta integrado al presupuesto; por
consiguiente, funciona como una herramienta que fortalece el proceso
presupuestario y sirve de complemento a las instituciones ya existentes.
Solo invierte en activos financieros en el extranjero, garantizando la
diversificacion del riesgo y los buenos retornos financieros y permite que
se proteja la economia no petrolera. Asimismo, existe un alto grado de
transparencia y de divulgacion de la informacion, con lo cual se consigue
un apoyo publico para la buena gestion de los ingresos procedentes del
petréleo y mitiga los riesgos de una mala gobernabilidad.
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Capitaldel Fondo de Noruega
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El fondo puede ser visto como una herramienta de manejo fiscal que
asegura la transparencia de los ingresos petroleros. La regla fiscal
asegura una prudente introduccion paulatina de los ingresos procedentes
del petréleo con el fin de que la economia noruega tenga un desarrollo
balanceado. Actualmente, el fondo administrado por el Banco Central de
Noruega cuenta con cerca de US$660.535 millones. En el 2012 el capital
del fondo equivalia a 113,7% del Producto Interno Bruto (PIB).

En conclusién, podemos precisar que la experiencia internacional ha
demostrado que una estructura de gobernabilidad con responsables,
criterios y reglas fiscales claros incrementa la transparencia y rendicién de
cuentas e incentiva un manejo eficiente de los fondos. En Ecoanalitica
resaltamos la importancia de que no se puede perder esta ventana de
oportunidad en el mercado petrolero, es el momento de ir mas alla de la
captura de renta y reconocer el potencial de apalancar el desarrollo del
sector no petrolero, pero utilizando como vehiculo la inversién petrolera.
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Tips Economicos

Tasa de desempleo se ubica en 8,0%. Segun las cifras publicadas por el Instituto
Nacional de Estadistica (INE), la tasa de desempleo experimentd un incremento de
0,1 puntos porcentuales (pp) en agosto de este afio, en comparacion con el mismo
periodo de 2012, cuando cerré en 7,9%. Esto significa que en el octavo mes del afio
1.133.674 personas se encontraban sin trabajo.

Inactividad disminuye. Al revisar la tasa de inactividad publicada por el INE, se
observa que disminuyd 1,7 pp respecto a agosto de 2012, para ubicarse en 34,5%.
Dentro de esta, la inactividad de los hombres cay6 0,8 pp respecto a agosto del afio
pasado, ubicandose en 20,5%. Por su parte, la inactividad femenina disminuyo 2,0 pp
con respecto a agosto de 2012 ubicandose en 49,9%.

Tasa de informalidad se ubic6 en 41,2%. Segun las cifras del INE, agosto concluy6
con 5.342.390 personas empleadas en el sector informal (41,2% de los ocupados)
tasa que disminuyd 1,1 pp respecto a agosto de 2012. Por su parte, el sector formal,
empleé al 58,8% de la poblacion ocupada, incrementandose 0,9 pp con respecto a
julio de 2012, pero cayendo 0,6 pp con respecto al mes anterior.

Limite legal de tenencia de divisas en revision. El presidente de la Comision
Permanente de Finanzas y Desarrollo Econémico de la Asamblea Nacional (AN),
Ricardo Sanguino, indicé que el parlamento y el Banco Central de Venezuela (BCV)
se encuentran estudiando el limite legal de US$10.000 para que las empresas
exportadoras puedan ingresar sus divisas al pais y asi ofrecerlas en el mercado
cambiario. Sanguino afadi6 que la Ley contra los llicitos Cambiarios crea
restricciones para los importadores o personas que ingresan al pais mas de
US$10.000 en efectivo.

Ahorro de divisas para el Estado.  El nuevo mecanismo que sera el tercer mercado
cambiario oficial en el pais permitir4 al Estado bajar el gasto en divisas, ya que parte
de la demanda sera atendida por este sistema, el cual podria llegar a manejar entre
US$25 millones a US$30 millones diarios, segun las estimaciones del presidente de la
Asociacion de Casas de Bolsa de Venezuela, Ricardo IV Montilla, quien también
indico que la existencia de un mercado de este tipo estimularia la inversidén extranjera
en el pais, principalmente en el sector petrolero.

US$20.000 millones en acuerdos con China.  Durante la primera visita que el
presidente Nicolas Maduro realiza a China con el fin de ratificar la relacion estratégica
gue poseen ambas naciones, el Gobierno asiatico prometié invertir mas de
US$20.000 millones en los sectores petrolero y social de Venezuela. El acuerdo
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establecio un nuevo proyecto en el bloque Junin 10 de la Faja Petrolifera del Orinoco
(FPO) para producir 220.mil barriles diarios (kb/d) con una inversion de
US$14.000 millones.

Urgidos de reservas liquidas. El BCV tiene clara la grave situacién por la que
atraviesan las reservas liquidas del pais, por lo que parece estar planteandose
entregar como garantia las barras de oro que aun estan depositadas en el exterior,
gue al cierre de junio poseian un valor en el mercado de US$2.600 millones, a cambio
de un crédito por un monto similar. Si se llega a completar esta operacion, el BCV
contaria con el suficiente nivel de reservas liquidas como para desembolsar las
divisas necesarias para bajar el desabastecimiento durante los meses previos a las
elecciones del 8 de diciembre (8D).

Reforma cambiaria podria llegar con retraso. El presidente de la firma Datanalisis,
Luis Vicente Ledn, aseguré que las reformas esperadas en materia cambiaria para
agilizar el proceso de adquisicion de divisas tomaran mas tiempo del esperado;
pudiese llegar a retrasarse entre dos y seis meses debido a “problemas técnicos y
politicos que impiden que el Gobierno tome las decisiones que debe tomar".

Cuatro lineas de accion. El presidente de la Republica, Nicolas Maduro, establecié
cuatro lineas de accion del Organo Superior para la Defensa de la Economia, que
buscaran combatir la “guerra econémica de la burguesia”. Estas son: produccion e
importaciones complementarias, mejoramiento del transporte de bienes e insumos,
fortalecimiento de la comercializacion con el sector publico y privado y ayuda a las
familias a través de la ampliacién de Mercal.

Comision especial de planificacion China-Venezuela. El presidente Nicolas
Maduro propuso ante directivos de empresas petroleras e instituciones financieras de
China la creacion de una comision especial de planificacion para trazar un plan
estratégico de desarrollo entre Venezuela y el pais asiatico para los proximos diez
afnos. "Veremos cémo el esfuerzo planificado, amistoso y justo dara al final de esta
década un resultado que estara cabalgando el suefio de la diversificacion y el
desarrollo econémico”, agregé Maduro.

Maduro busca mejorar sistema de importaciones. El presidente Nicolas Maduro
anuncid la creacién de un nuevo sistema portuario, aeroportuario y aduanal para
lograr mejorar las importaciones. Maduro recalco que el nuevo sistema tendra como
base la simplificacién y supervision de los tramites con el fin de eliminar los actos de
corrupcién que ocurren en el actual sistema de importaciones.

Vuelve Sicad. EI director del BCV, Armando Leon, sefiald6 que se encuentran
ajustando todos los procesos para realizar una nueva subasta del Sicad. Ledn afirmé
gue esta subasta estara destinada a las importaciones de bienes y servicios de
sectores estratégicos (principalmente del area productiva y manufacturera), y afiadié
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gue “esperan que se concrete pronto y se realice toda la puesta en oferta de manera
gue puedan atenderse las necesidades sectoriales urgentes que se estan teniendo”.

Recursos del Fonden bajan sin freno. Los recursos del Fondo de Desarrollo
Nacional (Fonden) en divisas y bolivares cayeron en un 40,6% durante un afio. Para
el mes de agosto sumé US$7.600 millones (al tipo de cambio oficial de VEB 6,30 por
dolar). Si tomamos en cuenta los fondos paralelos conformados por el Banco de
Desarrollo Econémico y Social, los depésitos en el sistema financiero, la Oficina
Nacional del Tesoro, el Banco del Tesoro, el Fondo Miranda y las cuentas de Pdvsa,
se tiene un total disponible de US$38.400 millones, cifra que permite a Ecoanalitica
calcular una caida de 25,7% en relacion a agosto de 2012.

No hay negociaciones con el FMI.  El ministro de Finanzas, Nelson Merentes, nego
los rumores surgidos en los ultimos dias que sefalan que el Gobierno venezolano se
ha reunido con el Fondo Monetario Internacional (FMI). Merentes aclar6 que
Venezuela cuenta con una capacidad de mas de US$50.000 millones para atender
todos los asuntos de la economia, incluyendo la deuda, por lo que no ha sido
necesario acudir al FMI.

Tasas de interés. La tasa de interés activa en la tercera semana del mes de
septiembre fue 16,4%, 0,4 puntos porcentuales (pp) menos que la semana previa. Por
su parte, la tasa de depodsitos a plazo fue 14,5%, sin variaciones respecto a la
negociada en la semana previa, mientras que la tasa de depdésitos de ahorro no ha
presentado variacion alguna desde noviembre de 2011, ubicandose asi en 12,5%.

Reservas internacionales. Las reservas internacionales crecieron 1,0% al pasar de
US$23.098 millones durante la segunda semana del mes de septiembre a US$22.330
millones en la tercera semana del mismo mes, monto que, comparado con el registro
del mismo periodo del afio anterior, muestra un decrecimiento de 9,6%.

Gasto del Gobierno Central. El pasado viernes 16 de agosto segun cifras de la
Oficina Nacional del Tesoro (ONT) el gasto primario semanal fue de VEB 18.596
millones, lo que implica que este aumentd 253,1% si lo comparamos con la semana
previa cuando fue de VEB 5.266 millones y aument6 251,8% si lo comparamos con el
mismo periodo pero del afio pasado. En lo que va de afio el gasto primario acumulado
en términos reales (medido en precios de 2007) fue de VEB 71.169 millones, con una
variacion interanual de -14,1%.

Liquidez monetaria. La liguidez monetaria (M2) crecidé en 1,1% en la segunda
semana de septiembre con respecto a la semana inmediatamente anterior, al ubicarse
en VEB 919.565 millones. M2 ha aumentado 64,1% con relacién al mismo periodo de
2012.
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Tips Petroleros

Pdvsa seguird endeudandose. Un nuevo préstamo de US$5.000 millones fue
acordado entre Pdvsa y China a través del Banco de Desarrollo para concretar el
acuerdo del tramo C del fondo chino. Con este crédito, los préstamos otorgados por
China a Venezuela alcanzan los US$36.000 millones.

Informe Semanal |Numero 37 Semana IV, Septiembre2013 |Pag.10

Subiran las exportaciones a China.  Tras haberse recibido un nuevo crédito a través
del fondo chino, se prevé que los envios a China sigan creciendo para cancelar los
préstamos. En 2007 se cre6 el Fondo Chino-Venezolano con un capital de
US$4.000 millones; entre 2007 y 2012, las exportaciones a China pasaron de 95 kb/d
a 321 kb/d. Sin embargo, de acuerdo con la OPEP, la produccion petrolera del pais ha
descendido de 2,96 millones de barriles diarios (mb/d) a 2,80 mb/d

Un millon solo para China. Rafael Ramirez, presidente de Pdvsa aseguré que
Venezuela y China tienen economias que se complementan de manera casi perfecta,
pues “Venezuela tiene todo el petrdleo que China necesita para su desarrollo”.
También indic6 que para 2015 se prevé que los envios al gigante asiatico sean
superiores a 1 mb/d. Por otro lado, China es actualmente el principal acreedor
internacional de Venezuela.

Sembrando el petréleo, aun desde cero.  Durante los ultimos 15 afios, tanto la cuota
venezolana de comercializacion en el mercado petrolero mundial como la produccion
petrolera del pais han descendido. En el Plan Siembra Petrolera 2005-2012, se
contemplaba incrementar la produccion petrolera en un 86,0% hasta llegar a 5,83
mb/d. Sin embargo, el plan fue pospuesto hasta que el plazo para lograr dichas metas
pas6 a ser 2012-2018. Mientras tanto, entre 1998 y 2013, la participacion de
Venezuela en la produccion total de la OPEP paso de 11,3% a 8,6%.

Que hubiese pasado si... Si el pais hubiese mantenido la produccién de petréleo
gue tenia en el afio 1998, los ingresos por concepto de venta de crudo habrian
crecido US$111.000 millones. Por otro lado, si se hubiesen cumplido las metas del
Plan Siembra Petrolera 2005-2012, dado el incremento de los precios del petréleo de
los ultimos afios, los ingresos petroleros habrian aumentado US$311.000 millones.

Lejos de lo planeado. De acuerdo con el Plan Siembra Petrolera 2012-2018, la
produccién petrolera para 2012 debia ser de 3,13 mb; sin embargo, solo se extrajeron
2,91 mb/d. En el afio 2013, la produccién diaria esperada es de 3,46 mb/d, pero la
produccién actual apenas alcanza los 2,75 mb/d. Esto obedece en parte a que la FPO
solo estd produciendo 20 kb/d, en vez de los 180 kb/d que deberian estarse
extrayendo.
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Sin embargo, nos endeudamos. A US$20.000 millones asciende el financiamiento
de Pdvsa con Petrocaribe, lo que equivale al 53,0% de los envios de Venezuela a los
paises beneficiados con dicho acuerdo. Mientras tanto, el 47,0% restante habia sido
pagado en gran parte con productos, bienes y servicios. En 2012 Unicamente el
78,0% de las exportaciones petroleras venezolanas se cobraron, muy por debajo del
90,0% que se cobro durante el afio 2006.

Petroleros también exigen. La Federacion Unitaria de Trabajadores Petroleros
(Futpv) introdujo una propuesta de contrato colectivo petrolero para el periodo 2013-
2015. En el mismo se solicita un aumento salarial de 80,0%. Ademas, exigen un
aumento de 35,0% en la tarjeta electronica de alimentacién y la construccion de
56.000 viviendas para los trabajadores petroleros.

Abreu e Lima es brasilefia. La refineria Abreu e Lima instalada en las afueras de la
ciudad de Recife, que fue inaugurada entre el ex presidente brasilefio Luiz Inacio Lula
Da Silva y el ex mandatario venezolano Hugo Chavez como simbolo de cooperacion
entre ambas naciones, finalmente solo sera de la petrolera brasilefia Petrobras.
Desde el afio 2005, cuando se lanzé el proyecto, Pdvsa no present6 las garantias
necesarias para obtener el financiamiento que le daria una participacion de 40,0% en
el proyecto que estima explotar 230 kb/d.

Siguen las importaciones. Pdvsa habria realizado una oferta para adquirir 300.000
barriles de nafta catalitica, utilizada para realizar gasolina de motor y también como
diluyente para la exportacién del petréleo extrapesado que Venezuela produce. Desde
la explosién producida en la refineria de Amuay, las importaciones de combustible se
han incrementado de manera importante.

Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se
cotiz6 el pasado viernes 20 de septiembre en US$106,9/bl, descendiendo 1,6%
respecto a lo registrado la semana previa. Por su parte, la cotizacién del crudo Brent
cerr0 a la baja en US$109,9/bl, 2,8% menos que lo registrado la semana previa.

Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana se ubico US$103,2/bl el
pasado viernes 20 de septiembre, lo que significd una disminucién de 2,9% con
respecto a la semana previa cuando este cerr6 en US$106,3/bl. Entretanto, el
promedio anual de la cesta petrolera venezolana se ubica en US$102,9/bl.
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Tips Sectoriales

Empresas reportan obstaculos. Empresarios ligados a la produccion vy
comercializacion de productos de cuidado personal, aseo del hogar y envases
reiteraron al Organo Superior de la Economia algunos de los problemas que tienen
para elevar la produccién. En una reunion, los directivos de las compaiiias repitieron
gue los retrasos en la liquidaciéon de divisas por parte de Cadivi, las demoras en la
emision de Certificados de No Produccion (CNP) y el rezago en los precios son las
principales barreras que estan enfrentando.
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No hay sacos. Las plantas de la estatal Fabrica Nacional de Cemento se quedaron
sin sacos para empagquetar la produccion, aseguro Luis Chaparro, secretario general
del Sindicato Planta Pertigalete, del estado Anzoategui. El dirigente indicé que no
tienen repuestos para mantener la planta en marcha y hay fallas en el suministro de
reposiciones, repuestos e insumos. La planta de Pertigalete, la mas grande del pais,
esta operando a 75,0% de su capacidad total y procesa unas 4.500 toneladas de
cemento al dia.

Transportistas plantean alza en el precio de los fl  etes. El Gobierno evaluara la
solicitud de aumento en los precios de los fletes que propone la Asociacion de
Pequefios Propietarios, Conductores de Carga de Contenedores y Similares de
Puerto Cabello (Asotracontainer). En una reunion sostenida con autoridades de
Bolipuertos y con el presidente de CASA, Manuel Barroso, se aceptoé evaluar la
propuesta de aumento planteada por Asotracontainer de revisar el tabulador actual
para modificarlo de manera razonable.

Importaciones crecen sostenidamente.  Las importaciones de alimentos, bebidas y
tabaco crecieron 37,3% entre enero y abril de 2013 con respecto a igual periodo del
afo anterior: pasaron de US$823 millones a US$1.130 millones, segun cifras de
comercio exterior del INE. Desde 2005 las importaciones han subido 132,0% en
términos nominales. Este afio, las compras privadas llegaron a 68,0% y acumularon
US$10.300 millones. Los US$4.700 millones restantes, que equivalen a 31,0% de las
operaciones totales, corresponden al sector publico.

Navidad sin juguetes . Este afio no habra importaciones de juguetes y productos
navidefios, segun Cipriana Ramos, presidente de Fedecadmaras-Vargas, “a esta fecha
se hace imposible negociar con los proveedores. La mercancia que llego tarde el afio
pasado sera la que se observe en los anaqueles”. Ramos agregoé que las operaciones
son minimas porque las divisas estan en manos del Gobierno y no las ha entregado
para que se activen las importaciones.
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Cadivi se reunié con representantes del sector jugu etero. Autoridades de Cadivi
se reunieron con representantes de la Cadmara Venezolana de Juguetes, Deportes y
Recreacion para garantizar la operatividad de estos sectores en lo que resta de afio.
Este sector ha recibido autorizaciones de divisas por mas de US$18.851 millones
hasta el pasado 2 de septiembre, refiere una nota de prensa de Cadivi. En la nota se
destaca la disposicion de Cadivi de respaldar la actividad del sector juguetero para el
resto del afo.

Gobierno reduce 27,5% compras de alimentos . A través de un decreto presidencial
se autoriz6 el XI Plan Excepcional para el Abastecimiento de Alimentos de la Cesta
Basica, con el que se compraran 3,6 millones de toneladas de alimentos, equivalentes
a VEB 29.392 millones. Aunque los recursos invertidos para estas compras son
similares a los destinados en el plan del afio pasado (VEB 30.038 millones), el
volumen de alimentos adquiridos se contrae 27,5%.

Maracaibo es la ciudad mas cara del pais. Los datos del INE sefialan que el costo
promedio de la canasta alimentaria en el pais para el mes de agosto era de
VEB 2.915 y ha registrado un alza de 58,8% en los ultimos doce meses; sin embargo,
en algunas ciudades este valor es superado con creces. Maracaibo es la ciudad méas
cara del pais y alli la canasta alimentaria tenia un costo de VEB 3.480 el mes pasado.
De hecho, es en esta localidad donde mas han subido los alimentos béasicos en el
ultimo afio y acumulan un incremento de 69,0%.

Sidor paralizada desde hace seis dias. Las operaciones de Sidor acumulan seis
dias de paralizacion debido a la protesta laboral que inicié hace mas de una semana
con una merma progresiva de la produccion hasta la detencidon definitiva el jueves 19
de septiembre. Los trabajadores no han visto satisfecha su solicitud de que el comité
ejecutivo del Sindicato de Trabajadores de la Industria Siderurgica y sus Similares
(Sutiss) firme un acta con la empresa y la CVG en la que se acuerde el respeto a la
clausula 8 del contrato colectivo que establece que el pago de las utilidades se
calculara sobre la base de la fraccion de los dias de descanso.

Tips Economia Mundial

A Obama le preocupa la morosidad. El presidente de los Estados Unidos (EEUU),
Barack Obama, exhortd6 al Congreso a aprobar un incremento en el limite de
endeudamiento del pais, ya que de no hacerlo la nacién norteamericana no podra
pagar sus compromisos de deuda y caera en mora. Al Gobierno estadounidense se le
agotard el dinero a finales del mes de septiembre, si el Congreso no aprueba una
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nueva ley de gastos y no poder hacerle frente a sus compromisos para mediados de
octubre, si no se aumenta el limite de endeudamiento.

La FED mantiene el ritmo. La Reserva Federal de EE.UU (FED) informé que seguira
por el momento con su ritmo de compra de bonos de US$85.000 millones al mes, lo
cual fue una sorpresa para los mercados financieros que se encontraban a la
expectativa de que sucediera todo lo contrario. La Fed escogié no disminuir sus
compras de activos por las tensiones en la economia debido a la ajustada politica
fiscal y a las mayores tasas hipotecarias, algo que los inversores habian anticipado en
los precios de los bonos y las acciones.

FED da nuevas proyecciones. La FED ha cambiado sus proyecciones trimestrales
debido a un cambio en el panorama estadounidense. Como consecuencia, las
estimaciones de crecimiento del PIB en 2013 bajaron a un rango entre 2,0% y 2,3%,
antes ubicado entre 3,3% y 3,6% en junio, mientras que las proyecciones de
crecimiento del PIB en 2014 cayeron a un rango entre 2,9% y 3,1%, que
anteriormente se encontraban entre 3,0% y 3,5%.

A esperar por el 2015. 12 de 17 consejeros de la Fed proyectaron que la primera
alza oficial de las tasas de interés de referencia ocurrira en 2015. Proyeccion que se
mantiene pese a los pronésticos de que el desempleo alcance posiblemente el 6,5%,
umbral en el cual se considerara un alza de las tasas, en algan momento del proximo
afo. La Fed, buscando bajar los nervios de los mercados sobre una desaceleracion
en sus compras de bonos, reiter6 que no subira sus tasas al menos hasta que el
desempleo caiga a un 6,5%, mientras que la inflacion no supere el 2,5%.

EUR 242.000 millones para la banda ancha. EIl viceministro de Informacion e
Industria, Shang Bing, explicé que China planea invertir EUR 242.000 millones para
mejorar su infraestructura de banda ancha para 2020 con el fin de poder ofrecer
acceso a Internet a casi toda su poblacion. Esta inversién podria beneficiar a los
productores globales de equipamiento de redes como Ericsson y Alcatel-Lucent, al
igual que a los actores locales como Huawei Technologies y ZTE Corp.

BCE listo para actuar. El Banco Central Europeo (BCE) se encuentra listo para
elevar la liquidez en el mercado de crédito con la emision de otro préstamo a largo
plazo, si llega a ser necesario, segun inform6é un miembro del Consejo de Gobierno
del BCE, Erkki Liikanen. Los mercados ya comenzaron a especular acerca de las
posibilidades de que se lleve a cabo otra de las operaciones en las que el BCE llend
los bancos con mas de EUR 1.000 millones en préstamos baratos a tres afios a
finales de 2011 e inicios de 2012.

Irlanda debe ajustarse. EI miembro del Consejo de Administracion del BCE, Joerg
Asmussen, explicé que Irlanda no deberia relajar la austeridad en su presupuesto
anual el proximo mes; en cambio, debe ajustar su objetivo a EUR 3.100 millones de
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recortes en el gasto y alzas impositivas. Irlanda ha superado varios de los objetivos
luego de su rescate financiero, lo que ha alentado a ministros del Gobierno a realizar
un ajuste fiscal mas modesto que lo acordado con los prestamistas de la Union
Europea, el FMI y el BCE para el afio que viene.

UE con mayor confianza. La confianza de los consumidores de la zona euro
aumento durante el mes de septiembre a un méaximo en dos afios, mientras que en
toda la UE el indicador superé su promedio de largo plazo por primera vez desde
2011, segun informé la Comisién Europea. La confianza de los consumidores se situé
en -14,9 puntos para septiembre después de estar en -15,6 puntos en agosto.

Saccomanni lanza advertencia. El ministro de Economia de Italia, Fabrizio
Saccomanni, amenazd con renunciar si el fragil Gobierno de coalicion no acata los
limites de gastos basados en el déficit de la UE a favor de recortes impositivos. La
salida del ministro Saccomanni, el cual no se encuentra afiliado a ningun partido
politico, seria un golpe para la credibilidad que tienen los mercados financieros con
respecto a Italia, lo que seria contraproducente, en especial en este momento en el
gue luchan por salir de la recesion.

Economia argentina crece 8,3%. EIl PIB de Argentina crecio 8,3% en el 2T2013 en
comparacion con el mismo periodo de 2012, segun informé el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INDEC). El PIB desestacionalizado crecio 2,6% en el 272013
en comparacion con el 1T2013. El Gobierno argentino estima que el crecimiento para
2013 sera 4,4% (cifra que supera los prondsticos privados), mientras que para 2014
se prevé un crecimiento del 6,2%.

Tips Politicos

Relaciones modernas y ventajosas. El presidente de la Republica, Nicolas Maduro,
aseguro que Venezuela y China mantienen unas relaciones “modernas” y “ventajosas”
para ambos y revel6 que firmé un total de 27 acuerdos con el pais asiatico desde su
llegada a Pekin. Maduro realiz6 estas declaraciones durante una reunion con el
primer ministro de China, Li Kegiang, en el Gran Palacio del Pueblo de Pekin.

EE.UU no es impedimento. El presidente Nicolas Maduro negd que haya existido la
posibilidad de suspender o retrasar el viaje que pautd a la Republica Popular China.
Hizo esta aclaratoria debido a la negativa de los Estados Unidos de permitir que el
avion presidencial sobrevuele el espacio aéreo de Puerto Rico, que es jurisdiccion de
EE.UU. "He ordenado que hagan otra ruta aunque sea mas larga, pero EE.UU. no me
va a impedir que vaya a China. Negarle el permiso a un Jefe de Estado para que
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sobrevuele el espacio de un pais que ellos han colonizado, es una falta grave", afiadié
Maduro.

EE.UU desmiente limitaciones al viaje.  El Gobierno de los EE.UU atribuy6 los
inconvenientes para otorgar la autorizacion a la premura con la que el Gobierno
venezolano efectud los tramites para obtener el permiso de vuelo por Puerto Rico del
avion que transportaba al presidente Nicolds Maduro a China. "ElI Gobierno de
Venezuela hizo una solicitud de autorizacién diplomatica para que su aeronave
entrara en el espacio aéreo de los Estados Unidos con un dia de anticipacion. Las
autorizaciones de vuelo diplomatico estan obligadas a hacerse con tres dias de
antelacion", aseguro el Gobierno de EE.UU.

PSUV toma ventaja. Parece que no serd necesario un salto de talanquera para la
aprobacién de la Ley Habilitante que hasta el momento no ha solicitado el presidente
Nicolas Maduro, pero que posiblemente llegue pronto a la AN. Esto se deberia al
allanamiento de la inmunidad parlamentaria de la diputada Maria Aranguren, con lo
gue el PSUV obtendria un nuevo voto, ya que el diputado Carlos Flores (activista del
partido) seria el suplente de Aranguren.

Un Gobierno desesperado. El coordinador Nacional de Primero Justicia, Julio
Borges, profundizo la Operacion Lupa. Indicé que el presidente Nicolads Maduro se
encuentra desesperado por todas las encuestas que reflejan una baja en la
evaluacion de su gestion ante la total incapacidad para resolver los problemas del
pais. “Es tal el desespero que en dias recientes Maduro mencionaba que el Gobierno
tenia que supuestamente inaugurar unas 30 o 40 obras diarias y todos sabemos que
durante afios este Gobierno lo Unico que ha hecho es reciclar promesas”, explico
Borges.

Niega contacto con oficina de EE.UU.  El exministro de Finanzas, Rafael Isea, nego
la informacién publicada por el diario EI Nuevo Herald, en donde se asegura que Isea
se encontraba en Estados Unidos bajo la jurisdiccion de la Oficina Antidrogas de
Estados Unidos (DEA). "Si fuera cierto que hablé con la DEA ya habria confirmacion
oficial. ¢Alguien ha visto tal confirmacion? No existe, jporque nunca sucedio!",
expreso Isea.

Las declaraciones de Iris Varela después de dos dia s de silencio. La ministra del
Poder Popular para los Servicios Penitenciarios, Iris Varela, se presento6 el jueves 19
de septiembre en la Carcel Nacional de Maracaibo, ubicada en Sabaneta, donde
rindié declaraciones a los medios de comunicacién sobre la situacién que dej6 un total
de 16 fallecidos, entre los que se encuentran tres "pranes” y un nimero no precisado
de heridos, tras un motin ocurrido que se prolongd por mas de 17 horas. Este es el
segundo enfrentamiento en poco mas de un mes. Varela asegur6 que la revuelta se
dio porque unos "criminales" no estaban de acuerdo con que se hiciera la requisa
correspondiente para ese dia.
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Borges: "No es un triunfo traer US$5.000 millones m  &s de China". EIl coordinador
nacional de Primero Justicia, diputado Julio Borges, dijo que lejos de ser un éxito
economico, la nueva deuda contraida por Nicolas Maduro en su viaje a China
representa mas carga crediticia que vamos a pagar los venezolanos. Afirmd que los
chinos se estan erigiendo como "duefios de Venezuela". "¢ Como es posible que con
el barril de petroleo a mas de US$100 se tenga que pedir prestado a China? La crisis
econdémica es tan grande que cada familia venezolana le debe a los chinos
VEB 300 millones y ahora esa deuda aumenta”, agrego.

Tips Legislativos

Frenada reforma anticorrupcion.  Diputados del PSUV mantienen trabada la reforma
a la Ley contra la Corrupcion con el pretexto de que la misma colide con la Ley
Organica de la Contraloria y del Sistema Nacional de Control Fiscal. Ademas,
aseguran que la reforma de dicha ley debera ser delegada al presidente de la
Republica, Nicolas Maduro, una vez sea aprobada la Ley Habilitante. Entre las
propuestas entregadas por la Mesa de la Unidad Democratica (MUD) se encuentran:
la tipificacion del nepotismo y la obligacion a organismos del poder popular a rendir
cuentas semestralmente.

Se acabaria la raspadera de cupo. De acuerdo con el presidente de la Comision de
Finanzas y Desarrollo Econémico de la AN, Ricardo Sanguino, asegurd que con la
reforma a la Ley contra los llicitos Cambiarios, se penalizara la venta de cupo Cadivi.
Ademas, incurrir en crimenes relacionados con las remesas familiares serad penado
con sanciones mas severas que pasaran de 3 y 6 afios a 6 y 12 aflos de cércel,
respectivamente.

Molero a Brasil... El exministro del Poder Popular para la Defensa, Diego Molero, fue
designado embajador en Brasil a pesar de la solicitud del diputado Abelardo Diaz de
gue se suspendiera el nombramiento mientras que el Ministerio Publico no se
pronuncie sobre las acusaciones realizadas al exministro en el audio de Mario Silva.

Y Maduro a China. La AN autorizé al presidente Nicolas Maduro realizar un viaje a la
Republica Popular China por cinco dias para “afianzar las relaciones estratégicas”
durante la segunda reunién de la Comisién Mixta de Alto Nivel.

Designacion de rectores debe incluirse en agenda. La organizacion civil sin fines
de lucro Sumate solicitdé a los diputados de la AN que incluyan en su agenda el
nombramiento y la juramentacion de los tres rectores principales del Consejo Nacional
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Electoral (CNE) y a sus suplentes, asi como los 10 Magistrados del Tribunal Supremo
de Justicia (TSJ) y al Contralor General de la Republica.
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