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Si Ud. se sitta en el México de 2008 tenemos que la mayor empresa de
ese pais, Petrdleos Mexicanos (Pemex), es una compafiia que se
encuentra a la deriva, sin una estrategia clara, y condenada a no tener los
recursos ni la tecnologia que le ayude a ser competitiva a nivel
internacional. México nacionalizé el sector petrolero en 1938 y cred el
monopolio estatal Pemex. El pais latinoamericano tiene restricciones muy
duras para la inversién de privados en el sector, incluso mas fuertes en
algunos casos que Cuba, China y Rusia.

Teniendo esto en cuenta, ¢COmo explicarle a tantos mexicanos que
sienten orgullo por su mayor empresa que gobierno tras gobierno a ésta
no se le haya dado la oportunidad para desarrollarse?

Un panorama  En los primeros nueve meses del afio 2008, el volumen de produccién de
oscuro para Pemex descendié 9,7% respecto al mismo periodo del afio anterior, al
la estatal obtener un promedio diario de 2,8 millones de bl/d, nivel de produccién
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similar al de 10 afios atras, segun el dltimo reporte expuesto por la
paraestatal para la fecha.

Los ingresos por la venta del petréleo mexicano representaban para el
pais cerca de la tercera parte de los ingresos del Gobierno Federal, pero
la produccidn de crudo estaba en picada y era necesario tomar acciones
para revertir dicha caida.

El abandono del sector petroquimico también era un hecho, y provoco
que las compras de gasolina al extranjero aumentaran, importando
petroquimicos en 2007 correspondientes a un 69% de la demanda
nacional.

La produccion petrolera de México alcanz6 su nivel maximo en el 2004,
llegando a producir un total de 3,7 millones de bl/d. Desde ese periodo y
hasta el tercer trimestre de 2008, Pemex registré6 una caida promedio
interanual en este indicador de 15,4%, lo que la hizo pasar de ser la sexta
petrolera mundial, a encontrarse en el undécimo escalon.

¢ Pemex Es evidente el paralelismo que puede surgir entre Pdvsa y Pemex. Sin

=Pdvsa? embargo, aqui queremos destacar dos diferencias importantes. La
primera, es que en buena parte, esta caida en la produccion petrolera
mexicana tiene como explicacon la declinacién natural de los pozos, y en
muchos casos no era reversible. Caso totalmente diferente a Venezuela,
gue tiene un altisimo potencial en la Faja del Orinoco. Segundo, nuestra
dependencia petrolera es mayor, dado que nuestra economia no se ha
diversificado.

La luz al final ~ ElI martes 28 de octubre de 2008, la Camara de Diputados aprobé los

del tanel: la siete dictamenes de la reforma enviada por el presidente de la Republica,
reforma Felipe Calderdn, la cual perseguia como objetivo principal la participacion
petrolera de la iniciativa privada en la construccion y operacion de refinerias y

trabajos de exploracién en aguas profundas. Ademas, con una mayor
participacion privada en la industria petrolera, se buscaba revertir el
constante declive en la produccion de crudo y explorar nuevas areas de
negocios.

A pesar de ser una reforma bastante controversial y polémica, los siete
dictdimenes de la misma fueron aprobados con los votos del gobernante
Partido Accion Nacional (PAN), del opositor Partido Revolucionario
Institucional (PRI) y del izquierdista Partido de la Revolucion Democratica
(PRD) en la mayoria de los dictamenes. Calderén felicitd a los
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legisladores por la aprobacion de la reforma “mas importante en esta
materia desde 1938, cuando se nacionalizé la industria petrolera”.

Gracias a esta reforma, Pemex tendria mayor capacidad para extraer los
hidrocarburos disponibles en las reservas del pais, particularmente en
aguellas zonas de muy dificil acceso, como en la Cuenca de Chicontepec,
en los yacimientos transfronterizos y las aguas profundas del Golfo de

México.
Beneficios de la Reforma petrolera mexicana

Fortalecimiento Gobierno
Corporativo: inclusion de 4
consejeros profesionales
ratificados por el Congreso

Transparencia: refuerza
mecanismos de control,

vigilanciay rendicion de
cuentas.

Bonos ciudadanos: permite
gue todos los mexicanos
accedan a titulos de deuda
de Pemex

Comisién requladora de
energia: se le otorga plena

autonomia de gestion y
decision

Secretaria de Energia:
mayores facultades en

materia de regulacion y
planeacion

Ley para aprovechamiento

sustentable de la energia:
uso 6ptimo en procesos y
actividades

Deuda: le da facultades a
Pemex de obtener
financiamiento externo
cuando asi lo requiera

Capacidad de ejecucion:
Se mantiene dominio

directo de la nacién sobre
hidrocarburos

Creacion de la Comision
Nacional de Hidrocarburos:
6rgano desconcertado, brazo
técnico en materia de
exploracion y produccién

Flexibilidad presupuestaria:
Pemex puede hacer un uso

mas libre de su presupuesto
para cumplir con sus metas

Fuentes: Gacetas Parlamentarias mexicanas 2622 I-IV y Ecoanalitica

El Congreso Los legisladores mexicanos aprobaron la reforma petrolera, pero el crudo
festeja, pero se cotizé para el tltimo trimestre de 2008 en menos de US$50/bl, es decir,
el petrdleo cayo 52% con respecto al tercer trimestre de 2008, en un contexto donde

cae los precios del crudo se encontraban disminuyendo debido a la crisi
financiera que inicié durante ese periodo, cerrando el primer trimestre del
2009 con un promedio de US$39,4/bl.

El precio de la mezcla mexicana de petréleo mantuvo una tendencia a la
baja, esto por un menor consumo gracias a la desaceleracion de las
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principales economias del mundo. Debemos tomar en cuenta que este
precio era US$20 inferior al de US$70 que aprob6 la Camara de
Diputados como base del paquete econdmico de 2008, por lo que
analistas y expertos en la materia no descartaban recortes del gasto
gubernamental si la tendencia de los petroprecios continuaba en esos
niveles.

Ademas, se estaba esperando que la reforma diera un aumento de un
punto porcentual en términos de crecimiento econdémico y que los
beneficios se reflejaran en la generacién de al menos 300.000 empleos al
afio en el mediano plazo.

De esta manera, los resultados del paquete de medidas, de ser efectivos,
se darian en el mediano plazo luego de que el mercado estabilizara el
precio de la mayor materia prima que produce México. “Los beneficios de
la reforma energética aprobada por el Congreso mexicano se observaran
en un plazo de entre tres y cinco afos.”, estimo la secretaria de Energia
mexicana, Georgina Kessel.

A pesar de la aprobacion de la reforma energética por parte del Congreso
mexicano, que segun sus impulsores traeria grandes beneficios para el
pais, S&P, Fitch y Moody’s no modificaron sus calificaciones soberanas
del pais y mantuvieron la perspectiva estable por los momentos.

Precios Cesta petrolera mexicana y Brent
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La constitucibn mexicana otorga a la compafiia petrolera estatal Pemex
los derechos exclusivos sobre la produccion y extraccion petrolera. Esta
empresa es una de las principales fuentes de ingreso para el Estado, lo
que limita el monto que pudiera asignarse a inversiones en la misma
empresa. Como resultado de esto, la estatal no posee el capital suficiente
para desarrollar nuevos proyectos con sus propios recursos. ¢Les suena
familiar?

Toda reforma
trae polémica

Es por esta razon que la aprobaciéon final de los diputados incluyé la
participacion de empresas privadas para realizar trabajos de exploracion y
extraccion de crudo por medio de contratos con incentivos. Estos
contratos previstos para las licitaciones futuras, son los primeros de este
tipo que ofrece Pemex, los cuales contemplan esquemas de contratacion
mas flexibles para otorgar incentivos a empresas para poder recuperar un
porcentaje por cada barril producido y le daran exclusividad de
exploracion y explotacion por regiones especificas a las distintas
empresas que deseen invertir en el sector, delimitando zonas para que
cada contratista pueda optimizar los procesos de exploracion.

Para Ecoanalitica , la polémica sobre los contratos con incentivos es
injustificada, pues segun el texto de la reforma, no se otorgarian derechos
a los contratistas privados sobre los hidrocarburos extraidos, sino que se
les darian contratos para la exploraciéon y produccion petrolera que
beneficien su inclusion en el sector. Una polémica similar tuvimos aca en
la llamada Apertura Petrolera.

Unaindustria  El organismo que aglutina a las empresas privadas en México, el Consejo

con reglas Coordinador Empresarial (CCE), solicito desde un comienzo en las
clarasy negociaciones de elaboracion de la reforma que dichas medidas
participacion contemplaran la apertura de Petroleos Mexicanos al capital privado en la
ciudadana exploracion y extraccion de petréleo. EI CCE pidio “la participacion del

sector privado en la exploracion y extraccion del petrdleo, en particular en
aguas profundas”.

Con el fin de lograr mayor transparencia y combatir la corrupcion, el CCE
pidi6 que Pemex y el Gobierno estén obligados a informar de manera
pormenorizada la utilizacién de la renta petrolera, la rentabilidad de sus
inversiones, la situacion laboral y el uso de recursos publicos tras la
aplicacion de la reforma.

Las empresas representadas por el CCE también avalaron los llamados
“Bonos ciudadanos” que podrian ser adquiridos por los mexicanos. “Son
una fuente de financiamiento adicional y fomentarian un mayor interés de
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la ciudadania en conocer y monitorear la situacion financiera de Pemex”,
declaro el CCE.

La falta de El crecimiento de la demanda de electricidad en el pais (5% anual) ofrece
energia no una perspectiva de crecimiento interesante, que a su vez debe ser
ayuda... satisfecha para garantizar el correcto funcionamiento del sector petrolero

para alivianar fallas y optimizar los procesos.

En el primer semestre de 2008 se asignaron los primeros proyectos
destinados a la produccion energética, pero habria otras 18 licitaciones a
partir de la segunda mitad del afio y en 2009. Estos proyectos sumaron
una capacidad de produccion de 8.000 MW bajo los esquemas de Obra
Publica Financiada (OPF) y Productor Externo de Energia (PEE), explicé
Alberto Ramos Elorduy, subdirector de Desarrollo de Proyectos de la
Comision Federal de Electricidad (CFE).

El interés es mutuo pues México necesita inversion extranjera para
cumplir la demanda de energia que, de 2008 a 2017, sera de 24.775 MW,
para cuya produccién se necesitardn cerca de US$54.333 millones,
capital del que México no dispone pero que las trasnacionales si, ademas
de experiencia comprobada, la cual los participantes usaron como carta
de presentacion.

México en el De acuerdo con los datos reales de produccion segun la Agencia de

presente Energia de EE.UU., el suministro de petréleo de México indica una ligera
disminucién en julio en comparacion con el mes anterior. Este descenso
fue en parte debido a problemas técnicos en algunos campos. No
obstante, durante los primeros siete meses (Ultima cifra disponible), la
produccion promedio de petréleo de México ha sido de 2,96 millones de
bl/d, relativamente estable en comparacion con el mismo periodo de 2010,
reflejando que los esfuerzos de estabilizacién de la produccion se estan
reuniendo con éxito en lo que va de 2011.

El nuevo descubrimiento en aguas poco profundas, en la region del Golfo
de México, servird para apoyar la produccion existente en el Estado de
Campeche. Por otro lado, el regulador aguas arriba de México confirmo la
aprobacion de Agua Fria en Coapechaca, proyecto en el campo
Chicontepec que asegura ser de gran rentabilidad.

El aumento del funcionamiento y la eficiencia de los pozos petroleros
aseguraran una produccion estable. Lo anterior, aunado a la adjudicacion
de tres contratos de operacion privada de yacimientos de petrdleo y
perspectivas de precios petroleros altos, representa las herramientas
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necesarias para llevar la inversion extranjera a otro nivel, garantizando un
futuro promisorio para el progreso de la industria petrolera en México con
sus respectivas implicaciones a nivel socioeconémico.

Pasito a El mexicano Mario Molina, premio Nobel de Quimica en 1995, considerd
pasito, pero que la iniciativa presentada por el Ejecutivo Federal en materia petrolera
conlamirada no es integral ni le da solucibn a todos los retos econdmicos Yy
firme ambientales del presente, por lo que plante6 un “segundo paso” a los

cambios legales aprobados por el Congreso.

En la mesa de discusion de “Transicion y Seguridad Energética” del
Congreso, se planted que posterior a este paquete de medidas, debe
darse una reforma integral, pero sin que interfiriera con la realizacién de
ese primer esfuerzo, urgente en su momento y enfocado en el precario
desempefio de Pemex. Este primer paso encaminaria a mejorar el
desemperio de la petrolera, lo cual es clave para que el pais progrese lo
mas pronto posible.

Cuando veas  El proceso que sigui6 Pemex antes de la reforma provocé que la principal
las barbas de  empresa mexicana entrase en crisis y motivé a la clase politica mexicana,
tu vecino altamente nacionalista y en especial en temas de hidrocarburos, a que
arder... aprobase una reforma de largo alcance en materia petrolera. Muchos no
lo hubiesen creido de no haber sucedido. Es claro que la situacién de
Pdvsa es delicada: declinacion de su produccion, presion fiscal, agresivo
endeudamiento, necesidad de inversiones, entre otras... Mas temprano
que tarde, nuestra clase politica tendra que ponerse de acuerdo para
acometer una reforma petrolera a la venezolana. En nuestro caso es mas
dramatico: el petrdleo provee casi la totalidad de nuestras divisas.

En Ecoanalitica creemos que son este tipo de reformas, que no
necesariamente tienen que representar a un partido politico en especifico
0 a una tendencia ideologica determinada, las necesarias para que
economias cuyo dinamismo se basa en la comercializacion de este
recurso natural tan rentable salgan adelante econd6micamente y ayuden a
resolver los problemas que enfrentan, sobre todo, a nivel social, es decir,
nos lleven por la senda del desarrollo. Sabemos que éste es solo el primer
paso de un gran camino que le queda por recorrer a México, pero nos
demuestra que en Venezuela vamos en la direccion contraria. Sin
embargo, no significa que no podamos cambiar el rumbo y si a nuestra
clase politica le faltase la vision para acometer los cambios, la fuerza de
los hechos la obligara a hacerlo.
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Tips Economicos

Venezuela desciende al puesto 124 en competitividad global. De acuerdo con el
Informe Anual de Competitividad del Foro Econémico Mundial (FEM), Venezuela
retrocedié dos lugares en el ranking global y ahora ocupa el puesto 124 entre 142
paises, con un puntaje de 3,5 unidades sobre un maximo de 7 puntos. En el estudio,
elaborado a partir de datos del Banco Mundial, se clasifica a los paises segun lo que
el FEM cataloga como 12 pilares: instituciones, infraestructura, salud, educacion,
ambiente macroeconémico, entre otros.
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El dltimo de la fila. En el apartado de fortaleza de las instituciones, Venezuela se
ubica en el dltimo puesto con 2,4 puntos, asi como en el apartado de la inflacion
donde también obtiene el dltimo puesto a escala global. También destaca la mala
situacion en otros apartados como: derechos de propiedad (puesto 142), proteccion a
la propiedad intelectual (puesto 140), confianza en la clase politica (puesto 141),
desvio de fondos publicos (138), presencia de crimen organizado (140), la inseguridad
(139), transparencia de politicas publicas (139) y desperdicio del gasto publico (138).

&Y qué dice la Alianza de los Derechos de Propiedad ? Segun la Alianza por los
Derechos de Propiedad, encargada de realizar el ranking, Venezuela ocupa el ultimo
puesto en el indice de Derechos Internacionales de Propiedad, por debajo de paises
como Zimbabue, Angola, Bangladesh, Burundi, Costa de Marfil y Libia. Entre los
primeros lugares se encuentran Suecia, Finlandia, Singapur, Suiza, Noruega y Nueva
Zelanda. Las naciones latinoamericanas en las mejores posiciones son Chile (28),
Puerto Rico (33), Uruguay (44) y Costa Rica (50)

BCV estableci6 tasas de interés para los créditos h ipotecarios. En un
comunicado oficial, el BCV publico las tasas de interés aplicables a créditos
hipotecarios para la adquisicién, construccién, autoconstruccién y para la mejora y
ampliacion de la vivienda principal. Para las familias con ingresos mensuales menores
0 iguales a cuatro salarios minimos estara en 4,66%. Las familias con ingresos
mensuales mayores a cuatro salarios minimos y hasta seis salarios minimos en
6,91%; por ultimo, las familias que superen los seis hasta ocho salarios minimos, sera
de 9,16%.

Gobierno transferird a las regiones VEB 2.100 millo nes. El Presidente Hugo
Chévez Frias autoriz6 esta semana un crédito adicional a las gobernaciones y
alcaldias por VEB 2.100 millones. Esos recursos, segun indicé el mandatario a través
de su cuenta de Twitter, corresponden al situado constitucional. Dichos fondos
abarcan los ingresos petroleros y tributarios adicionales de 2011. Con esta ultima

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19




_‘_ECOANALI'TI(&;

w.ecoanalitica.net

Informe Semanal |[Numero 35 Semana III, Septiembre 2011 |Pag.9

operacion, el Gobierno Central le habra transferido a las regiones en este afio VEB
6.900 millones adicionales por situado y VEB 1.500 millones por Fondo de
Compensacion Interterritorial.

Alza de la liquidez presiona lo precios. Entre enero y agosto de este afio, la
liquidez monetaria en la economia ha registrado una expansion de 18,0% en términos
nominales; esta expansion es generada por el Gobierno Central, el cual recurre a un
mayor gasto publico como vehiculo para impulsar la economia de cara al ciclo
electoral. Por otro lado, esta expansién genera presion sobre la inflacién, que en
agosto se ubicé en 2,2% y de enero a agosto registra un alza de 18,6%.

Liquidez vs. Inflacién
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica
*Liquidez estimada

¢, Cuanto es la inflacion acumulada por ciudades? Segun el indice Nacional de
Precios al Consumidor, Caracas lidera la lista de las ciudades venezolanas con mayor
inflacion, registrando un acumulado anual de 19,5%; a ésta la siguen Barquisimeto
con 18,6%, Barcelona-Puerto La Cruz con 18,5% y Valencia con 18,4%. Como
contraparte, las ciudades con menor indice inflacionario fueron San Cristobal y Mérida
con 16,7% y 17,0%, respectivamente.

Y la sorpresa?... Maracaibo. Para sorpresa de muchos, Maracaibo, segunda
ciudad en cuanto a tamafio y densidad poblacional, registra un acumulado anual de
inflacion de 17,5%, siendo asi la tercera ciudad menos cara de Venezuela.

La inflacion se concentra en alimentos y salud. En los primeros ocho meses del
afo el precio de los alimentos, en promedio, registra un alza de 22,9%; los servicios
médicos y paramédicos, que incluyen consultas y tratamientos odontolégicos, 22%;
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los servicios hospitalarios 29% y el transporte 19,7%,variables que inciden de manera
determinante en la calidad de vida de las familias pobres y de ingresos medios.

Canasta alimentaria del Cendas subié 2,8%. Segun cifras del Centro de
Documentaciéon y Analisis de la Federacién Venezolana de Maestros (Cendas), la
canasta alimentaria familiar de agosto de 2011 tuvo un costo de VEB 3.283,6 lo que
representa un incremento de 2,8% en base intermensual y de 26,8% en base
interanual. Al comparar el salario minimo con la canasta alimentaria del Cendas,
obtenemos que este tiene un poder adquisitivo de solo 42,9%.

Traslado de reservas podria afectar la calificacién de riesgo de Venezuela.
Segun la firma Moody's, el plan de repatriar las reservas de oro podria debilitar la
calificaciéon crediticia de Venezuela, y provocar asi pérdidas para los tenedores de
bonos al mismo tiempo que atraeria una nueva ola de inversores de alto riesgo.
Moody's califica la deuda venezolana de largo plazo con B2 y con una perspectiva
estable pero “...la decision de repatriar las reservas de oro podria ser potencialmente
negativa en términos crediticios, en la medida en que el manejo de las reservas es
menos transparente”.

Venezuela recibe US$4.000 millones del Fondo Chino para proyectos de
infraestructura. El pasado jueves 9 de septiembre China nos deposit6 US$4.000
millones de un nuevo ciclo de créditos del Fondo Chino, que ya es casi un banco, asi
lo anuncié el presidente venezolano, Hugo Chavez, quien el pasado viernes recibié en
el Palacio de Miraflores, en Caracas, a los cancilleres de la Alianza Bolivariana para
los Pueblos de Nuestra América (Alba).

Tasas de interés. La tasa de interés activa en la primera semana del mes de
septiembre fue 17,25%, disminuyendo 0,02 puntos porcentuales respecto a la semana
previa. Por su parte, la tasa de depdsitos a plazo se mantuvo por quinta semana
consecutiva en 14,50%, mientras que la tasa de depdsitos de ahorro no ha
presentado variacion alguna desde enero 2010, ubicandose asi en 12,61%.

Reservas internacionales . Las reservas internacionales ascendieron 1,9% al pasar
de US$30.835 millones durante la primera semana del mes de septiembre a
US$31.425 millones en la segunda semana del mes de septiembre. Monto que,
comparado con el registro del mismo periodo del afio anterior, muestra un aumento
de 7,5%.

Liquidez monetaria . La Liquidez monetaria (M2) se incremento6 en la primera semana
de septiembre en 0,4% respecto de la semana anterior, al ubicarse en VEB 354.407
millones. M2 ha aumentado 37% con relacién al mismo periodo de 2010.
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Lo negociado por el Sitme. En lo que va de afio se han negociado US$5.746
millones a través del Sistema Integrado de Transacciones en Moneda Extranjera
(Sitme), con un promedio diario de US$34,4 millones, bajo un tipo de cambio implicito
de 5,3 VEB/USS$. En la primera semana de septiembre se negociaron US$186,6
millones, US$15,1 millones mas gue la semana previa cuando se tranzaron US$171,5
millones.

Tips Petroleros

OPEP reporta alza en extraccion de crudo venezolano . Los volimenes de
extraccion de petréleo crudo que reporta la Organizacion de Paises Exportadores de
Petr6leo (OPEP) mes a mes indican que el pasado agosto Venezuela disminuyo en
17.000 barriles, hasta 2,40 millones de barriles diarios (mb/d) del bombeo de crudo,
en contraste con el mes de julio de 2011. No obstante, el volumen del mes de agosto
de 2011, de 2,40 mb/d resulta 3,7% superior al extraido en agosto de 2010,
contabilizado en 2,31 mb/d, segun la propia OPEP.

OPEP elevo extraccion de crudo. EI cartel de paises petroleros alrededor de la
OPEP elevé 2,6% el volumen de extraccion de crudo en agosto de 2011, en
comparacion con agosto de 2010, indica el reporte de la organizacion. Durante el mes
pasado la produccién total de los paises OPEP (Arabia Saudi, Irak, Iran, Kuwalit,
Venezuela, Argelia, Angola, Ecuador, Nigeria, Emiratos Arabes Unidos, Libia y Qatar)
fue de 29,92 mb/d, mientras que en agosto de 2010 habia sido de 29,15 mb/d.

AIE augura malas perspectivas en el consumo de crud 0. En su informe mensual
sobre el mercado petrolero, la Agencia Internacional de Energia (AIE) dijo que la
adversidad financiera y econdmica adquirird impulso y que las amenazas econémicas
significativas implicaban riesgos bajistas para la demanda en 2011 y 2012. David
Fyfe, al frente de la divisiébn de industria y mercado petrolero de la AlE, dijo que el
mercado del crudo estuvo ajustado en los ultimos meses pero que el balance podria
aliviarse si no habia més interrupciones del suministro.

Despachos de crudo a EE.UU. retroceden en agosto. Las exportaciones de crudo
venezolano a Estados Unidos durante el mes de agosto se ubicaron por debajo de los
850.000 barriles diarios (kb/d), de acuerdo con los datos preliminares del
Departamento de Energia del Gobierno estadounidense. Esta cifra representa 14%
menos que el volumen enviado en el mismo lapso durante 2010, cuando se
exportaron en promedio 993 kb/d. El volumen enviado a territorio norteamericano en
agosto es ligeramente mayor que el de julio, cuando se promediaron 840 kb/d.
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Pdvsa comprd 17 taladros de perforacion a empresa ¢ hina. La relacion comercial
entre Pdvsa y China sigue ampliandose, esta vez a través de la negociacion de un
grupo de taladros de perforacién en tierra que la estatal petrolera comprara a la
empresa china Honghua Group Limited. De acuerdo con un informe presentado por la
factoria asiatica a la Bolsa de Hong Kong, el pasado 24 de agosto, se acordd un
contrato de compra-venta con Pdvsa Servicios por 17 taladros de perforacion
petrolera en tierra. Aunque no se ofrecen mayores detalles, se especifica que la
transaccion se cerrd por un valor aproximado de US$240 millones.

Reportan menos taladros. Fuentes del sector petrolero sefialan que el conteo de
taladros activos en el pais se redujo de junio a julio de 2011en 5 taladros, al pasar de
85 a 80 unidades. Sin embargo, la cifra de julio es mayor que la actividad
contabilizada en julio de 2010, cuando hubo 70 taladros activos, desglosados en 62
dedicados a la extraccion de crudo y 8 taladros destinados a la perforacion gasifera.

Importaciones de crudo de EE.UU. descendieron duran te 1S2011. Segun los
nameros del Departamento de Energia, en el primer semestre de 2011, Estados
Unidos import6 8,84 mb/d, mientras que en el primer semestre de 2010 las compras al
extranjero de crudo representaron 9,31 mb/d, una variacion negativa de 5%.

Pdvsa compra alimentos. La incursibn de Petroleos de Venezuela (Pdvsa) en
sectores diferentes al petrolero y gasifero dej6 buenos resultados
administrativamente, de acuerdo con las declaraciones ofrecidas por un alto ejecutivo
de Pdvsa a funcionarios de la Embajada de Estados Unidos en Caracas en febrero de
2010.

WikiLeaks sigue filtrando informacién. Uno de los cables diplométicos revelados
por WikiLeaks, sefiala que Bariven, filial de compras y proveeduria de Pdvsa, enfrento
problemas desde el afio 2003 para encargarse de la compra de alimentos para
distribuir en redes gubernamentales, tales como Mercal o Pdval. El documento indica
gue un ejecutivo de Pdvsa reconocié que “la falta de experiencia técnica de Bariven
en la compra de alimentos provocé que sus esfuerzos iniciales de apoyar a Pdval
estuvieron plagados de errores y equivocaciones”.

Atribuyen fallas en despacho de combustible a flota de cisterna. La oferta de
combustibles en diversas zonas de la Gran Caracas ha resultado afectada por
problemas en la distribucién y despacho desde los llenaderos hasta las estaciones y
bombas de gasolina. De acuerdo con fuentes del sector hidrocarburos, desde hace
varias semanas se han suscitado trabas con la regularidad de los despachos.

Exigen detener dafio ecoldgico en la Peninsula de Pa raguana. Diecisiete
organizaciones ambientalistas solicitaran ante el Consejo Moral Republicano, la
inmediata destitucion de la actual gerencia del Complejo Refinador Paraguana, a
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quién sefialan responsable de la crisis ambiental que se registra en la zona
peninsular. “Luchamos por la recuperaciéon del lecho marino, se prohibio la pesca de
arrastre pero ahora Pdvsa esta acabando con todo, pedimos la destitucion de la alta
gerencia y la aplicacion de la ley penal del ambiente”, sefialé el representante de la
Red Manglar y miembro de la Asociacion Ecoldgica para la Preservacion Ambiental
del estado Falcon, Henderson Colina.

Trabajadores retoman protestas en Refineria de Puer to La Cruz. Tal como se
acordd en una asamblea, los trabajadores petroleros nuevamente se reunieron en los
portones de la Refineria de Puerto La Cruz para reclamar los beneficios laborales
contemplados en el convenio colectivo, y para exigir a las autoridades de la
Federacion Unica de Trabajadores Petroleros de Venezuela (Futpv) que introduzcan
ante la Inspectoria del Trabajo el anteproyecto de la contratacion que los ampara, a
fin de que se inicie la discusidn de la convencion vencida en enero de este afio.

Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se
cotizé el 9 de septiembre en US$87,5/bl, lo que muestra una caida en la cifra de 0,5%
respecto a los US$87,9 registrados la semana previa. Por su parte, el Brent baj6 0,1%
para situarse en US$113,1/bl, si lo comparamos con la semana previa, cuando
registré US$113,3/bl.

Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana subié durante la semana
pasada, al cerrar en US$103,3/bl el viernes 9 de septiembre, lo que se traduce en un
aumento de 1,4% con respecto a los US$101,9/bl registrados en la semana
precedente. Entretanto, el promedio anual de la cesta petrolera venezolana se ubica
en US$98,98/bl.

Tips Sectoriales

El consumidor venezolano adn no recupera la confian za. El indice de confianza
del consumidor elaborado por Datanalisis, con estadisticas al cierre de junio de este
afo, revela que el alza de los precios del petroleo, el crecimiento de la liquidez y el
aumento del salario minimo, por ahora, no han cambiado el pesimismo que tienen la
mayoria de las familias respecto a la economia. La encuesta determina que solo
29,8% de las familias del pais estan dispuestas a adquirir bienes duraderos como
muebles, electrodomeésticos, automaéviles o apartamentos.

Cada vez menos empleadores en el sector privado. El nUmero de empleadores se
redujo 1,8% en el dltimo afio, pese a los tres trimestres de crecimiento que acumula la
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economia venezolana. Los datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE) indican
gue en julio de 2011 se registraban 398.711 patronos, mientras que un afio atras eran
406.146 empleadores.

Aprobacion de divisas a cémaras binacionales asiti cas. La Comision de
Administracion de Divisas (Cadivi) ha autorizado US$389 millones para las empresas
gue conforman las camaras binacionales asiaticas. Asi se informé tras una reunion
gue se llevd a cabo el pasado 9 de agosto entre representantes de las referidas
organizaciones gremiales y las autoridades de Cadivi.

Sector automotriz se encuentra escéptico. Los planes de produccion, trazados a
finales de 2010, contrastan con el rendimiento del sector, representantes de las
ensambladoras aseguran que los calculos oficiales de producir 170.000 unidades para
este afio 2011 no coinciden con la realidad del sector, que aun continta asfixiado por
las trabas.

Por ende, ventas de vehiculos marchan pero palo aba jo. Las ventas de vehiculos
nuevos retrocedieron 3,5% con respecto al aflo pasado, segun reporté la Camara
Automotriz de Venezuela (Cavenez). El boletin mensual del gremio indica que entre
enero y agosto las automotrices colocaron 78.346 autos, unos 2.850 menos que en el
mismo lapso de 2010. A diferencia de lo que ha ocurrido en otros momentos, este afio
el incremento de los precios del petréleo, el aumento del gasto publico y la liquidez en
la calle, no se ha traducido en un repunte del mercado automotor.

Se expande la inversién venezolana en Colombia. De acuerdo con los datos del
banco central de Colombia, los venezolanos invirtieron US$40 millones en 2010 y solo
en el primer trimestre de este aflo colocaron casi la mitad de ese volumen, unos
US$19,3 millones. “El venezolano tiene muy claro que el dinero lo produce aca pero
gue diversifica sus inversiones pensando en paises que ofrecen hoy estabilidad
econdmica”, aseguré Margarita Maria Restrepo, gerente de Casa Propia, empresa
gue representa a 6 de las constructoras mas importantes de Colombia.

Crecen dudas sobre el futuro del comercio entre Col ombia y Venezuela. El
mensaje que el Presidente de Colombia transmiti6 a los exportadores de ese pais
agrega mas incertidumbre al futuro de la relacibn comercial con Venezuela. "Si
tenemos incertidumbre, deseariamos que hubiera reglas claras, mas sefales
positivas”, expresd Luis Alberto Russian, presidente ejecutivo de la Camara de
Integracion Econdmica Venezolano Colombiana (Cavecol).

Precio de la leche cruda contintda distante. El precio de la leche a puerta de corral
tiene 18 meses fijado en VEB 2,5 el litro, monto que no cubre los costos de
produccion. De hecho, un estudio realizado por la Federacion de Ganaderos de
Venezuela (Fedenaga), realizado en el norte del estado Téachira, determindé que
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producir un litro de leche cuesta VEB 5,56. Esto quiere decir que el precio regulado de
la leche a nivel de ganadero esta rezagado 122,4% respecto a su costo de
produccion.

¢A cuanto asciende la inversion en insumos de const ruccion a través del
Fonden? EI Gobierno a través del Fondo de Desarrollo Nacional (Fonden) ha
invertido US$241 millones en la creacion de fabricas para la produccion de insumos
de la construccidon. Aunque las autoridades argumentan que se hacen esfuerzos en la
actividad industrial, las cifras oficiales revelan que la ejecucion de los proyectos
orientados a la generacion de materiales es lenta.

¢Vivir viviendo? La Gran Mision Vivienda Venezuela no es 100% o6ptima ante las
denuncias de falta de servicios basicos en las obras; en Ciudad Caribia, por ejemplo,
las edificaciones no cuentan con electricidad, agua ni gas, aparte del hecho de que
entrar al urbanismo no es nada facil porque la carretera no esta pavimentada y
encima tiene una pendiente de 75% de inclinacion; el area, por si fuera poco, se halla
cerca de una falla geoldgica y ya se han presentado derrumbes.

Cifras de produccion e inversiones en la industria del cemento. El ministro de
Ciencia e Industrias Intermedias, Ricardo Menéndez, aseguré que la produccion de
cemento se encuentra en 5 millones de toneladas métricas. El funcionario indicé que
las cementeras, solo en agosto, generaron 732.000 toneladas y agregdé que el
Ejecutivo ha invertido en las empresas US$620 millones a fin de aumentar su
capacidad.

Monto de los depositos a plazo cae a nivel mas bajo desde 1986. Entre junio de
2009 y junio de este afio los depdsitos a plazo registran una vertiginosa caida de
65%, desde VEB 33.638 millones hasta VEB 11.590 millones. El resultado es que la
proporcién de los depdsitos a plazo desciende desde 14% del total de las captaciones
a tan solo 3%, el nivel mas bajo desde 1986. El declive en el pago de intereses a los
depositantes ha permitido compensar un tanto el impacto de las regulaciones y
preservar la rentabilidad, explican ejecutivos bancarios.

Un afio mas el sector de las franquicias navega entr e dos aguas. Por un lado, la
facturacion de las tiendas del sector siguen sin repuntar, pero por otra parte, el
numero de franquicias en el mercado sigue creciendo. Alfonso Riera, director de la
Camara Venezolana de Franquicias (Profranquicias), informé que hasta la fecha el
sector registra una caida en las ventas de 20%.

Gobierno propone a Smurfit mudar su produccion fore stal. El Gobierno dijo que
propuso a la unidad local de la cartonera irlandesa Smurfit Kappa mudar su
produccion forestal en el pais, dias después de que el presidente Hugo Chavez
ordend acelerar la toma de las tierras de la compainiia.
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Indepabis prohibié a Movistar elevar el precio de s  us tarifas. El Instituto para la
Defensa de las Personas en el Acceso a los Bienes y Servicios (Indepabis) prohibio a
Movistar subir el precio de las tarifas en sus servicios. "No existe ninguna razon para
aumentar de la manera que aparentemente lo quieren hacer", dijo Augusto Montiel,
presidente del Indepabis, segun resefi6é una nota de prensa del organismo.

Tips Economia Mundial

China reafirma que mantendra su politica monetaria. El Banco Central de China
declaro el pasado lunes 12 de septiembre que la inflacion, que se desaceleré en
agosto desde un maximo de tres afios, sigue muy alta y que mantendra sus politicas
pese al candente debate entre los economistas sobre posibles medidas de expansion
monetaria.

China baja inflacion. Datos de la semana pasada mostraron que la inflacion anual al
consumidor chino cedié a 6,2% en agosto desde 6,5% en julio, ya que la demanda
interna tuvo un buen desempefio y las exportaciones demostraron elasticidad ante la
crisis de deuda europea y desaceleracion del crecimiento estadounidense. “La
inflacion aun es demasiado alta, y estabilizar los niveles generales de precios
continda siendo la mayor prioridad de la politica macroeconomica”, indicé el Banco
Popular de China en un comunicado.

Bolsas europeas se desploman a minimos de dos afos. Las acciones europeas
se desplomaron el lunes 12 de septiembre a minimos de dos afios, tras ventas
generalizadas por la creciente posibilidad de que Grecia declare una moratoria de
deuda y por un alza en los rendimientos de la deuda soberana italiana. El indice
FTSEurofirst 300, de las principales acciones europeas, cerrd provisionalmente con
un descenso del 2,5%.

Grecia contra la pared. EIl viceministro de Finanzas de Grecia dijo el lunes 12 de
septiembre que su pais solamente tiene efectivo hasta octubre para seguir operando,
mientras que desde Alemania se comenzé a agitar la posibilidad de una cesacion de
pagos en Atenas. El temor a un default en Grecia golpeaba con especial dureza a las
acciones de los bancos franceses, que estan muy expuestos a la deuda griega.

UE afirma que no se pueden descartar mas rescates p  ara Grecia. El comisario de
Competencia de la Unién Europea (UE), Joaquin Almunia, dijo en una entrevista
publicada el lunes 12 de septiembre que no se puede descartar la posibilidad de
nuevos rescates en la zona euro y declar6 que no ve una amenaza de recesion. En
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una entrevista publica en el diario Expansion, el comisario expreso la posibilidad de
nuevos rescates que “depende de la situacion econdémica y del impacto de esa
situacion sobre las entidades financieras y el sistema financiero”.

Italia habria solicitado a China que compre sus bon o0s. Italia pidi6 a China que
compre sus bonos ante la dificultad que tiene la tercera mayor economia de la zona
euro para convencer a los mercados que puede gestionar su carga de deuda. El
Financial Times dijo en su pagina de internet que Roma pidié a Pekin que realice
“compras significativas” de deuda italiana. EI Wall Street Journal publicé que Italia
espera que China compre “grandes cantidades” de deuda.

Bolsas en Asia registran modestos avances. Las bolsas en Asia registraron un
modesto rebote y el euro se alejéo desde un minimo en siete meses, el martes 13 de
septiembre, luego de que un reporte indico que Italia podria obtener apoyo financiero
de China, lo que desencadend una ola de cobertura en corto. Sin embargo, aun
persiste el temor de que Europa estaria cayendo en otra crisis bancaria.

Bonos del Tesoro estadounidense caen por aversion a | riesgo. Los precios de los
bonos del Tesoro de Estados Unidos caian el pasado lunes 12 de septiembre, luego
de que la busqueda de activos seguros, tras una agudizacion de la crisis europea, la
aversion al riesgo llevé previamente en la sesiébn a que el rendimiento del bono
referencial a diez afios cayera a niveles no vistos en al menos 60 afios.

Obama insta a lideres europeos a actuar contra la ¢ risis. “Los lideres de la
eurozona necesitan demostrar a los mercados que estan asumiendo la
responsabilidad de resolver la crisis de deuda y cuadrar la unidbn monetaria con la
politica presupuestaria”, sefialo el presidente de EE.UU., Barack Obama. Grecia es la
preocupacion inmediata, pero un problema mayor seria lo que sucederia si los
mercados renuevan sus ataques contra economias mas grandes como Espafa e
Italia, afirmo Obama.

Monedas de AL sentiran el golpe. La mayoria de las monedas de América Latina
(AL) podrian absorber esta semana los temores de los mercados respecto al rumbo
de la economia global y operarian en baja, situacién que golpearia especialmente al
peso mexicano y al real brasilefio. Mas alla de las dudas sobre si Estados Unidos
podra llevar adelante un plan de estimulo para el empleo y su economia, la atencion
de los mercados estara centrada en la crisis de deuda de Europa.

Lanzan plan para reducir impacto del cambio climati co en el Caribe. El Fondo
Multilateral de Inversiones (Fomin), del Grupo BID, invertira US$1,5 millones en el
lanzamiento de una iniciativa pionera que ayudard a comunidades costeras y
pequefias y a micro empresas en el Caribe a defenderse del impacto del cambio
climatico.
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Tips Politicos

iAl fin anuncian calendario electoral 2012-2013! El Consejo Nacional Electoral, en
su sesion del pasado martes, acordd fijar las elecciones presidenciales para el
domingo 7 de octubre de 2012, asi lo informé el rector Vicente Diaz, a través de su
cuenta de Twitter. La eleccion para elegir a los gobernadores fue fijada para diciembre
de 2012, en tanto que los comicios para elegir alcaldes fueron pautados para el mes
de abril de 2013.

Inhabilitado al ex ministro Tobias Noébrega por 15 a ~ fAos. La Gaceta Oficial N°
39.755 del 12 de septiembre publica una resolucion de la Contraloria General de la
Republica en la cual se inhabilita al ex ministro de Finanzas, Tobias Nobrega, para
ejercer funciones publicas por un plazo de 15 afios. Recordemos que el Ministerio
Plblico imputé al ex ministro de finanzas en el afilo 2009, por las supuestas
irregularidades ocurridas durante su gestiéon al frente de ese despacho, entre los afios
2002-2003.

Presidente Chavez anuncia cuarto ciclo de quimioter  apia. El presidente de la
Republica, Hugo Chavez, anuncio el pasado martes que es "muy probable” que en los
préximos dias inicie un cuarto ciclo del tratamiento de quimioterapia que recibe para
hacer frente médicamente al cancer que padece.

Mas de 3.600.000 venezolanos han sido censados en u na semana. A poco mas
de una semana de haberse iniciado el XIV Censo de Poblacién y Vivienda, 3.603.365
venezolanos han sido registrados, de acuerdo con el ultimo reporte publicado por el
Instituto Nacional de Estadistica (INE) y resefiado por la estatal Agencia Venezolana
de Noticias (AVN).

Procurador General desestima fallos de la Corte IDH . El procurador general de la
Republica, Carlos Escarra, indicO que una eventual sentencia de la Corte
Interamericana de Derechos Humanos (Corte IDH) en la materia, "no puede (...)
desconocer el ordenamiento juridico Constitucional de Venezuela, ni ir por sobre las
instituciones venezolanas”, por tanto debe respetar las inhabilitaciones.

Como la espuma. Asi esta creciendo el numero de funcionarios y ex funcionarios
venezolanos que estan en la lista que el Gobierno de los Estados Unidos tiene sobre
personas sospechosas de estar vinculadas al narcotrafico y otras actividades ilicitas,
la cual en tres afios ha pasado de tres fichados a siete. Esta lista incluye al diputado
Freddy Bernal, al general Cliver Alcala, al ex presidente alterno del Parlatino Amilcar
Figueroa y al oficial de inteligencia Ramon Madriz.
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Lista negra de EE.UU. parece ser un chiste. Tras opinar que la lista negra del
Departamento del Tesoro de Estados Unidos y sus sanciones son "una cosa como
para reirse", el presidente Hugo Chavez reté a su homélogo estadounidense, Barack
Obama, a presentar aunque sea "una sola prueba" que justifique la inclusion de
cuatro ciudadanos venezolanos en la referida lista, hecho que el mandatario
venezolano calific6 como una "infamia".

Oposicidon no desestima cambiar fecha de las primari as. El diputado a la
Asamblea Nacional por el estado Zulia, Julio Montoya, advirtid que en el caso de que
las elecciones presidenciales sean adelantadas, también se estableceria una nueva
fecha para elegir al candidato Unico de la oposicién, hasta ahora pautada para el
préximo 12 de febrero.

Segun Hinterlaces aprobacion de Chavez vuelve a rep untar. La aprobacion de
gestion del presidente Hugo Chavez crecid cuatro puntos porcentuales en dos meses
para ubicarse en 58%. Oscar Schemell, director de Hinterlaces, esta convencido de
gue el Presidente "aumenta su popularidad porque la gente considera que es un
hombre bueno, humanitario, que quiere a los pobres y tiene buenas ideas y proyectos
(...) Por eso le disculpan la falta de soluciones y el agravamiento de los mayores
problemas de los venezolanos: inseguridad, inflacion y desempleo”.

Chavez lidera las encuestas asi lo afirma GIS XXI.  De acuerdo con un estudio de
medicion de la coyuntura politica de agosto de 2011, realizado por la encuestadora
GIS XXI, si hoy se realizaran las elecciones presidenciales, 57% de la poblacion
votaria por el presidente, Hugo Chévez Frias. Mientras que un 22% de los
venezolanos votaria por un candidato de la oposicion y un 10% se inclinaria por la
oposicion dependiendo de quién fuese el aspirante a la primera magistratura, mientras
5% no votaria y 6% no toma decision.

Todo queda en familia. De acuerdo con el decreto presidencial N° 8.448, de la
Gaceta Oficial N° 39.751, Argenis Chavez Frias, fue nombrado presidente de la
Corporacion Eléctrica Nacional (Corpoelec). El hermano del Jefe de Estado sustituye
en el cargo a Ali Rodriguez Araque, quien permanecera como ministro de Energia
Eléctrica.

Piden a la AN inhabilitar a Salas Feo. El diputado oficialista Saul Ortega, solicitd
ante la AN la inhabilitacion politica del Gobernador de Carabobo, Henrique Salas Feo,
por malversacion de fondos publicos y dafios al patrimonio del estado. El presidente
del Consejo Legislativo del estado Carabobo (CLEC), Miguel Flores, informé que en
ese organismo se encuentran a la espera del dictamen de la Contraloria General de la
Republica o el Ministerio Publico, donde fueron presentadas las evidencias en contra
del Gobernador.
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Déficit de vivienda subira con ley de arrendamiento . Segun el diputado César
Rincones, vicepresidente de la Comisidon de Administracion y Servicios Publicos, la
aprobacion del proyecto de ley de arrendamientos tendra consecuencias negativas
para el pais. Rincones sefialé que la norma favorece totalmente al inquilino y vulnera
los derechos del arrendador. "Pareciera que lo que el Gobierno busca con esta
legislacion es reducir el déficit de vivienda quitandole la propiedad a unos para
darsela a otros", dijo.

Tips Legislativos

AN aprobd pronunciamiento de repudio. La Asamblea Nacional (AN) aprobd, con
mayoria oficialista, un pronunciamiento de repudio a la inclusion de cuatro
funcionarios venezolanos en la lista de personas que ayudan con el narcotrafico.
Segun declaraciones del diputado oficialista Héctor Navarro la intencion de EE.UU se
debe “a que quieren preparar el terreno para desestabilizar con politicas violentas a
nuestro pais”.

Subcomisién de AN citara a rectora de la UC.  Segun declaraciones del diputado
Henry Ventura, integrante de la subcomision de la AN que investiga la supuesta
venta de cupos en la Universidad de Carabobo, el parlamento citara a la rectora de
esta instituciéon luego del 15 de septiembre, con el propésito de que ofrezca
informacion para aclarar las acusaciones imputadas. El parlamentario resaltd que
resulta llamativo que a pesar de que habia 380 cupos en la Facultad de Derecho
ingresaron 2.713 personas.

AN discutira precios de los vehiculos. El diputado Jesus Faria informé que la
Subcomisién de Desarrollo Econdmico del Parlamento, iniciard a partir del martes 13
de septiembre reuniones con representantes del sector automotor para discutir el
precio de los vehiculos en el mercado local. Segun Faria, existen practicas
especulativas que inciden en la determinacion de los precios de comercializacién de
los automoviles, por eso estas reuniones tienen como propésito identificar el factor
especulativo que esté alterando los precios de los vehiculos.

Clinicas, proveedores y seguros: Cada quien jalapa rasulado. En el escenario de
las mesas de trabajo en las cuales se discute, para la nueva ley que regulara la salud
privada, el tema de los precios de los servicios de salud privada con base en las
estructuras de costos del sector. Cada parte tiene sus propios argumentos: los
duefios de las clinicas responsabilizan de los precios a las alzas de los insumos; los
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proveedores responsabilizan a las politicas del Gobierno y las aseguradoras
denuncian abusos en los precios de las clinicas.

Consulta sobre propuesta de ley de energia comenzar & el 19. Segun sefialo el
diputado Luis Acufia, presidente de la Comision de Energia y Petroleo de la AN,
ésta tiene previsto para la segunda quincena de octubre el inicio de la consulta
popular en todo el pais sobre la propuesta de Ley para el Uso Racional y Eficiente de
la Energia. Segun sefalo el diputado se espera la participacion de todos los sectores
de la sociedad.

El Parlamento radicaliza la ley de arrendamiento. Los articulos del proyecto de ley
de arrendamientos aprobados hasta ahora por la Comision de Administracion y
Servicios Publicos de la AN son mucho menos equilibrados que los presentados por
la Red Metropolitana de Inquilinos en marzo. Antes, la duracién de los contratos era
de mutuo acuerdo entre inquilinos y propietarios, ahora la norma fija un plazo minimo
de tres afos.

...se eliminan las garantias. También la instancia parlamentaria eliminé el segundo
capitulo del proyecto de ley, que definia las garantias que el arrendador podia solicitar
al inquilino. Alli se indicaba que el depdsito no podia exceder del equivalente a dos
meses de alquiler. Ahora la norma estipula que el inquilino no debe entregar garantias
al arrendador.

...ademas el proyecto anterior proponia que el inquil ino acusado de falta de
pago perdiera los derechos consagrados en la ley y fuera demandado por el
procedimiento breve fijado en el Cadigo Civil. El articulo aprobado le permite llegar a
una conciliacion con el propietario si abona las mensualidades atrasadas.
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