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Implicaciones de la venta de Citgo: Pan
para hoy, hambre para manana

El 24 de julio, el portal informativo especializado en la industria energética Argus Media
informo6 que Pdvsa esta analizando la posibilidad de vender Citgo. La nota explica que
la venta tendria el objetivo de recaudar liquidez para diversos proyectos de desarrollo
en el pais que tienen algun retraso, aumentar el envio del suministro de crudos a China
y reducir la exposicion del Gobierno venezolano a litigios extranjeros. Ministros de
Energia informaron a Argus que el Gobierno ha recibido tres ofertas separadas, que
oscilan entre US$10.000 y US$15.000 millones, por todos los activos de Citgo.

Citgo represent6 un paso fundamental en la estrategia de internacionalizacion de Pdvsa
durante los afios ochenta durante el periodo presidencial de Jaime Lusinchi, y es la
séptima compafiia de refinacion de Estados Unidos (EE.UU.). Vale entonces la pena
preguntarse cuales son las posibles razones que llevan a Pdvsa a realizar la venta y
como impactaria esto a la industria petrolera venezolana.

Citgo: La joya de corona

Citgo es una empresa filial de Pdvsa en EE.UU. que se dedica a la refinacion y
distribucion del petréleo producido en Venezuela. Asimismo tiene participacion en seis
refinerias en EE.UU.: Lake Charles, en Loisiana; Corpus Christi, en Texas; Lemont, en
lllinois, Chalmatte, en Loisiana, Saint Croix, en las Islas Virgenes y Sweeny, en Texas.
Las tres primeras pertenecen 100,0% a Pdvsa (a través de Citgo), que suman una
capacidad de refinacion de 750.000 barriles diarios (kb/d), y las tres segundas son
empresas mixtas, en las que Citgo es socia del 50,0% de las acciones, y el 50,0%
restante lo poseen para cada caso los socios ExxonMobil, Hess Corp y ConocoPhillips,
respectivamente.
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Refining Capacity and Participation Rate of Pdvsa
. L Nominal refining Refining capacity, net
0,
Location (EE.UU) Owner PDVSA patrticipation (%) capacity (MBD) share PDVSA

Lake Charles, Louisiana CITGO 100 425 425
Corpus Christi, Texas CITGO 100 157 157
Lemont, lllinois CITGO 100 167 167
Chalmette, Louisiana CHALMETTE 50 184 92
Saint Croix, U.S. VirginIslands HCVENSA 50 495 248
Sweeny, Textas PDV Sweeny 50 110/58 55/29

Total 1.428 1.089

Sources: Pdvsa and Ecoanalitica

Ademas, Citgo posee 48 terminales de distribucion en el Sur, Este y Midwest de los
EE.UU., tres oleoductos propios y seis oleoductos en los que tiene participacion
accionaria. En otras palabras es la manera en la que Venezuela coloca petréleo en el
mercado americano, el cual histéricamente ha sido el mayor cliente de la empresa
nacional venezolana; si bien en los Ultimos afios el pais ha diversificado sus
exportaciones a los mercados asiaticos.

Por lo tanto, en EE.UU. esta todo el parque refinador de crudos pesados venezolanos y
mexicanos. Sin embargo, no somos los Unicos en el mercado americano, actualmente
enfrentamos la competencia de Canada con crudos pesados —como los de la Faja del
Orinoco— que inunda el mercado aunque con dificultad ya que cuesta llevarlo hasta las
costas del Golfo de México, donde estan nuestras refinerias mas importantes: las de
Lake Charles y Corpus Christi. Ello no obstante, Canada transporta el crudo en tren y
camiones y ha logrado una participacion en el mercado de nuestro petroleo de forma
eficiente pero lenta.

La venta de Citgo no es tema que surge por primera de vez, de hecho Chavez al llegar
al poder tenia la intencidn de realizar la venta, pero claramente al tiempo se dio cuenta
gque no era conveniente. Sin embargo, es evidente que este Gobierno quiere
desplazarse a un mercado como el de China, con el problema de que no solo es un
mercado distante con costos elevados de envio, sino que China no esta construyendo
la capacidad de refinacion de crudos pesados a la velocidad requerida pues ha
encontrado demasiado crudo liviano en el mercado global.

No hay duda de la mayor rentabilidad del mercado norteamericano, que estd mucho
mMA&s cerca, aln mas si se piensa incrementar la produccion de la Faja del Orinoco, tal
como han mencionado voceros del Gobierno. En Ecoanalitica consideramos que se
necesitan ambos mercados —EE.UU. y China—, y la prioridad para Pdvsa deberia ser
incrementar la produccion e incrementar los barriles generadores de caja, que para el
1T2014 se ubicaron en 1,55 millones de barriles diarios (mb/d).
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Sacrificando el futuro petrolero de Venezuela

En estos momentos hay dos razones por las cuales la venta de Citgo sale al tapete de
opciones de este Gobierno. La primera definitivamente es incrementar el flujo de caja.
Sabemos que en los ultimos afios el Gobierno ha aplicado pafiitos de agua caliente en
términos de politica econémica, y actualmente hay una necesidad de incrementar los
recursos, dado que las medidas que se necesitan aplicar como la devaluacién y un
posible aumento del precio de la gasolina tienen un costo politico conexo. Tenemos
presente un Gabinete que no tiene miedo de seguir corriendo la arruga y seguir con
una vision cortoplacista, esta opcion no es mas que sacrificar el futuro del petroleo
venezolano para obtener recursos ahora, en otras palabras pan para hoy, hambre para
mafana.

Asimismo recordemos que Venezuela enfrenta actualmente un arbitraje contra
ExxonMobil y ConocoPhillips en el tribunal de arbitraje del Banco Mundial (BM), EI
Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones (CIADI), por un
caso de expropiacion en la Faja. Se sabe que el CIADI ha culminado la fase informativa
del caso y se espera que pronto se pronuncie. Venezuela podria negociar con ellas un
plan de pago, pero la existencia de Citgo en suelo estadounidense les sirve para
ejercer presion. En otras palabras la venta de Citgo pudiera tener la finalidad de
prevenir que Conoco y Exxon tengan la oportunidad de tomar algun tipo de garantias
sobre activos externos. Independientemente de cual sea la razén, pareciera una
medida apaga fuego que lo mas probable es que perjudique a largo plazo a la industria
petrolera.

¢,Cuanto vale Citgo?

Como anteriormente se escribié voceros oficiales recibieron ofertas entre US$10.000
millones y US$15.000 millones por la venta de Citgo. Sin embargo, estimaciones de
Ecoanalitica ubican el valor de Citgo en entre US$7.050 millones y US$9.120 millones,
y a esto se tienen que restar las deudas de la empresa, por lo que el pago a recibir
seria inferior al precio de venta.

Estas cifras comparadas con las de sobrefacturacion de las importaciones publicas
(US$16.415 millones) son considerablemente menores, lo que lleva a reflexionar que
malas politicas en el pasado y en el presente estan llevando al Gabinete a tomar
medidas desesperadas en busqueda de nuevo recursos. A proposito de recursos del
Estado, es propicio ver la evoluciéon de los recursos extrapresupuestarios, que este afio
van en caida libre.
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Recursosendivisas manejadosfuerade las Reservas
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Fuente: Ecoanalitica.
Nota: Inlcuye Fonden, Pdvsay fondos varios

En concusién, en Venezuela se estdn tomando medidas, 0 mas bien se dejan de tomar
medidas en la peor circunstancia. Precisamente la inaccion es la que nos esta
encaminando en una senda de contratacion y de alta inflacion. Hoy mas que nunca se

necesita un cambio del modelo econémico, de otro modo seguiremos inmerso en este
circulo vicioso. Es hora de avanzar.

Jessica Grisanti
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TIPS ECONOMICOS

@ecoanalitica

El gasto no para. Para el primer semestre del 2014 (1S2014) la Asamblea
Nacional (AN) ha aprobado un total de VEB 273.600 millones en operaciones
extraordinarias, 145,0% mas de lo aprobado en el mismo periodo de 2013,
cuando el gasto alcanz6 VEB 110.500 millones. Este incremento del gasto
refleja el impulso de la inversion publica a través del Gobierno central. En
Ecoanalitica pensamos que el impulso del gasto demuestra que no hay un
plan de ajustes en marcha, y que una expansion del gasto no significa su
“optimizacion”, tal como lo establecen las autoridades gubernamentales.

A pagar lo prometido. De la cantidad de créditos adicionales aprobados en
el 1S2014 (VEB 273.600 millones), el 57,0% (VEB 155.610 millones) tiene
como destino atender los compromisos pactados con los trabajadores, las
pensiones y otros beneficios laborales. Estos aumentos en el gasto
responden al incremento de los salarios, los cuales han sido modificados por
el Estado en dos ocasiones; en enero, en 15,0%, y en mayo, en 10,0%.

No solo para los salarios. Ademas de los créditos adicionales aprobados
para cubrir los aumentos de salario, también se aprobaron créditos para
suplir la demanda por importaciones. De acuerdo a los registros de la AN,
para las compras externas de alimentos basicos se aprobaron cerca de VEB
20.000 millones. En Ecoanalitica somos de la opinion de que mientras el
presupuesto nacional siga subestimado, no exista la confianza para invertir
en el pais y las politicas econdémicas no incentiven la produccién, la
necesidad de créditos adicionales para suplir la demanda por importaciones
va a continuar.

Algun dia tenia que caer. Desde 2001 hasta 2012 los incrementos en el
precio del oro eran constantes. Sin embargo, a partir de 2012, estos precios
han caido en picada. Desde diciembre de 2012 y junio de este afio, el Banco
Central de Venezuela (BCV) tuvo que ajustar a la baja el valor del los
lingotes de oro que forman parte de las reservas, de US$1.686 por onza a
US$1.290 por onza, lo que representa una pérdida de capital de 30,4%. En
Ecoanalitica estimamos que esta tendencia continle debido a que la
Reserva Federal de EE.UU. (FED) ha reducido y planea reducir ain mas su
estimulo a la economia norteamericana.

Sigue la persecucion. La Fiscalia General publicé una nueva lista con 50

empresas que estdn siendo investigadas por presunto uso irregular de
divisas De este listado de compafiias investigadas, 39 recibieron US$520
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millones durante el periodo 2004-2012. Asimismo la fiscal Luisa Ortega Diaz
sefiald que no hay nada que temer, que la Fiscalia pretende indicar cuales
fueron los delitos “Se trata de las empresas cuyos duefios representantes
fueron acusados. Vamos a sefialar cuales fueron los delitos, el estatus que
se encuentra e incluso aquellos que ya fueron condenados”.

Ni China nos ve bien. Una de las principales calificadoras de riesgo China,
Dagong Global Credit (DGC), observé un elevado riesgo en el corto y
mediano plazo en el mercado de deuda venezolano, ya que degradd la
calificacion de Venezuela de BB+ a BB-. La calificadora explicé que esta
nueva calificacién se debe a los “graves” desequilibrios macroecondmicos
gue presenta el pais, asi como a un elevado déficit fiscal, la insuficiencia de
reservas internacionales y presiones para una significativa devaluacion de la
moneda.

Los retrasos no son solo en los ajustes. Para la fecha, los principales
entes encargados de emitir y publicar la informacién basica sobre la
actividad y dindmica economica (BCV, INE y el Ministerio de Finanzas) no
han publicado datos sobre las variables macroeconémicas mas importantes
del pais. Entre estas variables se encuentran la inflacién de junio y julio, el
comportamiento del PIB en el Ultimo trimestre y la balanza de pagos desde el
4T2013. En Ecoanalitica consideramos que este tipo de retrasos no ayuda a
la credibilidad y transparencia del Gobierno, caracteristicas necesarias al
momento de aplicar politicas econémicas.

La concentracion afecta. Debido a la alta concentracion de liquidez en la
banca publica, parte de los intermediarios financieros de capital privado han
tenido que pedir fondos en el mercado interbancario, lo cual dispar6 la tasa
interbancaria. Para mediados de agosto la tasa interbancaria se ubicd en
13,4%, 8,8 puntos porcentuales mas que lo registrado a mediados de julio.
Este interés a pagar por los préstamos entre los bancos ha sido uno de los
mas altos en lo que va de afio.

Disminuyen los délares en efectivo.  El dltimo balance general del BCV al
cierre del 1S2014 refleja que las disponibilidades de divisas, es decir, los
dolares en efectivo que componen las reservas internacionales, se ubican en
US$1.748 millones, cifra que representa una disminucion de 44,0% con
respecto al mismo periodo de 2013. En Ecoanalitica creemos que esta
disminucion no deberia de sorprender ya que en los ultimos afios el BCV ha
transferido parte de sus reservas al Fonden, ademas que la reduccién de la
produccién nacional y el tipo de cambio barato han disparado las
importaciones.
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Tasas de interés. La tasa de interés activa en la primera semana del mes
de agosto fue 18,5%, 1,8 puntos porcentuales (pp) mas que la semana
previa. Por su parte, la tasa de depdésitos a plazo fue 14,6%, 0.1 pp menos
gue la semana previa, mientras que la tasa de depdsitos de ahorro fue
14,1%, igual que la semana previa.
Reservas internacionales. Las reservas internacionales incrementaron
0,4% al pasar de US$20.329 millones durante la primera semana del mes de
agosto a US$20.410 millones en la segunda semana del mes de agosto,
monto que, comparado con el registro del mismo periodo del afio anterior,
muestra una caida de 11,5%.
Gasto del Gobierno Central. El pasado 15 de agosto segun cifras de la
Oficina Nacional del Tesoro (ONT) el gasto primario semanal del Gobierno
Central fue de VEB 23.167 millones, lo que implica que este incremento
24,6% si lo comparamos con el mismo periodo del afio pasado. En lo que va
de afo, el gasto primario acumulado es de VEB 514.026 millones, 85,3%
mas que el registrado durante el mismo periodo del afio previo.
Liquidez monetaria. La liquidez monetaria (M2) disminuy6é 0,1% en la
segunda semana de agosto con respecto a la semana inmediatamente
anterior, al ubicarse en VEB 1,4 billones. M2 ha aumentado 67,5% con
relaciéon al mismo periodo de 2013.

Oferta a través de Sicad Il (US$ MM)

Dia Total diario Sector Publico (%) Sector Privado (%)
05/08/2014 33,8 28,7 84,9 5,1 15,1
06/08/2014 44,7 32,1 718 12,6 28,2
07/08/2014 20,1 19,0 94,5 1,1 5,5
08/08/2014 22,4 195 87,1 2,9 12,9
11/08/2014 22,8 20,5 89,9 2,3 10,1

TIPS PETROLEROS

@ecoanalitica

El gas se evapora. La revision del precio de los combustibles en el pais que
se debate actualmente no incluye el gas doméstico que vende Pdvsa, afirmé
el ministro de Petroleo y Mineria, Rafael Ramirez. “Esa es otra discusion. Lo
que aprobamos, con base en las propuestas que recibimos en el Il
Congreso del PSUV, es involucrar al poder popular en la distribucion del gas
por bombona”. El ministro sefialé que “se distribuyen todos los dias mas de
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6.400 millones bombonas” e informo6 que se esta discutiendo un esquema de
distribucién después de su llenado; “para que (...) podamos hacer un
mecanismo mas eficiente, mas transparente, donde llegue directamente al
usuario”, asevero.

Haciendo malabares para pagar. De acuerdo a la informacion de Pdvsa, el
servicio de deuda de este semestre (cancelacion de capital e intereses) se
programO en US$5.500 millones, y de ese monto US$1.200 millones se
atendieron en los primeros seis meses del afio, de manera que se debe
atender el grueso de las obligaciones en esta segunda mitad. Fuentes
financieras sefialan que la industria estd analizando que el Fondo de
Pensiones de Pdvsa compre titulos 2014, para que luego pueda efectuar un
canje de los papeles por otros de mas largo vencimiento. Una operacion
similar se haria con la banca de inversion Lazard, la banca encargada de
facilitar la posible venta de Citgo.

Se perdera mercado con venta de Citgo. La agencia Moody’s indicé en un
informe que con la venta de Citgo Pdvsa perderia un punto de venta seguro
para colocar en el mercado de EE.UU. su crudo pesado de bajo costo. La
calificadora aflade que la calidad crediticia de la petrolera solo se
beneficiaria si con la venta se superan las pérdidas y se contribuye "a
impulsar los costosos esfuerzos para incrementar la produccion vy
exportacion de petroleo”.

Riesgo a la vista. = La agencia Moody’s también sefialé que Pdvsa enfrenta
riesgos sustanciales en lo politico y en lo econdémico, producto de la
inestabilidad del Gobierno. Mientras que ScotiaBank, banco canadiense,
aseguré que la venta de las tres refinerias de Citgo no esta asociada al
interés del Gobierno de Venezuela de impedir un embargo, luego de que se
defina el arbitraje con la empresa Conoco Phillips en Ciadi, sino a la
imperante necesidad de conseguir recursos financieros.

Gobierno aspira a cubrir costos. El ministro Ramirez sefial6 que el
incremento del precio de la gasolina busca cubrir los costos de produccion
del combustible y generar excedentes para asignar recursos a areas
sociales. “Estamos definiendo un costo de produccion y un excedente para
atender temas de orden social directo”. Sobre la medida, el ministro reiterd
gue no forma parte de un “paquetazo” y que la misma obedece al importante
rezago en el precio del combustible, lo cual genera alrededor de US$15.000
millones anuales en pérdidas y explic6 que el Ejecutivo estudia varios
escenarios para el ajuste.
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Se escuchan propuestas. EIl ministro Ramirez inform6 que el debate sobre
el ajuste en el precio de la gasolina abarcard la divulgacion de una campafia
informativa hacia la poblacién para dar a conocer los motivos de la medida.
El ministro Rafael Ramirez informd que la industria recibird en su pagina de
Internet las propuestas que quieran realizar los venezolanos. Igualmente se
discutird el tema con los ciudadanos y hasta con los trabajadores y
representantes de las estaciones de servicio. “Sera un debate con el pueblo”
sefalo el ministro.

Consumo interno se dispara. En cuanto al tema del consumo interno,
Ramirez reiterd la necesidad de llevar a cabo un plan de concientizacién
sobre el uso racional de la gasolina. Record6 que en 2002 los venezolanos
consumian 400 mil barriles diarios (kb/d) y hoy en dia llega a 730 kb/d.
“Brasil, que tiene una poblacion mayor, consume una cifra similar a la
nuestra. Esto evidencia que tenemos un consumo dispendioso”.

Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el
WTI se cotiz6 el pasado viernes 15 de agosto en US$97,2/bl, disminuyendo
0,3% respecto a lo registrado la semana previa. Por su parte, la cotizacion
del crudo Brent se redujo 1,1% para ubicarse en US$104,8/bl.

Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana se ubic6é en
US$91,9/bl el pasado viernes 15 de agosto, una caida de 0,3% en relacién a
la semana anterior. Entretanto, el promedio anual de la cesta petrolera
venezolana se ubica en US$96,5/bl.

TIPS SECTORIALES

@ecoanalitica

Cada vez més carros...chinos. Es un hecho. Ya se trate de unidades
ensambladas localmente o de autos importados, la presencia en el mercado
de autos chinos es cada dia mas pronunciada y seguird profundizandose
gracias a recientes acuerdos gubernamentales. Aunque no existen cifras
oficiales sobre el nUmero exacto de estos autos que han llegado por la via de
compras gubernamentales, se estima que son cerca de 20.000 unidades,
tomando en cuenta las 9.400 que arribaron en 2012 y las 10.000 que, segun
voceros oficiales, llegaron en 2013. Y para este afio se estima llegaran otros
13.000 carros de la marca.

Cada vez menos liquidaciones. El Cencoex liquiddo US$2.050 millones a
374 empresas del sector salud entre enero y julio de este afio. Aunque el
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total liguidado al sector salud representa 21,6% de los US$9.500 millones
gue liquido el Cencoex entre enero y julio a los sectores que aun funcionan
con la paridad cambiaria del VEB 6,30/US$, la cifra esté lejos de cubrir las
necesidades de las empresas farmaceéuticas. Segun las cifras de Cadivi se
tiene que en el 1S2011, el sector salud recibié liquidaciones por US$2.300
millones, unos US$300 millones més que en los primeros siete meses de
este aflo. De esta manera aunque la demanda de productos ha crecido
desde entonces, la liquidacion de divisas marcha en la direccion contraria.

Aruba, Curazao y Cucuta son los puentes. Las limitaciones que
mantienen las aerolineas internacionales, para reservar o a adquirir boletos,
ha obligado a los venezolanos a armarse de paciencia y de inventiva para
salir del pais. A estos obstaculos se une la reduccion en la frecuencia de
vuelos de la mayoria de compafias aéreas extranjeras y, por tanto, la
disminucion de opciones para el viajero local. El presidente de
Conseturismo, Ricardo Cusanno, considera que "Aruba, Curazao y Cucuta,
se han convertido en hub o centro de distribucion de pasajeros venezolanos"
al resto del mundo. Analistas del sector aseguran que "Venezuela ha perdido
la oportunidad de constituirse en ese centro de distribucion de pasajeros de
otras latitudes hacia América del Sur", pese a su ubicacion geografica "tan
privilegiada y estratégica".

Agencias de viaje en peligro de extincion. A un afo de que se iniciaran
las negociaciones con las aerolineas internacionales por la elevada deuda —
US$4.100 millones— que el Gobierno mantiene con estas empresas y que
les impide hacer las repatriaciones de ganancias a sus casas matrices, la
situacion no ha mejorado. Los hechos hablan por si solos: la frecuencia de
vuelos semanales al exterior se ha reducido 58,5%. Asimismo, la
vicepresidenta de la Asociacion Venezolana de Agencias de Viajes y
Turismo, Sandra Gonzalez, inform6 que el sector esta preocupado por el
descenso en el cupo aéreo y en consecuencia en la venta de pasajes, su
principal fuente de ingresos. Igualmente indic6 que la venta de pasajes
internacionales disminuy6 59,0% y los nacionales 29,0%.

Desbalances lacteos. El presidente de la Camara Venezolana de Industrias
Lacteas (Cavilac), Roger Figueroa, afirmo que el precio de la leche en polvo
estad subsidiado en toda la cadena de comercializacion, por lo que cada
importacion le genera pérdidas al Gobierno. “Compra a US$5.000 la
tonelada en el mercado internacional y la tiene que vender, por la regulacién,
a US$3.000". Explicé que el consumo mensual de leche en polvo es de
17.000 toneladas: “La mitad la distribuye a la red publica de
comercializacion; la otra mitad le corresponde al sector privado. Eso significa
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gue nos deberian dar 8.500 toneladas mensuales y solo estamos recibiendo
entre 2.500 toneladas y 3.000 toneladas”.

Sin inventarios y sin motos.  La industria ensambladora de motocicletas se
encuentra al borde de la total paralizacion tras el agotamiento de los
inventarios de materia prima, ello como consecuencia de la no asignacion de
divisas necesarias para honrar las deudas con los proveedores
internacionales, lo que pone en tela de juicio la estabilidad de unos 17.000
empleos directos e indirectos que dependen de este sector, sefialaron
voceros gremiales.

Llego6 la banda verde. El ministro para la Energia Eléctrica, Jesse Chacon,
sefialé que en Venezuela el consumo per capita de energia eléctrica triplica
el consumo del sector industrial, debido a que durante afios los venezolanos
han gozado de la tarifa eléctrica “mas barata” de Latinoamérica y el mundo.
Es por esto que anunci6 la aplicacion del Plan Banda Verde, que es una
estratificacion hecha por el Gobierno nacional y sus consideraciones de
“‘consumo racional”, donde se encuentra integrado el 83,0% de los
venezolanos. Chacon apuntd que la meta es que el 17,0% de los usuarios
gue estan fuera del consumo racional vuelva a la banda verde donde se
ubica el 80,0% del subsidio del Estado.

Chinos modernizaran Guri.  El ministro de Energia Eléctrica, Jesse Chacon,
anuncio que tras un proceso de licitacion internacional, fue adjudicada a la
empresa china Dongfang el proceso de modernizacién de seis unidades
generadoras de la Central Hidroeléctrica de Guri para aumentar su
capacidad de generar electricidad en 765 megavatios. El ministro preciso
gue este proyecto consta de un presupuesto estimado de US$1.310
millones.

Llego la paz a Sidor. De acuerdo con informacion oficial, finalmente los
dirigentes sindicales de la empresa venezolana y el Gobierno nacional,
representado en esta oportunidad por el viceministro del Trabajo, Néstor
Ovalles, llegaron a un acuerdo de contratacion colectiva. Un total de 14.500
trabajadores de la siderdrgica se veran beneficiados tras el acuerdo.
Meléndez informo que se trata de un acuerdo calificable de histérico pues
"establece un incremento salarial de VEB 170 diarios, que seran pagados de
forma fraccionada a lo largo de este afio".

Si no se produce, se importa. La empresa Suvinca, adscrita al Ministerio
de Comercio, importar4 papel higiénico, crema dental, jabon de tocador,
desodorante de barra y en aerosol, afeitadoras y champu, gracias a un
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crédito adicional aprobado por la Comisién de Finanzas de la AN. Suvinca
dispondréa VEB 784,1 millones, unos US$71,2 millones si se calcula al tipo de
cambio del Sicad I. En la industria rechazan la medida, ya que consideran
gue mientras se han aplazado las soluciones a las trabas que enfrentan, el
Gobierno aprueba nuevamente importaciones como férmula para enfrentar la
escasez.

¢Volveran a llevar los caminos a Roma?  La aerolinea Alitalia notifico a las
autoridades aeronauticas locales su disposicion de reanudar operaciones en
Venezuela, a partir del 18 de agosto. La compafiia aérea europea habia
anunciado el pasado 16 de mayo, la suspension de sus vuelos hasta el mes
de octubre, y el 6 de agosto asomo la posibilidad de revisar esa decision. El
18 de agosto, los ministros de Turismo, Andrés lzarra, y de Transporte
Acuatico y Aéreo, Luis Graterol, anunciaron la reanudacion de operaciones
de Alitalia y el inicio de vuelos de Conviasa a Italia para el mes de diciembre,
con cinco vuelos a Roma y dos a Milan.

Creciendo los teléfonos inteligentes. De acuerdo con las cifras de
Conatel, al cierre de junio estaban activas 30,3 millones de lineas de
telefonia movil, lo que representa una penetracion del 100,0%. De ese total,
11,5 millones de lineas estan asociadas a teléfonos inteligentes, esto es, un
38,15%. No obstante la suscripcion para planes Blackberry retrocedié 25,0%,
al pasar de 4,8 millones de clientes en el 2T2013 a 3,6 millones en el mismo
lapso de este afio.

TIPS ECONOMIA MUNDIAL

Camino a la desaceleracion. El Departamento de Comercio de EE.UU.
explicO que las ventas minoristas de la primera potencia econémica se
estancaron sorpresivamente durante el mes de julio, lo que apunta a una
pérdida de impulso en la economia al inicio del 3T2014. Tal parece ser que
luego de un aumento de 0,2% en las ventas minoristas en junio, esta
actividad mantuvo un crecimiento igual en el pasado mes de julio. Todo
apunta a que este estancamiento viene a raiz de los declives en las ventas
de los concesionarios de vehiculos por segundo mes consecutivo.

Altos impuestos, bajo crecimiento.  Japdn ha sufrido su mayor contraccion
economica desde el terremoto sufrido en 2011, debido a un alza en el
impuesto a las ventas que parece haber pesado mas de lo esperado en el
gasto de las familias, lo que ha generado temores de que cualquier repunte
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podria ser modesto para mantener una recuperacion estable. Los datos
mostraron que la economia japonesa sufrié una caida a una tasa anualizada
de 6,8% en el 2T2014, lo que a pesar de todo ubica a esta contraccion en un
porcentaje menor al esperado.

UE busca frenar los efectos negativos. La Union Europea (UE) se
encuentra evaluando unas posibles medidas de ayuda a los productores de
frutas y verduras de la region para evitar un hundimiento de los precios como
consecuencia de la prohibicion aplicada por Rusia a la mayoria de las
importaciones occidentales de productos alimentarios. Todo parece indicar
gue estas medidas estaran listas proximamente y seran aplicadas con la
mayor antelacion posible. La UE se encuentra en la lista de sancionado junto
a Canada, Austria, Noruega y EE.UU.

Crecimiento sorpresivo.  El superavit comercial de la UE crecié mas de lo
esperado en junio en comparacion con el mismo mes de 2013, debido a que
paso de tener EUR 15.700 millones en junio de 2013 a EUR 16.800 millones
en junio de 2014, cifra que también es superior a los EUR 15.400 millones
registrados en mayo. De igual forma estos montos aun no reflejan el efecto
completo de las sanciones implementadas entre el grupo europeo y Rusia, lo
gue podria traer un cambio en este patrén de crecimiento.

Peor a lo previsto. Un informe del Bundesbank asegurd que la economia de
la UE crecera mas lentamente de lo previsto inicialmente durante el resto del
afio presente, debido a que se estima que los conflictos en Ucrania y otras
partes podrian tener un peso notable en la confianza empresarial. Todo ello
hace pensar que este cambio en las proyecciones y el estancamiento de la
economia de la UE en el 2T2014 podrian llevar mas pronto de lo esperado al
Banco Central Europeo a proveer estimulos en la region.

Vuelven las preocupaciones. Cifras del Bundesbank mostraron un mal
desempefio en la economia alemana para el 272014, lo que queda claro al
ver que el PIB disminuyo un 0,2% en dicho periodo. El banco aleméan sefalo
gue las debilidades de la primera economia de la UE se encontraban en el
comercio exterior y en la inversion, lo que podria abrir las puertas a una
mayor preocupacion viendo el actual panorama de dudas que han dejado las
sanciones rusas.

Francia grisacea. Tal parece ser que Francia se encuentra en sintonia con
las actuales preocupaciones que se viven en el resto de Europa, debido a
que tuvieron un crecimiento nulo de la economia en los dos primeros
trimestres del 2014. Cabe acotar que recientemente el ministro de Finanzas
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francés aseguré que la economia de la segunda potencia europea crecera
tan solo 0,5% en 2014, cifra que se ubica por debajo de las estimaciones
previas, lo que le permitiria al déficit superar el 4,0% del PIB, que seria
mayor a la meta de 3,8%.

Buenas cifras. Datos publicados por la Oficina Nacional de Estadisticas de
Inglaterra mostraron que la economia del pais europeo mantuvo un solido
crecimiento en el 272014, expandiéndose un 0,8% en comparacion con el
1T2014, en donde crecié al mismo ritmo trimestral, frente a un crecimiento
de 3,2% en el 2T2013. Esta cifra de crecimiento trimestral va acorde a las
estimaciones de mercado, e inclusive el porcentaje de crecimiento anual
supera por 0,1 pp a las proyecciones.

Crece la deuda. Cifras del Gobierno espafiol revelaron que la deuda del
conjunto de las administraciones publicas aumenté en el mes de junio en
EUR 10.336 millones, alcanzando un total de EUR 1.007.319 millones, con lo
gue aumenta por segunda vez consecutiva luego de un descenso en el mes
de abril. Con este nuevo monto, la deuda espafiola supera el umbral de EUR
1.000.000 millones, acercandose a representar el 98,5% del PIB, lo que ya
ocurrié durante 2013.

Un gran tramo. Los paises de la UE han aprobado un desembolso de un
tramo de EUR 1.000 millones de ayuda a Grecia después de que aprobara
una serie de reformas para recibir ayuda. Dicha decision llegd luego de que
el Congreso aprobara una ley que tiene como fin unir los fondos de
pensiones del sector publico y permitir una mayor actividad constructora y
empresarial enla larga costa mediterranea de Grecia.

TIPS POLITICOS

Ninguna opcién convence . El alcalde del municipio Baruta, Gerardo Blyde,
asegurd que para que la gente vea a la Unidad como una opcién politica,
esta debe trabajar para mejorar la vida de los ciudadanos. Advirtié que el
ciudadano comun se debate entre un Gobierno que ha desmoronado la
economia y una oposicidén que esté peleandose entre ella todo el tiempo.

Tener la mayoria no es suficiente . De acuerdo con el diputado del PSUV,
Elvis Amoroso, la oposicion es responsable del retraso en el proceso de
renovacion parcial del Tribunal Supremo de Justicia (TSJ). Amoroso recordd
gque para escoger a los representantes de la sociedad civil y a los miembros
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del TSJ es necesario un acuerdo politico con la oposicion pues es necesario
contar con 110 votos mientras que el oficialismo cuenta con 99 de ellos.

Los privados son esenciales. El gobernador de Miranda, Henrique
Capriles, afirm6 nuevamente en que la férmula para superar la "crisis
econémica" es la unién del esfuerzo publico y privado. “El drama de la
escasez y la inflacion si se puede resolver. Basta con poner a producir
nuestro campo, nuestras industrias y todas las empresas expropiadas que
hoy no producen".

En Anzoategui no hay ley. El diputado a la AN, Luis Edgardo Mata, anuncié
gue solicitarq al TSJ la destitucion de la presidenta del Circuito Judicial de
Anzoategui, Linda Silva, por actos de corrupcion. El diputado denuncié que
en el estado Anzoategui "no hay justicia, no hay transparencia en los
procesos y las decisiones estan sujetas a lo que ordenen los altos jerarcas
del Gobierno nacional".

¢ Qué dice la gente? De acuerdo con la firma Delphos, seis de cada diez
venezolanos de los estratos C-, D y E culpan al presidente Nicolas Maduro, o
a su Gobierno, de los problemas de Inseguridad (73,0%) y de los problemas
econdémicos (64,0%) entre los que se incluyen escasez, desabastecimiento,
desempleo e inflacién. Por su parte al valorar los principales problemas de
las comunidades la primera mencion de los ciudadanos es la de los servicios
publicos (78,0%), seguida de la inseguridad (57,0%), desabastecimiento
(27,0%), recoleccion de la basura (18,5%) y vialidad (17,6%).

Se lavan las manos. Para el gobernador del estado Miranda, Henrique
Capriles Radonski, los anuncios de medidas econémicas no garantizan un
viraje. El excandidato presidencial afirmé que "la crisis econdmica seguira
hasta que no se produzca un cambio en nuestra nacion". Finalmente critico
gue el Gobierno no asuma responsabilidades sobre los problemas del pais.
"Comenzaron diciendo que la crisis en nuestro es producto de la guerra
econémica que dirige el Imperio, el Capitalismo y/o agentes externos.
También responsabilizaron a empresarios y comerciantes. Ahora resulta que
son las mafias y los contrabandistas".

Primer periodo legislativo en cifras . Durante los primeros ocho meses de
trabajo de la AN, se aprobaron 25,0% menos leyes que en 2013,
aprobandose 9 leyes frente a las 12 del mismo periodo del afio previo. Por
otro lado, cerraron los primeros 8 meses de trabajo sin tener una agenda
legislativa publicada de manera oficial. Al igual que al cierre de 2013, las 15
comisiones permanentes funcionaron en ausencia de presidentes
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representantes de la oposicion, lo que viola el articulo 40 del Reglamento
Interior de la AN. Finalmente los primeros 8 meses cerraron sin renovar los
cargos vencidos de los rectores del Consejo Nacional Electoral (CNE) y los
magistrados del TSJ.

Desocupando el barrio mas alto del mundo. El ministro para la
Transformacion de la Gran Caracas, Ernesto Villegas, afirmd que hasta la
fecha un total de 434 familias han desocupado la Torre de David para ser
reubicadas voluntariamente en dos urbanismos de la Gran Mision Vivienda
Venezuela (GMVV). Esta cifra representa el 38,1% de las personas que
habitaban esta torre. El ministro reconocié que el Gobierno actué tarde en la
desocupacién de la torre, sin embargo aseguré que las negociaciones se
llevaron a cabo una vez se hubieron construidos suficientes apartamentos de
la GMVV para solucionar el problema

TIPS LEGISLATIVOS

@ecoanalitica

AN a paso de vencedores. ~Menor produccion de leyes, incertidumbre
legislativa, la oposicion totalmente excluida de la directiva de las comisiones
permanentes y la tarea pendiente de renovar los poderes publicos fue lo que
dejé el cierre del primer periodo de sesiones 2014 de la Asamblea Nacional
(AN). Estos primeros ocho meses de trabajo del Poder Legislativo
transcurrieron bajo la particularidad de que no se conocié oficialmente qué
instrumentos aspiraban aprobar en el afio, es decir, no existe agenda
legislativa. Por lo tanto, no hay una meta en cifras que cumplir. Sin embargo,
si se compara con el mismo periodo de 2013 el Parlamento sancion6 25,0%
menos leyes.

Reforma laboral afecto atencién al publico. El sector servicio padece las
implicaciones que se desprenden de la reforma aplicada a la Ley Orgéanica
del Trabajo (Lottt) en 2012. La reduccién de la jornada laboral a un méximo
de 40 horas semanas, la obligacion de implementar un tercer turno, y la
compensacion de dos dias libre por cada fin de semana trabajado, ha venido
en detrimento de la atencién al publico. La Sundde ha detectado que en los
supermercados, publicos y privados, hay una reduccion significativa de
cajeros, que ha traido como consecuencia el aumento en el tiempo que
pasan las personas en cola para pagar su compra.

De un dia para otro. EIl ultimo dia de sesiones del primer periodo legislativo
de la AN mostr6 una productividad que puede generar envidia a los primeros
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ocho meses del afio. El Parlamento aprob6 el 55,0% de las nueve leyes que
termind sancionando la AN desde el 5 de enero de este 2014. La reforma
parcial a la Ley Organica para la Proteccion de Nifios, Nifias y Adolescentes;
la Ley para la Promocion y Proteccion del Derecho a la Igualdad de las
Personas con VIH/ SIDA y sus familiares; la reforma parcial a la Ley
Orgénica Sobre el Derecho de las Mujeres a una Vida Libre de Violencia; la
Ley de Proteccion Social Integral al Artista y Cultor Nacional y la Ley
Organica de Recreacion son las cinco normas aprobadas en la sesion
ordinaria.

Ley del empleo regulara pasantias. El ministro de la Juventud, Victor
Clark, inform6 que la ley del empleo productivo regulard las pasantias y la
solicitud de experiencia laboral a los jovenes para obtener un trabajo. Se
promulgara a través de habilitante para que salga de manera expedita. "Lo
mas importante es que la juventud definio lo que queria, la simplificacion de
tramites en el proceso productivo”. Clark indicé que las pasantias deben ser
vistas de manera integrada y que se "llegue a buen término".

Proteccion a personas con VIH ya es ley.  La AN aprobé este jueves la Ley
para la Promocion y Proteccion del Derecho a la Igualdad de las Personas
con VIH/sida y sus Familiares. La norma legal condena expresamente
cualquier forma de discriminacién contra estos pacientes, a los fines de
asegurar que disfruten y ejerzan todos sus derechos, garantias, deberes y
responsabilidades —incluyendo los que se derivan de su condicion de
salud— sin menosprecio alguno. El instrumento que consta de siete
capitulos y 41 articulos y serd remitido al Ejecutivo nacional para su
promulgacion.

“Es ocioso” cambiar la ley. Para el presidente de la Comision de
Contraloria de la AN, Pedro Carrefio, la reforma a la Ley Contra la
Corrupcién que inici6 el Parlamento anterior "es un ejercicio ocioso de
trabajo legislativo”, pues no cambiaria en nada el contenido de la norma.
Asimismo, calificé la Ley actual como "bien completa" con la cual se puede
trabajar. Aunque para Carrefio no es necesaria una modificacion a la Ley
Contra la Corrupcidn, si considera que hay aspectos legales a mejorar para
combatir el flagelo. Uno de ellos es una ley para proteger al denunciante de
hechos de corrupcion.

“Todos somos comunicadores” . “El ejercicio de la vocacion por formacion
natural y practica o de la profesion académica de la Comunicacion Social se
regira por esta ley y su reglamento”, asi reza el primer articulo del proyecto
de ley de la comunicacion social consignado en la Comisiéon de Medios de la
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AN, por el editor del diario Qué Pasa, Gastéon Guisandes. En declaracién
previa, Guisandes asegurd que el proyecto busca proteger a quienes no son
periodistas graduados, pero que igualmente informan por distintas vias.
“Todos somos comunicadores. ¢Por qué se va a enmarcar que para ser
periodista se tiene que estudiar en una universidad?”.
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