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En lo que va de afo, las reservas internacionales han descendido
US$3.732 millones (13,8%) respecto a su valor de un afio atras y, a pesar
de que en el mismo periodo los precios petroleros han retrocedido en
promedio 3,0%, ha sido la desvalorizacion de las mismas debido a su
composicién, y no su sensibilidad a los menores ingresos petroleros, lo
gue ha determinado esta tendencia.

Mas alla de las controversias que levantd en su momento la
determinacién de un nivel “6ptimo” de reservas por parte del Banco
Central de Venezuela (BCV), en la actualidad la atencion se ha centrado
en la composicion de las mismas, sesgada hacia la cobertura en oro,
metal cuyo boom de precios ha permitido compensar las transferencias de
recursos de BCV hacia Fonden, y mantener nutrido un conjunto de fondos
de manejo discrecional por parte del Gobierno. Ahora que el metal
empieza a perder brillo, se manifiesta la necesidad de cambiar la
composicion de las RRIl del pais y la manera en que se alimentan los
distintos fondos en ddlares; esto podria significar un duro golpe para la
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“nueva institucionalidad financiera” y el manejo discrecional de fondos en
dolares en el corto plazo.

¢ Por qué el oro? Las RRII tienen como objetivo garantizar la continuidad de pagos
internacionales de la Republica, atenuar los shocks externos derivados de
la fluctuacién en los precios del petrdleo (en el caso de Venezuela),
contribuir a fomentar la favorable percepcion de riesgo de impago vy, por lo
tanto, abaratar el costo de la deuda externa, y disuadir ataques
especulativos sobre la moneda.

Para ello, el BCV cuenta con instrumentos como: oro en moneda o barras
depositado en sus bévedas o en instituciones en el exterior, depositos en
titulos valores denominados en divisas que han emitido instituciones
financieras del exterior, entes publicos extranjeros e instituciones
financieras internacionales (siempre que estas sean calificadas de
primera clase), Derecho especial de giro (DEG) u otra moneda fiduciaria
internacional o mantener una posicion crediticia neta positiva en el Fondo
Monetario Internacional (FMI).

La composicién 6ptima de las RRII, de acuerdo con las politicas del BCV,
debe garantizar el apropiado control de los riesgos de crédito, mercado y
operativo y la disponibilidad de los fondos adecuados para cumplir con los
objetivos de mantenimiento de reservas, condicionado a que se obtenga
en el mediano plazo una rentabilidad apropiada -al nivel del riesgo- sobre
estos fondos. Es por esto que los criterios de escogencia de un activo de
reserva tienden a ser seguridad, liquidez y rentabilidad.

Durante los ultimos afios, la crisis financiera internacional y, luego, la
crisis de deuda en Europa han llevado no solo a una caida en el valor de
las monedas de las economias mas grandes del planeta (como el délar, el
yen y el euro) respecto a las monedas de paises emergentes, sino a una
desconfianza generalizada en la inversién en titulos de deuda de paises
antes clasificados como AAA. Ante este escenario, los commodities, entre
ellos el oro, se han constituido en un refugio para los inversionistas.

El oro no solo ha sido a lo largo de la historia un activo seguro para
mantener el valor de los depdsitos, al presentar una evolucion positiva en
su precio, sino que ha conservado la liquidez con la que otros
commodities aun no cuentan. Por ende, las mayores tenencias de oro ha
sido la mejor manera de resguardarse, dada la coyuntura internacional
negativa para el délar.

Movidos por En respuesta a la crisis financiera de 2008, evento que afectd seriamente
la crisis a los mercados de capitales y restringio la liqguidez a escala mundial, la
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Reserva Federal (FED) de los Estados Unidos (EE.UU). implementd una
serie de medidas de politica monetaria expansiva con el objetivo de
impulsar el crecimiento de la economia y el empleo de su pais, afectados
por lo que se habia transformado en una recesion.

En una primera instancia, las medidas adoptadas por la FED fueron los
recortes en las tasas de interés de referencia (a un valor de practicamente
cero) vy, luego, la provisién directa de liquidez a los bancos de inversion (la
primera flexibilizacion cuantitativa o Q1 por sus siglas en inglés). Mas
recientemente, en septiembre de 2012, dicho Banco Central optd por
comprar instrumentos derivados de deuda hipotecaria por un valor de
US$40.000 millones al mes (Q2) y, a partir de enero de los corrientes, ha
estado efectuando la compra de bonos del Tesoro americano por
US$45.000 millones al mes. Dichas medidas han buscado expandir la
liquidez del mercado, incrementar la oferta de fondos prestables,
presionando a la baja las tasas de interés e incentivando la inversién, con
miras a un crecimiento econémico mas dindmico y a un mayor nivel de
empleo.

Como efecto colateral de la agresiva politica monetaria expansiva
aplicada por la FED, el délar inund6é los mercados internacionales y
empezd a perder valor frente a sus pares (el euro, la libra, el yen, entre
otros), por lo que los inversionistas abandonaron sus posiciones largas en
la divisa verde y se desplazaron hacia la compra de commaodities, con lo
cual impulsaron el precio de, entre otros, el oro.

Preciodel Oro
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Fuentes: World Gold Council y Ecoanalitica
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Durante los ultimos dos meses, los principales indicadores econdmicos
sobre crecimiento y empleo han mostrado para EE.UU. unos resultados
mejores que los previstos por los hacedores de politica, lo que ha hecho
pensar en una retirada de los estimulos monetarios y en su consecuente
efecto sobre los precios del oro. La reduccion de las compras de bonos
por parte de la FED, algo ya planteado por algunos de los miembros de su
Comité a finales de afo, significaria una menor expansion de la liquidez
en ddlares a escala mundial, un incremento en el valor de dicha moneda y
una menor demanda de oro como cobertura.

Favorecidos Desde 2004 la revalorizacion del oro ha permitido al BCV, Unico

por el boom administrador de las RRII, transferir un caudal considerable de recursos a
fondos destinados a la ejecucion de distintos programas impulsados por el
Gobierno (principalmente al Fonden), sin ver afectado el valor de su stock
de activos, ello a pesar de recibir cada vez menos dolares de una Pdvsa
atada cada vez mas responsabilidades.

En los ultimos ocho afios las transferencias del BCV a Fonden han
promediado los US$5.673 millones al afio; sin embargo, las reservas han
mostrado una caida promedio anual de tan solo US$710 millones,
amortiguadas en buena parte por un incremento promedio de
US$1.908 millones en el valor del oro monetario, producto principalmente
de un incremento de 291,2% en los precios del mismo entre principios de
2004 y finales de 2012.

Transferencias del BCV al Fonden vs. Reservas inte  rnacionales
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica

Dicha politica también condujo a una importante reestructuracion en la
composicion de las RRII, las cuales pasaron de estar conformadas en su

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19




ECOANALITICA

www.ecoanalitica.net

Informe Semanal |[Namero 30 Semana II, Agosto 2013 |Pag.5

mayoria por activos liquidos en 2004 (78,8% por divisas) a estar
compuestas en gran parte por reservas en oro para mediados de este afio
(74,7% al cierre de junio); positiva esta modificacion desde el punto de
vista del manejo de Tesoreria, dada la desvalorizacion del ddlar en
comparacion con otros activos en los ultimos afos.

Preciodeloro vs. Oro como proporcionde la reserv  astotales
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Fuentes: World Gold Council, BCV y Ecoanalitica

La revalorizacion del oro ha aportado desde 2004 US$15.265 millones a
las RRIl. Si al monto de cierre de nuestras reservas del afio 2012 le
restaramos el efecto del aumento del precio del oro en los Ultimos nueve
afos, estas apenas hubieran llegado a US$14.625 millones. Esto nos da
una idea de la importancia que tiene seguir contando con unos elevados
precios del codiciado metal.

Pero con un El mantener una gran proporcion de las RRII en un solo activo siempre

mayor riesgo significara un alto riesgo, ya que grandes fluctuaciones en el precio de
este suponen importantes variaciones en el valor de las reservas. Cuando
el activo es el oro, el riesgo se incrementa, debido a la importante
correlacion positiva que mantienen el precio del oro y la cotizacion de la
cesta petrolera venezolana (en el 90,7% de los casos, durante los Ultimos
40 afos, el precio del oro y el del petréleo se han movido en la misma
direccién). En resumen, bajo el esquema actual, el valor de nuestras
divisas y el flujo de nuestros ingresos en dolares dependen del precio de
dos commodities que evolucionan al unisono, por lo que un desplome de
los mismos restringiria nuestros ingresos y mermaria nuestras reservas.
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Preciodeloro Vs. Precio cesta
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Fuentes: World Gold Council, Menpet y Ecoanalitica

La politica de incremento de la posicion relativa en oro, 0 mas bien de la
disminucién del stock de activos liquidos en manos del BCV, ha
profundizado la incertidumbre acerca de la disponibilidad de divisas a
asignar al sector privado a través de mecanismos oficiales y ha sido uno

de los causantes de los retrasos en la liquidacién de las mismas.

¢ Y ahora? que
las reservas
dejaron de
brillar

Sin duda alguna, los altos precios del oro han sido pieza clave en el
mantenimiento de nuestro nivel de RRIIl. Ahora que el metal dorado
pareciera empezar a perder su brillo (el precio del oro ha sufrido un
retroceso de 28,1% en los ultimos 12 meses), en Ecoanalitica vemos con
preocupacion la falta de reaccion por parte del ente emisor, quien ha
optado por cambiar la manera de valorar los activos externos®, en vez de
implementar una agresiva politica de recomposicion de los mismos; en

otras palabras, ha decidido romper el termémetro, en vez de tratar la
fiebre.

En la actual situacién, un fuerte revés de los precios del oro podria poner
en riesgo el valor total de los activos de reserva (que tocaron su minimo
en seis afos esta semana) y, por lo tanto, el cumplimiento de los pagos
por parte de la Republica, y ademas limitar las transferencias hacia el
Fonden para poder mantener un nivel de reservas cercano al “éptimo”.

A partir de mayo de este afio el precio en ddlares de los lingotes de oro que posee el BCV se calcula de acuerdo

con el valor promedio de cada seis meses registrado en el mercado de Londres y no sobre base del promedio de los
dos ultimos meses, como venia calculandose con anterioridad.
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Incluso podriamos pensar en una reversion de fondos (transferencias del
Fonden al BCV), estimacibn que parece ser reafirmada por la
modificacion de la resolucidon que permite a los entes del sector publico
mantener fondos en divisas, gracias a la cual estos deberan contar con la
autorizacion del BCV para mantener esos fondos en divisas extranjeras y,
en el caso de no ser aprobada la autorizacion, deberan vender estos
fondos al ente emisor al tipo de cambio oficial, lo que podria generar un
incremento potencial de las reservas internacionales. A esto podria
sumarse una nueva modificacion de la Ley de Contribuciones Especiales
por Precios Extraordinarios del Petréleo, que permita a Pdvsa transferir
una mayor proporcion de sus ingresos al BCV en detrimento de Fonden.

Lo cierto es que, al perder su brillo el oro, las autoridades tendran que
decidir entre fortalecer las reservas y mantener a raya un riesgo pais que
se ha incrementado 180 puntos basicos (pb) en los ultimos siete meses o
alimentar un Fonden, cuyo balance de efectivo se ha reducido en 73,0%
durante los ultimos doce meses.

Recursos Extrapresupuestariosdel Estado en el Fond en

MMM US$

0O0000O0O0d ddddddddddd N NNNNNNNNNNNMNMODNH®HONM
SedgTdggdgdggddgggddagad g gggd oo g
CSo0ab >0 055> S 00 >00a0s8 >S5 0ap >00058 >Cc
=] o = © QO > (S = © QO =] o = © O
S=D 0 e} c o T S =00 =] c o © S =0 =] c o © >
=T 80 CPCETCTO-ER®ETT T NPT E-EBETT T CETC o E® g™

Fuente: Ecoanalitica
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Tips Economicos

La inflacion de julio fue 3,2%. Segun las cifras publicadas por el BCV, la variacion
del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) registr6 una desaceleracién en

el mes de julio al ubicarse en 3,2%, lo que se traduce en una variacion interanual de
42,6%.

Por su parte, el nucleo inflacionario  experimentd una disminucién de 3,8% en julio

con respecto a junio 2013. La variacion de los ultimos 12 meses del nucleo
inflacionario fue de 43,6%.

Transporte con la mayor inflacion.  Dentro de las 13 categorias estudiadas por el
BCV, el grupo de transporte registro la mayor inflacion en el mes de julio con 6,4%,

seguida por las categorias de vestido y calzado con 4,9%, esparcimiento y cultura con
4,6% y bebidas alcohdlicas y tabacos con 4,3%.

INPC Vs. Nucleo INPC (Variacion interanual)
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Fuentes: BCV v Ecoanalitica

El IPC de julio fue 3,4%. Segun las cifras publicadas por el Banco Central de
Venezuela (BCV), la variacion del indice de precios al consumidor del area
metropolitana de Caracas (IPC-AMC) registré una desaceleracién en el mes de julio
al ubicarse en 3,4%, lo que se traduce en una variacion interanual de 40,7%.

Mayor inflacion para los pobres.  Aunque la inflaciéon en julio del IPC-AMC registro
una variacion de 40,7% con respecto al mismo periodo del afio anterior, la inflacion en
el estrato | de la poblacidn, que abarca a las familias méas pobres, alcanz6 47,3% en el
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mismo periodo. Los estratos Il y Il IV registraron una variacion en sus precios de
45,2%, 41,3% y 37,2% respectivamente.

La inflacién en los productos controlados fue 33,4% . Los productos controlados y
no controlados registraron en julio una inflacion de 2,8% y 3,4% respectivamente, los
bienes que son objeto de regulacién avanzaron 33,4% respecto al mismo periodo de
2012 mientras que los no controlados avanzaron 49,0%.

Resultados geograficos. De las 11 ciudades estudiadas, en julio San Cristobal
registrd6 la mayor inflacion con 3,6%, seguida por Caracas, Ciudad Guayana y
Valencia con 3,4%. Los dominios que registraron menores variaciones en julio fueron
Barcelona-Puerto la Cruz (2,5%) y Maracaibo (2,8%).

La escasez se mantiene. El indice de escasez disminuyé en julio, al pasar de 19,3%
en junio a 19,4%, lo que se traduce en que de cada 100 productos que los
consumidores solicitaron en abastos, supermercados y toda la red de
establecimientos que cubre al pais, 19 no estaban disponibles.

IRE del 2T2013 cae 7,6%. Segun las cifras publicadas por el BCV, el indice de
Remuneraciones de los Asalariados (IRE) experimentd al cierre del segundo trimestre
de 2013 una disminucién en términos reales de 7,6%, respecto al mismo periodo del
afio anterior; esta disminucién estuvo marcada por el considerable declive del sector
publico el cual experimentd un decrecimiento de 8,6% en términos reales, mientras
gue el sector privado disminuy6 7,2% en términos reales, ambos respecto al mismo
periodo de 2012.

Barclays alerta que el Sicad marcha hacia la insost enibilidad . En su ultimo
informe sobre Venezuela, el analista de Barclays Capital, Alejandro Grisanti, advierte
gue con el Sicad el Gobierno esta repitiendo los mismos errores que hicieron que el
Sitme fuese insostenible. Segun Barclays, la decision de vender ddlares en el Sicad a
VEB10/US$ refleja que el Gobierno no quiere admitir la devaluacion de la moneda e
ignora que el tipo de cambio de equilibrio se ubicara en VEB 12,6/US$ al cierre de
julio. En consecuencia, una elevada demanda de ddlares, impulsada por un tipo de
cambio artificialmente bajo en el Sicad, incrementa la vulnerabilidad del pais en
momentos en que descienden las reservas en divisas.

La politica del BCV impulsa el dolar en el mercado paralelo. La escalada del dolar
no oficial tiene su origen en un desbalance, donde aumenta velozmente la cantidad de
bolivares y disminuyen a la misma velocidad las divisas. Este desequilibrio es
fomentado por, el BCV; el ente emisor fabrica bolivares para comprar bonos a Pdvsa,
la cual gasta el dinero de caja en proyectos como la Mision Vivienda; una vez que los
billetes ingresan a la economia, forman parte del torrente que se dirige a la compra de
dolares en el mercado negro o impulsan la inflacion.
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Asignacion de divisas para viajeros se redujo 33,3% . EI BCV asigno
US$210 millones en la tercera subasta del Sicad, donde participd un total de 868
empresas ubicadas en el sector informatico, juguetes, libreria y utiles escolares,
comercios ubicados en el Puerto Libre de Margarita y compafias del ramo de
electrodomeésticos que se encuentran en la Zona Libre de Paraguana. En total, estas
recibieron US$178 millones. En el caso de las personas naturales, el BCV adjudicé
US$27 millones a 28.029 viajeros, quienes recibieron un maximo de US$1.000 cada
uno, lo que representa una contraccion de US$500 del monto maximo para cada
viajero.

Reservas internacionales han disminuido. Las autoridades sefalaron
recientemente que mas del 50,0% del flujo de divisas petroleras se ha vendido al
BCV, pero el saldo de las RRII todavia no refleja ese comportamiento. Las cifras del
BCV sefalan que al cierre del primero de agosto las reservas llegaron a
US$23.300 millones y, de acuerdo con los datos del instituto emisor, los activos se
han contraido US$6.500 millones en lo que va de 2013; este descenso estaria
respondiendo a la liquidacion de importaciones y a los pagos de deuda publica.

Venta de divisas de Pdvsa al BCV estuvo por debajo de 2012. El ministro de
Petréleo y Mineria y presidente de Pdvsa, Rafael Ramirez, destac6 que mas del
50,0% de las divisas obtenidas por las exportaciones de crudo fueron al Banco
Central y mencion6 que este ente recibié en el primer semestre de 2013 (1S2013)
US$21.800 millones. Ese flujo de ingresos notificado por el funcionario evidencia una
reduccion con respecto al mismo periodo de 2012, cuando la industria entregé al ente
emisor US$22.300 millones. Ademas, en el 1S2013 los aportes al Fonden
descendieron 32,0%.

BCV ratifica que no se puede limitar la apertura de cuentas en délares. El BCV
reitera a los bancos universales autorizados a recibir depdsitos en moneda extranjera,
de acuerdo con lo previsto en el Convenio Cambiario N°20 del 14 de junio de 2012,
gue no pueden solicitar requisitos adicionales a aquellos exigidos para abrir cuentas
en moneda nacional a las personas que deseen abrir cuentas en moneda extranjera,
asi como tampoco podran requerir monto minimo alguno para abrir las mismas.

Gobierno contempla elevar la recaudacion tributaria . El Gobierno busca vias para
aumentar los ingresos ordinarios y una de las opciones que se maneja es una reforma
tributaria. Ya en la Asamblea Nacional (AN) los parlamentarios han sefialado que se
estan realizando trabajos para efectuar modificaciones a las leyes impositivas. El
ministro de Finanzas, Nelson Merentes, indicd que "los diputados tienen el poder para
legislar y nosotros tenemos que articular esfuerzos para que se concluyan esas
iniciativas". ElI Ministro no adelantd los ajustes que se podrian efectuar, pero si
aseverd gue es necesario aumentar los ingresos que se obtienen mediante el cobro
de impuestos.
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Bonos salvarian la patria. La necesidad de otorgar dolares obligaria al Gobierno a
entregar bonos denominados en divisas para surtir las subastas del Sicad, de modo
gue las empresas comprarian los mismos en bolivares para su posterior venta en
dolares en el exterior. El otorgamiento de divisas por parte del Sicad y la caida de los
precios del oro que representan cerca del 75,0% de las RRIl han descendido el valor
de las mismas a niveles minimos que no se observaban desde el 2004.

Disminuye el superdvit. Venezuela ha mostrado un debilitamiento de su posicion
superavitaria en relacion con el comercio con los EE.UU, pues descendidé de
US$1.512 millones a US$1.240 millones de mayo a junio, de acuerdo con un informe
del Departamento de Comercio de los EE.UU. En el mismo informe se observa un
descenso del superdvit cercano al 24,0% durante el 1S2013, con respecto al 1S2012,
al pasar de US$11.381 millones a US$8.664 millones.

Tasas de interés. La tasa de interés activa en la cuarta semana del mes de julio fue
16,8%, 0,3 pp mas que la semana previa. Por su parte, la tasa de depdsitos a plazo
fue 14,5%, sin variaciones respecto a la negociada en la semana previa, mientras que
la tasa de depdsitos de ahorro no ha presentado variacion alguna desde noviembre
de 2011, ubicandose asi en 12,5%.

Reservas internacionales. Las reservas internacionales decrecieron 4,5% al pasar
de US$24.219 millones durante la cuarta semana del mes de julio a US$23.121
millones en la primera semana del mes de agosto, monto que, comparado con el
registro del mismo periodo del afio anterior, muestra un decrecimiento de 13,0%.

Gasto del Gobierno Central. El pasado viernes 2 de agosto segun cifras de la
Oficina Nacional del Tesoro (ONT) el gasto primario semanal fue de VEB 10.043
millones, lo que implica que este disminuy6 23,7% si lo comparamos con la semana
previa cuando fue de VEB 13.150 millones y aument6 5,3% si lo comparamos con el
mismo periodo pero del afio pasado. Hasta julio el gasto primario acumulado en
términos reales (medido en precios de 2007) fue de VEB 66.880 millones, con una
variacion interanual de -4,5%.

Liquidez monetaria. La liquidez monetaria (M2) descendiéo en 1,8% en la cuarta
semana de julio con respecto a la semana inmediatamente anterior, al ubicarse en
VEB 870.560 millones. M2 ha aumentado 63,7% con relacién al mismo periodo de
2012.
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Tips Petroleros

Se reactiva el suministro a Colombia. Luego de sostener una reunidon con
representantes del Gobierno colombiano, el ministro de Energia y Petrdleo, Rafael
Ramirez, informo6 que se acordo restablecer el suministro de combustible a Colombia
a partir del 15 de agosto, el cual alcanza actualmente los 27 millones de litros de
combustible mensuales. Ramirez expreso, ademas, que ambos paises reforzaran la
lucha contra el contrabando.

No habra cambios. Ramirez también fue consultado sobre la posibilidad de una
modificacion del precio del combustible venezolano a fin de frenar el contrabando
entre ambas naciones. Aunque las pérdidas por este subsidio estan cercanas a los
US$1.400 millones, el Ministro contest6: "No esta prevista una modificacion de precios
de combustible en Venezuela (...) No vamos a hacer una modificacion de nuestra
politica de precios".

Se cambiara el sentido. Ramirez también informd que se revertira el sentido de las
exportaciones, ya que Venezuela podra exportar ahora hacia Colombia con el gas que
esta trayendo del oriente del pais. EI Ministro hizo referencia a la construccion del
gaseoducto para exportar gas que comenzara a funcionar en 2014 y detallé6 que se
acordo la interconexion de los gaseoductos de ambos paises. Ademas sefiald que
"(...) se trata de una inversion de al menos US$8 millones”.

Se destapa la olla de PDV Marina. La calificacién de despido que las autoridades de
PDV Marina en Puerto La Cruz, estado Anzoategui, le aplicé a varios trabajadores
provocé la denuncia publica de la presunta "corrupcion” que existe en esa filial de
Pdvsa. Un sindicalista sefial6 que la gerencia de PDV Marina en Guaraguao "ha
creado un cementerio de lanchas de pilotaje y de remolcadores, mientras que, por
otro lado, acuden a empresas privadas y contratan en alquiler esos mismos equipos,
porque eso les deja un porcentaje de beneficio monetario”.

Petréleo a la baja. El barril de crudo venezolano baj6é esta semana, con lo que puso
fin a cuatro semanas consecutivas de fuertes alzas, informé el Ministerio del Petréleo.
En un comunicado el Ministerio atribuy0 la baja a "la publicacion a principios de
semana de datos desalentadores de la economia de China y EE.UU" y al
fortalecimiento del délar frente al euro. El descenso del precio semanal del petréleo
venezolano también se reflejo en el barril de referencia de la OPEP, de la que es
miembro fundador Venezuela, que pasé de US$105,8/bl a US$105,3/bl.

Nuevo conglomerado para la FPO. Pdvsa ha registrado 851 empresas publicas y
privadas para conformar el Conglomerado Nacional Industrial Petrolero que atendera
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las demandas de las unidades productivas de la Faja Petrolifera del Orinoco (FPO)
con el objetivo de alcanzar una produccion de 4 millones de barriles diarios (mb/d) en
el aio 2019. El ministro Rafael Ramirez sefial6 que hasta la fecha se han realizado 53
mesas de trabajo con la Camara Petrolera, Fedeindustria y otros gremios que “han
respondido positivamente a la solicitud de demandas de bienes y servicios para
avanzar en el desarrollo de la Faja y otros proyectos no petroleros”

Posible alianza nueva. Pdvsa Maracaibo sostuvo una reunién con el sector privado
para presentar el proyecto Conexion de pozos por empresas de servicios que busca
reactivar mas de 1.000 pozos en el lago de Maracaibo. La primera ronda de dicho
proyecto comprendera tres tipos de trabajo: tendido de lineas, cambio de bombas y
reparaciones de plataformas. Las empresas que deseen ofertar contardn con la
informacion histérica de produccion y con los detalles técnicos de cada pozo.
Asimismo, Pdvsa disefiara las condiciones de fideicomiso y el contenido de los
pliegos de contratacion que permita convocar a las empresas a presentar sus ofertas.

Bajan las ganancias. Chevron reporté una baja de sus ganancias trimestrales mayor
gue la prevista debido a una caida en los precios del petrdleo que miné sus utilidades
de produccion de crudo y gas, en momentos en que su unidad de refinacion en
EE.UU se recuperaba lentamente de un incendio de hace un afio. La ganancia neta
del segundo trimestre se desplomé un 26,0% y pas6é de US$7.210 millones, en el
mismo periodo del afio pasado, a US$5.370 millones.

Cae demanda de crudo. Segun declaraciones del principe saudi, Al Walid Ben Talal,
la demanda mundial de crudo se encuentra en un “continuo descenso”, o que pudiera
tener una repercusion negativa en la economia de su reino. Asimismo, sefalé que
Arabia Saudita produce actualmente por debajo de su capacidad de produccion vy el
proyecto de elevar esta capacidad a 15 mb/d no se concretard. De igual manera,
advierte el riesgo de seguir dependiendo casi completamente del petréleo, cuyos
ingresos constituyen el 92,0% del presupuesto actual del Estado.

Crecen exportaciones de Petroecuador. Las exportaciones en la primera mitad del
afio alcanzaron 58,7 millones de barriles (mb), cifra mayor que la registrada en el
mismo periodo de 2012 (58,4 mb). Las ventas en los primeros seis meses significaron
ingresos para el Estado de US$5.742 millones. La misma empresa cotizé su crudo
Oriente a un promedio de US$99,1 por barril y el crudo Napo a US$94,61 en dicho
periodo.

Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se
cotizé el pasado viernes 02 de agosto en US$105,3/bl, disminuyendo 1,2% respecto a
lo registrados la semana previa. Por su parte, la cotizacion del crudo Brent cerré en
US$107,9/bl, manteniéndose igual que la semana previa.
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Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana se ubic6 US$104,9/bl el
pasado viernes 02 de agosto, lo que significé una disminucién de 1,0% con respecto a
la semana previa cuando este cerré en US$106,0/bl. Entretanto, el promedio anual de
la cesta petrolera venezolana se ubica en US$102,3/bl.

Tips Sectoriales

Mercado de alquileres en contraccion.  De acuerdo con varias fuentes vinculadas al
sector, el ordenamiento legal aprobado en 2011 ha llevado a una contraccion del
mercado de alquileres de viviendas de 90,0% en el 1S2013, 20 puntos mas que en
2012. La Ley Contra el Desalojo y la Desocupacion Arbitraria de Viviendas y la Ley
para la Regularizacion y Control de los Arrendamientos de Viviendas, sancionadas en
mayo y noviembre de 2011, respectivamente, han hecho que ese mercado sea
practicamente inexistente.

Saldando cuentas . La Corporacion Eléctrica Nacional inicid un plan de cobro del
servicio energético a las instituciones del sector publico, que implica un seguimiento
de la gestion de la morosidad de los usuarios y del pago de las deudas que tienen las
alcaldias del pais, al tiempo que desplegd una campafia para la instalacion y
sustitucién de bombillos incandescentes en el alumbrado publico.

Fedecamaras esta incrédulo. Jorge Roig, presidente de Fedecamaras, ofrecio sus
impresiones en torno a la reciente subasta del Sicad y sefialé el hecho de que en el
pais “estén subastando US$200 millones a la semana o cada 15 dias, y que eso sea
la gran noticia demuestra que el modelo econémico no va bien” y record6 que el Sicad
era un sistema complementario y que, en ese sentido, no va a cubrir “el enorme
apetito que tenemos los empresarios de doélares producto de un modelo que ha
venido pidiendo practicamente que todo se importe”.

Y Consecomercio esta insaciable. El presidente de Consecomercio, Mauricio
Tancredi, aseguré que el sector que él representa tiene muchos bolivares en su
poder, pero no encuentra la manera de convertirlos en dolares para comprar
productos. Indic6 que esto podria afectar la calidad en la oferta al consumidor.
Tancredi sefialé6 que los comerciantes necesitan US$400 millones semanales y las
subastas no resolveran el problema. Ademds, advirtid6 que en estos momentos los
comercios se encuentran a la mitad de la época de compras y muchos de ellos tienen
las 6rdenes de compra aguantadas porque no saben de donde sacaran los dolares.

Las clinicas ya estan en la Sundecop. Hasta el viernes 26 de julio se llevé a cabo la
inscripcion de mas de mil clinicas privadas del pais en el sitio web de la
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Superintendencia Nacional de Costos y Precios (Sundecop), lo cual permitira a la
providencia administrativa regular precios y costos de los servicios médicos ofrecidos
en estos establecimientos, inform6 la ministra para la Salud, Isabel Iturria. Igualmente
Iturria explicé que la informacién sera revisada y analizada por la Sundecop con la
participacion del Ministerio para la Salud.

Sin descuentos. El ministro de Industrias, Ricardo Menéndez, inicid el sistema
centralizado de comercializacién de las empresas béasicas de Guayana en un intento
de enseriar la comercializacion de los productos de las industrias y minimizar la
corrupcion. Asimismo, sostuvo que el Estado fijara los precios de los productos y que
no existira un esquema discrecional para efectuar descuentos en las ventas.

iA vigilar! En el Reglamento especial de zonas de seguridad del sistema y servicio
eléctrico nacional publicado en la Gaceta oficial N40.220, las personas o empresas
gue se encuentren en las zonas de seguridad del sistema y servicio eléctrico bajo
régimen de administracién especial, sus areas adyacentes y bienes asociados seran
“corresponsables conjuntamente con el Estado de garantizar la proteccion de estas
zonas ante peligros 0 amenazas internas 0 externas”, de tal manera que estan
obligados a resguardar dichas zonas.

Asi no es la cosa. Los trabajadores del sector eléctrico tildaron de falsas las
declaraciones del ministro de Energia Eléctrica, Jesse Chacdn, sobre la reduccion en
un 47,0% de las interrupciones eléctricas. Fernando de Sousa, representante del
sector eléctrico del estado Anzoategui, habl6 de cémo hoy en dia persisten los
problemas de distribucién y transmision y aseguré "Que salga el ministro y exprese
gue todo estad bien, que ha mermado las interrupciones eléctricas en 47,0% es
completamente falso”.

Menos tramites para las empresas. El presidente de la Federacion Venezolana de
Porcicultura (Feporcina), Alberto Cudemus, indicé que la comision empresarial que
asistio a la reunion del pasado viernes entre las autoridades venezolanas y
colombianas propuso varias alternativas para fortalecer el comercio y el intercambio
de servicios. Entre dichas alternativas destaco la de crear nuevos mecanismos para
gue los empresarios puedan explotar y generar sus propias divisas y se insistio en la
disminucién de los tramites administrativos y del tiempo de aprobacion.

Great Wall no se salvd. A pesar de los malos resultados del Gobierno en materia de
ensamblaje de vehiculos, a la empresa Great Wall de Venezuela se le expropiaron
sus bienes “muebles, inmuebles y bienhechurias”. Dicha medida aparece en el
decreto presidencial 269, contenido en la Gaceta Oficial extraordinaria N° 6.108.
Dentro de los bienes de la compafiia destaca una planta para ensamblar vehiculos
gue se encuentra en Guacara, estado Carabobo.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19




ECOANALITICA

T
il LI

Informe Semanal |[NiGmero 30 Semana II, Agosto 2013 |Pag.16

Se quejan los agricultores. El presidente de la Confederacion Nacional de
Asociaciones de Productores Agropecuarios (Fedeagro), Antonio Pestana, indicé que
la inseguridad y las exigencias y multas impuestas por Inpsasel han afectado la
produccién de cereales del presente ciclo invierno. También aseguré que en
Portuguesa, Guarico y en otras regiones del pais los robos a fincas y asesinatos de
agricultores se han incrementado significativamente. En el estado Guarico se ha
venido desplegando una campafia de inspecciones que exige a los agricultores tener
ambulancias en sus fincas, entre otros requisitos.

iQueremos ajuste! EIl precio de un litro de leche a puerta de corral debe estar en
VEB 10; no obstante, la regulacion obliga a vender el producto a VEB 4,5 el litro. El
Presidente de la Federacion Nacional de Ganaderos (Fedenaga) solicitdé este semana
al Gobierno nacional conformar mesas de trabajo para evaluar y ajustar el precio de la
leche.

Tips Economia Mundial

Crece el terciario. De acuerdo con el Instituto de Gestion de Suministros (ISM, por
sus siglas en inglés), el indice del sector servicios de EE.UU. registré un incremento
de 3,8 puntos porcentuales (pp) y pasé de 52,2 en junio a 56,0 el mes de julio. El
mismo instituto habia mostrado un avance de las actividades manufactureras en el
mes de julio a un nivel que no se observaba desde hacia dos afios, o que hace
sospechar que durante el 252013 el crecimiento economico se acelerara.

Aborten la mision. El presidente de la FED en Dallas, Richard Fisher, comunicé que
es probable que a partir de septiembre la Reserva Federal detenga su programa de
compra de bonos tras una caida de la tasa de desempleo a 7,4%. En el mes de junio,
el presidente de la Reserva Federal, Ben Bernanke, también informé que habra cortes
de este programa en cuanto la tasa de desempleo esté alrededor de 7,0%.

Empresarios del mundo, unios! De acuerdo con JPMorgan y su indice global de
produccion, la actividad empresarial mundial crecié al alcanzar niveles maximos en
los ultimos 16 meses. Este ascenso se produjo principalmente gracias al
fortalecimiento de dicha actividad en EE.UU. y en el Reino Unido. Sin embargo, el
indice de empleos no tuvo la misma suerte y retrocedio 0,6 pp en julio a 51,0.

Sector servicios a la vanguardia. A pesar del “flojo” desempefio economico de
China, el sector servicios del gigante asiatico mostrd un crecimiento durante el mes de
julio, segun el indice de gerentes de compras (PMI, por sus siglas en inglés) de
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HSBC. Sin embargo, una caida de los precios mantiene las expectativas de negocios
en niveles muy bajos, cercanos a los minimos alcanzados hace ocho afios.

Sin cambios. A través del Comité de politica monetaria del Banco Central del Reino
Unido se anuncio que la tasa de interés de referencia se mantendra en 0,5%.
Asimismo, se inform6é que mantendran su programa de “flexibilizacion cuantitativa”
con la que se piensa inyectar US$571.000 millones a la economia.

Austeridad no es la respuesta. El ministro de Finanzas de Grecia, Yannis
Stournaras, explicé que la principal meta del pais es alcanzar un superavit primario en
el presente afio y comenzar el proximo con un crecimiento econdmico; si se logra
esto, “se resolvera el resto de sus problemas” afirmé el Ministro. Ademas, indicé que
recurrir a mas austeridad no solucionaria el problema y que deben preocuparse por
volver al crecimiento econdmico y mejorar los mecanismos de recoleccién de
impuestos.

Espafa a favor. Alberto Ruiz-Gallardén, ministro de Justicia de Espafia, envio a la
Comision Europea (CE) y a la Comisaria de Justicia una carta para apoyar la
propuesta de una Fiscalia Europea, pues es una muestra clara de la lucha “contra el
crimen transfronterizo grave dentro de la Union Europea (UE)”

Libre comercio. A partir del primero de agosto entraron en vigencia los tratados de
libre comercio (TLC) que la UE firmo6 con Colombia y con Honduras, Nicaragua y
Panama. La CE calculé que en el marco del tratado con Colombia, los exportadores
ahorraran EUR 500 millones anuales en aranceles. Queda a la espera de que se
finalice el procedimiento con Guatemala, El Salvador y Costa Rica para que entre en
vigencia el TLC entre estos paises y la UE.

Fe, confianza... De acuerdo con el grupo de investigacion Sentix, el indice de
confianza inversora de la zona euro progres6 durante el mes de agosto. De acuerdo
con este comunicado, la confianza de los consumidores de Francia ha crecido, al
igual que las expectativas del sector manufacturero. Por otro lado, el subindice de
expectativas de la zona euro subi6 a 14,3 durante agosto, tras el 7,3 registrado el mes
anterior.

Bajan los aranceles. EIl “Acuerdo de Alcance Parcial de Naturaleza Comercial” que
otorga preferencias arancelarias a ambos paises Venezuela y Peru en el comercio de
productos originarios de los mismos entrd en vigencia el primero de agosto, tras haber
sido suscrito el 7 de enero de 2012. Se prevé que esta firma sea de gran ayuda,
especialmente para la pequeiia y mediana empresa peruana.
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Tips Politicos

TSJ no impugnara las elecciones del 14-A. La magistrada, Gladys Gutiérrez
acompafada de los otros seis miembros de la Sala Constitucional, rechazé no
estudiar las diez impugnaciones que se interpusieron contra los comicios del 14 de
abril (14-A). Gutiérrez declaré que “los demandantes no describieron las conductas
concretas que a través de nexos causales adecuados hubiesen engafiado a otro con
el fin de alcanzar un determinado resultado electoral capaz de modificar la eleccién en
un sentido diverso al deseado por la mayoria de la poblacién”. Respecto al tema de
los hechos de violencia la magistrada informé que “no relatan en forma precisa el
momento en que se sucedieron, donde, y quienes resultaron afectados para
determinar como incidié en el resultado final por lo que tampoco es admisible tal
denuncia.

Vuelven con fuerza relaciones con Colombia. Los cancilleres de Venezuela y
Colombia, Elias Jaua y Angela Holguin, acordaron una agenda de trabajo para
comenzar a pagar las deudas que se tienen con los exportadores colombianos. De
igual manera, se preve que para mediados del presente mes se sostenga una reunion
con los Ministros de Comercio de ambos paises para reactivar el comercio bilateral.

iComienza la pelea! Ya empezd el proceso de postulacion de aspirantes a
concejales, alcaldes, alcaldes metropolitanos y concejales distritales. Durante esta
semana se recibirdn los recaudos de las personas que seran postuladas por los
partidos politicos nacionales y regionales, o por iniciativa propia para ocupar los 2.792
cargos que se elegiran el ocho de diciembre. Si alguno de los candidatos decide
retirar su postulacion después del 28 de agosto seguird apareciendo en la boleta
electoral.

PSUV ya tiene sus candidatos. El presidente Nicolas Maduro anuncié algunos de
los candidatos del PSUV para las proximas elecciones del 8 de diciembre. Entre los
mas destacados se encuentran: Jorge Rodriguez repitiendo en Libertador, Dante
Rivas para la alcaldia del municipio Marifio en Nueva Esparta, Ernesto Villegas a la
Alcaldia Mayor, el presentador Miguel Pérez Pirela para Maracaibo, Antonio “Potro”
Alvarez al municipio Sucre del estado Miranda y Winston Vallenilla para Baruta.

iPuro chanchullo! EIl gobernador de Miranda, Henrique Capriles Radonski, criticé las
candidaturas impuestas por el presidente Nicolas Maduro para las proximas
elecciones municipales del 8 de diciembre y declaré que son “pura manipulacion, puro
chanchullo”. "Las elecciones del 8 de diciembre son fundamentales, son de vida o
muerte para el futuro. Tenemos que demostrar que nuestro proyecto es mucho mejor
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y que ahora mas que nunca el pueblo no va a tener que sentir miedo porque alguien
venga a chantajearlo”, aseguro Capriles.

Plantean constituyente. La diputada independiente por el estado Miranda, Maria
Corina Machado, piensa que “el pais necesita un cambio de régimen ya”, por lo cual
cree que la via a tomar para alcanzar dicho objetivo de la forma més rapida es a
través de la AN constituyente. "Siento que ha llegado la hora de plantearnos con
firmeza y claridad lo que afrontamos, y asumir que el pais esta clamando y necesita
un cambio de régimen ya, y la via es la constituyente", afirmé la parlamentaria.

8D es la prioridad ahora. EI gobernador del estado Miranda, Henrique Capriles
Radonski, durante su discurso en la concentracion realizada la semana pasada en la
avenida Francisco de Miranda de Caracas hablé de los pasos a seguir por la
oposicion de ahora en adelante y aseguré que "hay quienes dicen Constituyente.
Discutamoslo, pero les digo, antes de llegar alla, el 8 de diciembre tenemos que salir
a ganar. La fuerza tiene que ser mas grande, el 14 de abril fue una eleccion cerrada,
el 8 de diciembre no sera una eleccién cerrada”.

¢Eliminar la Constitucion?  El presidente Nicolas Maduro calific6 como un intento
por “eliminar la Constitucion” la propuesta hecha por algunos dirigentes opositores de
convocar a una asamblea constituyente. "Ellos pretenden acabar con esta
Constitucion nuevamente. Ya el 11 de abril de 2002 la derogaron de un solo plumazo
y ahora estan planteando una constituyente a lo loco. Ellos juegan con la
constituyente. Si algun sector utilizara los mecanismos democraticos creados por
Chavez para convocar una constituyente, pues se encontraria con el pueblo de frente
defendiendo esta Constitucion”, aseguré Maduro.

PSUV anuncia unidad perfecta. El alcalde de Caracas y jefe del comando de
campafa Hugo Chavez, Jorge Rodriguez, aseguré que se ha llegado a un acuerdo
con todos los partidos del Polo Patridtico para ir a las elecciones del 8 de diciembre
con “una unidad perfecta”. “Estamos siguiendo el método unitario propuesto por el
presidente Nicolas Maduro. Hemos logrado ir en alianza perfecta a las elecciones del
8-D. La plataforma unitaria pasd por la consulta de las bases del PSUV y otros
partidos. Iremos unidos al evento electoral de 2013”, informé Rodriguez.

Poca confianza. Segun los datos obtenidos en la ultima encuesta del Instituto
Venezolano de Andlisis de Datos (IVAD), un poco mas de la mitad de los ciudadanos
tiene una valoracion negativa del CNE. El 20,3% de los electores tiene poca confianza
en el organismo comicial, mientras que el 30,9% dice no tener ninguna confianza y
tan solo el 19,7% asegura tener mucha confianza. A pesar de esto, la poblacién no se
ve cohibida a participar en las votaciones del 8 de diciembre, ya que, segun la
encuesta, el 70,0% de los electores piensa sufragar en dichas elecciones.
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El menos malo. La encuesta del IVAD mostré que de todas las instituciones
evaluadas (CNE, Policia Nacional Bolivariana, Guardia Nacional, TSJ y el Gobierno
nacional) el organismo mejor valorado fue el TSJ; sin embargo, a pesar de esto, el
47,0% de los electores desconfia de la institucion y apenas el 10,5% dice tener algo
de confianza.

La oposicion no se apega a un partido. Segun IVAD, el PSUV se sigue
manteniendo como el partido con mayor cantidad de militantes en el pais con un
30,8% de la poblacion, mientras que otros partidos chavistas como el PPT y el Partido
Comunista poseen tan solo un 1,2% y 2,5%, respectivamente. En lo que respecta a
partidos opositores, UNT posee un 4,8%, AD el 4,9%, VP un 3,1%, Copei obtuvo el
1,3%, Proyecto Venezuela un 0,3% y PJ con el 7,3%. Mientras que el 41,2% de los
venezolanos asegurd no pertenecer a alguna organizacion politica.

Aun falta el 52,0%. Desde que se inici0 el pago de las prestaciones sociales en
agosto de 2012, 18.261 trabajadores universitarios han sido convocados por el
Ministerio de Educacion Superior para recibir el pago de sus prestaciones e intereses
acumulados. En la actualidad, todavia se encuentra el 52,6% del total de empleados
esperando recibir el pago. La adjunta a la Direccion de la Oficina de Planificacion del
Sector Universitario (OPSU), Tibisay Hung, inform6é que para este afio se piensa
cancelar la deuda por pasivos laborales a 27.279 trabajadores, lo cual sumara un
desembolso total de VEB 16.200 millones.

Nueva ministra de Comunicaciones. El presidente Nicolds Maduro anuncié que
Delcy Rodriguez Gomez es la nueva ministra de Comunicacion e Informacion. "Quiero
anunciar como nueva ministra a una mujer que entra al gabinete. La nueva ministra
de Comunicacion e Informacion es la comparfera Delcy Rodriguez Gomez, hija del
martir de la Revolucion Jorge Rodriguez padre”. Maduro indicé que Rodriguez "viene
a la batalla" en sustitucion de Ernesto Villegas, quien sera el candidato del oficialismo
a la Alcaldia Mayor de Caracas en los comicios del 8 de diciembre.

Tips Legislativos

Nuevas tarifas aéreas. El Instituto Postal Telegrafico (Ipostel) fijo nuevas tarifas del
franqueo postal obligatorio para las encomiendas internacionales por via aérea. Las
nuevas tarifas varian segun el destino y el peso de los bultos postales. Todas estan
detalladas en la Gaceta Oficial n® 40.215. El aumento de tarifas también se aplica a
los servicios expresos. Si un paquete -de hasta 500 gramos- tiene como destino algin
pais de América, el franqueo postal cuesta VEB 74. Si el servicio es expreso, el
paquete del mismo peso tiene un precio de VEB 87. Un paquete de un kilogramo con
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destino a paises americanos tendra un franqueo postal de VEB 100. El valor del
franqueo por servicio expreso de ese mismo paquete sera de VEB 110.

Echando carro. La actividad legislativa en Venezuela ha disminuido con respecto a
afos anteriores. Ello significa que la mayoria de la informacion legal que se publica en
la Gaceta Oficial hace referencia a designaciones de funcionarios publicos o
transacciones en el ambito mercantil o crediticio. Como excepcion a lo anterior, la
Gaceta Oficial N° 40.190, de fecha 18 de junio de 2013, publicé la Ley para el
Desarme y Control de Armas y Municiones, cuyo objetivo es regular y fiscalizar el
porte, la tenencia, la comercializacion, la importacion y el transporte de todo tipo de
armas, municiones y accesorios.

¢En qué estan ahora en la AN? Actualmente se encuentran en discusion dentro de
la AN los siguientes proyectos de ley: La Ley de Bosques y Gestion Forestal, la Ley
del Servicio Exterior, la Ley que Regula la Compra y Venta de Vehiculos Automotores
Nuevos y Usados Nacionales e Importados, la Ley contra los llicitos Cambiarios, la
Ley de Despenalizacion de las Invasiones, la Ley para la Regularizaciéon y Control de
los Arrendamientos de Viviendas, la Ley de Propiedad Horizontal y la Ley de
Consejos de Trabajadores.

Los vigilantes reclaman sus derechos. Trabajadores del sector de la vigilancia
siguen esperanzados de que se les mejoren las condiciones laborales, en especial
gue se les reduzca la jornada laboral a ocho horas. El pasado martes acudieron a la
AN para consignar un proyecto de ley que consta de 40 articulos, mediante el cual
aspiran a actualizar la normativa que viene rigiendo al sector desde 1975.

La Lottt no fue necesaria. La elaboracion de la ley del trabajo en 2011 revivio la
esperanza de los vigilantes de que se les adecuara la jornada de trabajo, ya que en
algunos casos supera los limites de 12 horas fijados por la legislacion. Pese a los
acercamientos que sostuvieron con miembros de la comisién redactora de la
normativa, aseguraron que sus planteamientos no fueron tomados en cuenta.
Insistieron en el reglamento de la ley del trabajo y tampoco se acogieron las
demandas del sector.

AN aprobd reforma parcial de Ley de los Consejos Lo  cales de Planificacion
Pablica. La AN aprobd en su sesion ordinaria la reforma parcial de la Ley de los
Consejos Locales de Planificacion Publica en segunda discusion. La plenaria aprobo
modificaciones en los articulos 6, 7, 8, 29 y 30 de la mencionada ley. Julio Chavez,
diputado por el PSUV, comenté que la referida norma significa un importante
instrumento de planificacion “"cuya intencion es darle mayor participacion a las
vocerias del poder popular".

Mientras tanto... el presidente de la Comision de Administracion y Servicio, Elio
Serrano, indic6 que el Ministerio para el Comercio debera implementar una pagina
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web que permita la consulta sobre el precio maximo de venta de un vehiculo usado
asi como expedir un certificado para su comercializacion, con lo cual cuenta con un
plazo de 30 dias. Mientras se implementa este mecanismo, el precio maximo de venta
de un vehiculo usado no podra exceder el 90,0% del precio de un vehiculo nuevo al
28 de febrero de 2013 del mismo modelo o similares caracteristicas, estructura o
disefio.

Ley de Infogobierno avanza. La AN aprobd, en sesion ordinaria, los primeros 30
articulos del Proyecto de Ley de Infogobierno. Este instrumento legal impulsara la
migracion definitiva de las instituciones del Estado al software libre. Entre los articulos
aprobados esta el niumero 20 que obliga al poder publico y al poder popular a
garantizar en sus portales de Internet el ejercicio del derecho de las personas a
participar, colaborar y promover el uso de las tecnologias de informacion libres, la
creacion de nuevos servicios electronicos y el mejoramiento de los ya existentes.
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