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De acuerdo con cifras publicadas por el Banco Central de Venezuela
(BCV), la deuda publica creci6 52,9% en tan sélo 18 meses al cierre de
2010. Desde entonces, la politica de endeudamiento del Estado no ha
perdido intensidad; por el contrario, con la aprobacion de la Ley de
Endeudamiento Especial Complementario los compromisos del sector
publico han continuado creciendo en 2011. En Ecoanalitica
consideramos pertinente evaluar la viabilidad de dicho endeudamiento en
ocasion de una de las mayores emisiones de bonos soberanos en la
historia de la nacion, por un monto de US$4.200 millones.

Esta politica de endeudamiento agresiva le ha permitido al Gobierno
venezolano, entre otras cosas, financiar costosos programas sociales,
como la Mision Vivienda, Misién Trabajo y la Mision Agro-Venezuela, de
cara a las elecciones presidenciales de 2012. Al mismo tiempo, nuevas
emisiones le permiten al Gobierno hacer pagos de la deuda publica e
inyectar el papel necesario para el funcionamiento del Sistema de
Transacciones con Titulos en Moneda Extranjera (SITME). Si bien, el nivel
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de la deuda publica no es exageradamente alto, ya que representa un
porcentaje relativamente manejable del PIB todavia, el ritmo con el cual
aumentan los compromisos del sector publico no deja de ser alarmante.

Una pregunta Por lo tanto, consideramos pertinente preguntarse si, en efecto, ¢la

pertinente intensidad del endeudamiento actual por parte del Gobierno venezolano
es sostenible en el mediano plazo?. En Ecoanalitica creemos que dicha
politica no es sostenible, ya que una caida de los precios petroleros
pondria en entredicho la capacidad del Estado venezolano, no solo de
financiar importaciones prioritarias, sino también de saldar sus
compromisos de deuda.

Petroleo y El desempefio de una economia como la venezolana esta intimamente

deuda ligado a los precios del petrdleo, ya que las exportaciones de este mineral
y sus derivados representan la principal fuente de ingresos del Gobierno
Nacional. Por lo tanto, en el caso venezolano, el riesgo soberano esta
intimamente asociado a la volatilidad en la cotizacion del crudo.

Dicha volatilidad es dificil de estimar, ya que las variaciones en el precio
del petréleo responden a multiples factores geopoliticos, econdémicos y
comerciales. Al revisar los datos historicos es facil notar como las
proyecciones de precio no coinciden con los movimientos reales en la
cotizacion del crudo; en el grafico siguiente puede verse el desempeio
del precio petrolero real y las proyecciones (linea punteada) que realizaba
el Banco Mundial en dichos afios. Es clara la diferencia entre los
pronésticos y el desempefio real.

Precio real del petroleo y proyecciones (Banco Mundial)
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Fuentes: Banco Mundial y Ecoanalitica
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Todo depende En este contexto, proponemos evaluar el servicio de la deuda publica en

del “petrdleo” tres escenarios donde el precio del crudo venezolano varia entre 15,0% y
con que se 33,0% en el periodo 2012-2015. Con este ejercicio bastante sencillo
mire buscamos cuantificar el impacto que una caida de los precios petroleros

tendria sobre la capacidad de pago del Estado a sus deudores.

Para este analisis asumimos la continuidad de las politicas actuales,
incluidas las de endeudamiento publico. En la proyeccién del servicio de
la deuda venezolana para el periodo 2012-2015 utilizamos las ultimas
cifras publicadas por el Ministerio de Poder Popular de Planificacion y
Finanzas y Pdvsa.

Espacios para En el escenario base, evaluamos el impacto del servicio de deuda en un

la deuda entorno petrolero alcista. Contemplamos un crecimiento promedio
interanual del precio del petréleo de 5,3% y al mismo tiempo observamos
una recuperacion en los niveles de produccion de crudo nacional de 4,7%
al cierre de 2015. Sobre estos supuestos, incluso cuando el servicio total
de la deuda externa (Republica + Pdvsa) aumenta 12,4% entre 2012 y
2015, la deuda no llega a representar mas del 18,0% de las exportaciones
petroleras que generan caja.

Este porcentaje pudiese ser mucho menor, incluso 5 puntos porcentuales
por debajo de los niveles observados, si el Estado no comprometiera un
promedio de US$17.717 millones de los ingresos anuales en la
celebracion de convenios con otros paises (incluido China). El costo de
dichos convenios se refleja en una caida promedio de 22,0% en los
ingresos por exportaciones petroleras.

Escenario |
Variables 2012F 2013F 2014F 2015F
Exportaciones (que generan caja) (US$ millones) 1,75 1,75 1,80 1,86
Precio Cesta Venezolana (US$/bl) 96 101 107 112
Exportaciones (US$ millones) 65.029 68.962 73.963 80.215
Petroleras (en caja) (US$ millones) 60.964 64.973 69.897 75.966
No-Petroleras (US$ millones) 4.065 3.989 4.066 4.249
Importaciones (US$ millones) 47.245 42,112 45.116 49.787
Total servicio de la deuda externa PDVSA + publica (US$ millones) 11526 12.428 13.183 12.954
Servicio deuda externa total/exportaciones petroleras en caja 18,9% 19,1% 18,9% 17,1%

Importaciones + servicio deuda externa total / exportaciones petroleras  96,4% 83,9% 83,4% 82,6%
Fuentes: Ministerio de Planificaciéon y Finanzas, Pdvsa y Ecoanalitica
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¢No hay Si bien estos niveles de endeudamiento son sostenibles en el mediano

peligro? plazo, no debemos olvidar que las importaciones también compiten por
las divisas obtenidas por exportaciones petroleras. Si asumimos un
crecimiento interanual promedio de 4,0% en el nivel de importaciones,
entonces, las presiones sobres las divisas petroleras son considerables.

En nuestro escenario base, las importaciones mas el servicio total de la
deuda pueden representar US$58.771 millones, es decir, 82,6% de las
exportaciones petroleras no comprometidas al cierre de 2015. Esta cifra
representa una reduccion de 13,8 puntos porcentuales en comparacion
con el afio 2012, cuando las necesidades de importaciones y los
compromisos por concepto de deuda pueden alcanzar 96,4% de las
exportaciones petroleras.

Servicio deuda+ Importaciones/Exp. petroleras
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Fuentes: Ministerio de Planifiacion y Finanzas, Pdvsay Ecoanalitica

Sobre una Este escenario demuestra que aun existe espacio para el endeudamiento
bomba de del sector publico siempre y cuando los precios del petrdleo mantengan
tiempo su tendencia alcista. Sin embargo, una caida en los precios petroleros

puede mermar rapidamente la capacidad del Estado venezolano para
cumplir con sus compromisos por concepto de deuda.

Si el petrdleo Si el valor del petréleo colapsa en 25,0%, el Estado venezolano tendria
cae...jQué Dios que destinar hasta 25,5% de los ingresos obtenidos por exportaciones
nos agarre petroleras para cumplir con sus compromisos de deuda. En este
confesados! escenario, los ingresos petroleros caen US$16.987 millones en

comparaciéon con nuestro escenario base; sin embargo, el servicio de la
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deuda publica y de Pdvsa aun promedia US$13.385 millones para el
periodo en estudio.

Escenario Il (Caida de 25% en cotizacion del petréleo)

Variables 2012F 2013F 2014F 2015F
Exportaciones (que generan caja) 1,75 1,75 1,80 1,86
Precio Cesta Venezolana (US$/bl) 71,79 76,09 79,90 83,89
Exportaciones (US$ millones) 49.788 52.719 56.489 61.224

Petroleras (en caja) (US$ millones) 45.723 48.730 52.422 56.975

No-Petroleras (US$ millones) 4.065 3.989 4.066 4.249
Importaciones (US$ millones) 47.245 42.112 45.116 49.787
Total servicio de la deuda externa PDVSA + puUblica (US$ millones) 11.526 12.428 13.183 12.954
Servicio deuda externa total/ exportaciones petroleras en caja 25,2% 25,5% 25,1% 22,7%

Importaciones + servicio deuda externa total/ exportaciones petroleras 128,5% 111,9% 111,2% 110,1%

Fuentes: Ministerio de Planificacion y Finanzas, Pdvsa y Ecoanalitica

En Ecoanalitica consideramos que una caida de esta magnitud en el
precio del petréleo pondria en entredicho la capacidad del Estado para
cumplir con sus compromisos internacionales, ya que el servicio de la
deuda y las necesidades de importacidon pueden representar hasta
128,5% de los ingresos petroleros en 2012. En este supuesto, las
necesidades de divisas del sector publico superan la disponibilidad de las
mismas; por lo tanto, para evitar una situacion de impago el Estado
venezolano tendria que (1) recurrir al uso de reservas internacionales, (2)
a la emisién de nueva deuda o (3) a la reduccién de importaciones hasta
en un 27,0% en el afio 2012.

En Venezuela, la experiencia sefiala que el endeudamiento es pro-ciclico;
por lo tanto, la emision de deuda adicional es imposible en un escenario
de precios petroleros bajos. Asi, un colapso en la cotizacion del crudo
plantea un ajuste fiscal via devaluacion.

En este sentido, un ritmo de endeudamiento que es sostenible con
precios del petréleo alrededor de los US$104/bl puede tener un alto costo
politico y social cuando el barril promedie US$76,1/bl en 2013.
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Servicio deuda + Importaciones / Exp. petroleras
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Fuentes: Ministerio de Planificacién y Finanzas, Pdvsa y Ecoanalitica

Siempre se Finalmente, nos planteamos una caida de 33,0% en los precios del crudo.
puede estar En este escenario los ingresos petroleros caen US$22.084 millones en
peor... comparacién con nuestro escenario base. El servicio por concepto de

deuda del sector publico y Pdvsa promedia 27,4% de los ingresos por
exportaciones petroleras no comprometidas. Estos niveles de
endeudamiento son claramente insostenibles si tomamos en cuenta las
necesidades de importaciébn que en total pueden representar hasta
142,8% de los ingresos petroleros no comprometidos.

Escenario Il (Caida de 33% en la cotizacion del petr6leo)

Variables 2012F 2013F 2014F 2015F
Exportaciones (que generan caja) 1,75 1,75 1,80 1,86
Precio Cesta Venezolana (US$/bl) 64,61 68,49 71,91 75,50
Exportaciones (US$ millones) 45.216 47.846 51.246 55.526

Petroleras (en caja) (US$ millones) 41.151 43.857 47.180 51.277

No-Petroleras (US$ millones) 4.065 3.989 4.066 4.249
Importaciones (US$ millones) 47.245 42.112 45.116 49.787
Total servicio de la deuda externa PDVSA + publica (US$ millones) 11.526 12.428 13.183 12.954
Servicio deuda externa total/ exportaciones petroleras en caja 28,0% 28,3% 27,9% 25,3%

Importaciones + servicio deuda externa total/ exportaciones petrolera:  142,8%  124,4%  123,6% 122,4%

Fuentes: Ministerio de Planificacién y Finanzas, Pdvsa y Ecoanalitica

Una caida de 33,0% en la cotizacion del petréleo puede comprometer la
habilidad de Venezuela de financiar su deuda y simultaneamente
satisfacer las necesidades de importacion de la economia. En este
escenario, un aumento del costo asociado a la deuda venezolana es
suficiente para descartar emisiones con fines de financiamiento de déficit.
Por lo tanto, el Estado tendria que recurrir al uso de reservas
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internacionales y a la implementaciéon de fuertes ajustes fiscales, a través
de una devaluacion de la moneda, para cerrar el déficit presupuestario.

Servicio deuda+Importaciones/Exp. petroleras
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Fuentes: Ministerio de Planificacion y Finanzas, Pdvsa y Ecoanalitica

“El tiempo s6lo A pesar del espectacular crecimiento de los precios del petroleo en la
es tardanza de Ultima década, por el orden del 383,0% en términos nominales, y del alto
lo que esta por  costo asociado al financiamiento de la deuda, el Gobierno venezolano
venir.” continlla implementando una politca de endeudamiento que sélo
(M. Fierro) responde a las necesidades de corto plazo. En Venezuela, las emisiones
de bonos se han convertido en un instrumento de politica cambiaria, ya
gue el tipo de cambio excesivamente barato resulta en una demanda de
dolares que supera la oferta. En este contexto, la viabilidad de la deuda
publica, a mediano y largo plazos, no sera posible sin ajustes de la
politica econdmica del pais, la imposicion de frenos a la voracidad fiscal
del Gobierno y una reconsideracion de los objetivos politicos a mediano y
largo plazos. Es claro que la politica cambiaria via deuda caducoé y que el
Ejecutivo deberia reducir el nivel de endeudamiento publico. Sélo el
petréleo nos esta salvando del colapso, pero éste no es un amigo de fiar.
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Tips Economicos

Inflacién avanza. Segun las cifras publicadas por el Banco Central de Venezuela
(BCV) y el Instituto Nacional de Estadisticas (INE). El indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC), registr6 en el mes de julio de 2011 una variacion intermensual
de 2,7%, superior a la del mes previo (2,5%) como a la del mismo periodo de 2010
(1,4%). Con este resultado la variacion acumulada del INPC en los primeros siete
meses del afio se ubicé en 16,0%, dos puntos porcentuales por debajo de la
observada en el mismo periodo de 2010 (18%).
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INPC por agrupaciones. Al desagregar los resultados del mes de julio se observa
gue el mayor crecimiento relativo de los precios ocurrié en Alimentos y bebidas no
alcohdlicas, con 4,8%, pero fue el Unico grupo que se ubicd por encima del promedio
global (2,7%). Cuatro agrupaciones se ubicaron por debajo de 1,0%: servicios de la
vivienda (-0,2%), comunicaciones (0,2%), Alquiler de viviendas (0,7%) y Bebidas
alcoholicas y tabaco (0,8%). Por su parte el Nucleo inflacionario continda mostrando
resultados favorables con una variacion intermensual que permanecio en 1,9%.

Caracas sigue siendo una de las mas caras. En el &mbito geografico, 8 de los 11
dominios de estudio registraron en julio una tasa mayor a la de junio: Caracas, de
2,2% a 2,5%, Maracay, de 2,1% a 2,5%;Ciudad Guayana de 2,2% a 2,4%;Valencia,
de 2,2% a 2,7%; Barquisimeto, de 2,6% a 3,1%; Maturin, de 2,3% a 2,8% y Resto
Nacional, de 2,6% a 2,9%.

INE: Productos no controlados subieron mas. Segun el Instituto Nacional de
Estadistica (INE) la Canasta Alimentaria Normativa se ubicé en el mes de junio en
VEB 1.518, lo que evidencia un alza de 2,13% con relacion al mes anterior. Segun el
informe elaborado por el INE, en junio los productos no controlados subieron 2,25%,
un poco mas que aquellos con precio controlado, que aumentaron 1,95%.

Rubros con variacién mas acentuada. Segun la Canasta Alimentaria Normativa
del INE, el azlcar y similares son los productos cuyo precio incrementé con mayor
fuerza en el mes de junio, con 5,08%, seguido de grasas y aceites (3,55%), frutas y
hortalizas (4,7%), asi como los cereales y subproductos con un aumento de 2,53%.
Entre enero y junio el precio de la canasta acumula una variacién de 10,74%. El
reporte destaca que las urbes mas inflacionarias en materia alimenticia son Maracay
y Caracas.

Sed de ddlares. Las instituciones bancarias se vieron inundadas de clientes que
buscaban adquirir el Bono 2031, al tiempo que las plataformas electrénicas
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colapsaron ante la avalancha de personas que intentaban ingresar a sus sistemas
para realizar la solicitud via internet. Al igual que en otras emisiones de bonos
pagaderos en bolivares y convertibles en divisas, y tal como se esperaba la
demanda triplico la oferta de la Republica por US$4.200 millones.

Sorpresas en la asignaciéon del Bono Soberano 2031. El Ministerio de Finanzas
publicd los criterios que normaran la asignacion del Bono Soberano 2031 en ddlares
emitidos por la Republica la semana pasada. Las personas naturales y empresas
que producen bienes no prioritarios que solicitaron entre US$3.000 y US$6.000
recibiran la totalidad de la orden de compra. Las personas naturales que solicitaron
mas de US$6.000 no recibiran nada. El bono sera liquidado el dia viernes 05 de
agosto.

Resultados Cadivi para el 1S2011. Segun las cifras suministradas por Cadivi, para
el primer semestre de 2011 el total de las divisas autorizadas fueron
US$14.580 millones, lo que representa un incremento de 11% con respecto al
1S2010 cuando se autorizaron US$13.057 millones. De este monto total asignado
por Cadivi en el 1S2011, unos US$9.494 millones correspondieron a importaciones,
siendo el monto diario de US$81,1 millones diarios.

Cadivi Monto autorizado (US$MM)

1S2010 1S2011 Var(%)
Importaciones 9.367 9.494 1,4%
Estudiantes 148 242 63,1%
Casos especiales 75 133 76,7%
Lin. Aéreas 583 620 6,3%
Deuda Ext. Privada 5 16 202,4%
Consulados y Embajadas 28 30 6,2%
Seguros y Reaseguros 48 28 -41,5%
Inversion Extranjera 21 91 342,0%
Convenio Aladi 1.880 2.341 24,5%
Jubilados 30 28 -6,4%
Remesas a familiares 312 392 25,6%
Tarjetas de credito 465 811 74,5%
Efectivo para viajes 76 160 110,6%
Servicios 0 1 142,5%
Telecomunicaciones 18 89 394,7%
Sucre 0 104 -
Total 13.057 14.580 11,7%

Fuentes: CADIVIy Ecoanalitica

Menos divisas en 2T2011. Cifras de Cadivi revelan que entre abril y junio de este
aflo se aprobaron solicitudes por el orden de los US$7.526 millones, lo que
representd una caida de 6,0% con respecto al mismo periodo de 2010 cuando se
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autorizd6 un monto de US$8.007 millones. Por primera vez, las cifras oficiales de
Cadivi presentan las divisas aprobadas a través del convenio regional Sucre, en el
cual se autoriz6 un total de US$32 millones.

Con prioridades claramente definidas. El 81,2% de las divisas autorizadas por
Cadivi en el 1S2011 se destin6 a importaciones (incluyendo Aladi). De las
importaciones, alimentos y salud se llevan 46,7% del total y las tarjetas de crédito
(cupos) se llevan 5,6%. Para las lineas aéreas, Cadivi destind US$620 millones, lo
que corresponde al 4,3% del total. Al sector comercial se le autorizé 17,3% menos
divisas en el 1S2011. Este sector equivale al 8,1% del total de las importaciones.

Cadivi Monto autorizado (US$SMM)

1S2010 1S2011 Var%

Alimentos 2094 2064 -1,4%
Salud 1942 2376 22,4%
Automotriz 1018 1228 20,6%
Comercio 935 772 -17,3%
Magquinarias y equipos 702 460 -34,4%
Quimico 674 732 8,7%
Telecomunicaciones 359 216 -39,9%
Informatico 212 148 -29,9%
Metallrgico 198 107 -46,3%
caucho y plastico 262 258 -1,5%
Electrodoméstico 89 117 31,7%
Servicios 212 303 43,0%
Eléctrico 62 77 25,3%
Electronico 67 77 15,2%
Minetarles no metalicos 53 42 -21,7%
Construccion 163 71 -56,4%
Textil 69 127 83,8%
Papel - carton - madera 65 83 27,4%
Gréfico 87 110 26,3%
Tabaco y bebidas alcoholicas 8 1 -92,1%
Libreria y utiles escolares 26 38 48,4%
Ciencia y tecnologia 15 14 -4, 7%
Comunicaciones - prensa 32 38 20,9%
Veterinario 26 35 32,6%
Total 9.368 9.494 1,4%

Fuentes: Cadivi y Ecoanalitica

Encaje impulsara la economia. Segun el vicepresidente del BCV, Eudomar Tovar,
la medida de reduccién del encaje legal de 17% a 14% impulsara el crecimiento de
la economia nacional y mejorara la calidad de vida de los venezolanos. La solidez
del sistema bancario venezolano constituye la base para que el BCV haya podido
liberar a la fecha VEB 8.600 millones, que seran dirigidos al sector vivienda.
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Deuda del Gobierno en los ultimos once meses. Entre septiembre de 2010 y julio
de 2011, a través de la venta de bonos en divisas y el crédito tramitado con firmas
japonesas, el Ministerio de Finanzas y Pdvsa han suscrito deuda por el orden de
US$16.500 millones, una magnitud que equivale a haber pedido prestados
diariamente US$50 millones durante los Gltimos once meses. Este calculo incluye las
emisiones y la reapertura de los bonos que venceran en 2013, 2015, 2016, 2017,
2022 y 2031, este ultimo fue lanzado al mercado esta semana, asi como el crédito
de US$1.500 millones tramitado en Japon por Pdvsa.

Tasas de interés. La tasa de interés activa en la cuarta semana del mes de julio fue
18,90%, incrementandose 0,45 puntos porcentuales respecto a la semana previa.
Por su parte, la tasa de depdsitos a plazo aumentd 0,07 puntos porcentuales para
alcanzar 14,57%, en tanto que la tasa de depodsitos de ahorro no ha presentado
variacion alguna desde enero 2010, ubicandose asi en 12,61%.

Reservas internacionales. Las reservas internacionales disminuyeron 1,4% al
pasar de US$29.429 millones durante la cuarta semana del mes de julio a
US$29.020 millones durante la quinta semana del mes de julio. Monto que,
comparado con el registro del mismo periodo del afio anterior, muestra un
incremento de 2,2%.

Liquidez monetaria. La Liquidez monetaria (M2) en la cuarta semana de julio se
incrementd en 1,7% respecto de la semana anterior, al ubicarse en VEB 334.068
millones. M2 ha aumentado 36% con relacién al mismo periodo de 2010.

Lo negociado por el Sitme. En lo que va de afio se han negociado US$4.654
millones a través del Sistema Integrado de Transacciones en Moneda Extranjera
(Sitme), con un promedio diario de US$34,6 millones, bajo un tipo de cambio
implicito de 5,3 VEB/USS$. En la cuarta semana de julio se negociaron US$187,9
millones, US$19,98 millones menos que la semana previa cuando se tranzaron
US$207,89 millones.

Tips Petroleros

Estudian cartera petrolera para financiar a proveedores. La acumulacion de
deudas de Pdvsa con sus proveedores de bienes y servicios ha llevado a explorar
distintos mecanismos para tratar de reducir esas obligaciones financieras y oxigenar
las finanzas de las empresas proveedoras, para que éstas, a su vez, puedan contar
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con capacidad financiera y operativa para la aceleracion de “emergencia” de los
proyectos de extraccion de crudo de la Faja del Orinoco. El presidente de Pdvsa,
Rafael Ramirez, informé que “estamos hablando con la banca publica para que les
dé una cartera petrolera. Son ideas que han surgido de ellos mismos (los
proveedores)”.

Pdvsa pag6 en 2010 US$182 millones a proveedores con bonos. La deuda de
Pdvsa con sus proveedores cerrdo en US$10.900 millones al final de 2010; y como
parte de las formas de pago que la estatal petrolera ensayé durante el afio pasado
se incluyé la “extincion de deudas” mediante la entrega de bonos propios que la
corporacion habia recomprado, y que entrego a los acreedores.

Deudas de Pdvsa en aumento. Petrdleos de Venezuela (Pdvsa) anuncié el pasado
27 de julio los resultados consolidados del ejercicio del afio 2010, donde informa un
fuerte incremento de las deudas con sus proveedores y sefala que al 31 de
diciembre de 2010 las cuentas por pagar a éstos fueron de US$10.902 millones, lo
que representa un aumento de 55% respecto a la deuda de US$7.016 millones
pendiente con proveedores al cierre del afio 2009.

En cuanto a los ingresos y ganancias de Pdvsa... Durante 2010 Pdvsa recibio
US$92.929 millones por la venta de petrdleo y sus productos, mientras que registrd
ganancias por US$3.164 millones, lo cual implica que los ingresos crecieron en
28,5% respecto a los US$73.819 millones de 2009 y las ganancias experimentaron
una caida de 28,0% al compararlas con los beneficios de US$4.394 millones de
2009.

Y las exportaciones de Pdvsa... mostraron un retroceso de 10%, pues las ventas
de petréleo crudo y sus productos derivados durante 2010 promediaron
2,41 millones de bl/d, unos 267.000 bl/d menos que el promedio de 2009 de
2,68 millones de bl/d. La estatal petrolera explica que el descenso se debid
“principalmente a la leve disminucién en la produccion y al incremento del consumo
de combustibles del mercado interno”.

Cayo la produccion. La empresa estatal informdé que durante el afio 2010 su
produccion descendié aproximadamente 1,2%, al pasar de 3,01 millones de bl/d en
2009 a 2,97 millones de bl/d el afio pasado. La capacidad potencial de produccién se
mantuvo casi invariable de 2009 a 2010 al pasar de 3,52 millones de bl/d a 3,51
millones de bl/d. Ramirez afirmé que se quiere incrementar la capacidad de
produccion en 15,0% cada tres afios.

Pdvsa invierte US$2.000 millones para elevar produccion. Pdvsa sostiene sus
planes de ampliar la produccién de la Faja del Orinoco y anuncié que invertira
US$2.000 millones durante 2011 para incrementar la extraccion de crudos pesados
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de la Faja. Rafael Ramirez y Eulogio del Pino, presidente y vicepresidente de Pdvsa,
explicaron que la iniciativa forma parte del Proyecto Tricolor, donde los bloques
Carabobo, Junin y Ayacucho aportaran 146.000 bl/d de crudo adicionales a la
produccion actual de la division Faja, la cual ronda los 900.000 bl/d.

Graves problemas ambientales por derrames. El diputado a la Asamblea Nacional
(AN), Carlos Vargas, hizo una advertencia por la contaminacion de las poblaciones
adyacentes al Complejo Criogénico de José en el estado Anzoategui por la
presencia de sulfuro de hidrégeno, coque y dioxido de azufre. “Los problemas
ambientales existentes son gravisimos y se deben al mal manejo de residuos y
materiales altamente contaminantes y peligrosos.” declaro.

Incendios. En el mejorador de crudo pesado Petropiar, ubicado en la Faja del
Orinoco y de 180.000 bl/d de capacidad de procesamiento, ocurrié un incendio el 26
de julio que obligb a reducir hasta un 10% su carga. Por otra parte, en la puerta | de
la refineria Amuay en Falcon hubo un incendio de maleza en el area de tanques. Las
llamas se extendieron por la presencia de los residuos de hidrocarburos.

Solicitan se declaren en emergencia areas petroleras. Los incendios, las fallas en
las calderas y los equipos y el colapso de plantas y refinerias deben llevar al
Gobierno a decretar la emergencia en las instalaciones petroleras, dijo José Bodas,
secretario general de la Federacion Unitaria de Trabajadores del Petréleo, del Gas,
sus Similares y Derivados de Venezuela (Futpv). Explicé que en menos de treinta
dias ha habido tres incendios en las refinerias del pais.

Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se
cotizo el 29 de julio en US$98,7/bl, lo que muestra una subida en la cifra de 1,1%
respecto a los US$97,64 registrados la semana previa. Por su parte, el Brent subio
0,6% para situarse en US$117,94/bl, si lo comparamos con la semana previa,
cuando registr6 US$117,21/bl.

Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana subié durante la semana
pasada, al cerrar en US$107,84/bl el viernes 29 de julio, lo que se traduce en un
aumento de 0,7% con respecto a los US$107,1/bl registrados en la semana previa.
Entretanto, el promedio anual de la cesta petrolera venezolana se ubica en
US$98,4/bl.
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Tips Sectoriales

25% de las divisas autorizadas son para salud. La Comision de Administracion de
Divisas ha autorizado desde el primero de enero hasta el 30 de junio de 2011 un
total de US$2.376,1 millones para el sector salud, cifra que registra un incremento de
27,3% con respecto a los US$1.866,8 millones aprobados durante el mismo periodo
de 2010.
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Produccién industrial estuvo palo a bajo en abril. ElI termémetro que utiliza el
Banco Central de Venezuela para medir el volumen de la produccion en la industria
privada registra un descenso de 4,8% al contrastar abril de este afio con abril de
2010.

Resultado de la industria privada luce diferente. Gracias a que en el primer
trimestre la industria logré dejar atrds dos afios de recesion, al evaluar el resultado
de los primeros cuatro meses la produccion experimenta un alza de 5,2%.

Cargas fiscales representan un gran peso para las empresas. Casi la mitad de
los ingresos de las empresas se destina al pago de impuestos, de deberes laborales
y de los aportes obligatorios que poco a poco han comprometido las finanzas del
sector privado.

En la vispera de los nuevos acuerdos comerciales. Con la presencia del
presidente de Colombia, Juan Manuel Santos, se inaugurdé la vigésima segunda
edicion de Colombiamoda en Medellin. Dicha ocasién fue propicia para que Santos
hiciera referencia a la negociacion de un nuevo tratado de comercio con Venezuela
para asi lanzarse nuevamente a la conquista del mercado vecino.

La especulacién es el mal y los privados los causantes. Con la aplicacion de la
nueva Ley de Costos y Precios Justos se creard un nuevo esquema de precios,
segun anuncié el ministro de Alimentacién, Carlos Osorio. De acuerdo con las
aseveraciones del funcionario, este texto permitird corregir las desviaciones
existentes en el proceso que va desde la produccion o importacion de un bien hasta
su venta final.

Ejecutivo tendra potestad sobre las ganancias. La Ley de Costos y Precios
Justos permitira al Ejecutivo Nacional inmiscuirse en los margenes de ganancias de
las empresas, segun afirmé el abogado Juan Manuel Rafalli. A juicio del jurista, esa
es la razén fundamental del Ejecutivo para promulgar ese instrumento, ya que hasta
la fecha las autoridades disponian de un extenso marco regulatorio que permitia
atacar la especulacion o el acaparamiento.
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Sectores temerosos ante la nueva ley. La promulgacién de la Ley de Costos y
Precios Justos ha generado mucha expectativa en los sectores productivos. La
principal preocupacion del sector de alimentos es que se frenen los ajustes de
precios de los rubros que todavia no han revisado, como es el caso de la leche
cruda, pasteurizada, quesos, harina de maiz precocida, pollo y café.

Ventas en centros comerciales van en picada. A diferencia del repunte registrado
en la economia, el volumen de ventas en los centros comerciales del pais ha
descendido entre 10% y 12% en el primer semestre del afio, al compararlo con igual
periodo de 2010.

Alzas de costos de pastas, pan y leche rondan el 30%. El Instituto Nacional de
Estadistica (INE) informd que durante el primer semestre los costos de la carne de
res, las pastas alimenticias, el pan de trigo, la leche en polvo y la mayonesa
registraron incrementos cercanos al 30%, producto de los ajustes de sus precios.

Fijaran banda de precios para todos los alimentos del mercado. La especulacion
es el mal y los privados son los causantes. Ese fue el mensaje que repitid
insistentemente Carlos Osorio, ministro de Alimentacién, en la reunién que
integrantes del Ejecutivo sostuvieron con productores y agroindustriales.

Exigen arranque de proyecto minero Increible 6 en Bolivar. Trabajadores de la
empresa minera de capital ruso, Rusoro Mining, protestaron a las afueras de la
Corporacion Venezolana de Guayana para exigir el arranque del proyecto minero
Increible 6, en el cual se han invertido US$45 millones en su fase exploratoria.

Fegaven se une a la ola de reclamos. Balsamino Belendria, presidente de la
Federacion Bolivariana de Ganaderos y Agricultores de Venezuela (Fegaven),
manifestd durante un encuentro reciente que realizdé el Ejecutivo Nacional con
empresarios e industriales que es necesario revisar los precios de la leche a puerta
de corral, debido a que al sector se le dificulta seguir esperando por un ajuste en la
regulacion, si los costos de sus insumos se elevan 70% en promedio.

Gobierno escuchara peticiones laborales del sector eléctrico. Trabajadores
eléctricos se concentraron en las afueras del ministerio de Energia Eléctrica para
denunciar el incumplimiento en un 50% de la convencion colectiva Unica. El
Gobierno acorddé con los delegados sindicales constituir mesas de trabajo para
abordar las exigencias laborales.

Exigen caracter organico de control obrero. Trabajadores y dirigentes del control
obrero de varios lugares del pais consignaron un total de 24.000 firmas ante la
Asamblea Nacional para exigir celeridad en “la creacion de una nueva Ley Orgéanica
del Trabajo (LOT), asi como la Ley de los Consejos Socialistas de los Trabajadores”.
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Caficultores prevén que la cosecha sera menor a la de 2010. Aunque el
Ministerio de Agricultura y Tierras tiene altas expectativas con la produccion de café
de este afo, los caficultores se muestran poco optimistas con los rendimientos. Las
lluvias prolongadas han incidido en que el final del ciclo de produccién sea menor al
esperado, alrededor de 800.000 quintales, con lo cual estiman que el Ejecutivo
Nacional deberé importar cerca de un milléon de quintales el proximo afio.

Ley de arrendamiento busca limpiar de cargos los canones de alquiler. Son
muchos los aspectos que despiertan inquietud con respecto al proyecto de Ley para
la Regularizacién y Control de los Arrendamientos de Viviendas que avanza en el
seno de la Comision de Administracion y Servicios de la Asamblea Nacional para su
posterior consideracion en plenaria.

Modificaron los créditos hipotecarios. Las condiciones que regiran el
otorgamiento de créditos para la adquisicion de la vivienda principal fueron ajustadas
recientemente mediante una resolucién en la Gaceta Oficial N° 39.716. Destaca asi
la eliminacion del tope salarial para acceder a este financiamiento; antes, las familias
con ingresos superiores a cinco salarios minimos (VEB 7.037) quedaban excluidas
del crédito hipotecario.

Evaluardn con banca privada la cartera de créditos obligatorios. Ricardo
Menéndez, ministro de Ciencia, Tecnologia e Industrias Intermedias (Mctii), informé
que se reuniran con los representantes de la banca privada para realizar un
seguimiento al comportamiento de las carteras crediticias obligatorias.

5% de ganancias de la banca ira a Ministerio de Comunas. La reforma a la Ley
de Bancos, aprobada en diciembre, establecié que las entidades financieras deben
hacer un aporte de 5% de sus ganancias, antes de declarar impuestos, para
financiar proyectos de los consejos comunales, pero no especific6 el mecanismo
para la entrega de los recursos.

Tips Economia Mundial

Wall Street sigue reportando pérdidas. El indice S&P 500 cayo el lunes 01 de
agosto en Wall Street por sexto dia consecutivo, al acercarse la expiracion del plazo
para que el Gobierno estadounidense apruebe un acuerdo que evite una cesacion
de pagos y ante nuevas sefales de estancamiento de la economia local.
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El plazo limite para EE.UU. esta por vencerse.. Si bien muchos de los inversores
consideran poco probable una cesacion de pagos, la amenaza de una reduccién en
la calificacion crediticia continla presionando la confianza después de que Wall
Street registrara la semana pasada su peor semana en un afio. Un acuerdo de
altima hora para elevar el techo de deuda estadounidense superé6 su mayor
obstaculo en la Camara de Representantes y alejo la posibilidad de una moratoria,
pero sin despejar completamente el temor de que Washington pueda perder su
calificacién crediticia.

Crisis de Grecia no se compara con otros paises. “No repetiremos lo suficiente
gue la situacion de Grecia es unica y que no es comparable a la de otros paises de
la eurozona”, declar6 Van Rompuy, quien juzga de ‘“risible” y “sorprendente” la
evaluacién que hacen de los mercados de lItalia o Espafa. Desde la cumbre
extraordinaria de la eurozona del 21 de julio, que aprobd el nuevo plan de ayuda
para Grecia, el costo de captar dinero en ltalia y Espafia ha aumentado de “manera
sorprendente”, explicd. Espafa e lItalia fueron acosadas nuevamente el martes 2 de
agosto por los mercados y sus gobiernos se vieron forzados a tratar de calmar a los
inversores.

Bolsas en Asia cierran en retroceso. Las bolsas asiaticas retrocedieron el martes
2 de agosto luego de que débiles datos sobre la manufactura global y Estados
Unidos se sumaran al temor existente por la salud de la economia mundial; mientras
que un yen fortalecido llevara a especular que Tokio podria intervenir. El sector fabril
estadounidense se expandio en junio a su ritmo mas lento en dos afios debido a que
las fabricas reportaron una contraccion en las 6rdenes por primera vez desde que
las economias mas importantes emergieran de la crisis bancaria y la recesion de
2008.

Yen en alza podria ser perjudicial. Funcionarios nipones dijeron que el yen, que
repuntd casi en un 5,0% el mes de julio, esta demasiado apreciado y podria dafar
una economia que lucha por recuperarse desde el terremoto de marzo, lo que puso
a los mercados en alerta ante una posible intervencion. Esto ocurre en momentos en
gue los inversores se desprenden de dolares estadounidenses y acuden a otros
activos liquidos por el temor a una baja en la calificacién crediticia de la mayor
economia mundial.

Gobierno de Japoén prepara intervencién de su moneda. Japon preparo el martes
2 de agosto a los mercados para una intervencion de su moneda luego de que ésta
puso a prueba maximos histéricos el lunes 01 de agosto. EI Gobierno nipén indico
que podria tratar de controlar la unidad con una combinacion de venta de yenes y
flexibilizacién de la politica monetaria del banco central. “Japdn podria intervenir el
mercado de divisas en cualquier momento”, dijo Masamichi Adachi, economista
senior de JPMorgan Securities Japan.
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Sobrevaluadas monedas de Brasil, Colombia y Argentina. De acuerdo con un
estudio elaborado por la revista The Economist, que compara las monedas con el
precio de una Big Mac, tres paises sudamericanos y sus respectivas divisas son las
mas sobrevaluadas en una lista de 48 paises del mundo. Brasil, Colombia y
Argentina encabezan el ranking en la regién. El indicador contrasta el precio
promedio de una hamburguesa Big Mac en distintos paises con el del mismo
producto en Estados Unidos y los coteja con el tipo de cambio en el mercado. De
esta manera el real de Brasil esta sobrevaluado en un 149,0%, el peso de Colombia
en 108,0% y de Argentina en 101,0%, segun indican las cifras del indice.

Brasil reporta superévit comercial. Brasil reporté un superavit comercial de
US$3.135 millones en julio, declar6 el 01 de agosto el ministerio de Comercio. Se
esperaba que el pais presentara un saldo positivo de US$4.000 millones, segun la
mediana de los 11 prondsticos de un sondeo de Reuters. Las previsiones fluctuaron
entre los US$3.400 millones y los US$4.100 millones. En junio, el superavit
comercial de Brasil fue de US$4.430 millones.

México: analistas reducen estimacion del PIB. Analistas privados bajaron por
segundo mes consecutivo su estimacion para el crecimiento del Producto Interno
Bruto (PIB) mexicano de este afio. Segun un sondeo del Banco Central difundido el
pasado lunes 01 de agosto, la proyeccién descendi6é de 4,3% a 4,2%. No obstante,
la cifra sigue cerca del 4,3% esperado por el Gobierno para este afo, una
moderacion frente al crecimiento del 5,4% registrado en 2010.

Colombia proyecta un PIB alto para 2012. El Banco Central de Colombia proyect6
el lunes 01 de agosto que la economia del pais mantendra en 2012 el ritmo de
expansion de este afio, cuando promedié 5,5%, en medio de una inflacion
controlada alrededor del 3,0%. El PIB de este pais andino se expandiria en un rango
comprendido entre 4,5% y 6,5% este y el proximo afio, y se veria impulsado por el
aumento de la demanda interna registrada en el consumo de los hogares y en la
inversion privada, asi como por las mayores exportaciones.

Tips Politicos

Chéavez crea territorios insulares. El presidente, Hugo Chavez, anuncid
recientemente "la creacion por ley, la haremos, de una Dependencia Territorial, un
territorio insular, cuya capital seguramente estara, en el Archipiélago de Los Roques
(...) donde nombraremos un jefe y una estructura de Gobierno”. La nueva
dependencia se llamara Miranda en honor al précer que trajo la primera Bandera del
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pais un 3 de agosto, motivo por el cual Chavez estableci6 esa fecha el dia del
tricolor patrio.

Maduro se reune con emisarios de Gadafi. El ministro de Relaciones Exteriores,
Nicolas Maduro, se reunié el pasado lunes en Caracas con dos emisarios del lider
libio Muamar Gadafi, en medio de rumores que indican que Tripoli esta solicitando
apoyo a Caracas para vender petroleo. Esta informacion es extraoficial.

Presidente Santos hace votos por la salud de Chavez. El presidente de
Colombia, Juan Manuel Santos, hizo a comienzos de esta semana votos para que
mejore la salud del presidente Hugo Chavez y para que "ojald no tenga ningun
desenlace fatal", en declaraciones hechas en México a la cadena Televisa.

Aprueban recursos para la FAN. ElI presidente Hugo Chéavez aprobd
239,9 millones de bolivares para la Fuerza Armada Nacional. De este monto, se
destinaran VEB 155 millones seran destinados para la adquisicion de 300 vehiculos
de diferentes usos para la defensa nacional.

También se aprobaron recursos para el Poder Popular. El presidente de la
Republica, Hugo Chavez, aprobé ademas VEB 84 millones para la dotacion de
uniformes para cadetes y soldados y equipos militares, informé la pagina Web del
Ministerio de Comunicacién e Informacién (Minci).

Un ministerio mas. Después de esperar varias semanas por el nombramiento del
funcionario que tendra bajo su responsabilidad el nuevo Ministerio de Servicios
Penitenciarios, el presidente de la Republica, Hugo Chavez, develd el misterio al
anunciar que la diputada del Psuv, Iris Varela, sera la persona que asuma esta
cartera.

Lo primero. En relacion con las primeras tareas que debe asumir la ex diputada, el
Presidente sefial6 como fundamental la integracién de la familia al proceso de
transformacion de los reclusos y la necesidad de dignificar los espacios carcelarios.
Asimismo, afirmd que es necesario que las cérceles se conviertan en un centro de
formacion del "hombre nuevo, que el hombre salga transformado para bien, que la
mujer salga transformada; mas educado, capacitado para el trabajo, para la vida,
para el socialismo, para el amor y eso es posible, perfectamente posible."

Chéavez con nuevo look en juramentacién de ministros. El presidente de la
Republica, Hugo Chévez, encabeza la juramentacion de nuevos ministros de su
gabinete y del jefe de la Guardia de Honor con una nueva estampa como
consecuencia de la quimioterapia a la que se somete para tratar un cancer
detectado el mes pasado.
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PJ acusa al Gobierno de hipotecar el futuro de Venezuela. Primero Justicia
acuso al presidente Hugo Chavez de cometer el mismo error en el que incurrieron
quienes gobernaron en la década de los afios 70, al endeudar al pais justo en plena
bonanza petrolera.

Destacan alta vulnerabilidad para legitimar capitales. En Venezuela existe un
conjunto de factores que representa un alto riesgo para que se cometa el delito de
legitimacion de capitales, segun explicé el abogado especialista y organizador de la
VII Conferencia Internacional Antilavado de Dinero, Alejandro Rebolledo.

Presidente ataca a empresarios en busca de ganancias electorales. El politdlogo
Herbert Koeneke advierte que con esos instrumentos legales el Gobierno persigue
mantener su apoyo popular, sobre todo, en los sectores mas pobres.

Prometen pronta respuesta para el gremio médico. Entre empujones, negativas,
gases lacrimégenos y amenazas de los cuerpos de seguridad, los representantes de
los gremios médicos acudieron a la Vicepresidencia Ejecutiva de la Republica para
exponer lo que calificaron como "viacrucis que vive la salud en Venezuela". La
viceministra de salud, Miriam Morales, participé en el encuentro con los trabajadores
y prometié dar respuestas en los proximos dias.

Ley de costos es una alucinacion. Para Heinz Dieterich “Las alucinaciones de la
mente humana son generalmente asuntos de psiquiatras o negocios de tedlogos;
pero la nueva Ley de Costos y Precios Justos demuestra que en Venezuela forman
parte de la cartera del gabinete econémico”.

El cancer de Chavez cambia santo y sefia a seguidores. Al parecer la era del
“rojo rojito” de arriba abajo llegdé a su fin. La frase lanzada en 2006 por Rafael
Ramirez, ministro de Energia, definia muy bien la simbologia del chavismo, la cual
ha dado un giro radical luego de que a su lider Hugo Chavez le diagnosticaran
cancer.

Bases oficialistas molestas por viraje del presidente. La critica presidencial al
uso desmesurado de la palabra “socialista” y su propuesta de modificar el lema
“Patria socialista 0 muerte” y de dejar de usar el color rojo no han sentado bien entre
sus seguidores. Al menos esta es la conclusion a la que se arriba al revisar la pagina
oficialista Aporrea (aporrea.org), en la cual hay varios articulos de opinién donde se
critica el viraje del mandatario

Economia estadounidense esta “enferma de varias cosas a la vez”. El canciller
venezolano, Nicolds Maduro, considerd este lunes que la préxima reunién de
Ministros de Economia y Presidentes de los Bancos Centrales de los paises de la
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Union de Naciones Suramericanas (Unasur) tiene una pertinencia historica, tras los
altimos anuncios de Estados Unidos sobre el aumento del tope de su deuda.

Oposicion acudira con tarjeta unitaria a las presidenciales. En la unién estéa la
fuerza. La oposicion venezolana, agrupada en torno a la Mesa de la Unidad
Democratica (MUD), parece haber asumido plenamente este dicho popular;
demostracion de ello es que de manera unanime decidié que concurrird a las
elecciones presidenciales de 2012 con una tarjeta que agrupara a todos los partidos
que la integran y que constituird un comando unitario de campana.

Tips Legislativos

Reforma de la Ley del Seguro Social. La reforma puntual de la Ley del Seguro
Social esta “en consulta con el Ejecutivo”. El vicepresidente de la Comision de
Desarrollo Social, Carlos Gamatrra, indicé que se esta estudiando el alcance de la
modificacion del articulo 6. Entre las opciones que se han planteado esta que en el
caso de aquellos trabajadores cuyos ingresos estan por debajo del salario minimo, el
Estado subsidie el 50% de la cotizacion y el otro 50% que lo pague el trabajador
optante a la pension.

AN citara a encargados de la obra Tinaco-Anaco. Los trabajadores que laboran
en la construccion del tramo Tinaco-Anaco acudieron a la Comision de Desarrollo
Social para denunciar a la corporacion china que ejecuta la obra por incumplimiento
de normas de seguridad para el trabajador, persecucion laboral y pago por
accidentes laborales. Los asambleistas plantearon la necesidad de citar a los
representantes de la empresa asi como al ministerio con competencia en la materia.

Comision de juegos de azar ante AN. El diputado del estado Anzoéategui, Carlos
Figueroa, solicitara ante la Asamblea Nacional (AN) la interpelacién de la comision
nacional de bingos y casinos por la ola de despidos masivos generada tras el cierre
de salas de juego en el pais. Figueroa sefial6 que “se estan sacando a padres y
madres de sus sitios de trabajo” y rechazé el alto desempleo reinante en el pais.

Leyes que afectan la particion ciudadana. El alcalde de Baruta, Gerardo Blyde,
solicitdé al maximo tribunal dejar sin efecto la Ley Organica del Poder Popular, la Ley
Orgénica de las Comunas y la Ley Organica del Sistema Econdémico Comunal, ya
gue atentan contra la participacion de la ciudadania al establecer que las
organizaciones del poder popular deben dirigir su actuacion hacia la construccion de
un modelo socialista y no reconocen la participacion ciudadana para fines distintos al
socialismo.
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Lupa sobre ley de contribuciones especiales. El Tribunal Supremo de Justicia
(TSJ) hara un seguimiento del Decreto-Ley que crea la Contribucién Especial por
Precios Extraordinarios y Precios Exorbitantes en el Mercado Internacional de
Hidrocarburos con el fin de determinar si el mismo viola o no la constitucion.

Proyecto de ley restringira oferta. La revision de la Ley para la Regularizacion y
Control de los Arrendamientos de Viviendas avanzo este miércoles en la Comision
de Administracion y Servicios de la AN. Entre otros elementos se establecio que el
contrato minimo de arrendamiento es de tres afos, que el pago de los servicios
corre por cuenta del duefio de la vivienda y que se elimina el pago de depositos. La
ley de arrendamiento se cre6 con el fin de defender a los inquilinos, pero diversos
sectores sostienen que su fondo poco equilibrado terminara por afectar a quienes la
ley intenta proteger.

Codigo penitenciario en ley organica. La Comision de Cultos y Régimen
Penitenciario de la Asamblea Nacional (AN) inici6é la segunda discusién del Cédigo
Organico Penitenciario, luego de culminar la consulta publica que constituye el
estadio medio en el proceso de aprobacion de leyes. En este debate la comision
planted la posibilidad de que el codigo pase a ser mas bien una ley organica.

Ley de adopcion. La diputada Odalis Monzoén, quien es miembro de la Comisién
Permanente de Familia, Mujer y Juventud, aseguré que la referida instancia
parlamentaria trabaja en la elaboracion del Anteproyecto de Ley de Adopcién, el cual
garantizara el derecho de los nifios, nifias y adolescentes en situacion familiar
irregular a tener una familia funcional.

Contra ley de emolumentos. La Sala Constitucional del Tribunal Supremo de
Justicia (TSJ) admitié la décimo primera demanda de nulidad contra el articulo 5 de
la Ley Organica de Emolumentos, Pensiones y Jubilaciones de Altos Funcionarios
del Poder Publico. Asimismo, se ordend notificar la decision a la Fiscal General, la
Defensora del Pueblo, la Procuradora y a la parte demandante.
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INDICADORES ECONOMICOS
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