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La provision de bienes publicos con impacto social, tales como educacion
y salud, logran mejorar la equidad por la via indirecta de la generacién de
oportunidades aumentando el ingreso de los hogares con mas carencias.
Un mejor nivel educativo y de salud genera externalidades positivas, y de
ahi la importancia de la implementacion de politicas publicas orientadas a
estos sectores.

El Estado es un factor importante para el desarrollo econémico. La
obtencion de recursos por medio del gravamen de impuestos permite
proveer diversos bienes publicos como salud, educacion e infraestructura
que promueven el crecimiento econdémico. En la teoria de los roles del
Estado propuesta por Musgrave (1959) se sostiene que son tres las
funciones del Estado: la funcién de asignacion de determinados bienes y
servicios a través de la politica presupuestaria, la de estabilizacién y la de
redistribucion.
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En la redistribucion, el Estado recauda fondos de sus ciudadanos para
luego efectuar gastos de distintos tipos. Ahora, tanto en el ejercicio de
recaudar como el de gastar, la intervencion publica tiene la capacidad de
modificar la distribucién primaria del ingreso (la resultante del mercado).
Para lograr una redistribucion eficaz y sostenible no solo es importante el
tamafio de la recaudacion y del gasto, sino también su composicion y la
calidad en la provision de los servicios publicos. En este informe
analizaremos el gasto realizado en particular en los sectores de educacion
y salud en América Latina y Venezuela.

¢ Como es En un informe de la Corporacion Andina de Fomento (CAF), “Finanzas
el gasto en publicas para el desarrollo”, se detalla entre otros como ha sido el gasto
América Latina? en salud y educacion en América Latina. Segun el informe, para el caso

de salud garantizar un nivel basico de servicios a toda la poblacién no
necesariamente implica que toda la provision sea publica, sino que
garantice que aquella parte de la poblaciéon que no tiene capacidad de ir al
mercado privado acceda a estos servicios. No obstante, en la region
muchas veces los estratos mas pobres, como inciden en el sector
informal, no suelen recibir cobertura de seguros de salud publica.

La publicacidon sefala que América Latina tiene un gasto promedio
(privado y publico) mas bajo que el de los paises ricos, con un gasto de
7,0% del Producto Interno Bruto (PIB), cifra que es tres puntos
porcentuales (pp) mas bajo que el gasto en salud de las economias
desarrolladas.

Gasto en salud
América Latina  Paises ricos

Gasto en salud (% del PIB) 7 10
Gasto privado en salud (% del gasto en salud) 44 26
Gasto publico en salud (% del gasto publico total) 13 15

Fuentes: OMS, CAF y Ecoanalitica

Por otro lado existe una gran heterogeneidad en la regién, los paises con
mayor importancia del gasto en salud son Cuba, Nicaragua, Costa Rica,
Brasil y Argentina, por otro lado Per( y Bolivia se encuentran entre los
paises con menor gasto en este sector. Por parte del gasto privado es
considerablemente alto en Brasil, y menos importante en Colombia.

Igualmente reporta el informe que los indices de eficiencia (orientadas al
insumo) sugieren que en la region los insumos médicos no se utilizan
siguiendo las mejores practicas. La dispersiéon en la region es importante
con paises como Chile que tienen un alto nivel de eficiencia, y paises
como Bolivia que tienen importantes desvios respecto a la frontera.
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Paises como argentina se encuentran en el promedio de.los paises de la
region, con un indice de eficiencia de alrededor del 80,0%.

Por otro lado se encuentra el corazon de la formacion de capital humano:
la educaciéon. En América Latina los aumentos en la cobertura (en pp) en
educacién preescolar y secundaria han sido mas altos que en los paises
desarrollados. Sin embargo, los incrementos en educacion basica no han
disminuido la brecha en relacién con los paises de ingreso per capita mas
alto. Ahora, hay que recalcar que esta ampliacion de cobertura oculta
avances menos exitosos en el tema de la distribucion y calidad de dicha
cobertura, como que la expansion en cobertura no fue suficiente para
eliminar carencias en los grupos de ingresos mas bajos.

La eficacia de la educacion como herramienta para la generacién de
igualdad de oportunidades y la reduccion de la pobreza depende
criticamente de su calidad. De acuerdo con los Ultimos resultados de la
prueba internacional PISA (2009), los paises de América Latina se
encontraron no solo entre los ultimos puestos de rendimiento promedio,
sino que estan entre los paises con mayor desigualdad de resultados
segun el nivel socioecondmico y el tipo de escuela (publica y privada).
Entonces dentro de la regidn nos encontramos sistemas educativos que
pueden presentar un buen desempleo en términos de calidad pero un mal
desemperio en término de acceso, 0 viceversa.

indice de eficiencia de calidad de educacion
Resultado PISA indice de eficiencia indice de eficiencia

(Relativa al maximo) (Solo insumos) (Insumos y entorno)
América del Norte 98,30 93,60 93,81
América Latina y el Caribe 76,02 87,24 87,63
Este de Asia y Pacffico 94,20 96,49 96,87
Europa y Asia central 89,94 91,53 92,38
Oriente Medio y norte de Africa 74,99 74,62 77,62
Argentina 70,34 81,01 81,22
Brasil 71,02 83,53 86,29
Chile 78,67 91,72 90,05
Colombia 70,52 85,71 87,77
México 74,93 83,36 85,44
Uruguay 76,79 95,47 93,35

Fuentes: Alvarez Parray St. Aubyn, CAF y Ecoanalitica

En primer lugar se puede notar lo que anteriormente se presenté: que los
resultados presentados por la prueba son inferiores. En segundo lugar, al

! Programa internacional para la evaluacién de estudiantes, se basa en el anélisis del rendimiento de estudiantes a partir de unos
examenes que se realizan cada tres afios en varios paises con el fin de determinar la valoracion internacional de los alumnos.
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considerar los insumos (gasto per capita) y factores socioeconémicos, la
region se acerca a la frontera, lo cual indica que el desempefio
desfavorable en América Latina obedece a la carencia de insumos y a
condiciones socioecondmicas relativamente adversas. Entre los paises de
la regién, Uruguay es el que goza con un indice mas elevado de
eficiencia, pero no en acceso. Con indices de eficiencia relativamente
bajos encontramos a Guatemala, Venezuela, México y Panama.

Es entonces importante considerar indicadores tanto de acceso como de
calidad a la hora de evaluar la gestion publica. Un porcentaje elevado de
gasto como proporcion del PIB no indica necesariamente una alta calidad
en la educacion o una gran cobertura. En el periodo comprendido entre
2005 y 2009, el gasto publico en educacion de la region se encontré en
torno al 4,0% del PIB, ligeramente inferior a los porcentajes
correspondientes a Europa y Asia central.

Insumos educativos

Gasto publico en Gasto por estudiante

. . Ratio profesor-alumno
educacion de secundaria

(%del PIB) (% del PIB per capita)  (oecundana)
Africa subsahariana 4,68 29,03 0,04
América del Norte 4,23 18,67 0,10
Este de Asia y Pacifico 4,01 17,40 0,06
Europa y asia central 4,94 24,78 0,10
Oriente Medio y norte de Africa 4,68 18,68 0,07
Sur de Asia 4,30 18,85 0,04
Argentina 4,72 20,62 0,08
Bolivia 6,30 14,49 0,06
Brasil 4,90 15,80 0,06
Chile 3,33 13,02 0,04
Colombia 3,98 12,55 0,04
Guatemala 3,08 5,33 0,06
México 4,89 14,03 0,06
Panama 3,82 12,63 0,06
Peru 2,62 9,77 0,06
Uruguay 2,77 10,13 0,07

Fuentes: Banco Mundial, CAF y Ecoanalitica

El presupuesto Si se analizan para nuestro caso las cifras oficiales publicadas en la Ley
nacional y el de Presupuesto Nacional, se puede observar el gasto presupuestado para
gasto en los sectores educacion y salud. El gasto presupuestado para el sector de
Venezuela educacion se ha venido reduciendo como porcentaje del PIB. Para 2008,

el gasto representd 5,9% y para 2013 se presupuestaron VEB 46.157
millones, representando tan solo 2,5% del PIB.
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Gasto presupuestado en educacion
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Fuentes: Asamblea Nacional y Ecoanalitica

Asimismo, al detallar las cifras también se puede observar que han caido
los fondos como porcentaje del gasto presupuestado, ya que en 2008 se
destinaba 18,8% y para este afio este reglén solo llega a 11,7%. Es decir,
gue en seis afios el gasto presupuestado ha caido 7,1 pp.

De igual manera podemos realizar el analisis para el sector salud. El
gasto presupuestado fue de VEB 31.644 millones y muestra una variacion
positiva de 23,2%. Para 2008, se destinaron VEB 8.837 millones, lo que
representa 8,7% del total presupuestado y para 2013 representa 8,0%.
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Gasto presupuestado en salud
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Fuentes: Asamblea Nacional y Ecoanalitica

En este sector se puede recalcar que no solo hay un problema de cuanto
se gasta, sino que también hay uno de ineficiencia en la distribucién. Si se
analiza lo que se ha destinado a inmunizaciones este afio (VEB 110
millones), se observa que este gasto ha caido 1,8%. En este contexto
podemos ver que la situacion es mas vulnerable, y es por ello que no nos
sorprenden los diferentes brotes epidémicos, siendo el mas destacado el
de AH1INL1.

Por otro lado, estan otros sectores como el de defensa, en el que el gasto
presupuestado representdé 7,3% del total presupuestado, habiéndose
incrementado esta partida en el periodo 2012-2013 31,3% y en los ultimos
seis afos, 147,1%.
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A efectos de contrarrestar las ineficiencias en su ejecucion de gasto, el
Gobierno impone una ley para regular los servicios que prevén los centros
privados de salud, en virtud de la cual la Superintendencia Nacional de
Costos y Precios (Sundecop) fila montos maximos que pueden recibir
como pago de contraprestacion. Segun la Asociacion Venezolana de
Clinicas y Hospitales (AVCH), los precios de los servicios bajaron 68,0%
en promedio y en algunos casos 80,0% o mas.

Asimismo, la AVCH informa que solo se esta regulando parte de la
cadena del sector, sin tomar en cuenta que ciertos insumos no estan
siendo controlados, como por ejemplo los reactivos de laboratorio que han
incrementado 93,0%. En Ecoanalitica , consideramos que la politica de
controles de precios es ineficiente, dado no ataca el problema de raiz,
sino que mas bien impactara la calidad de los servicios de este sector.

En lo que va de afio se han autorizado VEB 1.821 millones en créditos
adicionales para el sector educacion y tan solo VEB 778 millones para
salud, mientras que para otros sectores como seguridad social se han
aprobado VEB 10.021 millones, lo que representa 30,5% del monto total
probado hasta la fecha.

Se puede observar que otorgar mas recursos a un sector implica menos
para otro, lo que supone una decision del Ejecutivo, que depende en
muchos casos del apoyo politico que tenga el programa y de sus
beneficiarios. Es por eso que hacemos hincapié en que no es solo “gastar
por gastar”, es la calidad del gasto, es invertir en aquellos sectores en los
que por naturaleza puede tener un impacto positivo para el resto de la
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sociedad, como es el caso de la educacion y salud. Por eso en
Ecoanalitica consideramos que debe existir una racionalizacion del gasto
verdaderamente a favor de los pobres y con miras a las generaciones
futuras.
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Tips Economicos

Sucre para zona econdmica especial. El presidente Nicolas Maduro informé que
espera cerrar su gira por el oriente del pais con la firma de un decreto para que el
estado Sucre sea una zona econdmica especial de desarrollo econdmico. Maduro
también aprovechd la ocasion para informar que en la regién se ira desplegando el
sistema de defensa mas poderoso del mundo y garantizé que en el pais se contara
con un armamento en cordilleras y montafias para que asi nadie pueda tocar un
centimetro de la patria.

Mas acuerdos con China. El vicepresidente de la Republica, Jorge Arreaza, viajo a
China para reunirse con su homdlogo, Li Yuan Chao. Arreaza inform6 que dicha
reunion estaba pautada con el fin de revisar decenas de proyectos en marcha para
profundizar la alianza estratégica con el pueblo chino y su Gobierno, y asi lograr el
desarrollo de Venezuela. El Vicepresidente venezolano también se reunird con el
actual presidente de China, Xi Jinping.

Merentes optimista. El ministro de Finanzas, Nelson Merentes, sefiald que la
economia venezolana crecera durante el segundo semestre de 2013 (2S2013) y que
la inflaciébn se desacelerara, con lo que desestimé las predicciones de aquellos que
pronostican que Venezuela caera en una estanflacion. “Hasta ahora, la definicion (de
estanflacion) no esta cumpliéndose. No estamos en esa situacion porgue vamos a
crecer mejor en el segundo semestre, y la inflacién, no es que se va a reducir el
monto global, pero si se va a desacelerar con respecto al primer semestre. Es decir
gue pareciera que no vamos hacia esa via que plantean algunos analistas”, asegurd
el ministro.

BCV castiga al mejor postor. El Banco Central de Venezuela (BCV) convoco a una
subasta en la cual las empresas y las personas que ofrecieron mas bolivares por cada
ddlar resultaron perdedoras y no pudieron adquirir divisas. Segun datos de fuentes
financieras, en promedio las personas que asistieron a la subasta estuvieron
dispuestas a adquirir délares por un tipo de cambio de VEB 16/US$ y un maximo de
VEB 26/US$. En la distribucion de las divisas, el BCV decidio que las empresas que
ofrecieron mas de VEB 15/US$ no recibirian nada. En Ecoanalitica esperamos que la
gue la préxima subasta se realice a principios de la semana que viene.

Si ya te dieron postre, no repites.  El ministro de Finanzas, Nelson Merentes, ve al
Sicad como un mecanismo efectivo alternativo a Cadivi. Se tiene previsto que durante
los dias que quedan de julio el Sicad llame a una nueva subasta, en la cual podran
asistir personas naturales que necesiten comprar délares para viajes, gastos de salud,
estudios en el exterior y emergencias, a no ser que hayan recibido divisas en la
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primera subasta. "No puede ir a la subasta el que ya recibi6 divisas, pero hubo gente
gue no recibié. Esos pueden acudir de nuevo y es interesante”, dijo Merentes.

Al sector privado no le dejan ddlares. Las actas que registran las decisiones del
directorio del BCV, la balanza de pagos y el desenvolvimiento del Sitme y Sicad
muestran un rompecabezas donde las divisas disponibles para el sector privado caen
drasticamente mientras sube la absorcion de ddlares del lado del Gobierno, que crece
en su rol de importador y empieza a pagar mas por la deuda externa. Las
importaciones del sector privado registraron un descenso de 10,6% para el 172013, y
el BCV ha admitido que en esta caida influyd la menor asignacion de divisas por parte
de Cadivi.

Julio cerraria con broche de oro. Autoridades estarian afinando detalles para
realizar una segunda subasta del Sicad el 29 de julio. A finales de la semana se
espera que estén definidos cuales seran los sectores que participaran en la subasta, y
cual serd la oferta total de divisas. Se descartarian ya las empresas del sector
automotor, sector salud y aquellas ubicadas en el puerto libre de Margarita y en la
zona libre de Paraguana.

Se aproxima el tercer financiamiento. Temir Porras, presidente del Banco de
Desarrollo Economico y Social de Venezuela (Bandes), explicO que se estan
realizando avances para una tercera linea de crédito a través del Fondo Chino-
Venezolano. Anuncié también que dentro de dos semanas habra en Caracas nuevas
negociaciones para tratar de seguir afinando detalles sobre las lineas del
financiamiento.

La cosa no esta bien. EI 58,0% de los venezolanos siente que la situacion
econdmica en el pais es negativa, de acuerdo con la Encuesta Nacional Omnibus,
realizada por Datanalisis. De acuerdo a la misma investigacion, el 53,6% de todos los
venezolanos y el 52,2% de los oficialistas opinan que el Gobierno debe trabajar con el
sector privado, mientras que solo el 12,6% piensa que las expropiaciones son
medidas que ayudaran al desempefio econémico de la nacion.

Fonden est4 a la orden. El presidente del Bandes, Temir Porras, sefiald6 que el
Fonden esta unicamente a la espera de la llamada del presidente Nicolas Maduro y
del ministro de Finanzas, Nelson Merentes, para sumarse como ofertante de divisas
en el Sicad y asi apoyar a los sectores productivos que necesiten importar insumos.

Bandes no escatima. Mas de US$40.000 millones ha invertido el Bandes en distintos
proyectos, entre los que destacan el puente sobre el rio Orinoco, las represas de
generacion eléctrica y el sistema ferroviario, de acuerdo con el presidente de dicha
entidad, Temir Porras. También explicé que el Bandes espera ampliar su politica de
creditos, por lo que en las proOximas semanas se reunira con algunos sectores del pais
para definir qué proyectos financiara.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19



ECOANALITIC

inalitica.net
Informe Semanal |[NiGmero 28 Semana 1V, Julio 2013 |Pag.11

Endeudados. Segun estimaciones de Barclays Capital, la deuda del sector publico
pasara de US$109.000 millones en 2010 a US$178.000 millones en 2013, lo cual nos
dice que en tres afios la deuda publica subira 63,0%. Con 2013, seran ya tres afos
consecutivos en los que el Gobierno se ha visto en la necesidad de recurrir a
endeudamientos complementarios para poder cubrir los compromisos del Estado. Con
estos resultados, la deuda del Gobierno y de Pdvsa juntas representan el 60,0% del
PIB en 2013.

Sector publico se echo el empleo a los hombros. De acuerdo con el dltimo informe
del Instituto Nacional de Estadistica (INE), el 68,0% de los empleos creados en 2013
proviene del sector publico. El saldo para el presente afio corresponde a 228.203
nuevos empleos en el sector publico y a 107.582 en el sector privado, cifras que
reflejan la falta de seguridad juridica, la falta de incentivos a las inversiones y el poco
estimulo al aparato productivo.

Tasas de interés. La tasa de interés activa en la segunda semana del mes de julio
fue 16,4%, 2,5 pp mas que la semana previa. Por su parte, la tasa de depositos a
plazo fue 14,5%, sin variaciones respecto a la negociada en la semana previa,
mientras que la tasa de depdsitos de ahorro no ha presentado variacion alguna desde
noviembre de 2011, ubicandose asi en 12,5%.

Reservas internacionales. Las reservas internacionales decrecieron 0,8% al pasar
de US$24.284 millones durante la segunda semana del mes de julio a US$24.084
millones en la tercera semana del mes de julio, monto que, comparado con el registro
del mismo periodo del afio anterior, muestra un decrecimiento de 10,5%.

Gasto del Gobierno Central. El pasado viernes 19 de julio segun cifras de la Oficina
Nacional del Tesoro (ONT) el gasto primario semanal fue de VEB 7.727 millones, lo
gue implica que este disminuydé 19,1% si lo comparamos con la semana previa
cuando fue de VEB 9.548 millones y disminuyé 31,2% si lo comparamos con el mismo
periodo pero del afio pasado. Hasta julio el gasto primario acumulado en términos
reales (medido en precios de 2007) fue de VEB 58.571 millones, con una variacion
interanual de -16,3%.

Liguidez monetaria. La liquidez monetaria (M2) increment6 en 0,5% en la segunda
semana de julio con respecto a la semana inmediatamente anterior, al ubicarse en
VEB 858.120 millones. M2 ha aumentado 66,2% con relacion al mismo periodo de
2012.
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Tips Petroleros

Empieza la producciéon en Mariscal Sucre. Durante estos dias empezara la
produccién del proyecto Mariscal Sucre en el Oriente del pais, indicé el ministro de
Petr6leo y Mineria y presidente de Pdvsa, Rafael Ramirez. La primera produccion de
Mariscal Sucre serd de 70 millones de pies cubicos diarios, indicé Ramirez, justo
como se habia previsto como volumen inicial de produccion temprana, aunque con
retrasos respecto al plazo inicial de extraccion para 2012. La meta es que a final de
afo se estén produciendo 300 millones de pies cubicos diarios de gas.

iLos jubilados no pasan! Pdvsa emitié un comunicado segun el cual se les restringe
a sus jubilados y pensionados el acceso a las instalaciones de la empresa estatal en
las sedes de Caracas. Esta medida parece haber sido tomada por un “percance
protagonizado por una persona jubilada”, en el que estuvo involucrado el presidente
de Pdvsa, Rafael Ramirez. La Asociacion de Jubilados y Pensionados de la Industria
Petrolera seccion Capital mand6 un comunicado a la Directiva de Pdvsa, en el que
manifiestan su sorpresa ante las medidas tomadas.

Plan de gas vehicular centrado en transporte public 0. El ministro de Petrdleo y
Mineria, Rafael Ramirez, indic6 que de ahora en adelante los autobuses y las busetas
solo podran utilizar gas natural vehicular. “Nos estd dando buen resultado los
vehiculos de transporte publico a gas que estan circulando en Caracas y por eso
hemos esta trayendo autobuses chinos. Nos vamos a ir mas por esa linea de seguir
con mas autobuses porque el motor es a gas y para que no tengan la opcion de
utilizar gasolina. Creo que a los carritos por puesto o busetas les conviene, se los
vamos a ofrecer”, aseguré Ramirez.

Planta eléctrica de Monagas generard 200 MW. Rafael Ramirez, ministro de
Petr6leo y Mineria, revisé este sabado la planta de Generacién Eléctrica del Distrito El
Furrial en Monagas y anuncié que durante esta semana se pondra en marcha la
primera turbina de la planta de generacion eléctrica del distrito y aseguré que “son
turbinas Rolls Royce, son las mas eficientes y son las primeras en Latinoamérica, son
maquinas de mucha eficiencia que van a usar aqui unos 45 millones de pies cubicos
dias de gas y lo transformamos en 200 megavatios de electricidad”.

Ramirez ve produccion de gas eficiente.  El Gasoducto José Francisco Bermudez
en el estado Sucre fue inspeccionado por el ministro Rafael Ramirez, indicando que
Venezuela posee una produccion de gas de 7.000 millones de pies cubicos de gas.
Ramirez aprovechd para elogiar la eficacia del sistema de gasoductos en el pais y
afiadio que “actualmente tenemos un pais que esta interconectado con gasoductos
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desde el Oriente del pais hasta el extremo del Occidente del pais y podemos
exportar”.

Santa Claus traera gas este afio. El proyecto de desarrollo por la estatal Pdvsa, que
consiste en llevar gas directo a los hogares del pais, se ha planteado cubrir 160.000
hogares este afio, informé el presidente de la petrolera nacional, Rafael Ramirez. El
objetivo de llevar gas directo a las casas es mejorar la calidad de vida de los
venezolanos y sustituir el gas licuado que se quema actualmente en las casas a
través de las bombas.

Otra promesa. Para el afio 2014 Venezuela tendra la capacidad de explotar gas,
especialmente hacia paises de la region como Argentina y Brasil, con los que ya ha
suscrito convenios bilaterales en el area, manifestd el ministro Rafael Ramirez.
"Nosotros ahorita no estamos explotando gas, pero vamos a exportar gas
inmediatamente a través el gasoducto que tenemos con Colombia”, aseguro el
ministro. Asimismo aprovecho la ocasion para recordar que para el cierre del afio las
reservas probadas de gas natural de Venezuela se ubicaron en 196 billones de pies
cubicos.

Procedimiento sancionador a Alba Petroleos. La Superintendencia de
Competencia (SC) de El Salvador anuncié que abrié un procedimiento sancionador
contra la empresa venezolano-salvadoreiia Alba Petréleos por no haber pedido
autorizacion para ejecutar cinco operaciones de concentracion o fusion con otros
negocios. Al parecer el objetivo del procedimiento contra Alba Petréleos es
"determinar si ha infringido o no la Ley de Competencia al no solicitar autorizacion
para presuntas concentraciones o fusiones con otras empresas", segun indico la SC
en un comunicado.

Sexta jornada con sector productivo. Dias atras Pdvsa instal6 en Puerto Ordaz la
sexta jornada con el Sector Productivo Nacional Conexo, en donde se congrego a
mas de 320 empresas del estado Bolivar, con miras a la conformacion del
Conglomerado Nacional Industrial Petrolero (CNIP). Durante este encuentro la
petrolera nacional se reunié con miembros de la Cadmara Petrolera Venezolana y a la
Federacion de Camaras y Asociaciones de Artesanos, Micros, Pequeias y Medianas
Industrias (Fedeindustria) del estado Bolivar, asi como un grupo de empresas con
interés en incorporarse al desarrollo de la Faja Petrolifera.

Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se
cotizé el pasado viernes 19 de julio en US$106,6/bl, lo que muestra una aumento de
2,2% respecto a los US$104,3/bl registrados la semana previa. Por su parte, la
cotizacion del crudo Brent cerré a la alza en US$108,7bl, un 0,8% por encima del
US$107,8/bl de la semana previa.
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Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana se ubicé US$105,7/bl el
pasado viernes 19 de julio, lo que signific6 un aumento de 1,2% con respecto a la
semana previa cuando este cerr6 en US$104,6/bl. Entretanto, el promedio anual de la
cesta petrolera venezolana se ubica en US$102,0/bl.

Tips Sectoriales

Tension con Colombia afecta el comercio.  El presidente ejecutivo de la Camara de
Integracion Econdmica Venezolano-Colombiana (Cavecol), Luis Alberto Russian,
sefialé que aunque las relaciones diplomaticas entre Venezuela y Colombia no se
rompieron, la tension afectd el intercambio comercial, que cayé 36,0% en el 1S2013
en términos absolutos, representando una variacion relativa de 3,0%. Entre otras
cosas, también se incrementaron los tiempos para la asignacion de divisas y para el
otorgamiento de los certificados.

Nuevo presidente de Sidor. Presidente Nicolas Maduro asigné al general Javier
Sarmiento Marquez como nuevo presidente de la Siderargica del Orinoco Alfredo
Maneiro (Sidor), y pidio el apoyo de todo el movimiento obrero y sindical para seguir
fortaleciendo la empresa. El Vicepresidente, Jorge Arreaza, también inform6 acerca
de la instalacion de las primeras micromisiones sociales, planteadas por el
comandante Hugo Chavez Frias, para las empresas basicas del pais.

Empresarios participando en Mercosur. Empresarios venezolanos participaron en
60 ruedas de negocios de la reciente Cumbre Presidencial del Mercado Comun del
Sur (Mercosur). Deulin Faneite, presidente de la Camara Venezolana del Mercosur,
afirmé que los resultados “fueron muy satisfactorios” e invité a los empresarios locales
a incorporarse a través de alianzas publicas y privadas. Faneite refirio también que la
Camara cuenta ya con 224 empresas afiliadas, que poseen asesoria juridica, técnica
y fiscal para exportar diferentes productos.

Considerable ocupacién hotelera en esta temporada. Presidente de la Federacién
Nacional de Hoteles, Leudo Gonzalez, calcula que la ocupacién de hoteles en estas
vacaciones sera de 65,0% a 70,0%. Gonzélez indicé que los hoteles ya podran
prestar todos sus servicios, ya que se ha normalizado su acceso al papel higiénico y
detergentes. También inform6 que el sector esta esperando los mecanismos que
autoricen el cambio de divisas en los hoteles, y hablé de los incentivos, como la
eliminacién del IVA o reduccion de tasas de interés, que se estan considerando para
hacer crecer el turismo venezolano.
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VEB 1.100 millones para Guayana. Nicolas Maduro aprob6 pagarles VEB 1.100
millones a las empresas basicas de Guayana para cumplir con parte de los
endeudamientos que el Gobierno tiene con esas empresas. Al mismo tiempo, hizo un
llamado a los trabajadores de la Sidor, Industria Venezolana del Aluminio (Venalum),
Aluminios del Caroni (Alcasa) y otras empresas estatales en Guayana para que den lo
mejor de si y ayuden a fortalecer la produccion.

Divisas no son suficientes. Con los US$400 millones que necesita el sector
comercio semanalmente, el presidente del Consecomercio, Mauricio Tancredo,
asegura que una subasta quincenal por la mitad de ese monto no es suficiente.
Tancredo opina que deberia haber otro mercado de divisas en el que empresas
puedan acceder a divisas diariamente sin problema. Consecomercio también
denuncié el no haber sido llamado a reuniones con el BCV o con el Ministerio de
Finanzas.

Sector alimentos se fortalece. La Camara Venezolana de la Industria de Alimentos
(Cavidea) reporto que en el mes de junio de este afo las ventas de alimentos basicos
crecieron en 2,48%. Cavidea dice que esto se debe al esfuerzo de las empresas de
normalizar la produccién, asi como a las conversaciones que ha habido entre el sector
privado y el ejecutivo, que permiten a las empresas un mejor acceso a las materias
primas y a las divisas nacionales.

Sicad desborda la venta de boletos aéreos. La reciente subasta de divisas del
Sistema Complementario de Administracion de Divisas (Sicad) hizo que se
desbordara la venta de boletos para ir al exterior. Ricardo Cusanno, presidente del
Consejo Superior de Turismo (Conseturismo), asegurd que aunque esto es bueno
para el sector turismo, no es el mejor resultado para el pais como tal. Cusanno se
preocupa del efecto que pudo haber tenido esto en la banca, que en este momento
tenia una congestion administrativa.

Sector autopartes necesita divisas.  El vicepresidente de la Camara Nacional de
Comercio de Autopartes, José Cinnirella, protesta que las divisas adjudicadas al
sector por Sicad no seran suficientes, ya que solo ascienden a US$361 millones al
mes, menos de la mitad de lo que proporcionaba Sitme: 800 millones. El 50,0% de los
empresarios acudian a Sitme el afio pasado para acceder a divisas, ya que el
Gobierno no les otorgaba el certificado de no producciéon en muchos productos que se
necesita para Cadivi, y ahora los mismos estan en necesidad de divisas.

Martinez critica Sicad . Vicepresidente de Fedecamaras, Francisco Martinez, advirtio
que falta mucho para que el Sicad ayude verdaderamente a luchar contra el
desabastecimiento. Dice que se debe crear confianza, dandole informacién al publico
sobre las subastas, evitando que se convierta en “una adivinanza donde un pequefo
grupo con la informacion tiene ventaja”. También critica el hecho de solo el 40,0% de
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las empresas de Unicamente dos sectores econdmicos pudieron participar en la ultima
subasta; hay demasiadas empresas que siguen esperando.

Expectativas del sector carnico.  El presidente de la Confederacién de Agricultores y
Ganaderos (Confagan), José Agustin Campos, confirma que se esperan los anuncios
de nuevos métodos para la comercializacion de la carne. Asimismo indicO que se
marcaran nuevos topes de acuerdo con el tipo de corte de carne para la operacion
viable de las carnicerias. Sin embargo, en la reunién con el viceministro de
Alimentacion, Rafael Coronado Patifio, y el ministro de Finanzas, Nelson Merentes,
éstos se mostraron dudosos por los impactos que estas medidas tendrian en la
inflacion y los gastos que significarian para el Gobierno.

Exportaciones de autopartes bajan. La Camara de Fabricantes Venezolanos de
Productos Automotores (Favenpa) sostiene que en los Ultimos ocho afios las
exportaciones de autopartes al exterior han decrecido 96,75%, gracias a la rigidez
cambiaria, que crea una sobrevaluacion de la tasa de cambio oficial que estimula las
importaciones a la vez que limita las exportaciones de las empresas nacionales.

Produccion del café esta dificil.  El presidente de la Asociacion de Industriales del
Café (Asicaf), Nelson Moreno, informa que el suministro de materia prima por la
Corporacion Venezolana del Café (CVA Café) para la fabricacion de café molido tiene
un déficit de 70.000 quintales, debido a la ineficiencia de los sistemas de distribucién
de la CVA. También llamé a una revision de precios del sector ya que el precio
regulado del café en los comercios no permite a las industrias cumplir con los costos
de produccién.

Produccion de hierro en picada. La produccion de hierro de la Ferrominera del
Orinoco bajé de 22 millones a 13 millones de toneladas entre 2006 y 2012 (41,0%)
después de la incorporacion de la nueva Directiva en 2006. El Gobierno esta haciendo
una investigacion para ver qué paso con los US$2.200 millones que se le ha otorgado
a la empresa para repotenciar la planta y los pagos de las deudas laborales.

Sector quimico necesita divisas. El endeudamiento del sector quimico a sus
proveedores asciende a US$600 millones, 20,0% mas que la cifra del mes pasado.
Juan Pablo Olalquiaga, presidente de la Asociacion Venezolana de la Industria
Quimica y Petroquimica, afirma que esto se debe al retraso de las divisas de Cadivi, y
pidié que se autorice al sector a participar en las proximas subastas del Sicad.

Tecnologia limitada en clinicas. Amadeo Leyba, presidente del Hospital de Clinicas
Caracas, afirm6 que el tramite de la compra de cuatro equipos médicos para esa
clinica ha sido paralizado, ya que aun se espera la accion de Sundecop con respecto
al reclamo contra la Providencia 294 de la Sundecop. Leyba afirma que si no se
aumentan las tarifas de los servicios clinicos, tendra que limitarse la calidad de los
mismos para los clientes.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19




ECOANALITIC

—_— i |
INdaltiGa. el

Tips Economia Mundial

Crecimiento antes que austeridad. El grupo de las 20 naciones mas ricas del
mundo (G-20) coloco el crecimiento por delante de la austeridad, buscando
reequilibrar una economia de distintas velocidades. Asimismo, se comprometié a
cambiar la politica con cautela para que la recuperacion no se descarrile a causa de
los volatiles mercados financieros. La anfitriona Rusia dijo que los politicos del G-20
habian suavizado las metas para reducir la deuda pubica a favor de un enfoque de
crecimiento y la forma de abandonar el estimulo del Banco Central con la minima
agitacion posible.
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Bancarrota municipal récord.  Detroit se declar6 en bancarrota, tomando el puesto
de la mayor quiebra municipal en la historia de Estados Unidos (EE.UU.) y
fortaleciendo la crisis financiera en una ciudad que fue la cuna de la industria
automotriz del pais. El gobernador de Michigan, Rick Snyder, aprobd una solicitud del
administrador de emergencia Kavyn Orr para acogerse al capitulo 9 de proteccion por
bancarrota. "Es claro que la emergencia financiera de Detroit no puede ser abordada
con éxito sin este pedido y que es la Unica alternativa razonable que esta disponible”,
dijo el Gobernador.

Solicitudes de subsidios por desempleo bajan en EE. UU. La cantidad de
estadounidenses que presentaron nuevas solicitudes de subsidios por desempleo
bajé mas de lo esperado durante la semana pasada, alcanzando su menor nivel en
cuatro meses. Los pedidos iniciales de beneficios estatales por desempleo cayeron en
24.000, para cifrarse en 334.000, segun declaraciones del Departamento del Trabajo
de EE.UU.

Miles de empleados publicos al despido. El Gobierno de Grecia aprobd un
proyecto de ley en el que se contempla el despido de empleados publicos. Dias atras,
153 de los 293 legisladores presentes votaron a favor del proyecto de ley, que debia
ser aprobado para desbloquear cerca de US$9.200 millones de la ayuda prestada por
la Union Europea y el Fondo Monetario Internacional (FMI). El proyecto de ley incluye
planes para transferir y despedir a unos 25.000 empleados publicos, de los cuales la
gran mayoria son profesores y policias municipales.

Luz al final del tanel. El primer ministro griego, Antonis Samaras, anunci6 el primer
recorte tributario de Grecia desde que comenzd su crisis hace casi cuatro afos,
buscando asi aplacar las protestas y el creciente malestar puablico. Durante el
sorpresivo discurso, Samaras agreg6é que el impuesto al valor agregado (IVA) en
restaurantes se reducird de 23,0% a 13,0% a partir del 1 de agosto. “No nos
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relajaremos. Seguiremos subiendo la cuesta, llegaremos a la cima, que no esta tan
lejos, y llegaran mejores dias para nuestro pueblo”, dijo el Primer Ministro.

De modesto a moderado. La Reserva Federal (FED) dijo que la economia de
EE.UU. siguié creciendo a un ritmo entre modesto y moderado durante junio y
principios de julio, y las manufacturas se expandieron en la mayoria de las éreas del
pais. La FED también emitié una nota optimista con respecto al mercado inmobiliario
y observo que la actividad inmobiliaria y construcciones residenciales aumentaron a
un ritmo entre moderado y fuerte en todos los distritos.

Rescate a Chipre en revision. Los prestamistas internacionales de Chipre iniciaron
las revisiones para ver si la isla estd cumpliendo con las condiciones de un rescate de
EUR 10.000 millones y analizaran también los requisitos para la entrega del siguiente
tramo de ayuda. Esta es la primera evaluacién desde que Chipre consiguié un
acuerdo con el FMI, la Comisién Europea (CE) y el Banco Central Europeo para
acabar con la crisis del pais.

Se reducira el coste de pagar con tarjeta. =~ La CE propondra limitar las comisiones
gue los bancos cobran a los comercios para procesar los pagos con tarjeta de crédito,
segun el borrador de la ley visto por Reuters. La proxima semana sera presentado
oficialmente el borrador, que prevé un limite del 0,2% sobre el valor de la transaccion
de una tarjeta de débito y de un 0,3% para una de crédito. La propuesta no prohibe
categoricamente las comisiones que los bancos se cobran por procesar
transacciones, pero aseguran gue este costo se reducira de forma permanente.

Brasil anticipando. El Banco Central de Brasil dijo que un incremento de la tasa de
interés referencial en Brasil ayudara a limitar el impacto que tendra sobre la inflacion
una rapida depreciacion del real, y sefialé que probablemente mantendra el ritmo de
ajuste monetario para contener los incrementos de precios. EI Comité de Politica
Monetaria (Copom) del Banco Central votd undnimemente por elevar la semana
pasada su tasa de interés referencial, Selic, en 50 puntos basicos (pb), a un 8,5%, en
el que se considera uno de los ciclos de endurecimiento monetario mas agresivos en
el mundo.

Alemania crece fuerte. Segun Bundesbank, la economia alemana registr6 un
crecimiento robusto en el segundo trimestre de este afio, impulsada por la produccion
industrial y la construccion. "La evaluacién es que, tras el débil comienzo del 2013
relacionado con el clima, la economia alemana se expandié con fuerza en el segundo
trimestre, lo que ha sido confirmado por los indicadores actuales”, dijo Bundesbank, y
agrego que "mirando hacia el trimestre del verano (boreal), las sefiales de una
desaceleracion en el crecimiento econdémico son mas fuertes".
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Tips Politicos

Maduro pide rectificacibon a EE UU. El presidente Nicolds Maduro repudi6 las
recientes declaraciones de la nominada embajadora de EE.UU. ante la Organizacion
de las Naciones Unidas (ONU), Samantha Power. En tal sentido, el jefe de Estado
sostuvo que las declaraciones de Power demuestran “quién esté detras del plan para
destruir nuestras relaciones con los paises de América Latina”. “jQué buenas
relaciones quieren tener!”, reflexiond, tras referirse a los acercamientos diplomaticos
entre EE.UU y Venezuela antes del caso del fugitivo Edward Snowden.
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Relaciones se basan en la no injerencia.  El canciller de la Republica, Elias Jaua,
manifestd que para que se reanuden las relaciones con EE.UU. al mas alto nivel es
necesario cesar la injerencia en asuntos internos de Venezuela, asi como el respeto a
las decisiones que tome en pais. El funcionario se refiri6 a hechos que ocurrieron
luego de su reunion en Guatemala con el secretario de Estado, John Kerry, la reunién
de Roberta Jacobson con representantes de la oposicion venezolana, y las
declaraciones de la candidata a embajadora de EE.UU. ante la ONU, Samantha
Power.

Buenas relaciones. Los presidentes de Colombia y Venezuela ofrecieron sus
declaraciones luego de la reunidon que sostuvieron en Puerto Ayacucho. Nicolas
Maduro, Presidente de Venezuela, dijo que se deben "fortalecer las relaciones
politicas sobre la base del respeto, para que se desarrollen las relaciones en todos los
ambitos”. Asimismo, informé que el proximo 2 de agosto se reactivaran las comisiones
de trabajo de alto nivel. Por su parte Juan Manuel Santos, Presidente de Colombia,
dijo que quedd muy clara la intencién de trabajar juntos por el bien del pueblo de
Venezuela y Colombia.

Lo importante es la conversacion, no la foto. En su viaje a Chile, el Gobernador de
Miranda, Henrique Capriles, dijo “vinimos a hablar con los representantes de las
instituciones chilenas y agradecemos enormemente que nos reciba el Presidente. Lo
importante es la conversacion, no la foto”. Ademas afirmo, “yo no vengo a meterme en
la politica interna de Chile, pero si se acordo algo en UNASUR, eso debe cumplirse, la
palabra empefiada debe tener un peso. Lamentablemente en América Latina esta
pesando mas la bandera de los intereses econdmicos, que la bandera de la
democracia, y eso no puede pasar”.

Existencia de mérito para Mardo. El Tribunal Supremo de Justicia (TSJ), en Sala
Plena, declard procedente el antejuicio de mérito contra el diputado de la AN Richard
Mardo, incoado por la Fiscal General de la Republica, Luisa Ortega Diaz, por la
presunta comision de los delitos de defraudacion tributaria y legitimacién de capitales,
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previstos y sancionados en el articulo 116 del Codigo Organico Tributario y en el
articulo 4 de la Ley Organica contra la Delincuencia Organizada, respectivamente.

PJ denunciara a la Fiscal General por usar pruebas forjadas. La diputada a AN
Dinorah Figuera, jefa de la fraccion parlamentaria de Primero Justicia (PJ), informé
gue acudiran mafiana al Consejo Moral Republicano para denunciar a la Fiscal
General de la Republica, Luisa Ortega Diaz, a quien sefial6 de "utilizar pruebas
forjadas" para enjuiciar al diputado Richard Mardo. Recordé que "en reiteradas
ocasiones Mardo sefal6é que se le habian forjado cheques, esta accién debe ser
cuestionada por todo el pais. Por eso le exigimos al Consejo Moral Republicano, que
se inicie una investigacion".

"Gobierno no cumple el derecho a una educaciéon grat uita". La exdecana de la
Facultad de Ciencias Econdmicas y Sociales (Faces) de la ULA, Laura Luciani,
denuncia que el Gobierno "no cumple con el derecho constitucional de la educacién
gratuita porque el transporte, la alimentacion, las becas y las demas providencias
estudianties no rinden ni  valen lo que hace décadas atras".
Luciani, la segunda profesora que se sumé a la huelga de hambre, dijo que el Estado
hoy dia le da a las universidades "un chiste de presupuesto” porque el mismo ha sido
reconducido desde el aiio 2007.

Parlamento inicia investigacion a gestion de Salas Feo. La Comision de
Contraloria de la Asamblea Nacional (AN), inici6 una investigacion contra la
administracién del ex gobernador del estado Carabobo, Henrigue Salas Feo, por
presunta malversacion de fondos en una serie de obras de infraestructura que
qguedaron inconclusas durante su gestion. La investigacion se inicié luego de las
denuncias realizadas por el gobernador, Francisco Ameliach, fundamentadas en un
estudio segun el cual en la gestion de Salas Feo hubo un presunto desfalco que se
concentra en cinco casos y cuyo monto malversado superaria los VEB 2.000 millones.

Tips Legislativos

Ley Especial de Endeudamiento Complementario 2013 s ancionada. La Ley
Especial de Endeudamiento Complementario para el Ejercicio Fiscal 2013 fue
sancionada, por mayoria oficialista. Por medio de dicha ley se le otorga al Ejecutivo
VEB 76.000 millones adicionales para el segundo semestre del afio. La ley Especial
de Endeudamiento Anual para el Ejercicio Fiscal 2013 establecia un endeudamiento
para el afio presente de un poco mas de VEB 41.691 millones.
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Se viene la Ley sobre robo de carros. Dias atras la AN aprobo en primera discusion
el proyecto de Reforma de la Ley Especial Sobre el Hurto y Robo de Vehiculos y
Delitos Conexos. Ahora, el segundo paso para la aprobacion es la consulta publica,
gue ya se inicio, para que asi se pueda llegar a la segunda sesién plenaria en el
hemiciclo parlamentario. De acuerdo con las declaraciones del diputado José Javier
Morales, el cual preside la comision que reforma la Ley, en las proximas dos semanas
se haran las consultas correspondientes en todo el pais.

Otra vez con el Esequibo. La Comision permanente de Politica Exterior de la AN
invitard a actores relacionados con la reclamacion venezolana sobre el territorio
Esequibo, en donde se incluye a la Cancilleria venezolana, para evaluar el tema,
segun inform6 el diputado Leomagno Flores, miembro de la instancia permanente.
"En la préxima reunién de la Comisién vamos a hacer un plan de trabajo para hacer
unas mesas de discusion sobre la reclamacion, en donde vamos a invitar a actores
fundamentales y a la Cancilleria, para escuchar sus recomendaciones”, dijo el
diputado.

Saméan con menos poder. Segun Gaceta Oficial N° 40.211, la derogacion de la
Resoluciéon N059/2013, la facultad del presidente d el Indepabis, Eduardo Saman, de
remover o contratar directores de ese organismo quedd revocada. La medida esta
firmada por el ministro de Comercio, Alejandro Flemming. El texto sefiala que "se
deroga en todas y cada una de sus partes la Resolucion N059/2013 de fecha 13 de
junio de 2013".

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19
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