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Una mirada a los sectores econdémicos en pandemia

2021 estd marcado como el afio del primer paso para la recuperacion econémica de la
crisis derivada por la pandemia del COVID-19 iniciada a principios de 2020. A nivel
global se ha visto como los gobiernos han jugado con un delicado balance de
vacunacion, medidas de confinamiento y la instauracion de estimulos para propiciar
dicha recuperacion -aunque siempre tomando en cuenta elementos sanitarios como el
namero de casos diarios, muertes y hospitalizaciones reportados.

Particularmente en Venezuela, del lado sanitario, la mayor novedad ha consistido en el
inicio del proceso de vacunacion el pasado mes de mayo. Aunque este ha presentado
problemas de toda indole: desde dificultades de pago hasta escasez de dosis, pasando
por la importaciéon de vacunas que no cuentan con aprobacién internacionall. Sin
embargo, desde el lado de la reactivacién econdémica no se ha trasado un plan claro
para alcanzarla, mas all4d de las promesas habituales para abordar la crisis que se
acarrea desde los ultimos afios en materia de precios, actividad o petroleo.

Entre estas promesas, el parlamento lleno de funcionarios afines al Gobierno impulsé
la aprobaciéon de un Plan Legislativo Nacional?, donde se pondra a discusién para
cambiar o actualizar un total de 35 leyes, donde destacan la Reforma de la Ley de
Zonas Econdmicas Especiales, Ley de Nuevos Emprendimientos, Ley Organica de
Reforma de la Ley de Hidrocarburos, Ley de Timbres Fiscales, y la Elaboracién de un
nuevo Codigo de Comercio. Aunque habria que suponer que el motivo de revision de
dichas leyes estaria en torno al objetivo de la recuperacion de la economia local, estas
no coinciden directamente con los problemas que los diferentes organismos sectoriales
han declarado que han debido enfrentar durante el afo.

Entre esos se encuentran la falta de certezas del proceso de vacunacion, la
considerada excesiva presencia de impuestos fiscales y parafiscales (destacando el
reciente incremento de los impuestos municipales), la precariedad de los servicios
basicos, aumentos de costos significativos de los insumos, cambios en la demanda de
los consumidores provocados por la contraccion economica acumulada en los dltimos

1 CNN. (2021). Arribo a Venezuela de primer lote de candidata a vacuna cubana Abdala preocupa a la
Academia de Medicina.
z El Universal (2021). Plan Legislativo Nacional arranca con 35 leyes prioritarias.
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siete afios y en 43 meses de hiperinflacion, la necesidad de instauracion de medidas
de corte macroecondmico para corregir los desequilibrios macroeconémicos v,
particularmente, la escasez de combustible a nivel nacional.

Tomando esto en cuenta, en este informe se daréd un repaso de declaraciones y cifras
qgue permitan dar claridad a la coyuntura a la que el sector no petrolero venezolano se
esta enfrentando. Nos valdremos de cifras publicadas por el sector industrial y
comercial y, ademas, ofreceremos nuestras proyecciones sobre la evolucion de todos
los sectores en 2021.

Una industria limitada.

Se puede hacer una aproximacion a la situacion de la industria nacional a través de la
Encuesta Cualitativa de Conindustria del primer trimestre de 20213, En primer lugar, se
revelan qué aspectos son los que han causado mas impacto sobre sus operaciones: la
baja demanda nacional (segun el 85% de los encuestados), la escasez de combustible
(75%), los tributos a pagar (60%), precariedad de los servicios (52%) y la competencia
de productos importados (49%).

Los primeros cuatro suelen ser problemas que también han sido identificados por el
resto de los sectores de la economia nacional y la menciéon a la competencia de
productos foraneos se puede ver también como una consecuencia del resto. Ya que, si
los costos de producir un bien de forma local se vuelven muy elevados por los diferentes
factores que acttan en el pais, entonces la importacién de estos bienes se hace mas
atractiva para sus clientes.

Luego, destaca el uso de la capacidad instalada disponible en el pais, que ya parece
estabilizarse en torno a una quinta parte de la misma, representando una caida de 68%
respecto a 2012; difiriendo notablemente de otros paises de la region, como Brasil y
Colombia que muestran un uso de capacidad instalada de 80%. Ademas, si se revisa
por nichos que componen a la industria, se observa como hay algunos que emplean
alrededor de una décima parte de su capacidad (Textiles, metales y muebles).

8 Conindustria (2021). Encuesta de Coyuntura Industrial | 2021
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Utilizaciéon de capacidad instalada (UCI) industrial
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Fuentes: Conindustria y Ecoanalitica

Ademas, 61% de las empresas de la muestra disminuyeron su produccién respecto al
de mismo trimestre de 2020 o directamente no produjeron algo, mostrando ademas una
caida de la produccion interanual de 19,1% y 30,3% desde 2012. Ademas, 70% revel6
que con la cartera de pedidos actual tiene trabajo asegurado por dos meses 0 menos.
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Variacién de la produccién (172012 - 1T2021)
0,0

-10,0

-20,0

% ala

-30,0

Var.

-40,0

-50,0

-60,0

1T2012
2T2012
3T2012
472012
1T2013
272013
372013
472013
1T2014
272014
3T2014
472014
1T2015
2T2015
3T2015
472015
1T2016
2T2016
3T2016
4T2016
1T2017
2T2017
172018
272018
372018
472018
1T2019
2T2019
3T2019
472019
1T2020
2T2020
372020
472020
172021

Fuente: Conindustria y Ecoanalitica.

Estas cifras se complementan con los niveles de empleo e inversion. Sobre el primero,
47% de las empresas encuestadas declararon haber disminuido su plantilla de
trabajadores y sobre el segundo 37,0% de la muestra indicé que no realizé inversion
alguna y los que si hicieron fueron en materia operativa o inventarios. Ambos factores
nos hablarian de unas limitaciones de ingresos a las que se enfrentan las empresas de
industria -en una conducta similar a entregas previas de esta encuesta- por lo que se
va haciendo cada vez necesario que deban ir limitando sus costos de capital y trabajo.

Al mismo tiempo, todas estas cifras parecen justificar las constantes solicitudes del
sector en elementos que permitan otorgarle un respiro, ya sea en avance en los
procesos de vacunacién, mayor flexibilidad en las medidas de confinamiento o en
relacion a la crisis de combustible.

En busca de aire.

Como aproximacioén al sector comercial, se puede revisar una encuesta realizada por
la Camara de Comercio de Maracaibo sobre las empresas de la ciudad en mayo de
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2021%. En esta, los encuestados mostraron inquietudes similares a las de las empresas
del sector industrial (Impuestos, combustible, cambios en la demanda), pero un 51% de
la muestra indica que la incertidumbre politica es un elemento que también afecta sus
operaciones. Esto puede ir en linea con la necesidad de las firmas de adaptarse a las
decisiones que salgan desde el Ejecutivo, las cuales abarcan desde las relacionadas
con la emergencia humanitaria (vacunacion y medidas de confinamiento), hasta
medidas de cambios en las medidas economicas (Dolarizacion, encaje o impuestos).
Precisamente la gran mayoria (92%) de los comercios de la ciudad coincidio en que la
medida a Ejecutivo que les brindaria mayor apoyo seria la exoneracion temporal del
pago de impuestos, haciendo mencion también a la reduccion de los costos de
financiamiento y seguridad social.

Sobre la pandemia, dos tercios de las empresas marabinas indicaron que debian
trabajar durante las semanas radicales debido para poder cubrir sus necesidades
financieras e incluso, el 93% estar de acuerdo con trabajar bajo un esquema de
flexibilizacién continla con el compromiso de cumplir a cabalidad las medidas de
bioseguridad. Ademas, todas se encontraban dispuestas a financiar las vacunas para
sus empleados; justificando esta postura debido a su caida de ingresos, donde la mitad
de la muestra revel6 presentar caidas desde el inicio de la pandemia superiores al 60%.

Pérdida de ingresos por la pandemia
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Nota: Porcentaje de pérdidas de ingresos que reportan las empresas por efectos negativos de la pandemia.
Fuentes: Camara de Comercio de Maracaibo y Ecoanalitica.

4 Camara de Comercio de Maracaibo (2021). Encuesta sobre el impacto de la COVID-19 en el sector
empresarial marabino. Mayo 2021
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Al mismo tiempo, Consecomercio mantiene una postura similar en cuanto a impuestos
y sobre las medidas de confinamiento. Sobre el primer punto la presidenta del
organismo, Tiziana Polesel, declard que los incrementos de los impuestos municipales
estan dejando en una situacion precaria a aquellos negocios que ya de por si contaban
con un margen de ganancia estrecho, incluso llevandolos al limite de la sostenibilidad
operativa, como puede verse en el estado Zulia donde “60% de comercios que plantean
cerrar producto de este cobro elevado”. Ademas, esta situacidon se podria ver
exacerbada por la falta de acceso de financiamiento a través del crédito de la banca
local. Sobre el segundo punto, reiterd el llamado que ha venido haciendo el organismo
respecto a una mayor flexibilizacion del esquema de confinamiento para que las
necesidades de empresas y hogares sean atendidas.

También los servicios se muestran en condiciones desfavorables: las ventas en
restaurantes® habian caido 90% en marzo y abril respecto mismo periodo de 2021, la
afluencia a las salas de cine® cayé 87% en 2020 respecto al afio anterior y actualmente
solo el 47% se encuentra funcionando bajo el esquema 7+7, ademas, la industria
hotelera’ reportd una pérdida de ingresos de 90% desde la llegada de la pandemia.

Una carrera con diferentes obstaculos.

Aunque los problemas que se observan en todos los sectores que componen la
economia nacional sean similares, sus efectos varian en cada uno de ellos. Porque, Si
bien es cierto que existen declaraciones donde se indique la incapacidad de estos
sectores de sortear a totalidad las dificultades de la coyuntura actual, no se puede
descartar que luego de un afo en las condiciones de la economia pandémica (con los
desequilibrios de antafio mas las limitaciones de la emergencia sanitaria y la escasez
de combustible), las firmas han sabido incorporar a su toma de decisiones interna sus
efectos, ofreciendo soluciones a estas limitaciones partiendo de las particularidades de
cada sector, lo que explicaria la divergencia en el comportamiento de los sectores
durante el afo.

Tomando esto en cuenta, desde Econalitica esperamos que para 2021 los sectores
“Comunicaciones”, “Mineria” y “Agricultura” no presenten grandes cambios de su
actividad durante el afo, teniendo variaciones de -0,5%; -0,5% y 1,0%,
respectivamente. Resaltando, ademas, la caida de los sectores Construccion,
Instituciones Financieras y seguros y de Manufactura, en el orden de 12,1%, 16,0% y

5 Aunque luego se recuperarian en mayo y junio; Finanzas digital (2021). Sector restaurante alcanza una
recuperacién con un incremento del 60% en las ventas.

6 Banca y negocios (2021). Exclusivo | Solo 47% de las salas de cine opera cuando el 7+7 lo permite.

7 El Nacional (2021). Hoteles registraron una pérdida de 90% desde el inicio de la pandemia en el pais
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11,3%, respectivamente. Todo ello, englobandose en una caida del PIB no petrolero de
7,1%, una magnitud 21,0 pp menor a la tasa de variacion del indicador en 2020.

Variacion interanual (%) de los sectores de la economia
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica.

Asi, la agricultura se posicionaria como el Unico sector de la economia nacional que
presentaria una mejoria respecto a 2020, luego de presentar una caida del sector de
29,5% ese afo. El comportamiento esperado de este sector nos ayuda a resaltar el
punto de adaptacion de parte de las firmas a la coyuntura actual, puesto que aun con
todas las limitaciones que el sector ha reportado por motivo de la escasez general de
combustible, se espera que este logre mantenerse en niveles similares al afio pasado.

Como este sector, existen otros mercados a los que se debe prestar atencion, ya que
este es el contexto propicio para adquirir mayor importancia en la actividad local. Como
es el caso de alimentos, cuidado personal, tecnologia, salud, servicios profesionales,
comercio al por menor y telecomunicaciones; que pudieran surgir dadas menores
restricciones relativas en términos de costos y en materia operativa, ademas del cambio
de los patrones de consumo de los consumidores venezolanos.
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No obstante, se debe mencionar que dicha recuperacion o aparicién de oportunidades
estd supeditada al tamafio actual de la economia venezolana. Después de todo,
actualmente estd representa una quinta parte de 2014, un detalle que relativiza
cualquier nocién optimista que pueda surgir este afo.

A todo lo resefiado en el informe se deben afadir otra serie de retos operativos al que
cada empresa debera enfrentarse: a. El paso de la gestion financiera en bolivares a
una gestion multimoneda; b. La construccion de nuevos modelos comerciales y de
distribucion; c. La optimizacion de productos y servicios; d. Desarrollar y aplicar una
estrategia de precios adecuado al entorno multimoneda; y e. Conseguir financiamiento
mas alla de la banca loca. Para hacerles frente, desde Ecoanalitica ofrecemos una
serie de recomendaciones:

1. Es clave entender la dinamica multimoneda en que continuara desarrollandose
el pais y sobre todo en la aplicaciébn de este conocimiento a nivel operativo.
Especialmente en el caso de las cuentas por cobrar, donde incluso indexaciones
al tipo de cambio o a la variacion de precios pudieran no ser suficientes.

2. Lademanda potencial de los productos a ofrecer y la competencia juegan un rol
fundamental en las estrategias a aplicarse. Para ello el levantamiento y
procesamiento de datos de manera rapida adquieren gran relevancia, sobre todo
para luego aplicar lo que se pueda aprender en la revisién y optimizacion del
portafolio de productos y servicios.

3. Tomar cualquier avance tecnolégico como aliada para optimizar procesos y
ganar competitividad.

4. En la medida de lo posible, recurrir a exportar los productos puede resultar ser
el escape perfecto ante una economia mas deprimida como la venezolana.
Apelar a la demanda de la diaspora venezolana pudiera ser una buena
estrategia.

5. En la situacion actual, actuar bajo un esquema de remuneraciones fijas pudiera
ser perjudicial, por lo que se debe revisar y disponer la posibilidad de realizar
ajustes de acuerdo con la coyuntura.

Jhoan F. Castellano
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INDICADORES SEMANALES

Indicadores Econémicos Semanales

Var. semanal

. ol
Il Semana Julio %) Depre/Apre (%)
Mesas de dinero
2 3.304.834,8 1,9 1,8
(VES/USD)
. Var.semanal
I Semana Julio Var. anual (pp)
(Pp)
Tasa de interés activa 58.9 40 19.9
(%)
. Var. semanal
Il Semana Julio Var. anual (pp)
(pP)
Tasa de interés
overnight (%) 151,0 -8,7 -112,0
Il Semana Julio Var. semanal Var. anual
(%) (%)
Reservas
internacionales 6.178,0 0,0 -3,3
(MM USD)
| Semana Julio Var. semanal Var. anual
(%) (%)
Liquidez monetaria
1.986.424.135,9 6,2 1.225,8

(MM de VES)

Precio de las cestas petroleras internacionales (USD/bl)

| Semana Julio Var. semanal Var. anual
(%) (%)
WTI 74,1 0,8 82,5
Brent 76,3 1,1 76,9

Precio de la cesta petrolera venezolana (USD/bl)

. Var. semanal Var. anual
V Semana Julio %) %)
Promedio semanal 22,4 0,0 -61,9
Promedio anual 28,8 -0,7 -51,7

Fuentes: BCV, Minpet, ONT y Ecoanalitica
* Variacion anual del gasto acumulado.
! Depreciacion (+)/Apreciacion (-)

21C promedio ponderado de las mesas de cambio.
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GRAFICO DE LA SEMANA: “TIEMPOS DE POCAS CHISPAS”.

Consumo de energia primaria per capita en América Central y del Sur
(1990-2020)
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Nota: Calculos estimados con base 100 correspondiente al cierre de 1990.
Fuentes: BP y Ecoanalitica.

El recientemente publicado reporte de BP, Statistical Review of World Energy 2021, dio
a conocer que en 2020 se observé la caida del consumo global anual de energia
primaria® mas importante desde hacia 75 afios, equivalente a 4,5%. Dada la crisis
global derivada de la pandemia del COVID-19, el consumo de energia derivada del
petréleo fue la mayor responsable de la contraccion per capita del nivel general de
combustibles. Sin embargo, la demanda de las fuentes renovables como la solar,
hidraulica e hidroeléctrica aumento.

8 Segun BP (2021), la energia primaria es una categoria que incluye los combustibles no renovables,
asi como las fuentes de energia renovables mas recientes que se comercian.
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En el caso de la region de América Central y del Sur, para la década de 2009 a 2019,
la tendencia general fue hacia la estabilizacién del consumo energético. Dentro de los
paises de la muestra y para este periodo, Peru fue la que obtuvo el primer puesto en
términos del crecimiento anual de su consumo de energia primaria per capita,
alcanzando el 5,2%. Del otro lado del espectro contrasta el caso de Venezuela, pues
durante la década mencionada sufrio la contraccion del consumo energético per capita
mas grande (5,6%).

Ademas, fue la Unica variacién negativa mayor a un punto porcentual evidenciada en
la region. Lo anterior se alinea con la caida interanual de 26,3% de 2020 que se reporto
para el pais, a diferencia de la contraccion de 7,8% que totaliz6 la regién. Cabe destacar
que, en la dltima década, Venezuela ha sido el Unico pais dentro de la muestra para el
cual se ha evidenciado contraccion. En efecto, su magnitud refleja el hecho de que esta
habria empezado afios antes. En el grafico puede verse cémo el consumo reciente
cayo6 significativamente por debajo del nivel de 1990 (base del indice).
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TIPS ECONOMICOS

COVID-19 en Venezuela. Segun cifras gubernamentales al 15 de julio, el pais acumula
288.099 casos registrados de coronavirus y 3.327 fallecidos. A su vez, segun
OurWorldinData, hasta el 14 de julio se estima que el 25,8% de la poblacién ha recibido
al menos una dosis de alguna vacuna.

Confinados contra la pandemia. La semana del 11 al 18 de julio se manejo bajo un
esquema de radicalizacion de las medidas de confinamiento, de acuerdo con el
esquema “7+7” con el que las autoridades nacionales han abordado la pandemia. En
esta semana, se hicieron mas estrictas las medidas de confinamiento y todos los
sectores de la economia mantuvieron su actividad bajo las normas de bioseguridad
pertinentes.

Inflacion de un digito (I). EI Observatorio de Finanzas de la Asamblea Nacional de
Venezuela electa en 2015 publicé sus registros de inflacion para junio, los cuales
indican un aumento de los precios de 6,4% entre mayo Yy junio, un aumento de 333%
desde diciembre del afio anterior y un aumento de 2.615,5% desde junio del afio
pasado.

Inflacion de un digito (ll). El economista y diputado José Guerra explicé que “la
desaceleracion de la tasa de inflacion que se observé en junio va a durar lo que duren
las reservas internacionales del BCV. Este ha perdido USD 200 millones en lo que va
de 2021, es decir, ha perdido USD 33,3 millones mensuales”.

Decrecimiento de un digito (I). La Comision Econémica para Ameérica Latina y el
Caribe (Cepal) actualiz6 sus previsiones de crecimiento econémico para la region,
pasando de un 4,1% estimado en abril a un 5,2%. En detalle, los paises que mas
creceran seran Panama (12%), Peru (9,5%) y Chile (8%).

Decrecimiento de un digito (Il). Por otro lado, los paises que mostrardn peor
desempefio en materia de crecimiento serdn Nicaragua (2,0%), Haiti (0,1%) y
Venezuela (-4%), siendo este ultimo el Unico de la regidén que seguira decreciendo en
2021.

Decrecimiento de un digito (Ill). Sin embargo, la Cepal advirti6 que “la tasa de
crecimiento actual no es sostenible y existe un riesgo de retorno a trayectorias
mediocres, con insuficiente inversion y empleo y mayor deterioro ambiental”, por lo que
recomienda a los Gobiernos a mantener las politicas de trasferencias de emergencia.
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Flotacion sucia. El Banco Central de Venezuela (BCV) intervino en las mesas de
cambio por segunda vez en julio, inyectando un monto desconocido de euros a una
tasa de VES 3.886.918,2 por euro. Estimaciones recientes apuntan a que los montos
mensuales de divisas inyectadas al mercado cambiario pueden rondar los
USD 100 millones al mes.

Bonos y méas bonos. A partir de julio comenzara la transferencia de los bonos
“Complementario de Alimentacién y Transporte” por un monto de VES 24,34 millones
y “Bono de Alimentacién y Transportes” por un monto de VES 21,66 millones a través
del sistema Patria, dirigidos a los trabajadores del sector de la educacion. Ambas
transferencias suman VES 46 millones o USD 13,6 al tipo de cambio oficial del 15 de
julio.

Bonos y mas bonos. Ademas, se trasfirié el bono “Gloriosa Independencia” entre el 8
y el 16 de julio a través de la plataforma Patria por un monto de VES 7.080.000 o
USD 2,1, segun el tipo de cambio oficial del 15 de julio.

Mesas de dinero. Para la tercera semana de julio, la tasa promedio de las mesas de
dinero fue de VES 3.304.834,8/USD, lo que representa una apreciacion de 1,8% con
respecto a la semana anterior.

¢Liguidos? La liquidez fue de VES 1.986.424.135,9 millones para la semana del 2 de
julio, una variacion de 6,2% en términos nominales en relacién con la semana previa y
de 1.225,8% con respecto al afio pasado.

TIPS PETROLEROS

¢Recuperando el repertorio? (1). De acuerdo con lo reportado por Reuters, Pdvsa
registré en un documento interno que ha reanudado la produccién de dos variedades
de crudo mejorado como un paso mas hacia la meta de recuperar la produccion
nacional de combustible.

¢Recuperando el repertorio? (Il). La reactivacion del mejorador de Petrocedefio en
Amuay le permiti6 a Pdvsa programar “para este mes el primer embarque” de Zuata
Sweet, un crudo sintético que no habia sido producido desde 2019.

¢Recuperando el repertorio? (lll). En junio, Pdvsa reportd en su informe que retomé
la produccién de la mezcla Hamaca 22, y se estipulaba el despacho del primer
cargamento de aproximadamente 500 kb/d a Amuay para mediados de julio.
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¢ Recuperando el repertorio? (V). Ademas, la fuente reporta que Pdvsa comenzo la
formulacion de una mezcla parecida al crudo Leona 22 a base de petroleo de la Faja
del Orinoco y diluyentes. Esta mezcla se ha utilizado en Amuay y Cardén para la
refinacion en lo que va de afio.

¢Recuperando el repertorio? (V). Fuentes internas de Pdvsa comentaron que se
espera que la produccion de antiguas y nuevas mezclas funcione como un mecanismo
para liberar el crudo utilizado para la produccion de Merey, el Mesa 30. Esto le permitiria
a la estatal recuperar un poco la produccion para exportacion a Asia.

Expandiendo limites (I). Segun lo reportado por S&P Platts con relacion a su ultima
encuesta realizada, los miembros de la OPEP extrajeron en total 26,2 mb/d en junio, lo
cual equivale a un aumento de 480 kb/d con respecto a mayo.

Expandiendo limites (I). Por su parte, los integrantes de la OPEP+ cerraron junio con
una produccién de 13,3 mb/d (60 kb/d por encima del nivel del mes anterior) e
inyectando un total de 540 kb/d al mercado.

Expandiendo limites (lIl). La flexibilizacion de las cuotas mensuales de los paises de
la OPEP+ contribuy6 a mejorar su nivel de cumplimiento con los limites de produccién.
Dentro de los 9 miembros, Rusia, que es el mayor productor del grupo, destac6 con un
97%, el nivel mas alto que ha obtenido desde febrero.

Declaracion de Washington. Con respecto a las recientes discusiones de la OPEP+
acerca de la fijacion de los limites de produccién de agosto, la administracion de Joe
Biden manifesté que desea “una solucion de compromiso que permita que los
incrementos de produccidon propuestos sigan adelante” y que la capacidad por
inventarios de los paises productores es suficiente para prevenir alzas abruptas del
precio del crudo.

El crudo estadounidense. La industria estadounidense de combustibles vio el alza de
la demanda mas importante desde 2019 en la primera semana de julio, asi como el
aumento de precios a medida que el mercado reaccion6é a la contraccién de los
inventarios de crudo disponibles localmente.

Cambios de politica. El presidente ecuatoriano Guillermo Lasso anunci6 el 7 de julio
la apertura de la petrolera estatal Petroecuador al sector privado. En aras de revitalizar
la produccion local, Lasso establecié una estrategia para los proximos 100 dias luego
del decreto que reformard la politica de hidrocarburos para facilitar la emision de
contratos de exploracién y produccién para inversores locales y foraneos.
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Sanciones por exploracion. El Gobierno argentino sancion6 el 7 de julio a tres
empresas britanicas que se encontraban explorando el subsuelo de las islas Malvinas,
actualmente bajo disputa territorial. Esto fue el resultado de la violacion de la ley
internacional Argentina bajo la cual se exige que las compafias petroleras operen bajo
la aprobacion legislativa del Gobierno.

Se abre labusqueda (I). A pesar del consorcio de empresas lideradas por Exxon Mobil
en el pais a cargo de la produccién petrolera, el Gobierno de Guyana anuncié que se
encuentra nuevamente en busqueda de una compafia que pueda encargarse de la
venta del crudo producido localmente que le corresponde al Estado.

Se abre la busqueda (Il). El Ministro de Recursos Naturales de Guyana explicé que el
Estado se encuentra en dicha blsqueda para simplificar y aumentar la competitividad
del comercio, tomando en cuenta el reciente descubrimiento de mas de 8 MMM de
barriles de gas y petroleo en su costa. Las empresas aspirantes tendran hasta el 3 de
agosto para introducir sus ofertas al Gobierno.

TIPS SECTORIALES

Se operaréa al 100%... El Instituto Nacional de Aeronautica Civil (INAC) inspeccionara
las aeronaves que han estado paralizadas debido a la pandemia por COVID-19 para la
reactivacion progresiva de las operaciones aéreas en el pais

... En dos meses. De acuerdo con el ministro del Poder Popular para Transporte
Terrestre, Hipdlito Abreu, estiman que en dos meses las actividades de aviacion civil
estén totalmente operativas y la reactivacion de los vuelos nacionales sera solo en las
semanas flexibles.

El turismo lo celebra. El presidente de la Asociacion Venezolana de Agencias de
Viajes y Turismo (Avavit), Nicola Furnari, calific6 como positiva la reactivacion de
14 aeropuertos del pais y aclar6 que, aunque en algunos de estos destinos, como
Barinas, no se hacen ventas de boleteria, el sector esta en la capacidad inmediata de
ofrecer traslado, alquiler de vehiculos y paquetes de alojamiento.

¢Y los precios? Leudo Gonzélez, presidente del Consejo Superior de Turismo
(Conseturismo) indicé que los boletos aéreos de rutas nacionales podran tener un
precio igual o superior a USD 65.
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Fueron 9 meses. Desde noviembre de 2020 solo estaban operativos los vuelos desde
y hacia la isla de Margarita, en el estado Nueva Esparta (norte), el archipiélago Los
Roques (norte), y Canaima, en Bolivar.

Potencia desaprovechada (). El presidente de Fedecamaras Bolivar, Austerio
Gonzalez, sefald lo perjudicial de la decision de dejar a Tachira y a Bolivar fuera de la
reactivacion de los vuelos comerciales y asegurd que los vuelos son fundamentales
para reactivar el sector productivo.

Potencia desaprovechada (Il). Segun Gonzalez, el sector turismo en Bolivar “tiene
una paralizacion de un 95,0%, con una ocupacién en hoteles entre el 8,0% y el 5,0%”.
Ademas, precisé que el sector comercial, dependiendo de los rubros, presenta un
estancamiento de, al menos, un 50,0%.

Extinguidos. Rubén Saud, presidente de Fedecamaras Sucre, estimé que, al menos,
un 25,0% de las empresas en el estado han tenido que cerrar y alrededor del 80,0% de
empresas importantes del sector automotor y del comercio han tenido que migrar a
otros rubros.

Lo minimo (). Segun el secretario general de la Federacion de Trabajadores Bancarios
y Afines (Fetrabanca), Claudio Rivas, solo esta funcionando el 10,0% de los cajeros
automaticos en el pais. Esto se debe al cierre de las oficinas bancarias y los pocos
billetes que llegan a las agencias, el cual es destinado para las pensiones y para
algunos clientes.

Lo minimo (I). Rivas aseguro que se habian instalado 5.762 cajeros automaticos para
diciembre de 2020, lo que representé una disminucién del 23,0% en comparacion con
2019, y afirmo que es necesario realizar una actualizacion del cono monetario.

Balance de negocios...La Camara de Comercio de Maracaibo (CCM) realiz6 un
estudio entre 1.480 locales comerciales, lo que equivale al 90,0% de las empresas en
corredores viales. De estos, el 60,0% (888) estaba cerrado y el 40,0% (592) estaba
abierto al momento del estudio.

...¢Quiénes han sobrevivido? De las empresas abiertas, 520 son micro empresas
(88,0%), 63 pequefios establecimientos comerciales (10,0%) y 9 comercios medianos
(2%).

...¢, Qué ha pasado con el desempleo? El estudio observé un total de 10.032 puestos
de trabajo antes de la crisis econdmica. Esta cifra se redujo en un 63,5% al perderse
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6.501 empleos y crearse 129 nuevas vacantes; resultando en un total de 3.660 empleos
activos al momento de la investigacion.

...¢ Quiénes son los mas afectados? Con respecto a la pérdida de su plantilla laboral,
los sectores méas afectados son: Hoteles (52,0%) y Restaurantes tipo franquicias,
franquicias de comida y cadena de restaurantes (42,0%).

Por el mismo motivo de siempre. Segun el ministro de Pesca y Acuicultura, Juan Luis
Laya, la produccién pesquera bajé un 30,0% debido a las dificultades para surtir
combustible a las embarcaciones. Afiadid que, para estimular la actividad, en unos
600 puertos se han establecido alrededor de 916 espacios de organizacion de
Consejos de Pescadores y Acuicultores.

¢Donde se desarrolla esta actividad? El Ministro detallé6 que mas del 75,0% de toda
la produccion se genera en el oriente del pais, especialmente en Nueva Esparta y Sucre
con mas del 60,0% de la produccion de pescado, destacandose la pesca artesanal que
representa el 80,0% de la misma.

Balance semestral (I). Entre enero y junio del 2021, un total de 889 movimientos
aduanales realizo la Almacenadora Caracas C.A, institucion adscrita al Ministerio del
Poder Popular de Comercio Nacional. Dichos movimientos corresponden a procesos
de embarques y desembarques en los puertos de Guanta, Puerto Cabello, La Guaira 'y
Maiquetia.

Balance semestral (II). A través del servicio de exportacion, se movilizaron 534
contenedores de materia prima correspondientes a desechos de aluminio, chatarra
ferrosa y acero y a granos enteros de cacao y troncos de madera para su
procesamiento.

Balance semestral (ll). Por otro lado, hubo un total de 355 movilizaciones de
contenedores para la importacién de rubros de los sectores automotor, alimentacion,
salud, recreacion e higiene.

TIPS INTERNACIONALES

COVID-19 en el mundo. Al 15 de julio, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS)
indicé que el numero de casos de COVID-19 llegd a 187.827.660 y el de fallecidos fue
4.055.497 para la misma fecha. Para el 14 de julio, se han administrado 3.400.884.367
dosis de vacunas contra dicha enfermedad a escala mundial.
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Pacto global (I). La secretaria del Tesoro de Estados Unidos, Janet Yellen, espera que
el Congreso de Estados Unidos pueda aprobar en la primavera de 2022 uno de los
pilares del acuerdo fiscal global consensuado en el marco de la OCDE vy respaldado
por el G20 en Venecia.

Pacto global (1l). Los Ministros de Finanzas y Gobernadores de los bancos centrales
del G20 han apoyado este sistema que se basa en asignar un porcentaje de los
beneficios de las empresas a ciertas jurisdicciones para que paguen impuestos donde
operan, aunque no tengan presencia fisica, y en la aplicacion de un tipo de impuesto
de sociedades de, al menos, 15,0% a las empresas con una facturacibn como poco de
EUR 750 millones (unos USD 890 millones).

Pacto global (IIl). La intencion es que los paises definan los cabos sueltos que quedan
en los proximos meses para que los lideres del G20 puedan aprobarlo en la cumbre
gue celebraran en Roma en octubre y que el sistema se empiece a aplicar en todo el
mundo antes de finales de 2023.

¢ Colaboraran? Con respecto a si cree que se sumen paises reticentes de la Union
Europea (UE), como Irlanda, Hungria o Estonia, que han atraido durante afios la
inversion privada por su baja tributacién, el ministro aleman de Finanzas, Olaf Scholz,
afirmé que estd “absolutamente seguro de que habrd un acuerdo en octubre”,
convencido del poder de arrastre del G20, que representa “el 90,0% del PIB global’.

Efecto secundario sin peligro. La Organizacion Mundial de la Salud (OMS) afirmé
que existe un vinculo “probable” entre casos de inflamacion en el corazon y la inyeccion
de vacunas contra el COVID de ARN mensajero, pero los beneficios de los sueros
superan los riesgos, afirmando que dichas inflamaciones, después de la vacunacion,
es generalmente leve y responde a tratamiento.

Sigue la insistencia (l). La directora gerente del FMI, Kristalina Georgieva, exhort6 a
los paises mas ricos del mundo a actuar mas rapidamente en favor de los mas pobres,
que enfrentan un choque “devastador” provocado por la pandemia.

Sigue la insistencia (II). EI Fondo estima que los paises de ingresos bajos deben
desembolsar USD 200.000 millones en cinco afios solo para combatir la pandemia y
otros USD 250.000 millones para las reformas econdmicas que les permitan alcanzar
el ritmo de recuperacion de las naciones mas ricas.

Sigue la insistencia (Ill). Sin embargo, Georgieva afirma que no lo pueden hacer por
si solos y que los paises ricos “pueden hacer la diferencia” apuntando a la necesidad
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de un enfoque multilateral para compartir vacunas, financiarlas e invertir en acelerar su
produccion.

Solicitud inesperada. Las solicitudes semanales de subsidio por desempleo volvieron
a subir en Estados Unidos, segun datos publicados por el Departamento de Trabajo.
Entre el 27 de junio y el 3 de julio, hubo 373.000, un incremento de 2.000 respecto a la
semana previa, cuyos datos también fueron revisados al alza. Los analistas esperaban
una nueva caida a 350.000 solicitudes.

Nueva orden. El presidente de EE. UU., Joe Biden, firm6 una orden ejecutiva para
potenciar una mayor competitividad en la economia estadounidense al limitar el poder
que tienen los oligopolios sobre el mercado laboral, con el objetivo de lograr “precios
mas bajos y aumento de salarios” para dar otro paso importante hacia una economia
“que funcione para todos”.

Le dan la espalda a EE. UU. (I). ElI Ministerio de Finanzas de la Federacion de Rusia
informo que decidieron eliminar completamente el uso del ddlar estadounidense de su
Fondo Nacional de Inversion (NWF).

Le dan la espalda a EE. UU. (Il). La proporcion del ddlar en el fondo se redujo de
35,0% a 0%, la de la libra esterlina retrocedio un 5,0% y las acciones del euro y del
yuan chino se incrementaron al 39,7% y al 30,4%, respectivamente. La participacion
del yen japonés es del 4,7% y la participacién del oro no monetario es del 20,2%.

Quieren mas gente... Emiratos Arabes Unidos (EAU) ofrecera visados de oro de
10 afios a 100.000 programadores y codificadores de todo el mundo para establecer
nuevas empresas tecnoldgicas y potenciar este sector, informé la agencia de noticias
estatal WAM.

... Para potenciar el pais. Asi, Emiratos busca establecer 1.000 grandes empresas en
el pais en los préximos cinco afios para involucrarlas en el proceso de transformacion
digital de la economia y de sus sistemas de gobierno.

Actualizacion de proyecciones. La Comision Economica para América Latina y el
Caribe (Cepal) confirmé que prevé un crecimiento para la region de 5,2% en 2021, una
mejora desde la ultima estimacion de 4,1% en abril, aunque advirti6 que “no sera
suficiente” para recuperar la caida de 2020. Proyecta un crecimiento para 2022 de
2,9%.

Cabeza distinta, metas distintas (I). El presidente brasilefio, Jair Bolsonaro, cuyo pais
asumio el 9 de julio la presidencia semestral del Mercosur, afirmé que “Brasil no va a
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parar en sus esfuerzos por la modernizacion” de su propia economia y del Mercosur y
desea que sus “socios de la integracion” lo acompanen en los ideales de “apertura,
democracia y libertad” que promueve su Gobierno.

Cabeza distinta, metas distintas (II). Bolsonaro anuncié que Brasil, al igual que
Uruguay, pero a diferencia de Argentina, planea avanzar hacia una fuerte reduccion de
las tasas de importacion del bloque y a una clausula que obliga a los Estados miembros
a negociar acuerdos comerciales en conjunto con otros mecanismos de integracion o
paises.

TIPS POLITICOS

Contraproducente. Adan Celis Michelena, presidente de Conindustria, advirtié que la
presencia de grupos armados en el pais afecta negativamente la produccién nacional
y la busqueda de capitales extranjeros.

¢Lo creeran posible? La mision técnica de la Union Europea, que se encuentra en
Venezuela para evaluar si es posible otra observacion para los comicios locales y
regionales, visito la oficina regional del Consejo Nacional Electoral (CNE), aunque no
trascendieron datos de la jornada.

Se necesitan soluciones (1). El politico Gerardo Blyde anuncio el pasado 9 de julio un
balance de la gira internacional que encabezé en representacién del Gobierno interino
de Juan Guaidd, en la busqueda de apoyo internacional para un proceso de
negociaciones con la administracion de Nicolas Maduro.

Se necesitan soluciones (Il). En este sentido, estim6 que en las préximas semanas
los representantes de la gestion de Maduro y la oposicion deberan sentarse en la mesa
para acordar una agenda que concrete tales negociaciones.

Disputas de poder... El Partido Socialista Unido de Venezuela (PSUV) se encuentra
en un proceso interno de seleccion de sus candidatos que optaran a los mas de tres
mil cargos que se elegiran el proximo 21 de noviembre, en las denominadas
megaelecciones regionales y municipales del pais.

... que dejan caras fuera. A pesar de que se conoce su organizacion interna, se
evidenciaron las disputas internas por algunas precandidaturas, pues se dice que
muchas de ellas han sido impuestas desde la directiva que obvié que solo los
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postulados son los que pueden aspirar a gobernadores, alcaldes o miembros de los
consejos municipales y legislativos regionales.

Sin incidencias. Los expertos académicos convocados por el Consejo Nacional
Electoral se encuentran revisando todos los programas informéticos correspondientes
al proceso de totalizacion de resultados en la segunda fase de la auditoria integral del
sistema electoral que inicio el 6 de julio. Hasta el momento, los expertos suscribieron el
software de totalizacion sin objeciones hasta el momento.

Total respaldo. El lider de la oposicién venezolana, Juan Guaidd, expreso su apoyo a
los manifestantes en Cuba que salieron en diferentes ciudades a protestar el pasado
11 de julio contra el Gobierno de Miguel Diaz-Canel, heredero de los Castro.

Con urgencia. El dirigente de Primero Justicia, Carlos Ocariz, hizo un llamado a la
oposicion para que defina los liderazgos o las candidaturas unitarias del estado Miranda
para las denominadas megaelecciones regionales del 21 de noviembre. Advirtié que el
tiempo se acaba, por lo que es preciso definir nombres, mientras se logra algin acuerdo
con el Ejecutivo.

Un pedido al pais. El presidente Nicolas Maduro aseguré el pasado 11 de julio que la
Cota 905 fue totalmente liberada de los grupos delictivos y paramilitares. Al mismo
tiempo pidioé ayuda a la poblacion venezolana para capturar a los lideres de las bandas
gue controlaban la comunidad y que huyeron por la entrada de los cuerpos de seguridad
en la zona.

Se sigue deteriorando. El' informe “Situacion de los Derechos Civiles y Politicos en
Venezuela durante la Pandemia (2020-2021)”, publicado el 9 de julio por Justicia,
Encuentro y Perddn, denuncia agravamiento de los abusos a los derechos civiles y
politicos en Venezuela.

Propuesta econdmica (I). El exalcalde de Caracas, Antonio Ledezma, propone en su
nuevo libro “De donde venimos y hacia donde vamos” un plan Marshall (iniciativa de
Estados Unidos para reconstruir la Europa Occidental tras la Segunda Guerra Mundial)
para recuperar la economia de Venezuela y que a su vez ayude a revertir la situacion
politica en el pais.

Propuesta econdmica (Il). Dicho plan ayudaria a recuperar infraestructuras, el
potencial petrolero y sectores como el eléctrico en Venezuela y apostd por una
rehabilitacion de las instituciones del pais y una reconversién tanto ética como politica.
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¢Y la razon? (l). Fabiana Rosales, esposa del presidente interino, Juan Guaidod,
informo en su cuenta de Twitter que el dirigente de Voluntad Popular, Freddy Guevara,
fue detenido por funcionarios de las Fuerzas de Acciones Especiales (FAES) este lunes
12 de julio.

¢ Y larazon? (). Simultaneamente, los funcionarios ingresaron a la residencia de Juan
Guaidd y rodearon la camioneta donde este se encontraba, pero no finalizaron su
aprehension.
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