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En semanas anteriores discutimos el rumbo que podria tomar Venezuela
si repite el chavismo o si gana la oposicion. El mismo analisis pudiésemos
hacerlo para todos los demas paises del mundo a la vispera de cualquier
proceso electoral, es decir, podriamos ponderar distintas propuestas
gubernamentales a priori y evaluar cual seria, econ6micamente hablando,
la mas eficiente en cuanto a politicas de estado y plan de gobierno se
refiere para cada caso.

El gran problema nos azota cuando nos damos cuenta de que la toma de
decision del votante promedio no se basa precisamente en el “perfecto
plan de gobierno” o en la consideracion del “menos malo”, sino que se
encuentra fundamentado, si asi podemos decirlo, en los beneficios
recibidos en el presente. Y ese presente al que nos estamos refiriendo
engloba un periodo bastante corto de tiempo llamado: afio pre-electoral y
afo electoral. La cuestion que se nos presenta para el andlisis en este
punto es ¢(Como hacen los candidatos para obtener el tan anhelado
poder?

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19




ECOANALITICA

anal a.net

Informe Semanal |[NUumero 22 Semana 111, Junio 2011 |Pag.2
La contienda Tomando en cuenta lo anteriormente expuesto, llegamos a evidenciar el
electoral comportamiento econdmico de los gobiernos que estan cerca de competir

en un evento electoral, bien sean elecciones parlamentarias, autoridades
regionales, presidenciales o cualquier compromiso de otra indole, que
originan un fendmeno denominado: ciclo politico-econémico. El gobierno,
haciendo uso de las instituciones del Estado y de los instrumentos de la
politica econdmica, en especial del gasto publico, persigue el propdsito de
tratar de “magquillar” los problemas que aquejan a la sociedad y asi poder
alcanzar el voto de los ciudadanos. La implementacion de estas medidas
cortoplacistas se traduce en una asignacién de recursos (o bienes
publicos) de manera ineficiente.

¢ Dos males? En la literatura econdmica varios autores coinciden en que existen dos
tipos de ciclos politico-econdémicos, a saber:

1. El ciclo partidista originado por la existencia de una
fragmentacion politica e ideolégica, mal que aqueja a las
sociedades democraticas principalmente, originado por la
alternabilidad de los periodos presidenciales®.

2. El ciclo oportunista, que analizaremos méas a fondo en este
escrito, surge del deseo de los gobiernos de ser reelectos.

Comportamiento En los periodos pre-electorales y electorales se ven claramente expuestas

de variables (de forma prudencial en todos los paises y de forma intensificada en los
paises en desarrollo) las politicas econdmicas implementadas tanto a
nivel de los fundamentos macroecondmicos (crecimiento, empleo e
inflacion) como a nivel de las variables instrumentales utilizadas para
regular la economia (tipo de cambio, gasto publico, tasas impositivas,
deuda publica y tasas de interés). A continuacién listamos varios de los
movimientos que ejercen dichas variables:

1. En el campo de la politica fiscal se observa:

e Elrezago en el ajuste de las tarifas de los servicios publicos.

e Incrementos salariales a los empleados, especialmente del
sector publico.

e Aumentos de la inversion publica en proyectos de beneficio
social.

! Un caso claro fue Venezuela durante el periodo comprendido entre 1958 y 1994, en el que hubo seis presidencias,
cuatro pertenecientes al partido Accidon Democratica (AD) y dos provenientes de la cantera del partido COPEI,
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2. En el campo de la politica monetaria se observa:
e Un recorte de la liquidez tratando de disminuir la alta inflacién
reinante en la economia.
e Un incremento de las tasas de interés para mejorar la
rentabilidad de los ahorros de la poblacién.
3. En el campo cambiario se busca:

¢ La estabilidad del sistema para poder asi controlar la inflacion.

El socialismo del En el caso venezolano, cualquier parecido a la realidad no es pura

siglo XXI coincidencia, pues puede verse evidenciado claramente en la imposicion
exacerba la de una serie de este tipo de estrategias politicas debido a la coyuntura en
teoria qgue se encuentra el socialismo del siglo XXI.

El principal sintoma del ciclo-politico econdmico actual es el crecimiento
del gasto publico en términos reales y, el segundo, la postergacion de un
posible ajuste del tipo de cambio hasta 2013.

Dos vias claras para conseguir esto son, en primer lugar, el ajuste a la
Ley de Contribuciones Especiales sobre Precios Extraordinarios en el
mercado internacional de hidrocarburos, que ahora es por precios
extraordinarios y precios exorbitantes, que permitira al Ejecutivo Nacional
captar (si los actuales precios petroleros se mantienen) alrededor de
US$22.000 millones provenientes de la industria petrolera, que
inicialmente iban a ser destinados tanto a gobernaciones y alcaldias asi
como a otros proyectos de origen presupuestario pero que ahora van al
Fonden, fondo extrapresupuestario que, como todos sabemos, es
utilizado de forma arbitraria por el Ejecutivo Nacional.

En segundo lugar se encuentra la recién aprobada Ley de Endeudamiento
Complementario, aprobada por la Asamblea Nacional (AN) el pasado
jueves 9 de junio. Este polémico texto, sancionado por el Parlamento a
peticion del actual presidente Hugo Chavez, le otorga al Ejecutivo la
oportunidad de endeudarse por VEB 45.000 millones mas, sumados a los
VEB 52.000 millones presupuestados para el afio 2011, lo que representa
un incremento de mas del doble de lo pautado inicialmente. De manera
gue el Ejecutivo busca darle largas a los ajustes para el proceso posterior
a las elecciones presidenciales del afio 2012, tal y como ha sucedido en
diferentes periodos electorales.
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Expansion real del gasto y Devaluacion tipo de cambio
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Fuentes: BCV, MF y Ecoanalitica
La Para financiar este tipo de politicas socialmente convenientes pero

popularidad...a economicamente ineficientes, los gobiernos buscan endeudarse en el

costade un pais exterior para asi poder contar con mayores reservas que le permitan
ajustar el tipo de cambio a un ritmo menor y no afectar el nivel interno de
precios. Tal es el caso de la acumulacién de divisas en fondos
extrapresupuestarios en lo que va de afo, que aunado a la posicion en
reservas internacionales que posee el BCV nos da un total de US$42.754
millones.
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Fondos extrapresupuestarios
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Fuente: Ecoanalitica.

En este marco de medidas se espera un aumento aproximado de 10,0%
del gasto publico (en terminos reales) con respecto al afio anterior y de
30% con respecto a 2006, afio en el que el presidente Chavez fue
reelecto por segunda vez. Se prevé que este aumento se inyecte en 18

meses y que, por lo tanto, genere presiones alcistas sobre la liquidez y los
precios.

Esto tendra dos consecuencias: la primera es el hecho de que parte del
endeudamiento pautado para este afilo es por medio de emisiones
bolivar/ddlar, a fin de no sélo nutrir de divisas a la economia, sino también
de controlar la liquidez mediante una operacién de esterilizacion; la
segunda tiene que ver con politicas de empleo a nivel salarial, para
mitigar el efecto del alza en los precios originado por la devaluacién del
tipo de cambio y considerar el debilitado poder adquisitivo del venezolano
durante la recesion (2009 y 2010).

Es aqui donde podemos referirnos al ultimo aumento del salario minimo,
qgue fue de 25,0% en total: 15,0% el pasado mes de mayo y 10,0% en
septiembre de 2011. Este aumento salarial se da en un contexto en el
gue, en el Ultimo afio, los precios se han incrementado en 27,4% vy, hasta
el primer trimestre, las remuneraciones a los trabajadores habian caido
casi 8,2% en términos reales (cifra mucho peor para los empleados
publicos). Es por esto que aunque los salarios aumenten, el contraste con
el poder adquisitivo de la poblacion mostrard una variacion negativa en
términos reales de 6,4% a final de afio.
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Es pertinente Asimismo, la presion sobre el mercado cambiario, que es inevitable,
hacer un originara distorsiones que disminuiran el poder adquisitivo de los hogares
comentario al devaluarse el bolivar. Como esta medida es una causa de la reduccion
sobre la del poder de consumo de los hogares, se produce una disminucién del
devaluacion bienestar de la poblacion. Este tipo de ajustes son totalmente impopulares

en su aplicabilidad y menos aun en un periodo pre-electoral, motivo por el
cual se busca postergar la medida hasta después de las proximas
elecciones presidenciales.

Arbol que crece  El matiz populista, cortoplacista e ineficiente que tifie las politicas publicas

torcido... aplicadas a la hora de acercarse un proceso electoral compromete la
politica fiscal y nuestra posicidbn en los mercados internacionales en el
futuro.

El incremento a nivel de gasto publico actual en un momento en el que el
precio petrolero se ha visto en aumento y se ha mostrado un alza
importante en la recaudacion tributaria (es decir, en términos reales) nos
esta llevando a un estado critico que nos traera consecuencias en el largo
plazo, aunque los niveles de deuda, actualmente, son manejables.

Si bien los ciclos politico-econdmicos se ven condenados por los efectos
negativos sobre las politicas publicas implementadas y el bienestar de la
poblacion en el futuro, es la Unica manera de asegurar que los candidatos
(valgan la pena o no) lleguen a asumir el poder, pues un buen
planteamiento politico respaldado por conocimientos y una buena
formacion académica, no llevaran a ningan personaje de la actualidad a
asumir ningun cargo de gobierno si no tiene en sus haberes el carisma y
las politicas complacientes y benefactoras de un planteamiento de
connotacion populista que trate no solo los problemas a largo plazo, sino
gue haga sentir “las mejoras” de su plan de accibn de manera
instantanea. ¢ Estamos condenados?
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Tips Economicos

Luz verde a la Ley de Endeudamiento. En casi seis meses de actividad, la
Asamblea Nacional aprueba su primer marco legal: la Ley de Endeudamiento
Complementaria, que permite al Gobierno elevar sus niveles de deuda este afio en
VEB 45.000 millones, aun cuando el precio del crudo supera los US$90 por barril.
Adicionalmente los diputados aprobaron cuatro créditos adicionales por VEB 1.100
millones, y con esas operaciones el gasto extrapresupuestario supera los VEB
15.400 millones.

Méas fondos en moneda extranjera... De acuerdo con la balanza de pagos
publicada por el BCV, el Gobierno tenia al cierre del primer trimestre de este afio
fondos en el exterior por valor de US$24.164 millones. Ecoanalitica considera que
los fondos en realidad cuentan con VEB 14.200 millones; la diferencia con el BCV se
fundamenta en que se descuenta del monto reflejado en la balanza de pagos el
dinero que ya esta comprometido en distintos proyectos pero que aun no se han
desembolsado.

La canasta alimentaria de los trabajadores (CAT) se ubicdé en VEB 2.832,7.
Segun el Centro de Documentacién y Analisis para los Trabajadores (Cenda), la
canasta alimentaria de los trabajadores registr6 un incremento de 5,2%, con
respecto al mes de abril, al llegar a tener un costo de VEB 2.832,7. El déficit del
poder adquisitivo del salario minimo es de 50,3% (VEB 1.425,5). Diez rubros de los
once que conforman la canasta alimentaria registraron incrementos: azucar y
similares (12,2%), cereales y productos derivados (11%); carnes y sus preparados
(9,6%), pescados (6,7%), frutas y hortalizas (5,8%), grasas y aceites, semillas
oleaginosas y leguminosas; productos no alimenticios y bebidas no alcohdlicas.

La canasta basica del Cendas-FVM aument6 3,4% en mayo de 2011. Segun el
informe mensual del Cendas-FVM, el costo de la canasta basica familiar (CBF) se
ubicé en VEB 6.865,27, lo que representa un aumento de VEB 228,77 y una
variacion de 3,4%. Esta variacion mensual responde al crecimiento de precios en los
siguientes rubros: servicios publicos béasicos, que pas6 de VEB 616,48 a
VEB 726,48 debido al incremento de la tarifa del transporte urbano e interurbano en
25%. Por su parte, los articulos de higiene personal y limpieza del hogar subieron de
VEB 636,17 a VEB 684,79. Los alimentos se incrementaron en VEB 41,78, al pasar
de VEB 2.892 a VEB 2.934.
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INE estima alza de 19% de cesta alimentaria en un afio. De acuerdo con los
calculos realizados por el Instituto Nacional de Estadisticas (INE), al cierre de
septiembre de 2011 la canasta alimentaria debera situarse en VEB 1.589. De
cumplirse el prondstico, con un salario minimo de VEB 1.548,7 se podran adquirir
97,4% de los alimentos basicos en la dieta venezolana, frente a 91,7% que se cubria
en el mismo periodo de 2010.

PIB en crecimiento... Segun el director del Banco Central de Venezuela, Armando
Ledn, los principales indicadores de desempefio de la economia nacional estan
tomando un curso positivo que hace prever un crecimiento del PIB por encima del
4,0% inicialmente previsto por el Gobierno para todo 2011.

El consenso eleva el prondstico de crecimiento para este afio. La encuestadora
FocusEconomics, en su edicion para América Latina, revela que el consenso de los
analistas que siguen el desempefio econdémico del pais prevé un crecimiento del PIB
de 2,2% para el cierre del afio, cifra que se coloca por encima del 1,8% esperado en
mayo. Este resultado se ajusta al estimado por Ecoanalitica, que espera un
crecimiento también de 2,4%. En lo que respecta al tema de la inflacion, la encuesta
revisé su prondstico de fin de afio en 0,6 puntos porcentuales, para ubicarse en
28,2% en 2011 y en 26,9% en 2012. No obstante, nosotros estimamos que este
indicador se ubique en 25,9% en 2011y en 28,1% en 2012.

Economia crecera 5,0% en 2011. El presidente del INE, Elias Eljuri, estimo en 5,0%
el crecimiento que experimentara la economia en 2011. Las expectativas de Eljuri se
basan en el repunte econdmico que experimentd el pais en el primer trimestre de
2011 y la inversién de recursos adicionales que destinara el Gobierno en los
sectores vivienda, infraestructura y agricultura.

Emiten bonos por VEB 10.000 millones. El Ministerio del Poder Popular para la
Planificacién y Finanzas anuncio el inicio de una oferta especial de bonos de Deuda
Publica Nacional por VEB 10.000 millones, que estara dirigido a las principales
entidades del sistema financiero publico. Esta colocacion de bonos corresponde a la
asignacion prevista en la Ley de Presupuesto y Especial de Endeudamiento para
2011 aprobadas en diciembre de 2010 por la Asamblea Nacional.

Venezuela con mayor reserva de oro. Segun los datos del Consejo Mundial de
Oro, Venezuela ocupa la posicion numero 13 entre los paises con mayor cantidad de
reservas en oro, al acumular hasta junio de este afio 365,8 toneladas del metal
precioso. El oro es de suma importancia para el pais, ya que representa 62,1% de
las reservas internacionales.
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Tasas de interés. La tasa de interés activa en la primera semana del mes de junio
fue 18,07%, incrementandose 0,04 puntos porcentuales respecto a la semana
previa. Por su parte, la tasa de depositos a plazo subié 0,06 puntos porcentuales
para alcanzar 14,82%, en tanto que la tasa de depdsitos de ahorro no ha presentado
variacion significativa alguna desde enero 2010, ubicandose asi en 12,61%.

Reservas internacionales. Las reservas internacionales se incrementaron 0,8%
(US$233 millones), al pasar de US$30.435 millones durante la primera semana del
mes de junio a US$30.668 millones durante la segunda semana del mes de junio.
Monto que, comparado con el registro del mismo periodo del afio anterior, muestra
un incremento de 4,5%.

Liquidez monetaria. La Liquidez monetaria (M2) en la primera semana de junio se
incrementd en 0,2% respecto de la semana anterior, al ubicarse en VEB 317.026
millones. M2 ha aumentado 28,1% con relacién al mismo periodo de 2010.

Lo negociado por el Sitme. En lo que va de afio se han negociado US$3.587
millones a través del Sistema Integrado de Transacciones en Moneda Extranjera
(Sitme), con un promedio diario de US$34,3 millones, bajo un tipo de cambio
implicito de 5,3 VEB/US$. En la segunda semana de junio se negociaron US$138,7
millones, US$32,3 millones menos que la semana previa cuando se tranzaron
US$171 millones.

Tips Petroleros

Miembros de la OPEP no logran acuerdo. Los 12 miembros de la Organizacién de
Paises Exportadores de Petroleo (OPEP) no alcanzaron un acuerdo para aumentar
la produccion petrolera en su dltima reunion ministerial celebrada el pasado
miércoles 8 de junio en Viena, tal y como anuncié el secretario general de la
organizacion Abdalda El Badri. “Desgraciadamente no logramos alcanzar un
consenso en esta ocasion para aumentar nuestra produccion”, admiti6 El Badri al
terminar la reunion.

OPEP no da su brazo a torcer con cuota de produccién. La cuota de produccion
del cartel se sitia en 24,84 millones bl/d desde enero de 2009, aunque en abril de
este afio la producciéon real se elevé a 26,15 millones bl/d, segun datos de la
Agencia Internacional de Energia (AIE). Esta produccion no alcanza para compensar
la reduccién de Libia desde mediados de febrero.
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Sigue la oposicion al aumento de cuota de produccion. Seis paises, entre ellos
Iran y Venezuela, estan en contra de una subida de la produccion, al considerar que
el precio del crudo del Brent y del West Texas Intermediate (WTI) se debe a los
especuladores y a la situacion de Libia. El ministro venezolano de Petrdleo, Rafael
Ramirez, declaré que “no es una catastrofe” que la OPEP haya cerrado su reunion
en Viena sin un acuerdo y que se dé a los socios mas tiempo para evaluar la
situacion del mercado.

La Agencia Internacional de Energia esta decepcionada. Esta organizacion, que
representa los intereses de los paises industrializados, declaré este 9 de junio que
no ve con buenos ojos la decision de la OPEP de no elevar sus cuotas de
produccion de petrdleo, y advirtié de una posible alza de precios.

Precios en alza tras reunién de la OPEP. Los precios del petréleo aumentaron el 9
de junio por segunda sesidén consecutiva en un mercado que continta evaluando las
consecuencias de la decision de la OPEP de mantener sus cuotas de produccion.
“Hay un constante apoyo en el mercado a causa de la incertidumbre causada por la
OPEP y su incapacidad para lograr un consenso sobre el aumento de sus cuotas de
produccion”, indicé Matt Smith de Summit Energy.

Le sali6 a Venezuela el tiro por la culata. La reunién niumero 159 de la OPEP
concluyé sin acuerdo alguno sobre la peticion de Venezuela de condenar al
Gobierno de Estados Unidos por la imposicién de sanciones contra Pdvsa debido a
la venta de gasolina a Iran.

Venezuela ya no es percibida como miembro imparcial. Elie Habalian, ex
representante de Venezuela en la OPEP, sefialé que en la dltima reuniéon quedo en
evidencia la division en dos bloques y se refirio al error del presidente Hugo Chavez
de identificar a nuestro pais con el de Irdn. Dijo que “Los paises del golfo, Arabia
Saudita, Emiratos Arabes Unidos, Kuwait y Qatar, estan sincronizados con la
estrategia de Estados Unidos y no iban a plegarse a una medida en contra de su
principal aliado en occidente”.

El mercado necesitara mas petréleo a partir de julio. El secretario general de la
OPEP, Abdala EI-Badri, reconoci6 a finales de la semana pasada en Viena que el
mercado necesitard 1,5 millones de bl/d adicionales a partir de julio. Prediciendo
cifras, El-Badri estima que en el mercado faltaran 2 millones de bl/d en el tercer
trimestre, y 1,5 millones de bl/d en el cuarto trimestre. “Tiene que venir un aumento a
partir del 1 de julio, pero hasta el 30 de junio no hay escasez. A partir de julio
tenemos que tener mucho cuidado”, sefalo.

Elevados precios del combustible. El secretario de la OPEP acusé a la creciente
especulacién financiera como los principales incitadores del aumento de los precios.
“Insto a los gobiernos de Estados Unidos y Europa a adoptar una regulacion para
frenar la especulacion”, dijo tras presentar calculos de la OPEP que estiman que en
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los mercados de futuros se comercian unos 3.000 millones de bl/d, 35 veces mas
gue el volumen diario de consumo real de petréleo, estimado en unos 86 millones de
bl/d.

Otra cooperacion mas con La Habana. Cuba se propone aumentar, con la ayuda
de Venezuela, la capacidad de sus refinerias de petrdleo y de una planta de gas
licuado, segun las conversaciones mantenidas entre ambos Gobiernos a proposito
de la visita del presidente Hugo Chavez. Dentro de este complejo, también se
construird un gasoducto de 320 kilometros a cargo de Petrocaribe. Recordemos que
Venezuela provee a Cuba de 100.000 barriles de crudo diarios que La Habana paga
en parte con servicios medicos, educativos y deportivos.

Construccion de refineria en cooperacién con Petrobras. Representantes de
Pdvsa y de Petrobras de Brasil ratificaron su intencion de formalizar, en el mes de
agosto, la incorporacion de la empresa estatal venezolana a la sociedad para la
construccion de la Refineria Abreu e Lima en territorio brasilefio. Ambas empresas
deberan trabajar para incorporar el nuevo enfoque del negocio producto del
financiamiento por US$5.200 millones otorgado por el Banco Nacional de
Desenvolvimiento Econdmico y Social (BNDES).

Financiamiento por sociedad con Brasil. Pdvsa accederd a 40% del total del
financiamiento, correspondiéndole un aporte de US$2.088 millones, que en conjunto
al aporte inicial estimado en US$650 millones, constituira los dos desembolsos con
los que Pdvsa se incorporaré a la sociedad con Brasil.

Nombramiento de alto ejecutivo en Pdvsa. El ingeniero Jesus Luongo, gerente
general del Centro Refinador Paraguana, fue designado director nacional de
refinacion de Petroleos de Venezuela, lo cual fue celebrado por los trabajadores de
la industria.

Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se
cotizo este 10 de junio en US$100,2/bl, lo que muestra una disminucién en la cifra
respecto a los US$100,6/bl registrados la semana previa. Por su parte, el Brent
aumentd en 0,4% para situarse en US$116,9/bl, en comparacion con la semana
previa, cuando registré6 US$116,4/bl.

Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana subié durante la semana
pasada, al cerrar en US$104,0/bl el viernes 10 de junio, lo que se traduce en un
aumento de 1,0% con respecto a los US$103,0/bl registrados en la semana previa.
Entretanto, el promedio anual de la cesta petrolera venezolana se ubica en
US$97,00/bl.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19




#

_ECOANALITICA

vw.ecoanali

Tips Sectoriales

Regularan la demanda de energia. Entre las medidas que aplicara el Ejecutivo
nacional esta la de premiar a los consumidores que logren reducir su consumo en
20% con una disminucion del 50% en su factura y una penalizacién de 200% en su
tarifa si incrementan su demanda. También se aplicaran recargos o recortes a las
industrias y empresas con alto consumo y se les instard a reducir el consumo en
10%.
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La carrera importadora del Ejecutivo nacional no se detiene. De acuerdo con un
punto de cuenta del Ministerio de Alimentacion, aprobado por el Presidente de la
Republica, el Estado comprara en el exterior a través de la Corporacion CASA
alimentos por un valor de casi US$4.000 millones, lo que representaria un aumento
de 58,3% con respecto a lo gastado en 2010.

...Estas importaciones afectardn la produccion nacional. Segun, las
declaraciones dadas a la prensa por el presidente de la Confederacion Nacional de
Asociaciones de Productores Agropecuarios (Fedeagro), Pedro Rivas, estas
importaciones aprobadas por el presidente de la Republica perjudicaran la cosecha
nacional de algunos rubros tales como el maiz, el azucar, las caraotas negras, el
café y el atan entre otros.

Costo de alimentos regulados aumenta en 8,9% en cuatro meses. De acuerdo
con los datos mas recientes que maneja el Instituto Nacional de Estadistica (INE),
los ajustes a los precios de los alimentos controlados han provocado un aumento de
8,9% en los costos al consumidor entre enero y abril de este afio, casi el doble del
aumento registrado por los productos no regulados.

Conflicto laboral en Polar. El conflicto laboral que comenz6 el 3 de mayo el
sindicato de la planta frené las operaciones por diferencias con la empresa en la
negociacion del contrato colectivo para el periodo 2011-2013. Desde la compaiiia se
ha insistido en la ilegalidad de la huelga, pero el sindicato asegura que esta en el
marco de la ley.

....Este conflicto amenaza la produccion de cereales, ya que mantiene paralizada
la planta de cereales de Empresas Polar en el estado Carabobo. Asimismo, evita
gue se termine a plenitud la produccién de alrededor de 2.500 toneladas de avena,
aunque en esa instalacion también se fabrica la crema de arroz Primor, Toddy,
Frescavena y Fresca Chica.
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En ascenso conflictos laborales. Entre enero y mayo de este afio se han
registrado un total de 883 protestas laborales, de acuerdo con los datos que maneja
la alianza Clacso-Provea, lo que representa mas de 40% de los conflictos que
ocurren en el pais. De acuerdo con este informe, el mas complicado fue marzo,
momento en el que se presentaron 207 reclamos de trabajadores.

Dictan normas para legitimar capitales. La Superintendencia Nacional de Valores
publicd las normas contra la legitimacion de capitales y el financiamiento del
terrorismo aplicables a las empresas emisoras de acciones o bonos, las entidades
financieras que intervengan “directa o indirectamente” en la oferta de titulos y la
Bolsa, entre otros.

Financieros todavia con un futuro incierto. El 17 de diciembre de 2010, la
Asamblea Nacional aprob6 una reforma a la Ley del Sector Bancario que obliga a
deshacer los grupos financieros, es decir, las estructuras que actualmente permiten
reunir bajo un mismo paraguas a un banco, una aseguradora y una casa de bolsa.
Esta decision quedara en manos del ministro de Finanzas, Jorge Giordani, quien adn
no se pronuncia sobre el tema.

Banca publica aumentd en 32% financiamiento al Gobierno. Al cierre de abiril, la
deuda que el Gobierno tiene con la banca del Estado, por bonos y letras del Tesoro,
representa VEB32.492 millones, una magnitud que se traduce en un salto de 32%
en los primeros cuatro meses del afio. Esto con el objeto de contribuir a la expansion
del gasto a fin de impulsar el crecimiento de la economia.

Banca limita créditos para viviendas. El Ministerio de Vivienda cambié en mayo el
decreto de la cartera hipotecaria obligatoria e impuso un tope para el acceso a
financiamiento para quienes ganen mas de VEB 7.037. La decision no da mas
especificaciones y, ante la falta de claridad, las entidades han pedido aclaratorias a
las autoridades sin respuesta hasta ahora, por lo cual los bancos optan por no
conceder créditos a quienes devenguen cantidades superiores.

Venezuela cubre subsidio eléctrico en Nicaragua. El presidente de Nicaragua,
Daniel Ortega, autoriz6 un millonario subsidio al sector energético con fondos
provenientes de la cooperacion venezolana para garantizar la estabilidad de la tarifa
del servicio eléctrico.

Ensamblaje de vehiculos crece 11,4% en un afio. De acuerdo con el mas reciente
informe mensual emitido por la Camara Automotriz de Venezuela (Cavenez), la
produccion de automdviles del mes de mayo se ubicé en 9.475 unidades, cifra que
se ubica 11,4% por encima de las reportada en el mes de mayo de 2010 y que, con
su acumulado entre enero y mayo, se coloca en 41.555 unidades, lo que indica un
descenso de 3,5% en lo que va de afio.
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.... Aunque las ventas siguen cayendo. El boletin de ventas mensuales emitido
por Cavenez sefala que las ventas de vehiculos en el mes de mayo se ubicaron en
10.228 unidades, unas 797 mas de las registradas en el mes previo. Esta cifra
muestra un descenso de 1,6% respecto de lo comercializado en mayo de 2010.

...Resultado con el que el total de unidades vendidas hasta el mes de mayo se
ubica en 45.449, mostrando un descenso de 7,0% respecto de lo comercializado en
el mismo periodo de 2010.

Misién agricola ha entregado VEB 2.700 millones. El ministro de Agricultura y
Tierras, Juan Carlos Loyo, informé que a través de la Mision AgroVenezuela se han
beneficiado alrededor de 75.000 productores del campo con la inyeccion de VEB
2.700 millones, que permiten impulsar el desarrollo del sector alimentos del pais.

Las obras de Odebrecht presentan afios de retraso. Tres de los cinco proyectos
del Metro estan paralizados; en el primer trimestre del afio, la construccion de
infraestructura vial descendid 16,5%, afectando los principales proyectos del
Ministerio de Transporte, entre ellos los del Metro, debido a limitaciones de recursos.

Cantv ofrecerd television por suscripcién. La Compafia Andnima Nacional
Teléfonos de Venezuela (Cantv) entrard al mercado de la television por suscripcion
en el dltimo trimestre de este afo. Tras dos afios de trabajo y pruebas de la
plataforma de Television Directa al Hogar (TDH), la estatal esta lista para sumar este
servicio a su oferta de producto.

Tips Economia Mundial

Alemaniay el brote de E.Coli. A pesar de las buenas noticias sobre las condiciones
econdmicas de hace uno o dos meses, en la actualidad el brote de E. Coli en
Alemania es quien se esta llevando la atencién. Aunque es demasiado pronto para
tratar de estimar el impacto econdémico, puede ser util recordar el brote de 2003,
conocido como SARS (Sindrome Respiratorio Agudo Severo), que afectd a unas
8.500 personas, principalmente en China, Hong Kong, Taiwan y Singapur, donde
murieron, respectivamente, 433, 291, 81 y 31 personas. La epidemia afecto
gravemente el turismo y los viajes y tuvo un efecto notable sobre el PIB en el
segundo trimestre de 2003. Hasta ahora, el brote ha afectado a unas 2.000 personas
y se han producido como resultado 23 muertes. Ademas, su impacto econémico se
hace sentir en gran medida en el sector agricola.
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Baja la inflacion en Europa. La tendencia al alza de la inflacion esta disminuyendo
en los paises PIGS de Europa (Portugal, Irlanda, Grecia y Espafia) salvo Espafia,
cuyos datos de mayo aun no estan disponibles. Sin embargo, para Espafia durante
el mes de abril, el panorama de la inflacion estaba empeorando debido, en gran
parte, al pico de inflacion registrado en marzo, a pesar de que en abril se presento
una disminucion en el IPCA. De acuerdo con diferentes analistas, lo que se observa
es una imagen de la inflacion que va hacia la baja. De las ocho naciones que
reportaron cifras de inflacion para mayo, cinco mostraron disminuciones. Solo lItalia,
los Paises Bajos y Espafia se muestran en constante aumento.

EE.UU.. Es dificil reducir el desempleo. La tasa general de desempleo para el
mes de mayo se ha reducido un punto porcentual completo (9,1%) desde su maximo
en octubre de 2009 (10,1%). Sin embargo, varios factores indican claramente que la
disminucién ha sido muy lenta. Para empezar, la reduccién no se compara con la
disminucién de 3 a 5 puntos porcentuales después de la severa recesion de 1973-
1975 y 1981-1982. Durante la recuperacion relativamente lenta registrada tras la
moderada recesion de 2001, la tasa se redujo en aproximadamente dos puntos
porcentuales en los dos afios después de su pico.

No varia. Las cifras del Departamento de Trabajo y Estadisticas reflejan un
panorama no s6lo de un mayor desempleo, sino de una gran variacion en las
condiciones por sexo, edad, origen étnico y educacion. En la actualidad, la lenta
caida del desempleo en general refleja poca o ninguna disminucion de la tasa entre
los afroamericanos, las mujeres, y aquellos con titulos de educacién avanzada,
incluso para algunos hombres caucésicos, la disminucion del desempleo ha sido
moderada.

EE.UU. Crece el crédito al consumo. Las pocas mejoras en el mercado laboral han
impulsado el uso del crédito por los consumidores. Segun cifras reveladas esta
semana el crédito total al consumo aumenté US$6.300 millones durante el mes de
abril, seguido de un aumento de US$4.800 millones en marzo. Las expectativas de
los analistas eran de un crecimiento en torno a los US$5.000 millones. El crédito ha
aumentado fuertemente durante los ultimos siete meses. Durante los ultimos 10
afos, ha existido una correlaciéon de 53% entre la variacion interanual del saldo del
crédito y el consumo privado, aunque Ultimamente esta correlacion se ha debilitado
considerablemente.

EE.UU.: Se reduce déficit comercial. El déficit comercial de EE.UU. se redujo en
abril a US$43.700 millones desde US$46.800 millones en marzo. Las expectativas
habian sido de US$48.800 millones. Este resultado ha sido el menor desde
diciembre ya que las exportaciones subieron 1,3% m/m, pero las importaciones
cayeron 0,4% m/m. Dicho incremento se sustenta, entre otras cosas, en el
crecimiento de las exportaciones de suministros industriales de 3,1% m/m.
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EE.UU.. Mejora el déficit fiscal. El déficit del presupuesto del Gobierno de los
EE.UU. en lo que va del afo fiscal ascendiéo a US$927.000 millones, segun las cifras
reportadas por la Secretaria del Tesoro de los EE.UU. y la Oficina de Gerencia y
Presupuesto. El déficit mensual en mayo se profundizé un poco con respecto a abril,
pero fue mucho menos profundo que el registrado en mayo pasado. Como
porcentaje del PIB el déficit bajé a 6,2%.

Japon: Sufren los bienes de capital. El Comité Econdmico y Social del Instituto de
Investigacion de Japdn reveld datos sobre los pedidos de maquinaria para abril. A
pesar de que los pedidos totales aumentaron 3,1% desde marzo, la serie de pedidos
del sector privado sin érdenes volatiles (buques y energia eléctrica) se redujo 3,3%
después de dicho mes. Al parecer, las 6rdenes volatiles fueron lo suficientemente
fuertes como para superar el descenso en las 6érdenes de maquinaria tradicional en
el mes de abril. En vista de que los pedidos del sector privado tienden a presagiar el
curso del gasto de capital de cuatro a seis meses por delante, la disminucion de los
pedidos del sector privado sugiere que la disminucién de la inversion en el primer
trimestre de 2011 continuara en el segundo trimestre del afio.

Tips Politicos

MUD en contra la Ley de Endeudamiento. En un comunicado, la Mesa de la
Unidad Democratica expresa que este nuevo endeudamiento, ademas de ser ilegal y
violatorio de la Constitucion, duplica la deuda de todos los venezolanos y no
garantiza que los problemas sean resueltos

Ley de endeudamiento hipoteca el futuro. El diputado por el partido Primero
Justicia, Juan Carlos Caldera, manifestdé su rechazo a la recién sancionada Ley
Especial de Endeudamiento con la que el Gobierno asegura que enfrentara la crisis
habitacional que vive el pais, ademas de impulsar varios proyectos
gubernamentales. Segun las declaraciones del diputado, “luego de seis meses en la
Asamblea la primera ley que se aprueba es para hipotecar el futuro del pais".

Gobernadores formulan planes para obtener recursos. Los gobernadores de los
estados Zulia, Miranda y Lara, Pablo Pérez (UNT), Henrique Capriles (PJ) y Henri
Falcon (PPT), respectivamente, se reunieron la pasada semana en el estado Zulia
para establecer acuerdos y estrategias "en defensa del sistema democratico
venezolano, que pasa por la defensa de las regiones y sus derechos
constitucionales de ingresos justos. Sin embargo aun no han precisado qué tipo de
acciones en si implementaran para ello.
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Popularidad de Chéavez crece. El director del Grupo de Investigacion Social, Siglo
XXI (GISXXI), Jesse Chacdn, ratificO este jueves que la popularidad del Presidente
Chavez ha aumentado 15 puntos desde febrero a mayo, ubicandose actualmente en
53,3%.

CNE solicitara crédito adicional. Las mejoras a la plataforma tecnolégica electoral
para los tres comicios previstos durante 2012 costaran VEB 499.501 millones
(US$116,162 millones al tipo de cambio oficial). Debido al recorte de 45% en la
asignacion inicial de VEB 659.905 millones, los rectores aprobaron solicitar recursos
extraordinarios.

Disfrazan propuesta del primer empleo. El diputado a la Asamblea Nacional,
Francisco Soteldo (PJ-Carabobo), acusé al oficialismo de pretender "disfrazar” las
propuestas que su partido formuld para garantizar a los jévenes su primera plaza de
trabajo estable, en el texto de Ley de Régimen Prestacional de Empleo.

El gallo rojo se las cant6 al comandante. El Partido Comunista de Venezuela
denuncié ayer que el acuerdo suscrito por el presidente Hugo Chavez en materia de
inteligencia con Colombia viola la soberania nacional. "EI PCV demanda del
Gobierno suspender y dejar sin efecto los acuerdos de cooperacién en materia de
inteligencia que Venezuela ha establecido con Colombia".

Psuv sostiene que victoria de Humala representa un logro. El Partido Socialista
Unido de Venezuela (Psuv) saludo este lunes la victoria obtenida en Pera por
Ollanta Humala, la cual calific6 como un logro de las fuerzas progresistas del pueblo
peruano, que clama por mayor inclusién, equidad y justicia social.

MUD confia en compromiso de Humala con la democracia. Las fuerzas politicas
que integran la Unidad felicitaron a través de un comunicado emitido recientemente
al presidente electo Ollanta Humala, quien con su triunfo ratific6 que la alternancia
en el poder es la esencia del juego democratico. “Confiamos en su compromiso con
el fortalecimiento de la democracia”.

Vicepresidente invierte VEB 1.242 millones en Miranda. De acuerdo con las
declaraciones emitidas por el vicepresidente de la Republica, Elias Jaua, el Ejecutivo
nacional invirti6 VEB 1.242 millones en el desarrollo de obras integrales para el
sector salud, que beneficiaran a las comunidades de todo el estado Miranda.

Comision Cuba-Venezuela avanza en proyectos de integracion. Segun las
declaraciones emitidas por el ministro venezolano de Relaciones Exteriores, Nicolas
Maduro, los proyectos de integracibn en materia de agricultura, comercio,
alimentacion y telecomunicaciones, entre otros, han sido analizados por los ministros
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de Venezuela y Cuba como parte de la reunion de alto nivel iniciada el pasado 8 de
mayo durante la gira del jefe de Estado.

Encuesta muestra descontento de empleados. De acuerdo con una encuesta
realizada por Consultores 21 a trabajadores de empresas expropiadas por el Estado,
44% de los trabajadores aseguran que ahora ganan menos que antes, mientras que
el 55% restante menciona que se eliminaron los beneficios. El 56% considera que se
castiga a quienes piensen diferente al Gobierno y el 61% afirma que no se permiten
las huelgas.

Ecuador se sumara a la Gran Mision Vivienda Venezuela. Mediante un acuerdo
establecido entre el primer mandatario nacional y Rafael Correa, presidente de
Ecuador, se constituirA una empresa mixta de cerramientos con tecnologia
ecuatoriana, “a fin de agilizar la creacion de soluciones habitacionales a través de la
Gran Mision Vivienda Venezuela”, segun preciso el Ministro de Ciencia, Tecnologia e
Industrias Intermedias, Ricardo Menéndez.

Gobierno del Zulia dispuesto a colaborar con el Ejecutivo nacional. El
gobernador del estado Zulia, Pablo Pérez, exigi6é al ministro de Electricidad, Ali
Rodriguez Araque, una explicacion del porqué la entidad se quedd sin servicio
eléctrico por méas de 20 horas, y asegurd que el Gobierno regional esta dispuesto a
colaborar con las autoridades nacionales. Asimismo, indicé que si bien estan
trabajando con plantas eléctricas, éstas no tienen suficiente capacidad para atender
problemas de gran magnitud.

Tips Legislativos

La AN aprobé la Ley de Endeudamiento Complementaria. Por un monto de VEB
45.000 millones fue aprobada el pasado jueves 9 de junio otra ley de
endeudamiento, motivo por el cual el Gobierno terminara colocando VEB 97.000
millones, dado que ya estaba facultado para emitir VEB 52.000 millones en papeles.

La oposiciéon opina... En el tenso debate de la Ley de Endeudamiento
Complementaria, los diputados de la oposicién exigieron la presencia de los
ministros para que explicaran el porqué del endeudamiento y destacaron que ante
los altos ingresos no era necesario aprobar mas deuda.

El oficialismo apoya... Los diputados del oficialismo avalaron la Ley de
Endeudamiento Complementaria porque, en su opinién, hace falta dinero para
solventar los problemas del pais. Destacaron que el endeudamiento es para la
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inversion de recursos en la Mision Vivienda, Mision Trabajo, Misibn AgroVenezuela,
emergencia de las lluvias y pagos de la deuda publica.

Condiciones de la colocacion de bonos para el segundo semestre. Las
condiciones de financiamiento para colocar los bonos de la deuda publica por
VEB 45.000 millones que se prevén en la Ley Complementaria de Endeudamiento
deben ser definidas en el momento en que se vaya a efectuar dicha operacion. La
aclaratoria la hizo el jueves 9 de junio el diputado Andrés Eloy Méndez durante la
sesion de la AN donde se discuti6 articulo por articulo.

Contrapunteo sobre condiciones del financiamiento. El diputado ante la AN,
Alfonso Marquina, cuestion6 el hecho de que el contenido de la Ley de
Endeudamiento Complementaria “no explica lo que se colocard en délares, en
bolivares, cuanto en el mercado interno y cuanto en el internacional”. El diputado
Méndez respondié que “El que pida que estos detalles se incluyan en la ley es
porque desconoce como funciona el sistema de la deuda publica. Para determinar el
cronograma de colocacion de bonos, hay que esperar el momento, porque estas
operaciones se hacen en funcion de ciertos indicadores del mercado financiero
internacional”.

El Cicpc sigue siendo investigado. La Comisién de Politica Interior de la AN llegd
a la decision de considerar la posibilidad de entrevistar al director general del Cuerpo
de Investigaciones Cientificas, Penales y Criminalisticas (Cicpc), Wilmer Flores
Trosel, para indagar y poder obtener datos referentes al caso de los tres jévenes que
fallecieron en los calabozos de la Division de Capturas de ese organismo.

PSUV y oposicién con posiciones encontradas. Los diputados de este partido se
rehudsan a interpelar al director Flores Trosel. La oposicion solicitd que ademas se
convocara a los fiscales del caso y a los familiares de las victimas, pero la propuesta
fue desechada por la presidenta de la comision y jefa de la bancada del partido, Cilia
Flores, quien declaré que “No podemos perturbar la investigacion penal. Estaremos
atentos a este caso y oportunamente se determinara si hay necesidad de interrogar
a alguien”.

Fin de comisién instaurada por la AN Constituyente. Los nombramientos por
parte de la AN, en los que designaron el pasado 9 de junio a Hernan Pacheco,
Yakelin Sosa, Carlos Medina, Tulio Jiménez, Ana Cecilia Zulueta y Adecio Guerrero
como miembros del Tribunal y de la Corte Disciplinaria Judicial, pusieron fin a la
transitoriedad iniciada con el proceso constituyente de 1999 y disolvieron la
Comision de Funcionamiento y Reestructuracion del Sistema Judicial creada por
dicha instancia para encargarse temporalmente de procesar a los jueces que
incurrieran en irregularidades.
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¢, Realidad penitenciaria saldra del stand-by? El jefe de la fraccidon parlamentaria
de Accion Democratica (AD) en la AN, diputado Edgar Zambrano, criticé la forma en
gue la mayoria del PSUV no ha llevado a consulta publica el proyecto del Codigo
Orgéanico Penitenciario. “La consulta en una materia tan importante como esta debe
ser amplia. Debemos escuchar las posiciones mas criticas ante la realidad
penitenciaria que vivimos en Venezuela, para que este instrumento sea el primer
eslabon en el proceso de reforma y transformacion carcelaria”.

La inseguridad socava la credibilidad del Estado. Con esa afirmacion inicié su
intervencidon Daniel Luz, asesor regional de Seguridad Ciudadana del Programa de
Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD), en la tercera reunién de consulta para
la elaboracion de la Ley Desarme convocada por la Comisién Mixta de la AN, en la
que también participaron representantes de la Comision Presidencial para el
Desarme.

No se descarta prorroga de viaje de Chavez. Los diputados del PSUV ante la AN
no descartan la aprobacion de una extensidon que le permita al presidente quedarse
en Cuba hasta su total recuperacion. Los diputados de la Mesa de la Unidad
Democrética (MUD) se inclinan por ser cautelosos y prefieren llevarlo a discusion.

Gobierno quiere mas control sobre medios comunitarios. El anteproyecto de Ley
de Medios Alternativos y Comunitarios, sometido a consulta publica a finales de
mayo por la AN, estipula que queden en manos del Gobierno dos tercios del
espectro radioeléctrico antes de las elecciones presidenciales de 2012. El
instrumento establece la redistribucién del espectro en tres partes iguales para los
medios comunitarios, los del Estado y los privados. Sin embargo, ata, al mismo
tiempo, a los comunitarios y al Ejecutivo por dos vias: la entrega de la concesion y la
asignacion de los recursos.

Plantearan reforma de la LOCTI. Enrique Catalan, diputado ante la AN y miembro
de la Comision de Ciencia y Tecnologia, anuncié que solicitaran reforma de la Ley
Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion (LOCTI) por considerarla
inconstitucional. Explicé que la Ley promulgada como parte de la Ley Habilitante en
diciembre de 2010 carece de reglamento y posee incongruencias en su redaccion
gue perjudican a la ciudadania.

Entra en discusion la Ley sobre Trasplantes. Los diputados del Parlamento
Nacional iniciaran el martes 15 de junio la primera discusion del proyecto para
reformar la Ley sobre Trasplantes de Organos y Materiales Anatdmicos en Seres
Humanos.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19
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