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El 26 de noviembre de 2008, en el marco de la Ill Cumbre Extraordinaria
de Jefes de Estado de la ALBA y Ecuador, los mandatarios acordaron
construir una zona monetaria y crear la Unidad de Cuenta Comun,
denominada “sucre”. El Sistema Unitario de Compensacion Regional de
Pagos, Sucre, es un mecanismo gue sirve para la canalizacion de pagos
internacionales resultantes de las operaciones de comercio reciproco
entre sus paises miembros. Este sistema se fundamenta en la utilizacién
de una moneda virtual, “sucre” (XSU), para el registro de las operaciones
exclusivamente entre los bancos centrales, en tanto que la liquidaciéon
local (pagos a exportadores y cobros a importadores) se efectia con las
respectivas monedas locales de los paises miembros.

El tratado constitutivo del Sucre fue suscrito el 17 de octubre de 2009. La
primera operacion se dio el 03 de febrero de 2010 entre Cuba y
Venezuela por un monto de XSU 108.000. Desde entonces, a través del
Sucre los paises miembros: Bolivia, Ecuador, Cuba, Nicaragua y
Venezuela (recientemente Uruguay firmé carta de solicitud de adhesion al
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Sucre) han negociado productos como vehiculos de carga, linea blanca,
bienes pesqueros, aceite de palma, aceite de soya y arroz tipo paddy.

Linea de tiempo del Sucre
26-11-2008
Mandato Presidencial para la creacién del Sucre

19-04-2009
Firma del acuerdo Marco

17-10-2009
Firma del tratado constitutivo

Entrada en vigencia del tratado constitutivo

03-02-2010
Primera operacion comercial Cuba-Venezuela

06-07-2010

Primera operacién comercial Ecuador- Venezuela

06-10-2010

Primera operacién comercial Bolivia- Venezuela

Fuentes: BCV y Ecoanalitica

¢.,Como se El valor del “sucre” depende de una canasta de monedas, la cual esta

construye el conformada por monedas locales de los paises del ALBA que suscriban el

sucre? Tratado Constitutivo del Sucre, es decir, el boliviano de Bolivia, el peso de
Cuba, el cordoba de Nicaragua, el bolivar de Venezuela y el ddlar de
Ecuador.

La participacion de la moneda de cada Estado parte de la conformacion
de la canasta que correspondera al peso relativo de su respectiva
economia y de su participacion en el comercio dentro del marco del
sistema Sucre, asi como de su comercio reciproco. EI ndmero de
unidades de cada moneda local contenidas en el sucre toma en cuenta el
producto interno bruto (PIB) del pais (30,0%), el comercio extrarregional
(30,0%) y el comercio intrarregional (40,0%). EI bolivar, tiene una
participacion en la canasta de 46,4%.
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Participacionen canastade las monedas locales

HBoliviano (Bolivia) ECUC (Cuba) EDolar (Ecuador)
HBolivar (Venezuela) HCordoba (Nicaragua)

Fuentes: Sucre y Ecoanalitica

¢, Cudl es el tipo El sucre no existe fisicamente, tal como hemos mencionado

de cambio? anteriormente. Es una unidad de cuenta que les permite a sus paises
miembros hacer transacciones sin el uso del ddlar, aunque esta siga
siendo la divisa de referencia. El tipo de cambio inicial fue: XSU 1 =
US$1,25; actualmente, el tipo de cambio es XSU 1 = US$1,2504. A
continuacién se presenta la evolucion del tipo de cambio (USD/XSU)
desde 2010 hasta 2012.

Tipo de cambio del sucre
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Fuentes: Sucre y Ecoanalitica
*Ultima cifra oficial disponible

La emision inicial (2010) fue de XSU 152 millones, de los cuales
XSU 132,8 millones fueron otorgados a paises que ratificaron el tratado
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constitutivo en ese momento (Venezuela, Ecuador, Cuba, Bolivia), y
XSU 19,2 millones para Nicaragua, que faltaba por ratificar el tratado.

Emision y Asignacion de Sucres

Valor Inicial Emisién Inicial
X511 .0-1I551 25 XSU152 millones

\ XSU 20.000.000 XSU 67.200.000 XSU 24.800.000 XSU 20.800.000 l ‘ XSU 19.200.000 ’

XSuU 132,8 millones XSU 19,2 millones
Paises que han ratificado el Tratado Constitutivo Pais por ratificar el Tratado Constitutivo

Fuentes: CMR y Ecoanalitica

¢Qué El instructivo para la tramitacion de operaciones a través del Sucre del
operaciones son Banco Central de Venezuela (BCV), con su ultima actualizacion en marzo
admisibles y no del afio pasado, establece que las operaciones que podran canalizarse
admisibles? son las operaciones comerciales de cualquiera de los bienes y servicios

listados por los organismos nacionales competentes provenientes del
Tratado Constitutivo del Sucre. En Ecoanalitica consideramos que este
es una de las principales trabas de este mecanismo, ya que aquellas
empresas que no se encuentren en esta lista no podran participar en este
sistema.

Los pagos que se efectlen a través del Sucre se pueden realizar con los
siguientes instrumentos: 6rdenes de pago, cartas de crédito o créditos
documentarios y letras correspondientes a operaciones comerciales
avaladas por los bancos operativos autorizados (BOA).

Dentro de las operaciones no admisibles, los BOA del sistema bancario
nacional no podrdn canalizar a través del Sucre, las siguientes
operaciones:

* Operaciones de descuento de ninguna indole.

« Pagos correspondientes a transferencias personales hacia el
exterior.

* Operaciones comerciales de bienes y servicios y operaciones
financieras derivadas de estas que no provengan de alguno de los
Estados partes del tratado constitutivo del Sucre.
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Esquema de La fase 1 de este sistema es la inscripcion en el registro de usuarios del
funcionamiento sistema de administracion de divisas, es decir se solicita la inscripcion en
para las el Rusad. Una vez gestionada la inscripcion, la Comision de
importaciones Administracion de Divisas (Cadivi) entrega el certificado de registro de

importador al banco operativo venezolano, y este entrega al importador
venezolano el certificado para procesar la Autorizaciéon de Adquisicion de
Divisas (AAD).

En la siguiente fase (2), se conforma la tramitacion de pagos a través del
Sucre, la cual ser& descrita en los siguientes pasos:

1. El importador venezolano y el exportador extranjero acuerdan la
transaccion.
. El importador venezolano tramita la operacion comercial ante el BOA.
. El banco venezolano solicita el AAD a Cadivi.
. Cadivi emite el AAD al banco venezolano.
. El banco venezolano emite instrumento de pago y solicita aceptacion.
. EI BOA exportador acepta el instrumento de pago.
. ElI banco venezolano efectia notificacion previa de la importacion al
BCV.
. El banco venezolano registra operacion en el SIP-Sucre, autorizando el
debito de su cuenta depdsito en bolivares.
9. El BCV registra la respectiva operacion en la Camara Central de
Compensacion de Pagos (CCCP)
10.El banco agente de la Camara Central de Compensacion (CCC)
debita la cuenta en sucres que mantiene el BCV en la CCCP vy
acredita la cuenta en sucres del banco central del exportador.
11.El banco central exportador acredita del banco operativo del
exportador en moneda local.
12.El banco operativo del exportador paga en moneda local al
exportador.

~NOoO O WN

o

¢, Cuanto ha En el afio 2010 se tramitaron seis operaciones por un valor de XSU 10,11

transado el Sucre? millones (US$12,63 millones). Para 2011, estas ascendieron a 431, por un
monto de XSU 216,13 millones equivalente a US$270,33 millones. Segun
el balance presentado por Eudomar Tovar, presidente del Consejo
Monetario Regional (CMR) del Sucre y actual presidente de Cadivi, las
operaciones realizadas se incrementaron en un 520,0% al pasar de 431
en 2011 a 2.645 en 2012. En cuanto al volumen de sucres transado, se
registré un crecimiento de 13,0%, para 2012 se tenia previsto alcanzar
una meta de XSU 750 millones, y se cerré el afio con un total de
XSU 851 millones, equivalentes a US$1.100 millones.
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Para este afio el BCV fij6 una suma de transacciones en sucres de
aproximadamente  XSU 1.700 millones, monto que equivale a
US$2.000 millones. Asimismo, se estableci6 la incorporacién de
Nicaragua a este mecanismo a partir del 15 de enero.

Operacionesdel Sucre

1.800 3.500
I VVolumen de operaciones realizadas (eje izq.)
1.600 T ----==---mmmmmmmmmmmmsmmmmmeomosooommoommsmmmmm s o= B - - - L 3000
= Volumen de operaciones en transito (eje izq.) '
==N° de operaciones realizadas (eje der.) L 2500
1.200 == mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm e N T T
B 1.000 ----memmmmmmesmmmenmeee oo e N - - - - [ 2.000
X
SRR R AN B R - 1.500
600 T------mmmmmmmmm oo - - - - - - - - - - - - -
r 1.000
400 Tmmmmmmmm e oo - R - - - - - - - - - - - -~ |
200 o NN B - 500
0 T T T 0

2010 2011 2012 2013
Fuentes: Sucre y Ecoanalitica

Del total de las operaciones de pago para el ailo 2011 por concepto de
importaciones, el 83,6% se destind a Venezuela. Las importaciones de
Ecuador y Bolivia alcanzaron 15,9% y 0,39% del total transado,
respectivamente. Por su parte Cuba particip6 con el 0,0006% del
comercio total, y exporto el 0,96% del total de exportaciones a través de
este mecanismo. Por su parte, Ecuador exporté un total de XSU 175,95
millones, mientras que Venezuela lo hizo por XSU 35,55 millones
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Importaciones por paises
Pais 2010 (XSU) 2011 (XSU) Var. Interanual (%)

Bolivia 89.823 840.820 836,1
Cuba 108.000 12.181 -88,7
Ecuador 3.774.124 34.505.528 814,3
Venezuela 6.135.685 180.773.151 2.846,3
Total 10.107.632 216.131.680 2.038,3

Exportaciones por paises
Pais 2010 (XSU) 2011 (XSU) Var. Interanual (%)

Bolivia 4,241.680 5.550.262 30,9
Cuba - 2.082.408 -
Ecuador 1.963.839 175.947.698 8859,4
Venezuela 3.882.124 32.551.313 738,5
Total 10.087.643 216.131.681 20425

Fuentes: CMR y Ecoanalitica

En lo que respecta a la distribucion de las operaciones de pago transadas
a través del sistema por sector institucional desde sus inicios hasta
febrero de 2013, la empresa privada ha concentrado el 92,1% del valor
total, el sector publico ostento el 1,3%, mientras que el resto fue empresas
mixtas (publico-privado). En este mecanismo el sector privado ha ganado
espacio ya que para 2011 solo representaba el 72,3% de las operaciones.
Respecto al numero de empresas para 2012, mas de 300 compafiias
usaron el sistema. Este afio 182 han utilizado el sistema y el 100,0% de
ellas pertenecen al sector privado.

Operacionestransadas portipo de empresa

100

92,1

% de participacion

Publico Publico/Privado Privado

Fuentes: Sucre y Ecoanalitica
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&Y qué se Los diez principales rubros transados por el Sucre fueron: atan, vehiculos,
transa por este urea granular, aceite crudo desgomado de soya, cifrado de sodio,
mecanismo? carbonato de sodio, linea blanca, carbonato de calcio, aparatos

mecanicos, portétiles y ortopedia, sulfito de sodio, construcciones
prefabricadas y productos y articulos textiles. Estos representan
aproximadamente un 83,3% de las operaciones de pago transadas
durante el transcurso del afio pasado.

Principales rubros transadosen el Sucre

HP-Hidroxibenzoato de metilo
EBoro teluro

ECloranfenicol

HAtunes

B Vehiculos

M Aparatos mecanicos

HOtros

H Construcciones prefabricadas

Fuentes: Sucre y Ecoanalitica

Si observamos las transacciones que se han llevado a cabo este afio
mediante este mecanismo, observamos que la mayoria (49,0%) ha sido
del sector agricola, seguido de bienes de consumo (31,0%) e industria
mecanica (11,0%).
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Transacciones realizadas por sectores econdmicos en 2013

Agricola

Bienes de consumo
Industria mecéanica
Industria Quimica
Otros

Industria textil

Mineria

0% 10% 20% 30% 40% 50%
Fuentes: Sucre y Ecoanalitica

El futuro del El Sucre ha cobrado importancia desde su creacion; en especial, debido a

Sucre las restricciones y atrasos que experimenta Cadivi para importaciones
ordinarias. Sin embargo, en Ecoanalitica consideramos que no es un
esquema de salida para todas las empresas, ya que estas deben estar
incluidas en el listado. Para las empresas de los sectores permitidos que
tramitan por Cadivi, este mecanismo puede resultar atractivo.

No obstante, debe considerarse que este mecanismo aun presenta trabas
debido a que Cadivi sigue involucrado en el esquema de funcionamiento,
donde las empresas tienen que registrarse en Rusad y adquirir el AAD.

En este contexto, recomendamos que se evalle este mecanismo,
especialmente si las operaciones son canalizadas por Ecuador. En el
futuro prevemos que las operaciones transadas por este sistema siga una
tendencia creciente, en especial con la incorporacion de Uruguay al
tratado. Hasta los momentos, aln se espera por un mecanismo alternativo
para aquellas empresas que no pueden acceder a Cadivi ni sistemas
como el Sucre.
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Tips Economicos

Comprando a crédito. La agencia calificadora de riesgo Moody’s estima que para
aliviar la escasez de productos, Venezuela se endeudara con préstamos a gran
escala en el exterior multiplicando la deuda adquirida afios atras bajo la
administracién del difunto presidente Hugo Chavez. Segun Moody’'s, Venezuela
podria endeudarse mediante bonos emitidos por la petrolera estatal Pdvsa, para asi
tratar de sanear los problemas de abastecimiento en toda la economia.

Sicad recargado. La reactivacion del Sicad podria venir acompafiada de importantes
cambios, entre los que destacan eliminar el método Vickery modificado, que
establecié distintos precios a cada oferta aprobada e inclinarse mas hacia el
mecanismo vietnamita, en donde se aplica una sola tasa de cambio promedio.
Semanas atras el presidente Nicolas Maduro anuncio la reactivacion del sistema de
subastas, a pesar de las bajas expectativas del mercado sobre su regreso.

Y se eliminaran las trabas. EI ministro de Finanzas, Nelson Merentes, informd que
pronto sera reactivado el Sicad, y que esta vez incluird a pequefias y medianas
empresas y posiblemente a personas naturales. Merentes también indicé que
aquellas empresas que no se encuentran inscritas ante Cadivi podran participar en el
mecanismo de subasta y que se “esta analizando” el sistema de cartas de crédito que
rige el Sicad a fin de introducir los cambios necesarios y hacer mas expedito el
sistema de asignacion de ddlares.

De vuelta a 2009. De acuerdo con la presidenta del BCV, Edmée Betancourt, el
aparato productivo nacional requiere divisas por el orden de US$3.000 millones a
US$3.500 millones para funcionar. El calculo de Betancourt supondria unas
importaciones alrededor de US$39.000 millones, un 34,2% por debajo de lo importado
el afio pasado y un nivel muy parecido a los US$39.646 millones de compras externas
hechas en 2009.

US$20.000 millones para empresas de maletin. La presidenta del BCV, Edmée
Betancourt, resalté el problema de “las grietas” del actual esquema cambiario,
producto de la proliferacion de “empresas de maletin”. “Lo que se entregd en divisas
el afio pasado fueron cantidades muy considerables, pero también hay otra cantidad
considerable de divisas que se llevd a empresas maletin”, afirmé Betancourt, quien
aseguré que el afio pasado US$20.000 millones respondieron a una especie de
demanda artificial de dolares no asociada a actividades de produccion.

Hay que “planificar” las necesidades de divisas. El Gobierno venezolano ha
planteado como solucion a los problemas expuestos en las mesas de trabajo sobre la

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19




ECOANALIICA

Informe Semanal |[Namero 20 Semana V, Mayo 2013 |Pag.11

entrega de divisas una planificacion de divisas por sectores, para asi lograr evitar los
atrasos en liquidaciones e irregularidades. “Nosotros no le ponemos nombre al
presupuesto, lo que queremos entender a través de un proceso de planificacion de
necesidades de divisas, es establecer cuales son las necesidades por sector y
empresa para poder cumplir con ellas”, declar6 Carlos Farias, viceministro de
Industrias.

El Gobierno espera un “impresionante” crecimiento. Tras participar en distintas
reuniones con el sector privado, el ministro de Industrias, Ricardo Menéndez, aseguro
gue debemos prepararnos para “el impresionante crecimiento econémico que viene
para los proximos seis afios”. Segun Menéndez, el inicio del afio se ha registrado una
ligera inflexién, pero ya se esta trabajando para fortalecer el sistema productivo
nacional.

El Gobierno necesita recursos. Una oferta especial de bonos a las entidades
financieras del sector publico por VEB 15.000 millones sera realizada por el Ministerio
de Finanzas para asi acelerar las colocaciones de papeles. Hasta inicio de mayo el
despacho de finanzas ya habia colocado 65,0% de las emisiones previstas para este
afo y con ello estaba siguiendo la misma estrategia de deuda de 2012. EI mayor ritmo
de endeudamiento interno por parte del Gobierno central es una clara sefal de la
necesidad de mayores recursos.

La deuda interna no se detiene. Segun datos del Ministerio de Finanzas, la deuda
interna del Gobierno central durante el 1T2013 actual fue de US$48.766 millones,
cifra que aumentd 13,6%, con respecto al mismo periodo del afio pasado, pero que
disminuy6 17,9% en relacién con la cifra dada en diciembre de 2012.

Y la deuda externa no aumentd. Segun datos del Ministerio de Finanzas, la deuda
externa del Gobierno central durante el 172013 actual fue de US$45.518 millones,
monto que subid 4,4%, si comparamos con el mismo periodo del afio pasado, y 0,2%
con respecto a la cifra correspondiente a diciembre de 2012. Durante los ultimos afios
la politica de endeudamiento del Gobierno ha estado dirigida a incrementar en
espacial la deuda interna y mantener la externa en niveles cercanos a los
US$40.000 millones.

Mayor deuda, menor PIB. Si la deuda total del Gobierno central se mantuviese a
niveles del 172013, la proporcion deuda/PIB se ubicaria a finales de este afio en
30,7%, un 3,3% mas que en diciembre de 2012, debido al menor dinamismo de la
economia y la reduccion del PIB medido en dodlares, producto de la devaluacion.

Tasas de interés. La tasa de interés activa en la cuarta semana del mes de mayo fue
14,4%, una disminucion de 1,9 puntos porcentuales (pp) respecto a la semana previa.
Por su parte, la tasa de depdsitos a plazo fue 14,5%, sin variaciones respecto a la
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negociada en la semana previa, mientras que la tasa de depositos de ahorro no ha
presentado variacion alguna desde noviembre de 2011, ubicandose asi en 12,5%.

Reservas internacionales. Las reservas internacionales aumentaron 1,03% al pasar
de US$25.684 millones durante la tercera semana del mes de mayo a US$25.949
millones en la cuarta semana del mes de mayo, monto que, comparado con el registro
del mismo periodo del afio anterior, muestra un aumento de 0,5%.

Gasto del Gobierno Central. El pasado viernes 24 de mayo segun cifras de la
Oficina Nacional del Tesoro (ONT) el gasto primario semanal fue de VEB 7.365
millones, lo que implica que este disminuy6 31,3% si lo comparamos con la semana
previa cuando fue de VEB 10.716 millones y aumenté 15,2% si lo comparamos con el
mismo periodo pero del afio pasado. En lo que va de afio el gasto acumulado en
términos reales (medido en precios de 2007) es de VEB 45.604 millones, con una
variacion interanual de 3,1%.

Liguidez monetaria. La liguidez monetaria (M2) se expandié en 1,9% en la tercera
semana de mayo con respecto a la semana inmediatamente anterior, al ubicarse en
VEB 790.970 millones. M2 ha aumentado 65,6 % con relacion al mismo periodo de
2012.

Tips Petroleros

La OPEP se reunird. Los mercados petroleros estan atentos esta semana a la
reunion de los ministros de la OPEP en Viena para establecer su oferta conjunta de
crudo durante el segundo semestre del afio. La OPEP calcula que el consumo
petrolero aumentarq el proximo trimestre hasta una media de 90,14 millones de
barriles diarios (mb/d), y a 90,87 mb/d en el 472013, de 88,66 mb/d. La conferencia
ministerial nimero 163 esta convocada para el viernes 31 de mayo. La cuestién sera
si la OPEP modifica 0 mantiene la cuota de produccion.

Venezuela apuesta al precio. Venezuela propondra a los paises miembros de la
OPEP mantener las actuales cuotas de produccion con el fin de defender el precio del
petréleo. En abril, los doce paises miembros del cartel bombearon 30,45 mb/d,
177.000 barriles al dia (kb/d) mas que en marzo, lo que refleja una menor disciplina a
la hora de mantener el limite vigente para produccion total del grupo, de 30 mb/d.

¢SApertura petrolera? En momentos de estrechez de su flujo de caja, aumento de la
deuda y de cuentas por cobrar, Pdvsa, en lo que va del afio, ha amarrado créditos por
un total de US$9.000 millones con empresas extranjeras que le otorgaran capital
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fresco para hacer frente a las necesidades de inversion de la industria en los préximos
meses.

Chevron ya desembolsé. Pdvsa recibié el lunes de manos de la estadounidense
Chevron un crédito por US$2.000 millones para desarrollar un plan de aumento de la
produccion de crudo en el proyecto conjunto Petroboscan, en el occidente del pais.
Petroboscan, situada en el estado Zulia y conformada en un 60,0% por PDVSA y un
40% por Chevron, produce unos 107.000 barriles por dia (kb/d) de crudo pesado; el
plan es elevar esa produccion a 127 kb/d para 2019. El crédito tendra una tasa de
interés de Libor mas 4,5 puntos y su desembolso sera por tramos, con fecha tope al
2026, reporto Reuters.

Visita de Rusia: Petromonagas aumentara produccion. En la visita de una
delegacion de alto nivel de Rusia a Venezuela la semana pasada, se abordaron
diversos temas de interés, entre los que resalta el de la empresa mixta ruso-
venezolana Petromonagas, que aumentara la produccion de crudo extra pesado de
140 kb/d a 160 kb/d, segun informo el ministro Ramirez durante una visita al Complejo
Industrial José Antonio Anzoategui (Barcelona), junto con el presidente de la empresa
rusa Rosneft, Igor Sechin. Ailadié que la produccion de la empresa mixta se impulsara
con una inversion de US$3.624 millones.

Visita de Rusia: nace PetroVictoria. Entre los otros acuerdos suscritos por ambas
naciones se contempla la constitucion de una empresa mixta denominada
PetroVictoria y un préstamo por US$1.500 millones a la Corporacidon Venezolana de
Petréleo (CVP) para su participacion en la misma. La empresa binacional explotara
dos bloques en la Faja Petrolifera del Orinoco (FPO), con lo cual prevé producir
120.000 barriles en 2016 y tiene la meta de alcanzar los 400.000 en dos campos de la
FPO. Como parte de los acuerdos para la constitucién de PetroVictoria, Rusia pagara
también un bono de participacion de US$1.100 millones.

Visita de Rusia: a impulsar el gas. Evaluar y desarrollar oportunidades de
participacion de Rusia en el proyecto de exploraciéon y explotacion de gas y
condensados en yacimientos del Golfo de Venezuela es parte de los acuerdos
firmados por Pdvsa y Rosneft. Se trata de un acuerdo que permitira evaluar las
oportunidades de participacion de Rosneft en el proyecto Mariscal Sucre en su fase I,
el cual corresponde a yacimientos en Rio Caribe y Mejillén, Blanquilla, La Tortuga y
Rébalo en el Golfo de Venezuela.

Visita de Rusia: jgue vengan mas rusos!  Pdvsa realizara el Congreso Petrolero
Ruso-Venezolano en el dltimo trimestre de este afo. "A través de este evento
gueremos invitar a las empresas rusas para que se instalen en el pais con todas sus
capacidades de produccion”, expresé Rafael Ramirez.
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Todavia se discute lo de Abreu e Lima. Petrobras continla negociando la
incorporacién de Pdvsa como socia en la refineria Abreu e Lima' en Brasil, informé
este miércoles la presidenta de la petrolera estatal brasilefia, Maria das Gracas
Foster. Segun Foster, la participacion de Pdvsa en la refineria fue discutida
anteriormente este mes durante una visita a Brasil del nuevo presidente venezolano,
Nicolas Maduro. "Nosotros estamos construyendo la refineria sin Pdvsa...pero si la
pregunta es si nos gustaria tener a Pdvsa como socio, la respuesta es si", afiadio.

Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se
cotizé el pasado viernes 24 de mayo en US$95,5/bl, lo que muestra un aumento de
0,5% respecto a los US$94,9/bl registrados la semana previa. Por su parte, la
cotizacion del crudo Brent cerré al alza en US$103,7/bl, un 0,3% por encima del
US$103,4/bl de la semana previa.

Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana se ubicé US$100,6/bl el
pasado viernes 24 de mayo, lo que signific6 un aumento de 0,3% con respecto a la
semana previa cuando este cerr6 en US$100,4/bl. Entretanto, el promedio anual de la
cesta petrolera venezolana se ubica en US$102,3/bl.

Tips Sectoriales

Gobierno y Polar hacen las paces. El jefe de Estado, Nicolas Maduro, informé que
le ofrecié "todo el apoyo del Gobierno" al presidente de Empresas Polar, Lorenzo
Mendoza, para que produzca al maximo y celebré que las diferencias que tuvo con el
empresario hayan quedado atrds. Maduro indicé que el empresario realizé en la mesa
de trabajo una serie de sefialamientos y proposiciones y aseguré0 que ahora el
Gobierno estad activado “en funcion de eso”, pues escuch6é y tomo6 nota de las
solicitudes del empresario.

Acercamiento entre productores y Gobierno. La planificacion es la clave que
permitird impulsar y avanzar el desarrollo econdmico del pais, manifestd este jueves
el viceministro de Industrias Intermedias, Carlos Faria, durante la instalacion del
Encuentro Nacional del Sector Productivo de Venezuela, que se realiza en Caracas
desde el pasado lunes 20 de mayo. En las primeras reuniones los empresarios
expusieron sus inquietudes y probleméaticas y sugirieron posibles soluciones, las

! La refineria de 230 kb/d en la ciudad brasilefia de Recife, al noreste de Brasil, fue lanzada en 2005 como simbolo de
la alianza estratégica entre Brasil y Venezuela. Pero ochos afios después, Pdvsa aln no ha aportado el 40,0% de
participacion pactado y Petrobras ya ha construido por su cuenta un 75,0% del proyecto.
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cuales fueron tomadas en cuenta por los funcionarios de diversas instituciones
publicas, como el Ministerio del Trabajo y de Cadivi.

Gobierno pone la lupa en los importadores. El viceministro de Industrias, Carlos
Farias, considera que la lentitud en la asignacion de los certificados de no produccion
nacional pudo obedecer a las consultas que deben hacer las instituciones por los
elevados montos de las solicitudes de divisas. "Por alguna razén que no entendemos
todavia, se solicitan grandes cantidades de divisas para procesos que nosotros
sabemos que no es asi, eso hace que los procesos se hagan mas lentos", afirmé.
Considera que en las proximas semanas se podria normalizar esta situacion y mejorar
los tiempos de respuestas.

Evaldan suprimir algunos tramites para importacione s. En la mesa técnica
instalada con el sector salud, el ministro de Comercio, Alejandro Fleming, informé que
ademas del problema de acceso a las divisas, el cual califico de coyuntural, también
se planteé la agilizacion, e incluso la supresion, de algunos tramites para las
importaciones y exportaciones. Sefial6 que estan haciendo una evaluacion integral
por sectores para identificar cuales de ellos son necesarios y cudles pueden
"obviarse" en aras de facilitar los procesos a las empresas.

A proteger el sector nacional de medicamentos . En el marco del “Encuentro
Nacional de Sectores Productivos de Venezuela", se llevaron a cabo reuniones entre
representantes del Gobierno y del sector salud, con la asistencia masiva de empresas
farmacéuticas, laboratorios, equipos médicos y afines. Segun Alejandro Fleming,
ministro de Comercio, la meta del Ejecutivo es privilegiar la produccion nacional de
medicamentos para abastecer el mercado interno y posteriormente con fines de
exportacion.

Para los empresarios la meta luce cuesta arriba. El objetivo fue visto con buenos
0jos por los empresarios presentes, aunque no faltaron quienes observaran que esa
meta suena "irreal”, considerando que la produccion nacional de medicamentos y de
insumos en el pais es minima y que hay desabastecimiento en muchos renglones, ya
gue el retraso en la entrega de divisas llega a 300 dias en muchos casos.

Industria plastica: entre Cadivi y la Lottt. Hugo Dell'Oglio, presidente de la
Asociacion Venezolana de la Industria Plastica, informd que su sector reporta en
promedio 250 dias de retrasos en la liquidacion de las divisas. "Tenemos retrasos de
hasta 400 dias, en algunas empresas"”, afirmo, y agregé que han acumulado una
deuda de US$500 millones. El inventario actual de resinas, explicd Dell'Oglio, cubre
30 dias. Indicé que la Ley Organica del Trabajo habria afectado de manera negativa
la produccion, por lo que se registré una caida de 10,0%. También explicO que ha
aumentado el ausentismo laboral hasta en 20,0% en algunas empresas.
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El Estado invierte, de nuevo, en la CVG. El presidente de la Corporacion
Venezolana de Guayana (CVG), Carlos Osorio, informé hoy que la inmensa inversion
gue hace el gobierno de Nicolas Maduro para levantar la produccion del ente “muy
pronto comenzara a dar resultados”, lo que contribuira al desarrollo de la regién y del
pais. “Se esta invirtiendo en todo el sistema de la CVG mas de US$2.400 millones
para fortalecer todo este sistema.

Dame mi azucar. El Juzgado 6 de Juicio del Circuito Judicial Penal del estado Aragua
aprobo la devolucion inmediata de las 8.520 toneladas de azucar refinada que fueron
retenidas hace cuatro meses a Pepsi Cola Venezuela. A través de un comunicado, la
empresa indicé que se "demostro la transparencia de sus procesos, al comprobar que
no hubo acaparamiento, pues el azucar fue adquirida, importada, nacionalizada,
almacenada y transportada, con la colaboracién del Ministerio de Alimentacion, para
ser destinada exclusivamente como insumo en la elaboracion de jugos y refrescos.
Esto no afect6 el abastecimiento del producto para uso doméstico".

ABA se pondra mas rapido. El presidente de la Republica, Nicolas Maduro, anunci6
qgue el servicio de Internet de Cantv, conocido como Acceso a Banda Ancha (ABA),
sera de seis megabites, ampliacion que lo hara mucho mas veloz. "El nuevo plan ABA
sera de seis megas para tener la fuerza, la velocidad que nuestro pais exige. Hay un
plan especial de ampliaciéon de servicios", adelantd, durante un encuentro con los
trabajadores de la Cantv, a siete afios de su nacionalizacién. Con esto, el servicio
pasaria de un megabite a seis, salto que le imprime mas velocidad a las conexiones.
Igualmente anuncié que se ampliara el plan de un computador por hogar.

Tips Economia Mundial

China con enormes reservas. China se ha convertido en el pais con mayores
reservas en moneda extranjera del mundo, con un stock que hoy por hoy alcanza los
US$3,4 billones, con lo cual los déficits comerciales no seran una razén de
preocupacion por mucho tiempo para el gigante asiatico. La composicion de las
reservas en divisas es secreta, pero por informacion dada por el diario China
Securities Journal hace unos afios se revel6 que era 65,0% délares estadounidenses,
26,0% euro, 5,0% libras esterlinas y 3,0% yenes.

La nueva China “comunista”.  China continuara liberalizando sus tasas de interés y
haciendo que su moneda, el yuan, responda mas a las fuerzas del mercado y sea
mas convertible este afio, asi lo ha hecho saber el Gobierno de ese pais.
"Impulsaremos constantemente las reformas orientadas al mercado de las tasas de
interés y ampliaremos gradualmente el rango flotante tanto para las tasas de
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depositos como de los créditos”, rezan las directrices econdémicas para este afio,
publicadas en la pagina web del Gobierno central.

Alemania busca amnistia entre la UE y China.  La canciller alemana, Angela Merkel,
afirmé que usara la influencia econdmica de su pais para impedir que la Union
Europea (UE) coloque aranceles punitivos sobre algunos productos chinos. La
reaccion se da luego de que la Comision Europea propusiera un arancel especial de
47,0% a los paneles solares y aparatos de telefonia mévil provenientes de China,
luego de acusar al gigante asiatico de abaratar artificialmente el precio de dichos
productos perjudicando a los fabricantes europeos.

Pagando por adelantado. Bancos europeos devolveran de manera adelantada
EUR 8.123 millones en préstamos de emergencia que recibieron del Banco Central
Europeo (BCE). Los bancos tomaron mas de EUR 1 billon en préstamos del BCE a
tres afos en diciembre de 2011 y febrero de 2012, de los cuales los primeros pagos
vencen en enero de 2015. Los pagos por adelantado son evidencia de una
recuperacion de la salud del sistema bancario mucho mas rapida que la prevista.

Europa pide una mayor fiscalizacion. Las tres mayores economias de Europa
(Reino Unido, Francia y Alemania) pidieron una legislacién mas estricta para impedir
gue empresas como Google, Apple y Amazon evadan impuestos en una region donde
muchos paises estan reduciendo el gasto publico y despidiendo a trabajadores para
poder disminuir los déficit y las deudas nacionales. Representantes de los tres paises
lamentaron el impacto que ha tenido la evasion de impuestos corporativos, tras la
aparicion de varios casos que implican a empresas estadounidenses.

Espafa, no tan mal después de todo. A pesar de las prometedoras reformas, la
crisis econdmica espafiola continuarq, a menos que emerjan nuevas fuentes de
crecimiento, segun sefialé la publicacién britanica The Economist. De igual forma, el
semanario calific6 como buenas sefales para la economia espafiola la rebaja del
costo de la deuda y el control del gasto en las regiones autbnomas, ademas del hecho
de que el pais aun cuenta con dos afios adicionales para rebajar su déficit por debajo
del 3,0%.

¢Para qué jugar distinto cuando vas ganando? Luego de los buenos resultados
observados para el primer trimestre del afio el Banco de Japén decidié6 mantener su
politica monetaria estable, a pesar de que uno de los miembros de su directorio
propuso volver a la meta de inflacién de 2,0% a mediano plazo. La decision implica la
continuidad de la expansion de la base monetaria a un ritmo anual de entre yen 60 y
yen 70 billones (US$585.000 millones y US$682.000 millones).

Brasil solidario. La presidenta de Brasil, Dilma Rouseff, anulé US$900 millones de
deuda a 12 paises africanos con el fin de impulsar los lazos econémicos con la regién.
Entre la lista de paises exonerados se encuentra la Republica del Congo, con la
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deuda mas elevada (US$353 millones) y Tanzania, con US$237 millones. Ademas de
esta medida, Brasil cred recientemente un organismo para apoyar la inversion en la
industria y el desarrollo de Africa y América Latina.

Adiés impuesto al transporte publico. La eliminacion del impuesto que los
pasajeros pagan sobre el transporte publico en todo Brasil fue declarada por el
ministro de Hacienda del pais, Guido Mantega. La eliminacién de dicho impuesto,
conocido como Pis/Confins, busca contribuir con la disminucion de la inflacién
mediante el control del alza de los precios al consumidor. La elevada inflacion ha
afectado la confianza de las empresas y los consumidores.

Tips Politicos

Municipales para final de afio. El Consejo Nacional Electoral (CNE) contaria con
tres fechas tentativas para realizar las proximas elecciones de alcaldes y consejos
municipales, postergadas en cuatro ocasiones como consecuencia de la muerte del
expresidente Hugo Chavez y las elecciones presidenciales realizadas en abril. Las
fechas posibles para la realizacion de las elecciones municipales serian 17 de
noviembre, 24 de noviembre y 1°de diciembre.

PSUV ya piensa en las municipales. EIl primer vicepresidente del PSUV, Diosdado
Cabello, mencioné que hasta ahora no tienen previsto el método que la organizacion
usara para la escogencia de los candidatos de las proximas elecciones municipales;
sin embargo, no descartd que se efectien primarias aunque espera "que sea un
método mixto" que combine las primarias en algunas entidades y en otras el
consenso.

“El modelo econémico no funciona ”. El gobernador del estado Miranda, Henrique
Capriles, calific6 como “obstaculos para el crecimiento nacional” a los excesivos
controles impuestos por el Gobierno. “El modelo econémico del Estado pone filtros a
todo. Ni la Bandera nuestra es hecha en Venezuela, es traida de afuera”, dijo Capriles
durante la activacion formal del programa Banca Mirandina para el progreso, que
tiene como fin dar financiamiento y potenciar el emprendimiento de los habitantes de
zonas rurales del estado Miranda.

Otro récord para Maduro. El diputado por la Mesa de la Unidad (MUD), Julio Borges,
asegurdé que con cada cifra que se publica por parte de organismos nacionales se
confirma el “total desastre econdémico que estamos sufriendo desde diciembre
pasado, cuando fue designado Nicolds Maduro como encargado del Gobierno”.
Borges resalté la cifra de 6,4% de aumento en el valor de la canasta alimentaria
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nacional durante abril, “a cada momento se implanta un nuevo récord de inflacién
desde que se inicié este modelo fracasado mal llamado revolucion”, agrego Borges.

Nuevos duefios, nueva linea editorial. El gobernador de Miranda, Henrigue
Capriles, aseguro que fue informado por miembros del canal privado Globovision que
“la nueva junta directiva ordend que no salga mas en vivo”. Capriles dio las gracias a
“todo ese gran equipo de trabajadores de Globovision” y expreso6 su solidaridad hacia
ellos por el periodo de transformaciones que atraviesa la programaciéon de la
televisora con el cambio de accionistas.

Ya no es Globovision, ahora es CNN. El presidente de la Republica, Nicolas
Maduro, acuso a la televisora estadounidense CNN de promover a través de su canal
de noticias en espafiol un golpe de Estado en Venezuela, en el marco de una "guerra
psicologica” de los medios de comunicacion contra su gobierno. El canal de noticias
"CNN en espafiol es una televisora puesta al servicio de la desestabilizacion, que
llama abiertamente a golpe de Estado en Venezuela”, aseguré Maduro.

Ahora es el turno de Mardo. El diputado de la Asamblea Nacional (AN), Richard
Mardo, que fue acusado por el Ministerio Pblico por delitos de defraudacion tributaria
y legitimacion de capitales, denuncio ser victima de complots en instancias judiciales
con fines politicos, “yo le voy a demostrar al pais como utilizan el poder para montar
ollas”, anuncio el Diputado. Mardo asegurd que acudira ante el Tribunal Supremo de
Justicia (TSJ) para asistir a audiencia publica de la cual no fue notificado, y de la cual
se enter0 a traves de medios de comunicacion.

La grabacion de Mario Silva sera investigada. “He instruido que se inicie la
investigacion por la presunta grabacion de Mario Silva, y fue comisionada la Fiscal
Gineira Rodriguez”, asegur6 la Fiscal General de la nacion, Luisa Ortega Diaz, a
través de su cuenta de Twitter. Dicha grabacion muestra (segun voceros de la
oposicion) las voces de Mario Silva y del oficial del servicio de inteligencia cubano,
Aramis Palacios, y en ella se hace referencia a pugnas de poder entre altos
funcionarios del actual Gobierno.

Méas que una maquina. El presidente de la AN, y primer vicepresidente del PSUV,
Diosdado Cabello, asegurd que se intentara transformar a la organizacion politica de
“un partido maquinaria, a un partido movilizador, que interactué con las actividades
del gobierno”. Cabello también informé que en junio se llevara a cabo una plenaria
para planificar el reimpulso del “casa por casa”, reabrir las inscripciones en el partido y
coordinar el congreso del partido pautado para 2014.

Relacién Venezuela-Bolivia se afianza. Los presidentes de Venezuela, Nicolas
Maduro, y Bolivia, Evo Morales, firmaron este domingo la Declaracion Conjunta de la
reunion bilateral sostenida entre ambos con el fin de clausurar la Il Reunion de la
Comision de Integracion Conjunta Bolivia-Venezuela. Dicha reunion abordd temas
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como salud, educacién, comunicacion, deportes, defensa y seguridad, cultura,
turismo, energia, hidrocarburos, mineria, industria y comercio, agricultura y
alimentacion, ciencia y tecnologia y relaciones politicas.

Se deteriora la popularidad de Maduro.  En el ultimo estudio de opinion publica de
Varianzas realizado entre el 4 y el 16 de mayo, el agrado sobre la figura de Maduro
disminuyo de 51,0% hasta 46,5%, mientras que el desagrado se incrementé de 42,0%
hasta 48,8%. Paralelamente la imagen de Capriles mejord, en los ultimos dos meses
el desagrado disminuy6 de 52,0% en marzo a 45,3%, al tiempo que el agrado pasa
del 42,0% al 48,5%. En relacion a la gestiéon de gobierno de Maduro la aprobacion
disminuye 8 pp, y la evaluacion negativa de la gestién oficial empeoré en 6,4 pp
situandose en 47,4%.

Un resultado diferente. Bajo el supuesto caso de unas elecciones presidenciales en
estos momentos, el candidato ganador seria Henrique Capriles con el 52,0% y Nicolas
Maduro obtendria 48,0, segun el ultimo estudio realizado por Varianzas. La brecha es
de cuatro puntos a favor del candidato de la Mesa de la Unidad Democratica (MUD), y
de seguir esta tendencia la brecha seria mayor a favor del gobernador de Miranda.

Tips Legislativos

¢, Se abrira a los privados?  El diputado Biagio Pilieri, miembro de la Subcomisién de
Medios de la AN, anuncio, tras una reunion en la que participaron autoridades del
Colegio Nacional de Periodistas, Sindicato Nacional de Trabajadores de la Prensa, la
Asociacion Civil Espacio Publico y la subcomision a la que pertenece el parlamentario,
gue solicitara el acceso de la prensa al hemiciclo que hasta ahora solo recibe al canal
de la AN.

Se regulan también las motos. El Proyecto de Ley de Compra y Venta de Vehiculos
Nuevos y Usados Nacionales e Importados no solo incluird automaviles particulares,
sino también los vehiculos de transporte de pasajeros, de carga y las motocicletas,
entre otros. Los Unicos vehiculos que quedarian fuera de esta ley regulatoria serian
los vehiculos de coleccién y los de uso deportivo.

¢Bastara con una ley? La Comision Permanente de Politica Interior de la AN instalo
una subcomision especial presidida por el diputado José Javier Morales para elaborar
un informe sobre la reforma de la Ley sobre Robo y Hurto de Vehiculos Automotores,
en conjunto con organismos gubernamentales con competencia en la materia. De
acuerdo con el diputado, esta reforma es una iniciativa que viene de la mano de la
Gran Mision A Toda Vida Venezuela.
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&Y las mujeres qué? La Fiscal General de la Republica, Luisa Ortega Diaz, acudio a
la AN para introducir un recurso en defensa de las mujeres. Ademas, propuso la
incorporacion del “femicidio” como un delito en la Ley Organica Sobre el Derecho a
las Mujeres a una Vida Libre de Violencia, crimen que, de acuerdo con la Fiscal
General, “ya esta contemplado en algunos paises de Latinoamérica”.

No mas de un quinto. A pesar de que la ley que regulara los precios de los
automoéviles autoriza a obtener no mas del 10,0% de ganancia, el Ministro de
Comercio, Alejandro Fleming, afirmo6 que “un porcentaje de ganancia razonable para
el sector automotor no debe superar 20,0%”. Sefial6 ademas que una ganancia mayor
a este monto seria "una aberracion”. Esta declaracion ocurrié durante la reunion que
representantes de la industria automotriz mantuvieron con el Gobierno.

AN discutira abrirse a la prensa privada.  El diputado Biagio Pilieri, miembro de la
Subcomisién de Medios de la AN, aseguré que en los proximos dias va a solicitar la
modificacién del Reglamento de Interior y de Debates, especificamente los articulos
56 y 66, ya que los actuales estarian violando acuerdos que el pais ha suscrito con la
ONU y la OEA, y los articulos 57 y 58 de la Constitucion al restringir el acceso de la
prensa al hemiciclo.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19
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