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Hace dos semanas el presidente de Pdvsa y ministro de Energia y
Petrdleo, Rafael Ramirez, presentd al pais el informe de gestién del afio
2012 de la empresa estatal venezolana. En informes anteriores hemos
mencionado como la produccién petrolera venezolana atraviesa una
senda de contraccion y como el pais compromete un poco mas de 290 mil
barriles diarios (kb/d) en convenios energéticos que estipulan la venta de
petréleo subsidiada, ademas de los envios a China por 260 kb/d en
promedio para el pago de los préstamos otorgados.

Segun un estudio comparativo publicado a principios de 2013 por
Petroleum Intelligence Weekly, Pdvsa ocupa la quinta posicion entre las
compafilas mas grandes de la industria petrolera. Dicho estudio se
fundamenta solo en criterios operacionales, lo cual incluye reservas,
produccion, refinacion y ventas. Con respecto a la produccion de liquidos,
la comparfia ocupa el séptimo lugar y en relacion con las reservas
probadas de gas y capacidad de refinacion, ostenta el sexto lugar; no
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obstante, la empresa estatal ocupa la undécima posicidon en la categoria

de ventas.
Posicién de Pdvsa respecto a otras empresas
Posici6 E Pai Producciéon Reservas Produccion Reservas Capacidad Vent
osicion mpresa als Liquidos Liquidos Gas Gas refinacion  * c S
1 Saudi Aramco  Arabia Saudita 1 2 4 5 9 5
2 NIOC Ir&n 2 3 2 1 14 13
3 ExxonMobil EE.UU 9 12 3 12 1 1
4 CNPC China 3 8 7 10 3 12
5 Pdvsa Venezuela 7 1 22 6 6 11
6 BP Reino Unido 11 16 8 18 8 3
7 Royal Dutch Shell Holanda 15 23 6 16 4 2
8 Chevron EE.UU 13 20 12 23 12 8
9 Total Francia 18 25 10 21 10 4
10 Gazprom Rusia 22 18 1 3 21 24
Fuentes: Pdvsa y Ecoanalitica
Produccion En informes anteriores, Pdvsa declaraba su produccion y apartaba los
cayendo y las liquidos de gas natural (GNL); sin embargo, en este ultimo informe la cifra
reservas publicada se le incluye esos liquidos a la produccién de crudo, lo que
subiendo... sumo 3.034 kb/d. La produccion de Venezuela en 2012 (excluyendo LGN)

fue de 2.910 kb/d, lo que equivale a una contraccion de 2,7% si la
comparamos con 2011, cuando la cifra alcanz6 2.991 kb/d. Por tercer afio
consecutivo no se puede romper la barrera de los 3.000 kb/d y, ademas,
no se cumplieron las metas del Plan Siembra Petrolera el primer afio.

Si analizamos con mayor detalle, podemos observar que la produccién en
el occidente del pais ha venido decayendo desde 2008, lo que obedece
en gran parte a la expropiacion en 2009 de las empresas de servicios del
Lago de Maracaibo. Mas preocupante, sin embargo, es la contraccion de
la produccion en el oriente del pais, ya que para exportar el crudo
extrapesado de la Faja se necesitan los crudos livianos que se extraen del
norte de Monagas.

Produccién Nacional de Crudo (kb/d)
2008 2009 2010 2011 2012

Direccién Oriente 1.276 1.151 1.101 1.106 1.061
Direccién Occidente 1.089 950 843 810 799
Direccion Faja 1.057 1.069 1.178 1.213 1.174
Produccion Total 3.422 3.170 3.122 3.129 3.034

Fuentes: Pdvsa y Ecoanalitica

El Plan Siembra Petrolera 2005-2012 establecia una meta de produccién
para el afo pasado de 5.837 kb/d, lo que hubiera representado un
incremento del 76% respecto a 2005. Claramente no se cumplié la meta;
de hecho, nuestro nivel de produccién actual es inferior al del afio 2005.
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En la siguiente tabla podemos apreciar como hasta 2011 la produccién
acumulaba presenta una caida 8,5% respecto a 2005 y en 2012 la caida
real de la produccion total fue de 11%.

Plan siembra petrolera vs. Produccién

2012 Variacion Variacion
2005 (meta) esperada (%) 2011 Real (%)
Esfuerzo Propio 2.185 4,019 84 2.080 -5,0
EM liviano-pesado 522 581 11 405 -22,0
Actuales EM* FPO 614 622 1 506 -18,0
Nuevas EM en FPO 0 615 0 0 0,0
Total Capacidad 3.269 5.837 76 2.991 -8,5
Refinacion (mb/d) 3.142 4.050 29 2.822 -10,0
Exportaciones (mb/d) 2.993 4.700 80 2.469 -17,5
Gas Natural (MMPCD)  6.885 9.780 42 7.125 3,0

Fuentes: Pdvsa y Ecoanalitica
*Empresas Mixtas (EM)

En promedio, en el afio 2012 la produccion de gas natural fue de 7.327
millones de pies cubicos diarios (MMPCD), de los cuales 2.871 MMPCD
fueron inyectados con la finalidad de mantener la presion de los
yacimientos. La produccién neta de gas natural fue de 4.456 MMPCD.

Los niveles de reservas probadas de crudo, al cierre del afio, se ubicaron
en 297.735 millones de barriles (mb). En 2012 destaca la incorporacion
por descubrimiento de trece nuevos yacimientos (123 mb) y 1.105 mb por

revisiones.
Reservas y produccion de hidrocarburos
Probadas 2012_ Relacion Reserve}s
Cuenca Probadas Produccién  Probadas/Produccién
Desarrolladas o
(kb/d) (afios)

Maracaibo-Falcén 19.986 4714 797 69
Barinas- Apure 1191 240 46 71
Oriental 276.156 8.021 2.062 366
Carupano 402 - - -
Total 297.735 12.975 2.905

Fuentes: Pdvsa y Ecoanalitica

Actualmente existe un nuevo plan de siembra petrolera con objetivos para
el aflo 2019. Este contempla una producciéon de 6,25 mb/d, una capacidad
de refinacion domestica de 1,81 mb/d, una capacidad de refinaciéon
extranjera de 2,35 mb/d y unas exportaciones de 4,18 mb/d. El total de la
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inversion entre 2013 y 2019 sera de US$256.986 millones, en su mayoria
destinada a exploracién y produccion.

Inversion: parte La inversion en los dltimos afios se ha concentrado en exploracion y

del problema extraccion, mientras que las actividades de refinacion han tenido graves
fallas, especialmente en 2012. Apenas la semana pasada se reactivo la
planta de destilacion N°. 5 que estuvo dafiada y paralizada desde la
explosion ocurrida en la refineria Amuay (estado Falcon) el pasado 25 de
agosto de 2012.

El plan de inversiones para el periodo 2013-2019 es de
US$256.986 millones. Si se detalla los desembolsos para inversiones en
2013 notamos que se estima que la inversion en refinacion se incremente
en 27,6%, mientras que los desembolsos en produccién y exploracion
aumentan en 35,8% y representan 66,9% del total de inversion.

Desembolsos por Inversiones 2013-2019 (MMUS$)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019  Total 2013-2019
Exploracion y produccién 16.940 20.294 22.998 28.500 32.941 34.095 33.439 189.207
Pdvsa Gas 1.305 3.466 4.438 4559 3.040 2.730 2510 22.048
Refinacién 2671 6.344 5761 4.393 2.942 1.441 2.168 25.720
Comercio y Suministro 868 900 900 900 900 900 900 6.268
Otras Organizaciones 3.537 1.701 1.701 1.701 1.701 1.701 1.701 13.743
Total 25.321 32.705 35.798 40.053 41.524 40.867 40.718 256.986

Fuentes: Pdvsa y Ecoanalttica

Segun el informe de Pdvsa, crecieron los desembolsos en refinacién para
2013, lo que pone en evidencia el estado critico de la misma. No
obstante, por la falta de inversion en el area de refinacion, Venezuela se
ha visto en la necesidad de incrementar sus importaciones petroleras,
principalmente de derivados y productos de valor agregado. El afio
pasado las importaciones petroleras crecieron 1,1% vy totalizaron
US$40.012 millones.
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Importaciones petroleras
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Fuentes: Pdvsay Ecoanalitica

Refinacion en El negocio de refinaciébn nacional de Pdvsa cuenta con seis refinerias:

crisis Amuay, Carddn, Bajo Grande, El Palito, Puerto La Cruz y San Roque. El
volumen procesado en el sistema de refinacion nacional fue de 932 kb/d,
5,9% menor a la registrada en 2011 (991 kb/d).

La cantidad de productos refinados cayd 2,7%, al pasar de 1,12 mb/d a
1,09 mb/d, con un importante descenso de 3,5% en la produccién de
gasolina, que bajo de 342 kb/d en 2011 a 330 kb/d el afio pasado.

Si se detallan las cifras, el Centro Refinador de Paraguana (CRP) uno de
los mas grandes del mundo, sufrié un gran retroceso. El procesamiento de
crudo cayol 4,6% y paso de 669 kb/d en 2011 a 638 kb/d en 2012. Los
productos obtenidos se contrajeron al descender de 777 kb/d en 2011 a
741 kb/d en 2012. Esta contraccion es reflejo de las multiples paradas de
las unidades de procesamiento y la explosion de Amuay.

Crece el El consumo alcanz6 un nivel récord de 592 kb/d en productos refinados; si

consumo interno se suma el GNL, el total es 681 kb/d. De ese volumen, el sector industrial
demando el afio pasado en promedio 262 kb/d, 12% mas con respecto a
2011. La razon de este repunte obedece principalmente a que la
operacién de las nuevas plantas térmicas solo es posible mediante el uso
de productos como el diésel o fuel oil.
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Venta de hidrocarburos en el mercado interno (kb/d)
2008 2009 2010 2011 2012
Liquidos 574 599 674 646 681
Gas natural licuado 81 81 82 77 89
Productos Refinados 493 518 592 569 592
Gasolinas para automoviles 287 290 315 293 301
Gasoleos y destilados 148 152 183 182 216
Residual 34 54 57 52 46
Asfaltos 11 8 7 8 10
Kerosen 5 6 6 6 6
Aceites 5 3 4 5 5
Naftas 2 1 8 17 4
Azufres 1 1 1 1 1
Otros 6 3 11 5 3
Gas natural 307 313 304 253 265

Fuentes: Pdvsa y Ecoanalitica

Las exportaciones de crudo fueron de 2,57 mb/d en 2012, lo que
constituye un alza frente a los 2,47 md/d en 2011. No obstante, los
ingresos por este concepto cayeron 0,2% el afio pasado debido a las
mayores exportaciones a paises con convenios de pagos como
Petrocaribe.

Y mas petroleo La cooperaciéon ofrecida por Venezuela dentro de Petrocaribe en 2012

para Petrocaribe implico un aumento del volumen de combustibles embarcados por Pdvsa.
El informe de la petrolera estatal indica que el afio pasado el volumen de
las exportaciones de Pdvsa dentro de Petrocaribe crecié 28%.

Nicaragua, por ejemplo, tuvo un incremento de 65% al pasar de 16,6 mb/d
en 2011 a 27,5 mb/d en 2012, mientras que Republica Dominicana recibid
26,9 mb/d de crudo y derivados. Segun Pdvsa, el valor de los productos
recibidos a cambio de los despachos petroleros se incrementaron en 76%,
al crecer de US$493 millones en 2011 a US$868 millones en 2012. La
mayoria de ese monto provino de paises como Guyana, Nicaragua y
Republica Dominicana, con especial énfasis en el incremento del
intercambio por parte de Nicaragua (92%).
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Productosrecibidos como compensacion
porlas ventas de petroleo
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Fuentes: Pdvsay Ecoanalitica

Como hemos mencionado anteriormente, en Ecoanalitica consideramos
que deben revisarse estos acuerdos; el problema yace en que gran parte
de estas exportaciones no generan flujo de caja para Pdvsa, esta
situacion pone en serios apuros a la industria petrolera nacional.

Nuevos negocios En el afio 2012 se conformaron tres empresas mixtas. La primera de ellas

en la Faja es Petrozamora con el socio GPB Neftegaz services B.V filial de
Gazprombank Latin America Ventures B.V. La segunda es la empresa
mixta Petrourdaneta con Odebrecht E& P Espafia, para desarrollar sus
operaciones en los campos de Mara Este, Mara Oeste y la Paz, ubicados
en el estado Zulia, y la tercera empresa mixta es Venangocupet S.A en
conjunto con el Comercial Cupet (Cuba) y Sonangol Perquisa & Producao
(Angola), quienes realizaran sus actividades de explotacion en campos
ubicados en el estado Anzoategui.

La produccion total en la de la Faja Petrolifera del Orinoco (FPO) fue de
1,7 mb/d en 2012 y para 2019 deberia alcanzar los 4,01 mb/d gracias a la
inversion de US$25.000 millones anuales para el desarrollo de varios
proyectos, entre los que destaca la construccion de cinco mejoradores,
dos refinerias, tres terminales y mas de 1.400 kilometros de oleoductos.

La produccion de los nuevos desarrollos (seis proyectos que se firmaron
con empresas internacionales) al cierre de 2012 fue de 2 kb/d y segun el
plan de inversiones de Pdvsa esa cifra debe llegar a 85 kb/d en 2013. Asi
mismo el objetivo de produccién para 2019 es de 1,78 mb/d.

Cabe destacar que la meta para el afio pasado era una producciéon de 50
kb/d para un total de esos seis proyectos de 300 kb/d, objetivo que no se
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cumpli6 como vya afirmamos anteriormente. En Ecoanalitica ,
consideramos que resulta dificil concretar las ambiciosas expectativas
para los proximos afios, debido a la tendencia que se ha trazado del
fracaso en alcanzar los objetivos de produccién de la Faja y de la
produccion total.

¢ Y cOmo estan Venezuela es uno de los pocos paises que no han podido aumentar la

los demas? produccion. Las demas naciones han sabido aprovechar la coyuntura
favorable de los precios. Brasil fortalecio su producciéon en 118,6%
durante el periodo de 1998 a 2011 y asi ha ocurrido con la produccion de
paises como Irak, Rusia y Canada. Igualmente, si analizamos la
produccion de la OPEP (excluyendo a Venezuela), observamos que
también la organizacion ha incrementado su produccion (21,4%), no
obstante, Venezuela ha tenido una contraccion real de 10,0%.

indice de produccién petrolera
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Fuentes: BP statistical review y Ecoanalitica

En Ecoanalitica consideramos que el Gobierno no ha aprovechado el
auge petrolero mas prolongado de la historia y nos hemos convertido en
importadores netos de productos. Esta nueva administracion necesita
incrementar su flujo de caja, revisar los convenios energéticos existentes
que contemplan la venta de petrdleo subsidiado y afrontar la realidad de
que la renta petrolera ya no es suficiente para sostener el actual modelo
econdmico.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19




ECOANALIICA

Informe Semanal |[NiGmero 18 Semana III, Mayo 2013 |Pag.9

Tips Economicos

Por fin los tan esperados ajustes.  El vicepresidente de la Republica, Jorge Arreaza,
anuncié el aumento del 20% de los precios regulados de la leche (incluyendo toda la
cadena de productos lacteos), carne de bovino y pollo. Arreaza anunciéo ademas que
el Ejecutivo tomé una serie de medidas en materia econémica con el fin de aumentar
la produccion de alimentos y bienes de consumo basico en el pais, en especial, de
aqguellos rubros que influyen en la inflacion.

Fuerte contraccién en 2013. En su ultimo informe sobre América Latina, Bank of
Ameérica proyecta que en el 1T2013 la economia venezolana se contraera 0,6%
respecto al mismo lapso de 2012. De cumplirse esta proyeccion, el pais ingresaria a
un periodo de retroceso de la economia acompafnado de alta inflacion. De acuerdo
con fuentes del Banca Central de Venezuela (BCV), la economia sufrira una fuerte
desaceleracion en el primer trimestre pero no se contraera, principalmente porque el
Gobierno ha mantenido la inyeccion de gasto publico alentando el consumo.

Y la inflacion por las nubes. El director de la firma Datanalisis, Luis Vicente Ledn,
sefald que la inflacion estara muy por encima de 30% al finalizar este afio y que, solo
si se mantienen sin cambios los precios de los productos controlados, sera posible
lograr una inflacion un poco mas baja. Ledn indicé que la hostilidad del Gobierno
hacia los empresarios no es la mejor via para resolver los problemas de escasez y
desabastecimiento.

Ley mortal. Como se sabe, las empresas pequefias son las que concentran la mayor
parte del empleo de mano de obra en el pais; por ende, la entrada en vigencia de la
nueva jornada laboral, contemplada en la nueva ley del trabajo, implicaria unos costos
adicionales “mortales” para las pequefias empresas, asi lo sefialé6 nuestro Director,
Asdrubal Oliveros. En Ecoanalitica consideramos que los mayores costos laborales
asociados a la reduccion de la jornada laboral mermaran ain més la capacidad del
sector privado para generar puestos de trabajo, lo que afecta con particular énfasis a
los sectores comerciales y de servicios.

Ser madre, un trabajo de tiempo completo. De acuerdo con el dltimo boletin
demografico del Instituto Nacional de Estadistica (INE) titulado "La maternidad en el
siglo XXI", el 62,4% de las madres venezolanas forman parte de la poblacién inactiva,
en contraposicion, 37,6% de las madres forman parte de la fuerza laboral. El
organismo también sefalé que 80,9% del total de las madres que estan fuera de la
fuerza de trabajo declararon dedicarse a los quehaceres del hogar.
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Un salario fuerte. De acuerdo con el presidente de la Republica, Nicolas Maduro, el
salario minimo en Venezuela (uno de los mas altos de Latinoamérica), los beneficios
del ticket de alimentacion y el fortalecimiento de los programas de salud y educacion
constituyen una especie de “salario social” que permite que la poblacién ahorre.
Maduro destacé que todas estas politicas del Gobierno también le han otorgado al
pueblo herramientas para responder ante “los ataques de la derecha contra la
economia venezolana”.

Poder de compra en detrimento.  El indice de remuneraciones que elabora el BCV y
el ascenso de los precios reflejan que al cierre del 1T2013 el salario de los
trabajadores compré 9% menos que a comienzos del 4T2012. Al evaluar el impacto
por sectores, se observa que los trabajadores que laboran en el ala privada de la
economia experimentan una caida de 8,2% en su poder de compra, mientras que en
la administraciéon publica el descenso es de 11,8%.

Mercosur la medicina para todo. Luego de una gira de cuatro dias por los paises
del Mercosur y de firmar un total de 51 nuevos convenios con sus paises integrantes,
el presidente de la Republica, Nicolas Maduro, asegurd que la complementacion
econdmica con el bloque permitira triplicar la capacidad productiva del pais. Maduro
también sefialo6 que actualmente se desarrolla la conformaciébn de un gobierno
econdmico destinado a consolidar la nueva estructura econdmica del pais, que paso
de ser rentista a productiva, para lo cual contard con el apoyo de los paises del
Mercosur.

Menos apuestas por Venezuela. La inversion extranjera directa (IED) en Venezuela
cayo 14,9% en 2012, segun un informe de la Comision Econdmica para América
Latina y el Caribe (Cepal) de las Naciones Unidas. El organismo indico que en 2012 el
pais recibido US$3.216 millones por concepto de IED, mientras que en 2011 el flujo de
inversion alcanzé los US$3.778 millones. La mayoria de los fondos estuvo
conformada por utilidades no distribuidas de empresas que presentaron problemas al
repatriar capitales debido al control cambiario impuesto desde 2003.

Tasas de interés. La tasa de interés activa en la primera semana del mes de mayo
fue 14,4%, una disminucién de 2,4 puntos porcentuales (pp) respecto a la semana
previa. Por su parte, la tasa de dep0ésitos a plazo fue 14,5%, sin variaciones respecto
a la negociada en la semana previa, mientras que la tasa de depdsitos de ahorro no
ha presentado variacion alguna desde noviembre de 2011, ubicandose asi en 12,5%.

Reservas internacionales. Las reservas internacionales disminuyeron 3,2% al pasar
de US$26.442 millones durante la primera semana del mes de mayo a US$25.592
millones en la segunda semana del mes de mayo, monto que, comparado con el
registro del mismo periodo del afio anterior, muestra una disminucion de 2,4%.
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Gasto del Gobierno Central. El pasado viernes 16 de mayo segun cifras de la
Oficina Nacional del Tesoro (ONT) el gasto primario semanal fue de VEB 6.162
millones, lo que implica que este aumento 10,8% si lo comparamos con la semana
previa cuando fue de VEB 6.908 millones y disminuyé 9,9% si lo comparamos con el
mismo periodo pero del afio pasado.

Liguidez monetaria. La liquidez monetaria (M2) se expandié en 0,7% en la primera
semana de mayo con respecto a la semana inmediatamente anterior, al ubicarse en
VEB 773.682 millones. M2 ha aumentado 63,7% con relacion al mismo periodo de
2012.

Tips Petroleros

Nuevos reyes de la produccion.  Segun el informe anual sobre perspectivas del
mercado petrolifero a mediano plazo de la Agencia Internacional de Energia, Estados
Unidos y Canada lideraran el crecimiento de la produccion mundial de crudo en los
préximos cinco afos. El organismo indic6 que los avances tecnoldgicos que se
emplean en Norteamérica permitiran la extraccion de recursos que hasta ahora eran
inaccesibles, lo que tendra el efecto de reducir drasticamente las importaciones de
esa region, modificara las reservas e incidira en los precios.

Con buenos ojos se ve que Pdvsa canjee deuda. Es visto como una posibilidad de
operacion exitosa, por parte de Barclays, que Pdvsa gestione un intercambio de
bonos con vencimiento a corto plazo por otros con vencimiento a largo plazo vy,
preferiblemente, emitidos con un cupén bajo. Barclays considera que dicha operacién
podria llegar a ser mas efectiva en comparacion con una simple emision de bonos,
gue traeria posibilidades de crear mas disrupcion en la curva de rendimiento de los
bonos.

Deterioro financiero de Pdvsa viene advertido. Segun diversas bancas de
inversion, las cuentas de Pdvsa se encuentran en una situacion dificil con un
promedio anual en 2012 de la cesta venezolana de crudos a US$102/bd, lo cual
suena ilégico al saber que dicho promedio de precios es mayor al de 2011. Se habld
de que Pdvsa mostro deterioros en su margen operativo durante 2012 y de que junto
con la elevada presion fiscal y otros compromisos con el Gobierno que tiene la
empresa, se aumentaran sus pasivos.

Pdvsa no pinta bien. El informe dado por Barclays Capital mostr6 que Pdvsa tuvo
una ligera caida de ingresos y ganancias en 2012, a pesar de que el precio del crudo
fue mayor que el de 2011. Segun el informe, la petrolera aumenté su deuda con los
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proveedores, pero subraya, sobre todo, que ha obtenido financiamiento de otras
entidades publicas como el BCV, la Oficina Nacional del Tesoro e instituciones
financieras del Estado.

La quinta del mundo. En la lista de mayores petroleras a escala mundial publicada
anualmente por Petroleum Intelligence Weekly (PIW), Pdvsa quedd ubicada en el
quiento lugar en 2012. En la lista se toman en cuenta aspectos como reservas,
produccion, refinacion y ventas. De primer lugar en el ranking se encuentra Aramco
(Arabia Saudita), seguida por Nioc (Iran), Exxon Mobil (USA) y Cnpc (China).

IOC incluird a Pdvsa. La petrolera Indian Oil Corp (IOP) buscara agregar tres
empresas latinoamericanas y dos de Oriente Medio a sus acuerdos anuales de
compra de crudo durante este afo fiscal, dentro de las cuales Pdvsa esta incluida,
segun se menciond en un comité parlamentario. Ya la compafia india lleva un tiempo
creando nuevos contratos con distintas petroleras, por lo cual su Gltimo anuncio no es
nada sorpresivo. IOP es la mayor refineria de India con un 30% de la capacidad.

Mayor demanda. La Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP)
necesitara enviar una cantidad de petr6leo mayor que la pensada para equilibrar el
mercado en 2013 y pronostica que el consumo mundial ser& mucho mas alto en lo
gue queda del afio. La OPEP pronosticé en su informe mensual que la demanda de
crudo en 2013 estaria en 29,84mb/d (90kb/d més que en la anterior aproximacion).

Mas lanchas en operacion. Luego de la estatizacion y nacionalizacién de los muelles
petroleros en el estado Zulia, fueron absorbidos mas de 8.200 trabajadores, los cuales
ya disfrutan de todos los beneficios previstos en la convencién colectiva petrolera.
También, tras dicha nacionalizacion, se tomo el control de mas de 1.080 lanchas, de
las cuales se descartaron 300 por ser inseguras y se han incorporado mas de 50
remolcadores nuevos.

Vecinos de Amuay exigen reubicacion.  Los habitantes de la comunidad Ali Primera
(zona cercana a Amuay) salieron a protestar a las calles gritando “queremos casas
ya” e impidieron el paso de vehiculos por la calle Ali Primera; su objetivo es obtener la
reubicacion definitiva de las 365 familias afectadas. Todas estas quejas se iniciaron
luego de la explosion e incendio ocurridos en la refineria Amuay el afio pasado.

Aporte social de Pdvsa en picada. Los datos dados en el informe de gestion 2012
de Pdvsa muestran claramente una baja en la contribuciébn a planes sociales y
misiones por parte de la empresa. En 2012 Pdvsa entregd a distintos proyectos
sociales US$9,02 millones, lo cual muestra una caida de 42% con respecto a la
cantidad aportada en 2011. A pesar de la baja general del aporte social, algunos
programas como Misién Barrio adentro obtuvieron mayores ingresos.
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Petrobras anuncia emision de bonos.  La petrolera brasilefia Petréleo Brasilefio S.A.
(Petrobras) realizara una emision en seis tramos por US$500 millones (como minimo),
gue tendran un vencimiento en tres, cinco, diez y treinta afios. Segun el reportaje
hecho por IFR, el cual es un servicio de informacion de Thomson Reuters, se prevée
gue la colocacion sea dentro de poco y sea gestionada por Bank of America, Merril
Lynch, BB Securities, Citigroup, HSBC, Itau BBA, JPM y Morgan Stanley.

Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se
cotizé el pasado viernes 10 de mayo en US$96,1/bl, lo que muestra un aumento de
3,1% respecto a los US$93,2/bl registrados la semana previa. Por su parte, la
cotizacion del crudo Brent cerrd al alza en US$103,5/bl, un 1,0% por encima del
US$102,4/bl de la semana previa.

Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana se ubicé US$101,8/bl el
pasado viernes 10 de mayo, lo que significé un incremento de 2,5% con respecto a la
semana previa cuando este cerrdo en US$99,5/bl. Entretanto, el promedio anual de la
cesta petrolera venezolana se ubica en US$102,5/bl.

Tips Sectoriales

La culpa es del que produce. El presidente de la Republica, Nicolds Maduro, acuso
a Empresas Polar de reducir la produccion de alimentos y causar la escasez en
algunos productos de consumo basico de los venezolanos, especificamente de ser
responsable del desabastecimiento de harina de maiz precocida. El mandatario afirmoé
gue tiene indicios de que la compafia de alimentos ha disminuido la produccién para
el mercado nacional y de que ha acaparado los productos para crear escasez.

Empresas Polar se vera las caras con Maduro. Empresas Polar anuncio que
asistiria a la reunién convocada por el presidente Nicolds Maduro durante una cadena
nacional de radio y television, a razén de buscar soluciones para garantizar la
seguridad alimentaria del pais. En el comunicado emitido por Empresas Polar se
inform6 que sus representantes siempre han asistido a las convocatorias hechas por
el ejecutivo nacional y, ademdas, se aseguré que se han reunido con varios
funcionarios del Gobierno en semanas anteriores.

Harina Pan no puede sola . Lorenzo Mendoza, presidente de las Empresas Polar,
indicd que su marca de harina de maiz no se encuentra en capacidad de cubrir la
demanda de todo el pais, ya que solo puede satisfacer el 48% del mercado y
actualmente esta produciendo al 100% de su capacidad. Mendoza afirmé que el
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meollo del desabastecimiento no estd en quién produce, si no en quién dejo de
producir; habria que sefialar las otras marcas que desaparecieron.

Caida de 7% en ventas de alimentos basicos. Las ventas de alimentos basicos
experimentaron una caida de 7% en marzo, de acuerdo con el indice que registra la
Cémara Venezolana de la Industria de Alimentos (Cavidea). Al comparar las ventas
de marzo de 2013 con el mismo mes de 2012, se evidencié que los rubros mas
afectados fueron: margarina, leche pasteurizada, aceites, harina de trigo, leche en
polvo, harina de maiz, pastas, sardinas, arroz y mayonesa, los cuales tuvieron una
variacion negativa que oscila entre 0,2% y 25,3% .

Precios regulados. Cavidea ha expresado en reiteradas oportunidades que entre las
razones fundamentales que vienen impulsando la tendencia negativa de las ventas de
alimentos basicos (pese a trabajar al maximo de la capacidad) es los precios
regulados que tienen hasta 25 meses sin ser revisados, lo cual es una distorsion
notable, si se tiene en cuenta el incremento de los costos de produccion, debido a la
inflacion, y el efecto de la reciente devaluacion decretada por el Gobierno nacional.

Vuelve la importacion de leche en polvo. A través de la Corporacion de
Abastecimiento y Servicios Agricolas (Casa), el Gobierno centralizé el 90% de las
importaciones de leche en polvo durante afio y medio y aspiraba a controlar el 100%;
sin embargo, este proyecto dio un giro y, por decision del Ministerio de Alimentacion,
de ahora en adelante seran las empresas privadas quienes importaran la leche en
polvo, para lo cual se les asignaran licencias y permisos para realizar compras.

Productos de acero al alza. Los materiales de construccion se han visto
especialmente perjudicados por los problemas de produccion y las limitaciones en la
entrega de divisas, razon por la cual se ha revelado (por cifras oficiales del BCV) que
la inflacion en dicho sector fue de 4,9%. Es notoria la situacion, ya que en los cuatro
primeros meses de este afio la inflacién en el sector de construccién fue de 20,6%.
Otros de los factores que contribuyen con este alza de precios han sido los altos
costos en insumos de acero, productos de concreto y arcilla, las tuberias, entre otros.

La culpa es de la derecha. A juicio de la presidenta de la Corporacién Venezolana
de Café, Tibisay Leon, el Gobierno garantiza el abastecimiento total de la materia
prima para la produccion de café, pues tiene el control de 80% de la torrefaccién y ha
superado la cantidad de quintales previstos para la presente cosecha: "La
Corporacion supero la meta de 1.200.000 quintales y vamos por 1.296.000 quintales
de café verde". Lebén denunci6é que la derecha ha intentado crear una matriz en los
medios de comunicacion sobre un falso desabastecimiento del rubro, por lo cual los
ciudadanos compran mas café del que necesitan.

¢Cochina envidia? ElI ex presidente de la Corporacion Eléctrica Nacional
(Corpoelec), Argenis Chavez Frias, manifestd su apoyo a Nicolas Maduro, a pesar de

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19



ECOANALIICA

Informe Semanal |[NiGmero 18 Semana III, Mayo 2013 |Pag.15

gue ya no forma parte del gobierno, e indicé que durante su conduccion de la estatal
eléctrica "echamos las bases para la solucion de los problemas estructurales del
sector”. Chavez le deseo éxito al nuevo ministro de Energia Eléctrica, Jesse Chacodn,
aunque sugirié que tal vez se apresuro en el plazo de 100 dias para estabilizar todo el
Sistema Eléctrico Nacional.

Los sindicatos tampoco estan muy convencidos. Segun Ali Bricefio, secretario
ejecutivo de Fetraelec, Juan Garcia, presidente del sindicato del estado Anzoéategui, y
Francisco Malave, secretario general del sindicato del estado Sucre, la recuperacion
del sistema eléctrico nacional tardaria entre 3 afios a 5 afios, si la inversion es
sostenida. De esa manera advirtieron que el plan anunciado por el ministro Jesse
Chacon no es posible de cumplir.

No es soplar y hacer botella. Los dirigentes sindicales de la industria eléctrica
explicaron que solo el cambio de los transformadores de potencia requiere, por lo
menos, un afio, porqgue no se producen en el pais. Sobre el plan pico y poda,
informaron que ese mantenimiento debe hacerse, como minimo, cada 6 meses y con
una técnica que no tienen los integrantes de la milicia. Explicaron, ademas, que la
limpieza de las lineas aéreas no se esta haciendo porque los trabajadores no cuentan
con los implementos necesarios para hacer su labor.

Nuevas tarifas. El ministro de Energia Eléctrica, Jesse Chacon, explicé que se
aplicara un modelo escalonado de tarifas eléctricas por tipo de usuario, con el objetivo
de racionalizar el consumo de energia una vez concluido el Plan de Cien Dias. El
funcionario refirio que el esquema prevé racionalizar el consumo, el cual no es el
MismMo en una casa, una industria o un centro comercial. Aclaré que no se prohibira a
los usuarios que consuman de mas, pero deberan pagar el exceso. "El Estado no esta
dispuesto a subsidiar un consumo por encima de los niveles establecidos”, advirtio.

Nueva planta para julio. El ministro Chacén realiz6 una inspeccién a la Planta
Termoeléctrica Don Luis Zambrano e informé que la primera unidad de 170
megavatios (MW) de la planta, ubicada cerca de El Vigia en el estado Mérida, estara
operativa a partir del 19 de julio. El proyecto que esta en manos de la empresa china
CAMC, dentro del convenio con el Fondo China-Venezuela, contard con tres
unidades: dos de 150 MW y una de 170 MW, para generar un total de 470 MW, que
cubrira la demanda de energia en la region meridefia y en parte de los estados
Tachira 'y Truijillo.

Buenos resultados a pesar de la adversidad. El Superintendente de Instituciones
del Sector Bancario (Sudeban), Edgar Hernandez Behrens, destaco la fortaleza del
sistema bancario venezolano, que mantiene el indice de morosidad mas bajo en
América Latina. También destac6 que la rentabilidad del sistema bancario se
mantiene en 50%, es decir, que esta por encima de la inflacion, con lo cual se
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considera como real y positiva. Recordd que hace dos afios la rentabilidad de la
banca se encontraba alrededor de 20%, mientras la inflacion rondaba 27%.

Y el acero también se importa. La creciente importacion de acero chino por parte de
paises latinoamericanos augura nubarrones para el sector siderurgico de la region.
Asi lo consideran especialistas reunidos en XXIV Congreso Brasilefio del Acero, que
aseguran que las importaciones de Venezuela de productos siderdrgicos chinos
llegan al 80% de su demanda interna. El aumento de las importaciones de acero
chino, que en muchos casos es subsidiado, provoca desindustrializacion y desempleo
en dicho sector de América Latina.

Tips Economia Mundial

No hay cuarto malo. De acuerdo con el Departamento del Tesoro de Estados Unidos
(EE.UU.), el Gobierno Federal de ese pais registrd en abril su mayor superavit fiscal
mensual de los Ultimos cinco afios. El excedente del Gobierno se ubicdé en
US$112.889 millones durante el cuarto mes del afio, casi el doble de lo registrado el
mismo mes de 2012, debido a un incremento de 28% en los ingresos, que se situaron
en US$406.700 millones, pero con un crecimiento de solo 13% de los gastos, que
llegaron a US$293.800 millones.

Europa ya no es el ojo del huracan. Tras una reunion del grupo de las siete
mayores economias (G7) del mundo, el ministro de Finanzas de Alemania, Wolfang
Schéauble, asegurd que la crisis de la eurozona ya no es el principal riesgo para la
economia mundial, y apuntd que un "relativamente alto nivel de liquidez" producto de
la politica monetaria expansiva de Japén podria causar problemas en un futuro.
Schauble agregd que la politica monetaria no puede solventar problemas
estructurales y que mantener unas tasas de interés bajas por mucho tiempo
incrementa los riesgos de inestabilidad.

G7 adelantara reformas bancarias. Los ministros de Finanzas del G7 acordaron
seguir diseflando una reforma bancaria que permita, en palabras del ministro de
Finanzas britanico, George Osborne, asegurar que no existan bancos “demasiado
grandes para caer.” Las reformas no solo buscaran lidiar con los bancos que caen,
sino también “proteger a los contribuyentes de una forma coherente en todo el
mundo”, sefialo Osborne.

UE aprueba EUR 7.300 millones para pagar deudas. Los ministros de Finanzas de
la Unién Europea (UE) cerraron un acuerdo politico para dotar al presupuesto
comunitario de 2013 con EUR 7.300 millones adicionales para cumplir con
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obligaciones financieras de la union para ese afio. EI monto minimo necesario para
cumplir con las obligaciones se estimé en EUR 11.200 millones, por lo que se tendra
gue llegar a un nuevo acuerdo a principios de otofio sobre un segundo tramo
presupuestario que estipule cdmo se cumpliran las restantes obligaciones financieras.

Grecia cumplirhd con sus metas, por lo menos, este a fio. De acuerdo con un
informe de la Comision Europea (CE), Grecia lograra cumplir sus metas fiscales para
2013 (un presupuesto equilibrado) y 2014 (un superavit de 1,5% del PIB). Sin
embargo, la nacidn helénica necesitard ahorros adicionales por unos
EUR 8.000 millones para cumplir con los requisitos del rescate al que esta sujeto, que
incluyen unos superavits de 1,8% y 2,2% del PIB para los afios 2015 y 2016, lo que
significaria nuevos recortes y medidas de austeridad a mediano plazo.

Y Alemania, como si nada. La produccion industrial de Alemania crecié un 1,2%
(m/m) en marzo, por segundo mes consecutivo (0,6% en febrero), lo que provoco que
la actividad manufacturera creciera un 0,8% (a/a) durante el 1T2013. El impulso a la
actividad industrial provino principalmente de la manufactura de bienes de capital, que
crecié un 6,6% (a/a) durante el 172013, mientras que la produccion de bienes de
consumo se contrajo un 2,9% y la de bienes intermedios en 0,1%, ambas en base
interanual.

Inflacidn llega al 2,4% en China. = Segun datos de la Oficina Nacional de Estadisticas
de China, la inflaciébn en ese pais registr0 una variacion intermensual de 0,2% en el
mes de abril, 2,4% en base interanual, debido a los mayores costos de los alimentos,
mientras que los precios al productor continuaron su tendencia a la baja debido al
exceso de capacidad instalada y la baja demanda. Se espera que aunque se
presenten mayores presiones inflacionarias, el Banco Central de China mantenga su
politica monetaria neutral para mantener el impulso econémico ante la incertidumbre
mundial.

China retira las murallas a la inversion extranjera . El regulador en materia
cambiaria de China simplificara las reglas que rigen la inversién extranjera directa en
ese pais y anulé 24 regulaciones sobre registro, apertura de cuentas, remesas y
conversiones de tipo de cambio. El Gobierno chino también hizo un llamado a todas
sus agencias a reducir la burocracia y los pasos administrativos no necesarios de cara
a facilitar la convertibilidad del Yuan.

¢Luz al final del tanel? El indice de observadores de la economia de Japdn,
publicado por la oficina del gabinete del Gobierno de ese pais, se elevo de 53,2 a
53,7, lo que constituye su valor mas alto desde principios del afio 2000, una buena
sefal para una economia que ha sido golpeada por la crisis, la sobrevaluacion y los
desastres naturales. La economia nipona ha mostrado una mejor cara desde que el
primer ministro Shinzo Abe ha llegado al poder, junto a una politica monetaria
expansionista que ha debilitado el Yen e incentivado las exportaciones.
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Suben los precios mundiales de alimentos. El indice de precios de la Organizacion
de Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentaciéon (FAO, por su siglas en
inglés), que mide cambios mensuales en una cesta de cereales, oleaginosas, lacteos,
carne y azucar, promedié 215,5 puntos en abril, un 1,1% mas que el 213,2 de marzo.
Una aguda subida de los precios de los productos lacteos fue el principal motivo para
el incremento del indice, mientras que los precios de la carne subieron marginalmente
y los de otras materias primas bajaron, afirmo la FAO.

Tips Politicos

Oposicidén solicita a la OEA aplicar Carta Democrati ca. La Organizaciéon de
Estados Americanos (OEA) ha recibido una peticién de la oposicidon venezolana para
activar los mecanismos previstos en la Carta Democratica Interamericana por
considerar que en Venezuela se estan vulnerando los articulos 3, 4 y 6 que rezan
sobre el ejercicio efectivo de la democracia y su defensa. Dias atras el Secretario
General de la OEA, José Miguel Insulza, manifestd su preocupacion por la violencia
en la Asamblea Nacional (AN), lo que calific6 como reflejo de “la ausencia de un
didlogo politico” en el pais.

Morales sin reeleccion. Contra todo prondstico, la magistrada Luisa Estella Morales
no logré que la mayoria de sus colegas respaldaran sus intenciones de permanecer
por un cuarto bienio mas al frente del Tribunal Supremo de Justicia (TSJ) y del Poder
Judicial. Morales sera sustituida al frente del organismo por su colega de la Sala
Constitucional, Gladys Gutiérrez, mientras que los magistrados Deyanira Nieves y
Fernando Vegas Torrealba, de las salas Penal y Electoral, ocuparan las
vicepresidencias del poder judicial.

“Para mi son los mismos ”. El gobernador del estado Miranda, Henrique Capriles
Radonski, desestimo la designacion de nuevos integrantes en la directiva del TSJ,
pues a su juicio estos cambios no hacen ninguna diferencia en el maximo tribunal del
pais, “Para mi los magistrados que estan en el TSJ son los mismos, no hace
diferencia que haya cambios en la directiva”. Capriles expres6 que en el TSJ “deben
nombrarse jueces imparciales que puedan administrar justicia”.

Capriles ve una "barrida™ en las municipales. El gobernador del estado Miranda,
Henrique Capriles, asegur6 que los proximos procesos electorales serdn una “barrida”
para el grupo de “enchufados” que estan en el oficialismo y aseguré que millones de
venezolanos que votaron por él en las elecciones del 14 de abril no abandonarén la
lucha electoral. Capriles también se pregunté como en el PSUV ya saben cuando son
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las elecciones municipales, si el CNE todavia no ha publicado el cronograma
electoral.

Se acabaron las invasiones. El ministro del Poder Popular para Relaciones
Interiores, Justicia y Paz, Miguel Rodriguez Torres, anuncido que el Gobierno no
permitirA mas invasiones (de inmuebles o terrenos). Torres afirmé durante una
asamblea con la comunidad en Guarenas, en el marco del Gobierno de calle, que una
invasion genera anarquia y desorden. “Asi no se hace una revoluciéon como debe ser”,
puntualizé Torres, quien también indicé que la persona que ha invadido debe ser
desalojada y llevada a un sitio digno mientras espera por una solucién habitacional.

Vicepresidente de EE.UU. insta a Maduro a abrir dia logo. El vicepresidente
estadounidense, Joseph Biden, insto al presidente de la Republica, Nicolas Maduro, a
promover un didlogo con la oposicion del pais, fuertemente dividido tras los comicios
de abril. “Cualquier Gobierno venezolano tiene una responsabilidad, gane quien gane,
de permitir las libertades de expresion y reunion, de proteger a las personas de la
violencia y de promover el dialogo genuino en un pais profundamente dividido”
declaro Biden.

“Un error grave ". Nicolas Maduro afirmé que tanto la oposicién venezolana como los
voceros del Gobierno de EE.UU. se equivocan al no reconocerlo como Presidente de
Venezuela. Agreg6 que el mandatario estadounidense, Barack Obama, fue engafiado
por sectores que adversan al gobierno para desconocer las elecciones presidenciales
del 14 de abril. “Yo creo que estan cometiendo un error grave y uno mas en su politica
exterior hacia Latinoamérica, creo que convencieron a Obama de lanzarse a esta
aventura de desconocer las elecciones en Venezuela”, explico.

El ejército contra la inseguridad.  El presidente de la Republica, Nicolds Maduro, dio
inici6 al Plan especial Patria Segura en la Gran Caracas, que contempla en su
primera etapa la incorporacion a las labores de seguridad ciudadana de 3.000
efectivos de la Fuerza Armada Nacional Bolivariana (FANB). Maduro admitié que el
problema mas importante que tiene la sociedad venezolana por resolver es la
criminalidad. Indic6 que esta situacion también flagela a otros paises de América
Latina y el Caribe.

"Seriedad" en el tema de inseguridad. El gobernador de Miranda, Henrique
Capriles, lider de la oposicion, se refirio a las acciones del Gobierno para combatir la
inseguridad y le exigi6¢ al Ejecutivo Nacional "seriedad para abordar" el tema. "Todo lo
gue garantice seguridad para nuestro pueblo lo voy aplaudir y si da resultados
positivos lo voy a reconocer, pero estos seflores empiezan mal porque sus acciones
son politiqueras", aseverd Capriles, quien indic6 que Miranda representa sélo el 10%
de criminalidad del pais, en respuesta a los sefialamientos de alta inseguridad en la
entidad.
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Tips Legislativos

Rangel hijo serd ministro.  El exalcalde del municipio Sucre e hijo del periodista José
Vicente Rangel, José Vicente Rangel Avalos, fue designado viceministro de Politica
Interior del ministerio de Relaciones Interiores. Asi se desprende del decreto
publicado en Gaceta Oficial N° 40.165 que circuld el martes 14 de mayo. Rangel
Avalos sustituye en el cargo a Leoncio Guerra.

La AN no legisla. La AN no sesiona desde el martes 30 de abril cuando se
produjeron en su seno los hechos de violencia entre los diputados. Entretanto, hay
varias leyes pendientes en su agenda legislativa de caracter prioritario como la ley
desarme, ley de compra y venta de vehiculos, ley antimonopolio, reforma a la ley de
consejos locales de planificacion de politicas publicas y la ley de costos de servicios
funerarios.

Listas las funciones. Un afio después de haberse designado las autoridades de la
Superintendencia de la Seguridad Social, en la Gaceta Oficial No. 40.163 el despacho
presenta la normativa donde se indica que el superintendente se encargara de
controlar los recursos financieros de los regimenes prestacionales que integran el
sistema de seguridad social. Se afiade ademas que la Superintendencia contara con
una Intendencia de Inspeccidn y Fiscalizacion que evaluarda el proceso de
recaudacion de los fondos.

Todo queda igual. El Ministerio de Salud dejo sin efecto las dos listas con 326
principios activos de venta sin prescripcion, publicadas en las Gaceta Oficial niUmeros
40.136 y 40.143. El presidente de la Federacion Farmaceéutica de Venezuela, Freddy
Ceballos, declar6 que con la resolucion se vuelve a la situacion inicial. Los pacientes
pueden seguir adquiriendo los medicamentos sin récipe, excepto los antibidticos,
psicotropicos 0 anestésicos.

Informe de hechos violentos del 15A. La comision especial de la AN que investiga
los hechos violentos ocurridos en el pais el 15 de abril de 2013 por sectores
antichavistas prevé culminar su informe la proxima semana, anuncio el diputado Julio
Chévez. Estos hechos se produjeron tras el desconocimiento de los resultados de las
elecciones presidenciales por parte del excandidato Henrique Capriles. El diputado
indicé que el miércoles 15 de mayo la comisién especial designada para conocer
estos ataques presentara el informe final.

"Hay evidencias contra Mardo". La Comision de Contraloria de la AN acordo
sustanciar los expedientes contra adversarios de Miraflores. El primero es contra el
diputado Richard Mardo; alegan que "hay evidencias" de que recibié "donaciones
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sospechosas" que fueron certificadas por el Ministerio de Interior, Justicia y Paz, la
ONA vy la Superintendencia de Bancos, pero que no fueron declaradas al Seniat y

que, por tanto, procede un antejuicio de mérito ante el TSJ del parlamentario de
Primero Justicia.
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INDICADORES ECONOMICOS

Precios del Petréleo
(Cesta Venezolana US$/bl.)
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