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El mercado laboral: mas alla de los salarios

La semana pasada se oficializé el incremento del salario minimo decretado por el
presidente de la Republica, Nicolas Maduro. El aumento de 30,0%, en vigencia a partir
del primero de mayo, es el cuarto en los Ultimos doce meses y coloca el valor de la
remuneracion minima en VEB 4.251 al mes, un 73,0% por encima de lo registrado un
afo atras y 13,7 puntos porcentuales (pp) por encima de la variacion de los precios de la
economia proyectada para el mismo periodo.

El incremento del salario minimo ha sido una de las medidas utilizadas por el Gobierno
para mitigar el incremento del costo de vida de los trabajadores, producto del
incumplimiento en las metas de inflacion y de la necesidad de realizar ajustes
importantes de los precios de bienes bésicos (como los alimentos). No obstante, los
incrementos considerables en el valor del salario minimo legal han significado mayores
costos para los productores, quienes exigen nuevos ajustes, resultando esto en un
circulo vicioso donde los salarios suben por la escalera, mientras que los precios suben
por el ascensor. EI Gobierno también se ha visto afectado por la medida. Sin ir muy
lejos, el aflo pasado se tuvo que sancionar una Ley de Endeudamiento Complementario
para hacer frente al incremento de sueldos decretado por el Ejecutivo.

Este afio la situacion podria ser un tanto distinta; otro aumento de los salarios pudiera
requerir un mayor incremento de los precios de los bienes. Aunque el Presidente se
comprometié a revisar de nuevo el salario minimo (dependiendo de las cifras de
inflacién), la promesa no fue plasmada en la ley como se hizo el afio pasado. En
Ecoanalitica prevemos que los salarios nominales de la economia se incrementen en
promedio 45,7% este afo, lo que significard una contraccion en términos reales de
10,1%.
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Sin duda, insuficiente

El salario minimo promedio ha mostrado un crecimiento real anual de 2,5% entre 1998
y 2013, unos 1,8 pp por encima del incremento del valor de la canasta alimentaria
medida por el Instituto Nacional de Estadisticas (INE). Aunque ello es positivo a primera
vista, en términos relativos el salario minimo solo ha alcanzado para cubrir 97,1% del
costo de los alimentos basicos para poder subsistir y deja poco, o casi nada, para el
consumo de otro tipo de bienes.

CanastaAlimentaria Normativa Vs. Poder adquisitivo del salario minimo
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Como si el incremento del precio de alimentos fuera poco, grupos de bienes y servicios,
gue también pudieran considerarse basicos, han mostrado incrementos interanuales
importantes en los ultimos 15 afios, como es el caso de los servicios de educacion
(19,8%), los servicios de salud (23,4%) y el servicio de transporte (26,1%).

Convergencia hacia abajo

Otro aspecto destacable es que, aunque voceros del Gobierno defiendan el incremento
del sueldo minimo, alegando que este se ha encontrado por encima de la inflacion, las
remuneraciones de casi todos los sectores econdémicos han crecido en promedio
menos que los precios de la economia, lo que se traduce en una pérdida importante del
poder adquisitivo. De acuerdo con datos publicados por el Banco Central de Venezuela
(BCV) en su informe anual sobre la evolucion de los precios y el mercado laboral, entre
2002 y 2012 solo las remuneraciones del sector construccién lograron crecer por
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encima de la inflacion (y por lo tanto en términos reales), mientras que los sueldos del
resto de los sectores no petroleros terminaron por contraerse en términos reales.

Crecimiento promedio de las remuneraciones por acti vidad
(2002-2012)

Construccion

Salario minimo

IPC-AMC

Transporte y comunicaciones
Servicios sociales y de salud
Manufactura

indice general

Instituciones financieras y seguros
Comercio y servicios de reparacion
Restaurantes y hoteles
Electricidad y agua
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Actividades inmobiliarias
Servicios de ensefianza
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El incremento del salario minimo no solo ha tenido un efecto limitado para lograr que
las remuneraciones crezcan, sino que ha llevado a que los sueldos del personal mas
calificado converjan con las del personal no calificado. De acuerdo con cifras del BCV,
mientras que los salarios del personal no calificado y de aquellos calificados como
operarios crecieron 22,4% y 23,5% al afio entre 2002 y 2012, los sueldos de los
profesionales y técnicos medios lo hicieron a un ritmo de apenas 18,8% y 18,0%,
respectivamente.
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Remuneraciones por grupo ocupacional
( crecimiento promedio 2002-2012)
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&Y la contribucion del socialismo?

El incremento de los salarios tampoco ha significado una mayor retribucién a los
empleados y obreros. De acuerdo con datos del BCV, del total del valor agregado
generado en la economia en 2012 sélo el 32,3% llegd a manos de los empleados a
manera de remuneracion, mientras que el 52,0% se mantuvo en manos de los
propietarios de las empresas a manera de remuneraciones al capital.

A pesar de 15 afos de intentos por implementar un modelo de “reparto de la renta” y de
profesar la transicion desde el capitalismo hacia el socialismo, la participacion de los
trabajadores sobre la tajada del valor generado sigue siendo menor que en muchas
economias calificadas como capitalistas, como por ejemplo la de EE.UU. en donde el
52,7% del valor agregado se reparte en forma de remuneraciones.
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Laremuneracion alos empleados
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Un mercado laboral... ¢ de color rosa?

Mas alla de las remuneraciones y del reparto de la renta, los demas indicadores del
mercado laboral para los ultimos 15 afios dan, hasta ahora, sefiales positivas: las
remuneraciones han crecido 2,5% al afio en términos reales, la tasa de desempleo se
ha reducido a casi la mitad en el mismo periodo (pasando de 14,5% en 1999 a 7,6% en
2013) y la tasa de informalidad pas6 de mas de 50,0% a poco menos de 40,0%. Sin
duda, logros importantes.

@ecoanalitica Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, piso 5, oficina 5-E, La Castellana, Caracas, 1060, Venezuela.
www.ecoanalitica.net (+58 212) 266 9080 / Fax (+58 212) 266 5119 / RiF -31130403-7 5




Ecoanalitica

10 afios acompanando las buenas decisiones

INFORME SEMANAL

4

Ao 10. Nimero 17. Semana Il
Mayo 2014

Las sefales positivas delmercado laboral
20
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En total se generaron 4,2 millones de puestos de trabajo entre 1999 y 2013, de los
cuales 2,8 millones se crearon entre 2002 y 2012, debido principalmente al crecimiento
de 88,4% de la nédmina publica durante esa década (que pas6 de 1,4 millones a 2,6
millones de empleados), mientras que el numero de empleados del sector privado
crecié apenas 18,7% en el mismo periodo.

La bonanza generada por los altos precios del petréleo ha permitido al Gobierno
expandir de manera importante el tamafo del aparato del Estado, lo que ha contribuido
en gran medida a reducir el desempleo. Sin embargo, ello ha implicado una pérdida de
eficiencia, reflejada en la caida de 13,7% (en términos reales) de la productividad por
trabajador del sector publico entre 2002 y 2012, mientras que el sector privado ha
robustecido su produccion por trabajador en 25,7% durante el mismo periodo.
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Elempleoy la productividad del Sector Publico
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Un dato importante para evaluar los logros alcanzados en el mercado laboral es el
tamafio de la poblacion inactiva. Durante los ultimos 15 afios la reduccion de la tasa de
desempleo se ha basado no solo en la disminucion del nimero de desempleados
(436.706 menos), gracias a la creacion de los 4,2 millones de puestos de trabajo
mencionados, sino también en el aumento de la cantidad de personas inactivas
(aquellas que a pesar de estar en edad de trabajar no buscan empleo), que se ha
expandido 2,2 millones (42,1%). Esto obedece a la implementacion de programas
sociales en materia de educacion y seguridad social que ha permitido incrementar la
tasa de inactividad y reducir la base de calculo para los indicadores de desempleo.

Un mayor salario no hace milagros

En Ecoanalitica consideramos que el incremento -por ley- de los salarios no ha sido ni
serd una opcion viable para proteger el poder de compra de los trabajadores,
especialmente mientras contintan los problemas de inflacion, en los rubros basicos, en
particular.

La dependencia de la renta petrolera para la generacion de empleo publico poco
productivo y la implementacion de programas sociales que ayuden a “maquillar’ las
cifras de inflacién tampoco son sostenibles, simplemente termina por hacer mas volatil
al empleo frente a variaciones en los precios del petroleo.
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Por dltimo, la convergencia entre salarios, derivada de aumentos que intentan no dejar
atrds a los menos favorecidos, pero que no toman en cuenta al resto, desincentiva la
profesionalizacién y capacitacion y fomenta la fuga de capital humano.

Ademas de la conquista de un salario minimo que vaya mas alld de la sola
subsistencia, la inflacion, la generacion de empleo productivo y la construccién de una
estructura salarial que incentive la capacitacion son tareas pendientes para los
hacedores de politica.

Asdrubal Oliveros
Gabriel Villamizar

Edicion: Argelia Guédez
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TIPS ECONOMICOS

@ecoanalitica

Cencoex atento. EIl Centro Nacional de Comercio Exterior (Cencoex) inicio
un operativo en el que verificara el uso correcto de las divisas por parte de
500 personas naturales, quienes son parte de aquellos particulares que
efectuaron operaciones entre mayo del afio pasado y el pasado mes de abril.
La supervision del ente consistirda en la revision de distintos documentos y
recaudos que comprueben el uso correcto de las divisas otorgadas a las 500
personas, quienes deberdn entregarlos en distintos dias, dependiendo del
ndmero de sus cédulas.

Sicad | otorga US$188 millones. La JdUltima subasta del Sistema
Complementario de Administracion de Divisas | (Sicad I) asigné US$188
millones a 63 empresas del sector transporte, las cuales, por normas
establecidas por el Cencoex, no debian tener menos de 48 meses de haber
sido constituidas y tenian que haber realizado importaciones regulares en los
ultimos dos afos. El tipo de cambio con el que se entregaran estas divisas
sera de VEB 10/USS$.

Mas listas de precios. La superintendente de precios, Andreina Tarazon,
informo6 que la pagina web de la Superintendencia Nacional de Defensa de
los Derechos Socioecondémicos (Sundde) "serd la via oficial donde se irdn
publicando las listas de precios" y no a través de Gaceta Oficial, como ha
sido el procedimiento tradicional. Tarazon dejé abierta la posibilidad de que
se pudieran publicar en Gaceta los precios de los alimentos y sefial6é que los
precios fijados recientemente son para los inventarios actuales y que una
vez lleguen los proximos inventarios seran recalculados con la tasa Sicad I.

Sigue la ofensiva econémica. El presidente Nicolas Maduro anuncio la
vuelta de los procesos de fiscalizacion en distintos establecimientos de todo
el pais, como parte de la nueva ofensiva economica y para velar por el
cumplimiento de la Ley de Costos y Precios Justos. Maduro también ordené
la revision y discusion de todos los contratos colectivos vencidos, o que
estén por vencerse, con el fin de crear unos nuevos que beneficien a los
trabajadores.

Todos estan invitados. El vicepresidente del Area Econdmica, Rafael
Ramirez, asegur6 que en 15 afios el Gobierno ha instaurado un modelo
econdémico “profundamente exitoso” que ha permitido disminuir la exclusion
social, la pobreza y la dependencia de la economia estadounidense. Segun
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Ramirez, el Gobierno continuara con el mismo modelo mediante una nueva
ofensiva econdémica centrada en la produccion, a la que han invitado a todos
los empresarios, unidades productivas y empresas nacionales e
internacionales que residen en el pais.

Fondo nuevo, tactica repetida. El presidente Nicolas Maduro ordend,
durante el pasado dia del trabajador, la creacién definitiva del Fondo
Nacional de Prestaciones Sociales. Afiadié que esta medida se tomara “para
gue las prestaciones le rindan en el fideicomiso alin mas”, y que forma parte
de un plan especial para la proteccion de las cajas de ahorro.

En revision interna. El vicepresidente Jorge Arreaza indicO, durante su
participacion en la conferencia de la paz en las entidades llaneras, que el
Gobierno se compromete a financiar oportunidades y que luchara por acabar
con la burocracia, para que asi no haya pretextos para no producir en el
pais. Asi mismo, aseguro que el Gobierno estd haciendo una introspeccion,
revisando toda su estructura interna para acabar con los problemas que
viven en la actualidad, como la inflacién, la especulacion y la burocracia.

Tasas de interés. La tasa de interés activa en la cuarta semana del mes de
abril fue 16,4%, 0,5 puntos porcentuales (pp) mas que la semana previa. Por
su parte, la tasa de depdsitos a plazo fue 14,5%, sin variaciones respecto a
la negociada en la semana previa, mientras que la tasa de depdsitos de
ahorro no presenté variacion alguna, ubicandose asi en 14,1%.

Reservas internacionales. Las reservas internacionales subieron 3,8% al
pasar de US$20.699 millones durante la cuarta semana del mes de abril a
US$21.483 millones en la primera semana del mes de mayo, monto que,
comparado con el registro del mismo periodo del afio anterior, muestra una
caida de 18,6%.

Gasto del Gobierno Central. El pasado 02 de mayo segun cifras de la
Oficina Nacional del Tesoro (ONT) el gasto primario semanal del Gobierno
Central fue de VEB 15.436 millones, lo que implica que este se incremento
73,9% si lo comparamos con el mismo periodo del afio pasado. En lo que va
de afo, el gasto primario acumulado es de VEB 234.129 millones, 69,3%
mas que el registrado durante el mismo periodo del afio previo.

Liquidez monetaria. La liqguidez monetaria (M2) decrecio 0,1% en la cuarta
semana de abril con respecto a la semana inmediatamente anterior, al
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ubicarse en VEB 1,35 billones. M2 ha aumentado 75,6% con relacién al
mismo periodo de 2013.
Oferta a través de Sicad Il (US$ MM)
Dia Total diario Sector Publico (%) Sector Privado (%)
28/04/2014 411 39,4 95,9 1,7 41
29/04/2014 40,8 40,0 98,0 0,8 2,0
30/04/2014 41,3 40,2 97,3 1,1 2,7
02/05/2014 350 29,8 85,1 52 14,9
05/05/2014 39,9 35,2 88,2 4.7 11,8
Fuente: Ecoanalitica
TIPS PETROLEROS

Todo en orden. Luego de que la semana pasada se observaran largas colas
en las gasolineras de Caracas debido a la escasez de combustible que fue
ocasionada por una protesta de trabajadores en el llenadero de Guatire, el
vicepresidente de Refinacion, Comercio y Suministro de Pdvsa, Asdrubal
Chéavez, sefalé que los problemas con el suministro de gasolina se han
resuelto casi en su totalidad, y que solo persiste la escasez en las estaciones
de servicio de Los Chorros y Terrazas del Avila, debido a una demanda
anormal por parte de los usuarios.

"Colas artificiales" . Ante los problemas de suministro que se observaron la
semana pasada, el integrante de la Comisién de Energia de la Asamblea
Nacional (AN), diputado Enzo Cavallo, indic6 que se supervisaran las
estaciones de gasolina para que garanticen el abastecimiento en el pais y no
se sumen a la "guerra" que algunos sectores pretenden hacer generando
"colas artificiales". Ademas, destacdé que el subsidio en gasolina es de
US$12.000 millones, por lo que se hara un debate nacional sobre su precio y
sobre la asignacion de este dinero a programas sociales.

Sigue a la baja. La cesta petrolera venezolana sigue perdiendo valor, ya que
este afio se ubica poco méas de tres dblares por debajo del nivel del afio
pasado. El Ministerio de Petréleo y Mineria indico que la percepcion mundial
de un mercado bien abastecido en el corto plazo ejercié presion en los
precios de los crudos, por lo que la cesta venezolana cerr6 la semana del 28
de abril al 2 de mayo con una baja de US$1,2/bl en su cotizacion y se ubico
en US$96,5/bl.
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El Nifio nos deja sin gas. Desde el 6 de mayo Colombia suspendié el envio
de gas a Venezuela, como una medida de prevencién ante los esperados
efectos del fendbmeno del Nifio. Colombia aun carece de una fecha para
reanudar ese suministro que estd pactado desde 2007 en distintos
volumenes y hasta los 150 millones de pies cubicos al dia, pero que
actualmente esta alrededor de los 107 millones de pies cubicos, afirmé el
ministro de Minas y Energia colombiano, Amylkar Acosta.

El Palito se para... para variar. El lunes 5 de mayo el craqueador catalitico
de la refineria El Palito, en Carabobo, se paralizé debido a una falla. Pdvsa
informé que se cumplen trabajos de mantenimiento en la Unidad de Craqueo
Catalitico Fluidizado (FCC) de la Refineria, luego de detectarse una falla
interna en el sistema de ciclones ubicado en el regenerador de la planta. En
un comunicado, Pdvsa garantizé el suministro de combustibles a los 11
estados que tradicionalmente abastece la Refineria El Palito.

Cestas internacionales . A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el
WTI se cotiz6 el pasado viernes 02 de mayo en US$100,4/bl, cayendo 2,3%
respecto a lo registrado la semana previa. Por su parte, la cotizacion del
crudo Brent decrecio 1,0% para ubicarse en US$108,5/bl.

Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana se ubic6é en
US$96,5/bl el pasado viernes 02 de mayo, decreciendo 1,2% en relacion a la
semana anterior. Entretanto, el promedio anual de la cesta petrolera
venezolana se ubica en US$96,5/bl.

TIPS SECTORIALES

Abastecimiento especial, es decir, racionamiento. El Gobierno anuncié el
martes 6 de mayo un racionamiento de agua para los cinco millones de
habitantes del &rea metropolitana de Caracas como consecuencia de la
sequia. El "plan especial de abastecimiento" podria prolongarse al menos
cuatro meses. El ministro de Ambiente, Miguel Leonardo Rodriguez, explico
gue por la sequia que afecta a Venezuela, uno de los tres embalses que
abastecen el valle de Caracas quedd por debajo del minimo y fue cerrado.

El café queda igual. El Gobierno y la Sundde acordaron mantener el precio
del kilogramo de café molido en VEB 46,6, monto al que los supermercados
deberan expender el rubro a los consumidores. El ministro para la Agricultura
y Tierras, Yvan Gil, sefial6 que el precio de la presentacion de medio kilo es
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VEB 23,3 y de 250 gramos es 11,64 bolivares. Gil manifestd que el
kilogramo de café gourmet no podra sobrepasar el 30,0% de incremento
respecto a los VEB 46,6 por kilo estipulados para el café molido.

Admiten que se debe reimpulsar la construccion. En el foro Perspectivas
Inmobiliarias 2014, el ministro de Vivienda y Habitat, Ricardo Molina,
aseguré que hace falta reimpulsar la construccién inmobiliaria para evitar su
paralizacion, y exhort6 a los actores del sector a trabajar juntos. Apunt6 que
la Gran Mision Vivienda Venezuela (GMVV) demandé tantos materiales que
se generd escasez. El Gobierno solicito a los privados que construyan
80.000 casas para el plan 0800Mihogar y 60.000 unidades para alquilar.

Roma no se hizo en un dia. El ministro de Vivienda, Ricardo Molina,
asegurd que el problema con la produccion de materiales de construccion
podria resolverse en cuestion de dos afios; mientras tanto, se suplira el
mercado mediante importaciones. El Ministro reconocié también la
necesidad de mejorar el transporte de estos materiales.

Lo barato sale caro. EI presidente de la Federacion de Trabajadores
Eléctricos (Fetraelec), Angel Navas, sefialo que de 7 millones de usuarios
del servicio eléctrico, menos de 3 millones estan “promediados” porque los
medidores estan dafiados; explicd, ademas, que el sistema de cobranza esta
obsoleto y deteriorado. En ese sentido, Navas no considera necesario
aumentar las tarifas eléctricas, si no reparar los nuevos medidores y
homologar los 14 distintos tipos de tarifas existentes.

Divisas, la medicina mas escasa. De acuerdo con el BCV, la escasez de
medicinas al cierre de marzo estuvo en 50,0%. La Camara de la Industria
Farmacéutica (Cifar) ya habia advertido en un comunicado de prensa que el
retraso en los pagos de deudas a los proveedores complicarian aiin mas el
abastecimiento de medicamentos. De acuerdo con la informacion entregada
por los distintos gremios farmacéuticos, la deuda que tienen los laboratorios
y la industria farmacéutica con los proveedores en el exterior supera los
US$3.000 millones. Por su parte, la liquidacion de divisas a este sector cayo
21,3% en 2013.

Siguen desaparecidos bienes de cuidado personal. De acuerdo con un
informe del BCV, la escasez de articulos de cuidado personal se ubicé en
29,5% en marzo. Las fallas en el abastecimiento de papel higiénico
alcanzaron 87,0%, mientras que otros rubros como enjuague y champu para
el cabello, maquina de afeitar, jabon de bafio, pafiales desechables para
bebés, desodorante, toallas sanitarias, crema dental, dentifricos y enjuagues
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bucales registraron escasez entre 6,8% y 7,6%. Desde el afio pasado las
fallas de estos productos no han cedido.

¢Escasearan la ropa y los zapatos también? El presidente Nicolas
Maduro anuncié la semana pasada que en el marco de la "ofensiva
econdmica" seran "equilibrados los precios de 50 productos”; por lo que la
Sundde public6é en su pagina web las listas con los precios para 8.010
articulos entre ropa, calzado y accesorios. Los precios corresponden a la
mercancia que comercializan cinco cadenas de tiendas, que recientemente
firmaron acuerdos de precios justos con el Gobierno nacional: Tiendas
Macuto, Converse, RS21, Tennis Shop y Everlast.

No llega nada. La presidenta de la Comisién de Asuntos Aduanales del
Consejo Nacional del Comercio y los Servicios (Consecomercio), Cipriana
Ramos, afirm6 que no estan entrando embarcaciones con productos a los
puertos del pais, debido, segun su criterio, a fallas en los pagos de las lineas
de créditos con los proveedores internacionales. De igual forma, Ramos
indic6 que la pérdida de lineas de crédito en el mercado internacional
obedece a que el Gobierno no ha pagado las deudas en divisas con los
sectores productivos venezolanos.

Compran menos y venden mas. La Cémara de Integracion Econdmica
Colombo-Venezolana (Cavecol) informé que las importaciones de Venezuela
procedentes desde Colombia han disminuido un 13,0% durante el 172014,
debido a dificultades con la asignacién de divisas, mientras que las
exportaciones venezolanas destinadas al pais vecino crecieron en un 19,0%.
El presidente de Cavecol, Luis Russian, indico que el total tranzado en el
1T2014 entre ambas naciones fue de “US$578 millones, de los cuales
US$460 millones corresponden a importaciones que hacemos desde
Colombia y US$118 millones corresponden a exportaciones que hacemos
desde Venezuela”.

Las aerolineas siguen esperando. Segun la Asociacion Internacional de
Transporte Aéreo (IATA), Venezuela debe pagar urgentemente los US$3.900
millones que adeuda a las aerolineas por ventas de boletos. La Asociacion
advirti6 que el Gobierno no esta cumpliendo con su promesa de entregar el
dinero a un tipo de cambio justo. Venezuela exige a las aerolineas que el
valor de los pasajes sea fijado en bolivares y desde hace unos dos afios el
organismo cambiario les ha negado solicitudes de que los ingresos por
ventas de los tickets sean convertidos a otras monedas y repatriados los
fondos.
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Trabajadores abogan por Primor.  El pasado domingo 27 de abril, la planta
procesadora de pasta de Empresas Polar "Planta Trigo Maracaibo" cesé sus
funciones. Mas de 440 empleos directos e indirectos pueden verse afectados
de prorrogarse la paralizacion de la productora. Por lo tanto, los trabajadores
piden al Gobierno nacional agilizar la entrega de divisas para la planta
productora, que tardaria al menos cinco semanas en reiniciar las labores de
produccién al momento de liquidar las divisas.

Fevipan estima que la harina escasea en 30,0%. El presidente de Fevipan,
Tomas Ramos, expresd que parece que la economia va a una velocidad y la
entrada de materias primas a otra. También advirtid6 que si no se busca una
alternativa para el manejo de divisas, la situacion puede ser critica para el
sector panadero. Ramos estimé que la escasez de la harina promedia 30,0%
en todo el pais y en algunos estados como Amazonas llega a 60,0%.

Gobierno rebaja precios de vehiculos Chrysler. La Superintendencia de
Precios Justos publicé en su portal web el listado de los "precios justos" a los
gue deberan venderse los vehiculos Chrysler. Los precios de los modelos
Cherokee oscilaran entre VEB 528.237 y VEB 563.793 a partir de ahora. Por
su parte, el precio maximo de venta al publico de la Grand Cherokee debera
ubicarse entre VEB 643.036 bolivares y VEB 767.164 bolivares,
dependiendo de los detalles técnicos. Estos precios representan una
reduccion de 31,0% con respecto al precio que la automotriz ofrecia.

TIPS ECONOMIA MUNDIAL

Falta poco. EIl presidente de la Reserva Federal (FED) de Dallas, Richard
Fisher inform6 que “espera” poner fin al programa de compra de bonos para
el mes de octubre. Con respecto al aumento de la tasa de interés, bromed
diciendo que “en algin momento de los proximos 100 afios las tasas de
interés subiran”.

No se descuidan. La FED anuncié que recortara nuevamente sus compras
mensuales de bonos, al pasar de US$55.000 millones a US$45.000 millones.
También anuncié que a pesar de que las cifras del 1T2014 muestran un
incremento interanual de la economia de 0,1%, el crecimiento ha repuntado
considerablemente luego de que culminara un invierno con condiciones
climaticas poco favorables.
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El nuevo lider de la carrera. De acuerdo con el Banco Mundial (BM), la
economia china superara a la de EE.UU. este afio, a pesar de los estudios
anteriores realizados por el Fondo Monetario Internacional (FMI) que
anticipaban que China se volveria la primera economia del mundo en 2019.
Este cambio se daria después de que China tuviera un crecimiento
acumulado de 24,0% desde 2011, mientras que Estados Unidos solo ha
crecido 7,6% durante el mismo periodo. Por su parte, India estaria ocupando
el tercer lugar al sobrepasar la economia japonesa.

La experiencia no lo es todo. El Gobierno de Japon informé que alrededor
del 12,0% de su poblacion tiene menos de 15 afios, mientras que cerca del
25,0% de los japoneses supera los 65 afios de edad, un nivel récord. Las
bajas tasas de natalidad y la alta esperanza de vida siembra cierta
incertidumbre con respecto al futuro desempefio econdmico del pais.

Europa inestable. En su informe semestral de perspectivas, la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrollo Econdémico (OCDE) indic6 que existe un
riesgo en la zona euro de caer en deflacién. En este sentido, economistas de
la OCDE recomendaron bajar sus tasas de interés al 0,0% o hasta colocar
tasas negativas. Por otro lado, el economista jefe de la OCDE, Rintaro
Tamaki, se mostr6 preocupado por los altos indices de desempleos
observados en paises europeos.

Tobin en marcha. Los Ministros de Finanzas de Francia, Alemania, Espafia,
Italia y otros siete paises se reunieron para discutir la aplicacion de la tasa
Tobin, una especie de impuesto a las transacciones financieras,
especialmente a las bursatiles. Tras esta reunién, acordaron aplicar esta
tasa de impuesto a las transacciones financieras a partir de 2016.

La OTAN esta pila. El secretario general de la Organizacion del Tratado del
Atlantico Norte (OTAN), Anders Fogh Rasmussen, reconocié que
actualmente Rusia “es mas un adversario que un socio” para este grupo.
Indic6 también su preocupacién por los problemas surgidos en Ucrania y
exhortd a los paises europeos de la OTAN a incrementar el gasto en
defensa, ya que el aumento del presupuesto militar de Rusia ha sido de
alrededor de 30,0% en los ultimos afios, mientras los paises miembros
europeos han recortado cerca de 40,0%.

En pocas palabras. El director de Estrategia de JP Morgan Asset
Management para Espafia y Portugal, Manuel Arroyo, informé que si llega a
aumentar las medidas expansivas, el Banco Central Europeo (BCE) lo haria
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en junio. En este sentido, informd que la Unica politica expansiva que tendria
un impacto significativo seria un programa de compra de deudas. Con
respecto a las bajas tasas inflacionarias de la region, indicé que no es una
preocupacion en este momento. Finalmente, sefiald que espera que para
este afo los beneficios empresariales crezcan entre 10,0% y 12,0% en
Europa frente a un 8,0% en EE.UU.

iYa basta de endeudarse! El primer ministro de Portugal, Pedro Passos
Coelho, anunci6 que su pais abandonara el programa de rescate financiero,
al asegurar que su Gobierno no pedira créditos adicionales para hacer frente
a imprevistos. Sin embargo, puntualiz6 que seguird con los programas de
ajuste y austeridad bajo supervisiéon de la “troika” hasta que hayan cancelado
la deuda contraida en préstamos.

Ameérica Latina se esfuerza. El FMI resefié en su ultimo informe de
coyuntura que el crecimiento de América Latina durante el presente afio
estara alrededor de 2,5%. EI mismo informe estima que el crecimiento para
el afio 2015 previo sera de 3,0%. Alejandro Werner, director del FMI para
Ameérica Latina, resaltdé que estas cifras obedecian principalmente al fin de la
fase expansiva del ciclo de materias primas. Sefial6 también que una buena
parte de las economias de la region esta cerca de alcanzar el potencial
méaximo de produccién.

TIPS POLITICOS

Aumento salarial insuficiente.  Un reciente comunicado emitido por la Mesa
de la Unidad Democratica (MUD) hace sefialamientos sobre lo insuficiente
gue fue el Ultimo aumento salarial de 30,0% aprobado por el Gobierno, ya
gue no compensa la caida que ha venido experimentando el salario real de
los venezolanos desde el afio pasado. “Ya en 2013, con una inflacion de
56,4% y un aumento salarial alrededor del 45,0%, el poder adquisitivo de las
remuneraciones de los trabajadores tanto del sector publico como del
privado sufrié una caida de 6,0%”, sefialé el grupo opositor en la publicacion.

Cartucho quemado. EIl ministro de Interior, Justicia y Paz, Miguel Rodriguez
Torres, acuso nuevamente a EE.UU. de fraguar un plan insurreccional contra
el pais, en el que estarian inmiscuidos varios representantes de la oposicion
nacional. El Ministro explicé que el pais norteamericano posee dos objetivos
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con el supuesto plan: detener la divulgacion continental del ideal bolivariano
y apropiarse y controlar la reserva petrolera del pais.

Como Pérez Jiménez. El acalde del municipio El Hatillo y dirigente nacional
de Voluntad Popular, David Smolansky, asegur6é que las declaraciones del
ministro de Interior, Justicia y Paz, Miguel Rodriguez Torres, son una “olla”
para difamar y someter al escarnio publico a los lideres estudiantiles y de la
unidad en la calle. De igual forma, Smolansky habl6 sobre la ruda
persecucion a la que el Gobierno ha sometido al partido Voluntad Popular, y
aseguro que desde el mandato de Pérez Jiménez no se veia tal grado de
ferocidad en el acoso politico.

FAN parcializada. El vicepresidente Jorge Arreaza reiter6 que la Fuerza
Armada Nacional (FAN) es netamente chavista y trabaja para que el modelo
socialista surja en Venezuela. A su vez, el Vicepresidente venezolano hablo
sobre los informes entregados por la oposicién con respecto a los casos de
los estudiantes y aseguré que “son bienvenidos, pero nosotros también
vamos a hacer informes con la ayuda del pueblo y se los entregaremos a la
oposiciéon”.

Machado apunta a Miraflores.  Los diputados de la “Movida Parlamentaria”,
Maria Corina Machado, José Gregorio Contreras, Juan Pablo Garcia, Omar
Gonzélez y Juan Guaidé participaron en una asamblea ciudadana en Mérida,
en donde aseguraron que la represién ha avivado las protestas y que “los
responsables de los indices de violencia estan en Miraflores, la represion
forma parte de una politica de Estado”. Machado aproveché la oportunidad
para agradecer a los estudiantes por su gran compromiso con el pais e
indicé que la violencia es algo que solo le conviene al régimen, por lo que no
hay que tomar dicha via.

Oposicion ira tras Ley de Amnistia.  La jefa de la Fraccion Parlamentaria
de Un Nuevo Tiempo del Consejo Legislativo del estado Miranda, Clara
Mirabal, afirmé que el partido al que pertenece apoyard la recoleccion de
firmas para impulsar una Ley de Amnistia propuesta por la MUD como punto
primordial para lograr la libertad de los presos politicos, el retorno de los
exiliados y la reconciliacion nacional. Mirabal agregd que la aprobacion de
dicho instrumento legal sera el punto de partida para que el dialogo entre el
Gobierno y la oposicion venezolana sea efectivo.

Un buen paso. El presidente de Copei e integrante de la MUD, Roberto
Enriquez, vio de forma positiva el hecho de que el Gobierno se haya
mostrado dispuesto a revisar la lista de los estudiantes detenidos presentada
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por la MUD. “Lo informado por el vicepresidente Arreaza es lo que venimos
planteando. Nuestros representantes trabajaran en eso — el caso de los
estudiantes detenidos- con los del Gobierno nacional. También vamos a
seguir insistiendo en la Ley de Amnistia, entre otros temas. Todo esto es un
fruto del didlogo”, agreg6 Enriquez.

TIPS LEGISLATIVOS

Prevén tres metodos para fijar alquileres en locale - s. El Ministerio de la
Vivienda entregd al ejecutivo una propuesta del marco legal para regular los
arrendamientos de los locales comerciales donde se establecen tres
métodos para calcular las rentas: el primero es el canon fijo por el valor real
del inmueble, el segundo es el canon variable que considerara un porcentaje
de las ventas que hayan sido expresadas en la declaracion del IVA vy el
tercer esquema es el arrendamiento mixto.

Fuertes castigos. De acuerdo con la propuesta de la Ley de
Arrendamientos de Locales Comerciales, se impondria multas desde 500
Unidades Tributarias (UT) tanto a los propietarios como a los arrendatarios,
si no se entregan facturas o se realizan cobros por mostrar los locales, y
hasta 2.500 UT en caso de que no se calcule de forma correcta el canon de
arrendamiento, el inmueble no se entregue en buen estado, se realicen
cobros en exceso o0 se incumplan algunas condiciones del contrato.

Habilitante y listo. EIl presidente Nicolds Maduro anuncié que aplicara el
poder habilitante para promulgar la ley que regulard los precios de los
alquileres en los centros comerciales. "Hemos llegado a una ley justa de
regulacién y control. Voy a leerla para su ultima version", sefialé. "Vamos a
poner a prueba la capacidad de acuerdo entre ambos sectores con la
minima intervencion gubernamental, teniendo como base la ley".

Unidad no estara en consejo de DDHH. La bancada parlamentaria de la
Unidad no formara parte del Consejo de Derechos Humanos conformado por
el Gobierno, pues consideran que es ilégico el funcionamiento de esa
organizacion. El jefe de la fraccion opositora, Stalin Gonzalez, declar6 que “si
el Gobierno esta siendo acusado por represor y violador de las garantias
constitucionales, es ilégico que ellos se autoinvestiguen y controlen”.

En Gaceta bienes de primera necesidad. Mediante una resolucion
publicada en la Gaceta Oficial N° 40.404, se establecio cuales son los bienes
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de primera necesidad que tendran prioridad al momento de los tramites de
aduana, entre los cuales estan la carne bovina, leche, arvejas, frijoles, trigo,
preparaciones alimenticias, maiz, férmulas lacteas, preparaciones
alimenticias, semillas de cebolla, tomate, zanahoria y lechuga, entre otros.
Esta resolucion tendra un afio de vigencia, prorrogable por un periodo igual y
consecutivo.

Sundde ya tiene intendente. En la Gaceta Oficial N° 40.404 fue publicada
la designacion de Roger Prepo como Intendente de Protecciéon de los
Derechos Socio Econémicos de la Sundde. Entre las funciones del nuevo
intendente estan: inspeccionar, fiscalizar e investigar de acuerdo con lo
establecido en la Ley de Costos y Precios Justos.

Equipo Ecoanalitica:

Jessica Grisanti
Pilar Navarro
Daniel Cardenas
Lesner Castillo
Benjamin Matos
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