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Nuevamente Venezuela va a elecciones presidenciales, con la diferencia
de que esta vez son inéditas, pues buscan sustituir a un presidente que
ha fallecido. Hemos tenido una campafa atipica, corta y con mayor
intensidad que en otros tiempos. La pregunta clave es: ¢Qué retos
econdmicos tendra el gobierno que resulte electo el préximo domingo?

La produccion petrolera venezolana muestra un problema de contraccion.
Entre 2009 y 2012, la produccion para exportacion tuvo una variacion
negativa de 6,7%, lo que se traduce en 172 kb/d menos. A esto hay que
agregarle, si incluimos 2013, debe afadirse que la cesta petrolera
venezolana se ha mantenido en torno a los US$100 por barril en los tres
afnos. Estos dos elementos explican, en parte, porqué el Ejecutivo se ha
visto imposibilitado en incrementar la oferta de divisas. Pero hay mas,
Venezuela compromete un poco mas de 290 miles de barriles diarios
(kb/d) en convenios energéticos en que se vende petrdleo subsidiado
(PetroCaribe, Cuba, PetroAmerica, entre otros) y envia a China 260 kb/d
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en promedio para el pago de los préstamos otorgados. Ambos elementos
impactan el flujo de caja.

Produccion petrolera de exportacion
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Pero los problemas de Pdvsa siguen. Dado que la inversién de los ultimos
afios se ha concentrado en exploracién y extraccion, las actividades de
refinacion han tenido graves fallas, especialmente en 2012. De esta
forma, Venezuela se ha visto en la necesidad de incrementar sus
importaciones  petroleras, principalmente de derivados y productos de
valor agregado. En 2012, las importaciones petroleras tuvieron un
crecimiento récord de 96,1% vy totalizaron US$11.795 millones.
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Con esto de fondo, es claro que Venezuela necesita mejorar el flujo de
caja de Pdvsa, algo en lo que ha contribuido la devaluacion pero ademas,
actuar en dos areas: incrementar la produccion de la Faja, contando con
los socios y revisar los convenios energéticos internacionales. Mencién
aparte merece el subsidio a la gasolina, que dejamos para un informe
posterior.

La segunda base: El gobierno se anotd un logro en su estrategia al lograr reducir la inflacién

escasez, inflacion, de 27,6% en 2011 a 20,1% en 2012, tomando en cuenta que era afno

desabastecimiento. electoral y que la liquidez tuvo una expansion de 60,1%. Esta estrategia
tuvo éxito porque actuaron en conjunto varios factores: los precios
internacionales de los alimentos cayeron en 2012, la situacion climatica en
Venezuela fue mas benevolente, las importaciones alcanzaron un nivel
récord e implementd una politica mas estricta de control con el
establecimiento de la Sundecop.

No hubo cambio estructural. Una vez empezé a reducirse la oferta de
divisas, el tema de la escasez se exacerbd. Desde octubre las divisas
comenzaron a recortarse al sector privado. En ese momento, el indice de
escasez del Banco Central de Venezuela (BCV) se ubico en 13,4%,
mientras que en marzo ya alcanzé 18,0%.
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En un trabajo publicado recientemente en El Universal, se sefala que en
el rango de escasez mayor, considerada como serios problemas de
abastecimiento (mas de 41%), se encuentran 12 productos de los cuales
9 son considerados primordiales en la alimentacion de los venezolanos:
leche en polvo, aceite de maiz, aceite de mezcla, azucar, harina de maiz
precocida, margarina, aceite de girasol, leche pasteurizada y café,
mientras que en la escala de desabastecimiento significativo, entre 21% y
40% de escasez, se ubican cinco rubros: carne (muchacho y falda),
sardinas enlatadas, queso blanco y amarillo.

El problema de la escasez y de desabastecimiento va mas all4 de los
alimentos, afecta también las medicinas y los productos de cuidado
personal. Y en el interior del pais, el indice de escasez que mide el BCV
es mucho mayor que en la “burbuja caraquefia”.

El diario El Nacional tuvo acceso a un informe de técnicos del BCV donde
sugieren una revision exhaustiva de los controles de precios. Es que
después de diez afos, los mismos han mostrado, una vez mas, que no
sirven para nada. A partir del proximo lunes y lejos ya de la contienda
electoral, la clave para el Gobierno sera la eficiencia, cobmo reducir la
escasez y el desabastecimiento, y hacer frente a una aceleracion de la
tasa de inflacion. La inflacion anual en marzo alcanz6 25,0%. Nosotros
estimamos que cierre el afio en 31,4%.

El punto tres: lo Lo que ha ocurrido en materia cambiaria en Venezuela en los ultimos
cambiario... meses es digno de un libro de Garcia Marquez. Desde septiembre, el tipo
de cambio (TC) paralelo se ha depreciado 104,1% vy la oferta oficial de
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divisas se ha reducido 16,2%. En febrero, tras negarlo reiteradamente, el
gobierno ajusté la tasa de cambio oficial (Cadivi) de VEB 4,3/US$ a VEB
6,3/US$ y elimind el Sitme. Una medida esperada, pero que no conto con
un sustituto inmediato y dejé en el “limbo” a un nimero significativo de
empresas. Segun el BCV, 50% del monto transado en Sitme para
importaciones correspondian a bienes de las listas 1 y 2 (considerados
como prioritarios). Un mes y medio después, surge, con tropiezos, el
Sistema Complementario de Adjudicacion de Divisas (Sicad), que todavia
no arranca con todas las de la ley.

El reto de cara a futuro es como construir una politica cambiaria creible.
Hasta el momento el Gobierno ha fracasado. El tema cambiario es
fundamental para mantener a raya el desabastecimiento y la escasez.
Tras mas de 10 afios de control cambiario, este luce agotado. Es urgente
Su revision.

Respecto al tipo de cambio no oficial, debe sefalarse que si desde el
Ejecutivo no se restablece la oferta de divisas hacia este mercado, no se
logrard estabilizar el precio y mas bien se presionara al alza.
Adicionalmente, hay que esperar que el Sicad se desarrolle un poco mas,
pues dependiendo de sus caracteristicas puede ayudar a estabilizar este
mercado.

Segun nuestros estimados en 2013, las importaciones del sector privado
seran de US$28.956 millones, de los cuales, el 58,3% via Cadivi, 26,2% el
nuevo sistema y el resto por otras vias (15,4%). EI TC ponderado para
2013 seria de VEB 9,3/US$, lo que representa un aumento de 73,5%
respecto a 2012. El incremento mas alto desde que el presidente Chavez
gano en 1998.
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De esta forma, el chavismo ha decidido este 2013 corregir en forma
importante la sobrevaluacion del tipo de cambio en Venezuela. Un punto
gue no es desdefable y que le da margen de maniobrar para implementar
cambios en politica cambiaria en el futuro.

La cuarta pata: el En diferentes informes hemos comentado la importancia que tiene para un
gasto publico, el Gobierno como este la politica fiscal y los mecanismos de reparto de
tamafio del renta. Desde que el chavismo lleg6 al poder el tamafio del Estado se ha
Estado y el incrementado. El gasto publico paso de 28,7% PIB en 1998 a 44,1% en
desempefio de 2012. Adicionalmente, desde 2007, el Gobierno siguié una politica
las empresas agresiva de expropiaciones comprometiendo casi US$34.000 millones,
publicas pero el desempeiio de un grupo importante de estas empresas ahora

publicas deja mucho que desear. Esto explica porqué el déficit del sector
publico pas6 de 1,6 puntos del PIB en 2006 a 15,5 puntos del PIB en
2012.
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La némina gubernamental se ha incrementado también; el nUmero de
empleados publicos crecié de 1.333.989 en 1999 a 2.517.367 en 2012 y
el de pensionados se elevd 529,5%. Esto ha hecho que las necesidades
de financiamiento del Estado se hayan multiplicado y que el crecimiento
de los precios petroleros luzca insuficiente.
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Para muestra un botén. En Ecoanalitica estimamos que las necesidades
financieras (déficit + amortizacion) para 2013 se ubiquen en US$53.362
millones; estas se financiaran por medio de endeudamiento interno
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(US$33.214 millones), con deuda externa (US$8.000 millones) y con otras
fuentes (US$12.148 millones). Ademas, al cierre de 2012, los recursos
extrapresupuestarios, el llamado colchon del Gobierno, decrecieron 35,3%
en relacién con el mismo periodo del afio anterior.

Hasta los momentos, la gestion fiscal ha sido inadecuada e ineficaz y se
ha mantenido un déficit cronico durante cinco afos. De seguir esta
tendencia de gasto, no lleva sino a un solo camino de constante presion
inflacionaria, inestabilidad cambiaria, e instituciones débiles. Esta nueva
gestibn de Gobierno debe buscar los canales apropiados de politica
econdémica y ejecutar una gestion fiscal prudente.

Epilogo: Una Luego de un periodo presidencial en el que se ha experimentado con el
campaifa llamado socialismo del siglo XXI, ha quedado demostrado que el
electoral en desempefio de la economia venezolana todavia deja mucho que desear,
medio de un sobre todo si se compara con el de sus pares latinoamericanos y otros
ajuste miembros de la OPEP. Los dos ultimos afos estuvieron signados por el

ciclo politico, que llevd al gasto publico a ubicarse alrededor del 50% del
PIB. Con un entorno petrolero poco promisorio para este afo, estaba
claro que tras las elecciones presidenciales y de gobernadores el proceso
de ajuste tenia que darse —asi lo esperabamos y asi esta sucediendo.

El elemento de mayor peso para describir este proceso de ajuste tiene
que ver con el fallecimiento del presidente Chavez. En un régimen hiper
presidencialista, como lo es el chavismo, es decir, uno que casi no cuenta
con lideres suplentes y en el que ademas existen multiples corrientes
ideologicas en torno al poder y, por ende, en la toma de decisiones de
politicas publicas, la ausencia del maximo lider se convirtid6 en un asunto
complejo a pesar de que el propio Chavez haya elegido a su sucesor.

Es claro que la economia venezolana acumula importantes desequilibrios
en cada uno de sus frentes y hasta ahora ninguna de las acciones
tomadas hasta ahora apunta a la sostenibilidad del crecimiento
econdémico a largo plazo. El nuevo Gobierno se va a enfrentar a una
realidad que golpea en la cara: la renta petrolera ya no es suficiente para
sostener el modelo econémico del socialismo del siglo XXI. Es por ello
que por primera vez en la historia de la crisis economica de Venezuela, es
decir desde 1983, la devaluacion luce insuficiente para resolver las
enormes y cuantiosas distorsiones. En nuestra opinion, resolver estos
desequilibrios necesariamente pasa por repensar el modelo econémico de
los dltimos seis afos.
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Tips Economicos

El Sicad ahora es de todos. El Sicad, mecanismo sustituto del Sitme para surtir de
divisas a las empresas privadas que no participen de Cadivi (0 que mantengan fuertes
retrasos en el), incluirh a pequefias empresas y a otros sectores excluidos del
mecanismo de subasta, asi lo inform6 el ministro de Petrdleo y Mineria, Rafael
Ramirez, quien aseguré que se “va a dinamizar y depurar el Rusad para incluir a las
pequefias empresas y sectores productivos que estan excluidos” bajo un nuevo
meétodo que no detallo.

Seniat recauddo VEB 21.000 millones en ISLR. De acuerdo con informacion
suministrada por el superintendente del Seniat, José David Cabello, el organismo
recaudo unos VEB 21.000 millones en el 1T2013, un cumplimiento del 159,2% de la
meta establecida para dicho tipo de tributo, que era de VEB 13.100 millones. Cabello
resaltd que el monto recaudado por rentas internas permite al Gobierno nacional
ejecutar los programas previstos en el presupuesto de 2013, en areas como
educacion, vivienda, salud y desarrollo urbano para el beneficio de todos los
venezolanos.

Lo importado sale caro. De acuerdo con las cifras publicadas por el BCV, el precio
al por mayor para los bienes importados, medido a través del indice de precios al
mayor (IPM) registra un incremento de 7,4% en los primeros dos meses del afo, unos
6,1 puntos porcentuales (pp) mas que lo registrado en 2012 y el aumento mas
elevado para dicho periodo desde el afio 2003. Es de esperarse que dicho incremento
en los precios al mayor sea trasladado de los productores a los consumidores en los
meses siguientes (mayo Yy junio).

Escasez es lo que hay. De acuerdo con un informe del BCV al cierre del mes de
marzo, los alimentos que mostraron un mayor indice de escasez fueron aquellos que
se elaboran a partir de materias primas importadas. El informe del ente emisor resalta
la escasez de aceite de mezcla (75,3%), mantequilla (74,5%), azucar (73,7%), leche
(70,0%) y Café (50,9%). Voceros de la industria de alimentos han manifestado que el
principal problema que enfrentan es la escasez de divisas para la reposicién de
inventarios de materias primas, insumos y materiales de empaque.

Tasas de interés. La tasa de interés activa en la primera semana del mes de abril fue
14,8%, aumentando 0,7 puntos porcentuales respecto a la semana previa. Por su
parte, la tasa de depdsitos a plazo fue 14,5%, sin variaciones respecto a la negociada
en la semana previa, mientras que la tasa de depdsitos de ahorro no ha presentado
variacion alguna desde noviembre de 2011, ubicandose asi en 12,5%.
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Reservas internacionales. Las reservas internacionales aumentaron 1,0% al pasar
de US$26.768 millones durante la cuarta semana del mes de marzo a US$27.038
millones en la quinta semana del mes de marzo, monto que, comparado con el
registro del mismo periodo del afio anterior, muestra una disminucion de 2,0%.

Gasto del Gobierno Central. El pasado viernes 05 de abril segun cifras de la Oficina
Nacional del Tesoro (ONT) el gasto primario semanal fue de VEB 6.336 millones, lo
gue implica que este disminuyd 28,5% si lo comparamos con la semana previa
cuando fue de VEB 8.856 millones y se incrementd 194,3% si lo comparamos con el
mismo periodo pero del afio pasado.

Liquidez monetaria. La liquidez monetaria (M2) se expandié en 1,6% en la quinta
semana de marzo con respecto a la semana inmediatamente anterior, al ubicarse en
VEB 757.620 millones. M2 ha aumentado 66,3% con relacion al mismo periodo de
2012.

Tips Petroleros

Contintan los lazos de amor. La Asamblea Nacional (AN) autoriz6 la constitucién de
una empresa mixta entre Pdvsa y la rusa Rosneft para el desarrollo de actividades de
explotacion en busca de yacimientos de crudo, extraccion y gas natural asociado en la
Faja Petrolifera del Orinoco, especificamente en los estados Anzoategui y Monagas.
La empresa mixta realizard las actividades primarias durante 25 afios y podra
comercializar directamente a precios de mercado internacional el petréleo crudo
mezcla resultante del petréleo crudo mejorado.

Produccioén cae 3,1% en 2012. La produccion de petréleo y liquidos de gas natural
alcanzé 3,03 millones de barriles diarios (mb/d) en 2012, un descenso de 95.000
barriles diarios (kb/d) en relacion a 2011. Asi lo revelé el ministro de Energia y
Petréleo, Rafael Ramirez, quien destaco el crecimiento de las inversiones, que fueron
de US$24.579 millones en 2012 y que en 2013 superaran los US$25.000 millones y
seran destinadas en su mayoria a la Faja del Orinoco en la que, por ahora, hay una
produccién de 1,25 mb/d explic6 Ramirez.

Exportaciones crecen en febrero. De acuerdo con la firma Petrologistics, en el mes
de febrero las exportaciones de crudo de Venezuela alcanzaron 2,03 mbd, es decir,
19 kbd menos que en el mes previo. Los aumentos mas significativos se dieron en las
exportaciones a Norteamérica que promediaron 742 kbd (135 kb/d mas que en enero)
y a China, que se ubicaron en 331 kb/d (44 kb/d mas que en enero), mientras que las
entregas al Caribe, fueron las que mas cayeron (86 kb/d).
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Siguen las compras de refinados. En enero de 2013 continud la tendencia alcista de
adquisicién de gasolina, disparada en 2012, y se prevé que mientras no se recupere
Amuay continuaran las importaciones. Segun notifico el Departamento de Energia de
los Estados Unidos (EIA), el volumen de compras diarias de Venezuela es de 154
kb/d, cuando nuestra nacién no habia requerido importar desde Estados Unidos
(EE.UU.) més de 46 kb/d hasta el afio pasado.

Disminuyen las exportaciones petroleras a EE.UU. Segun el departamento de
Energia del gobierno de EEUU, las exportaciones petroleras venezolanas a dicho pais
durante enero de 2013 cerraron en 898 kbd. La memoria y cuenta del Ministerio de
Petr6leo y Mineria de 2012 informa que las exportaciones de crudo de EEUU
promediaron 990kbd, una caida de 15% respecto al 2011.

Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se
cotizo el pasado viernes 05 de abril en US$95,5/bl, lo que muestra una disminucion de
0,3% respecto a los US$95,7/bl registrados la semana previa. Por su parte, la
cotizacion del crudo Brent cerr6 a la baja en US$108,8/bl, un 0,2% por debajo del
US$108,9/bl de la semana previa.

Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana se ubicé US$104,0/bl el
pasado viernes 05 de abril, lo que signific6 un aumento de 0,5% con respecto a la
semana previa cuando este cerrd en US$103,5/bl. Entretanto, el promedio anual de la
cesta petrolera venezolana se ubica en US$103,7/bl.

Tips Sectoriales

Ventas de autos nuevos decrecen 21,0%. Segun los datos de la Camara Automotriz
de Venezuela (Cavenez), en marzo las ventas de vehiculos nuevos decrecieron
21,0% con respecto al mismo periodo de 2012. Entre enero y marzo se
comercializaron 25.639 unidades, unos 7.605 vehiculos menos que en el mismo
periodo de 2012. Dentro de estos, 13.763 corresponden a la manufactura local y
11.876 a automoviles importados, donde el primero de estos rubros registr6 una
disminucion del 50,5% y el segundo un incremento del 118,9% entre enero y marzo,
respectivamente.

Sundecop establecera el precio de los carros nuevos . La fijacion de precios
maximos de vehiculos nuevos es uno de los 14 articulos que, hasta ahora, han sido
aprobados de la nueva ley que regulara la compra y venta de vehiculos. Este precio
sera establecido por la Superintendencia Nacional de Costos y Precios (Sundecop)
tomando en cuenta la “estructura de precios del vehiculo”.
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Piden revisar lista de farmacos que requieren presc  ripcion. La Camara Nacional
de Medicamentos Genéricos y Afines (Canamega) solicita revisar la lista de
medicamentos que puedan ser dispensados libremente en las farmacias. El
presidente de la camara, Jorge Rivas, expreso que el gasto que se ahorra solicitando
prescripcion para la adquisicion de los farmacos podria ser menor que el gasto que
implica para los pacientes ir al médico para recibir prescripcion para algunos de los
medicamentos que no la necesitan.

Hasta 50% mas caro la venta de carros desde la deva luacion. A partir de la
devaluacion anunciada el pasado mes de febrero el precio de los vehiculos usados ha
venido en constante crecimiento. Se espera que la nueva ley que regulara la compra y
venta de vehiculos establezca también “precios justos” para los vehiculos usados.

No llegan las divisas para los alimentos.  La Camara Venezolana de la Industria de
Alimentos (Cavidea) desmiente las acusaciones de acaparamiento que tienen en su
contra y afirma que hay solicitudes por mas de US$895 millones que aun no han sido
atendidas.

Venalum no funciona ni a media maquina. A tan solo 29,8% de la capacidad
instalada funcionan las celdas de procesamiento de la Industria Venezolana de
Aluminio. La produccion de la empresa estatal descendié un 41% aproximadamente
desde el afio 2011. Esto ultimo responde a falta de insumo, conflictos laborales y
racionamiento eléctrico que la empresa productora y procesadora de aluminio ha
sufrido en los dltimos afios.

Fallas en el sistema eléctrico nacional son puro “s abotaje”. Aproximadamente a
media noche del miércoles pasado se presentaron fallas eléctricas que dejaron a
oscuras distintos sectores de Caracas. El presidente de Corpoelec, Argenis Chavez,
asegura que técnicamente no se puede explicar esta falta y que el acontecimiento fue
producto de un sabotaje. Anuncié ademas, que el Sebin detuvo a un presunto
implicado en el hecho en Puerto Ordaz. Finalmente, garantizd el perfecto
funcionamiento del servicio eléctrico durante el proceso electoral.

Siguen escaseando los alimentos. Hasta 17 alimentos basicos escasean de
acuerdo con el punto de cuenta que se filtré a la prensa. Ademas, segun el marco
metodologico del BCV, la escasez alcanzé un 19,5% en el pasado mes de febrero,
colocandose en la frontera entre “desabastecimiento leve” y “desabastecimiento
significativo”. Entre los alimentos mas dificiles de encontrar se encuentran: la harina,
el aceite, la mantequilla y el café molido.

Modo Mercosur “On”.  El Servicio Nacional Integrado de Administracion Aduanera y
Tributaria (Seniat) informé la adopcion de una nueva nomenclatura arancelaria a partir
del 5 de abril, como parte del ingreso pleno de Venezuela al Mercado Comun del Sur
(Mercosur). El Seniat sefialo que "este nuevo arancel de aduanas, incluye la
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designacion de mercancias que utiliza el Mercosur, asi como las tarifas arancelarias
comunes de sus paises miembros".

Por orden de llegada. Como parte del proceso de adaptacion a la nomenclatura
arancelaria del Mercosur, el nuevo arancel debera ser aplicado segun la fecha de
llegada de la mercancia, por lo que los embarques que llegaron antes del 5 de abiril
deberan cancelar los aranceles viejos, mientras que aquellos que llegaron luego de
esa fecha deberdn cancelar lo correspondiente al arancel Mercosur. La adopcién del
nuevo arancel obligard a algunos importadores a pagar mas o menos de lo que
correspondia anteriormente y ha causado retrasos administrativos en la aduana.

Empresas reguladas exigen revision de precios. Durante una mesa técnica
realizada en el Ministerio de Comercio, representantes de las empresas cuyos
productos estan regulados por la Superintendencia Nacional de Costos y Precios
(Sundecop) solicitaron al Ejecutivo nacional un ajuste en los precios. La Sundecop
mantiene congelados los precios de productos de cuidado personal y aseo del hogar,
entre otros, desde hace 17 meses, lapso en el que las empresas han registrado
incremento en sus costos laborales y en el costo de las materias primas tanto
importadas como nacionales.

Atados de manos. Durante una reunion en el Ministerio de Comercio representantes
del sector empresarial resaltaron las consecuencias del cierre del Sistema de
Transacciones con Titulos en Moneda Extranjera (Sitme), especialmente al momento
de importar materia prima o productos terminados. El Sitme constituia un mecanismo
al cual las compafias excluidas de Cadivi acudian, ya que la entrega de los ddlares
era mas expedita y no requeria de la tramitacion de Certificados de No Produccién
(CNP) ante el Ejecutivo nacional, y pese a que la cotizacion del ddlar en dicho
mecanismo era ligeramente superior a la de Cadivi, esta no suponia un impacto en la
estructura de costos de las empresas.

Tips Economia Mundial

Se vienen recortes en EE.UU. Barack Obama, presidente de EE.UU. propondra
recortes en materia de seguridad social como parte del plan de presupuesto que
presentara el miércoles. Ademas, el mandatario estaria dispuesto a reducir el gasto
en otros programas a cambio de que los republicanos en el Congreso permitan
aumentar los impuestos para reducir el déficit en US$1,8 billones durante diez afios.

Falta de empleo sigue golpeando trabajadores nortea  mericanos. EI desempleo
en los EE.UU. disminuy6 una décima de pp en el mes de marzo y llegb a 7,6 %. La
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insignificante disminucion del desempleo fue en parte ocasionada por los recortes
presupuestarios del mes pasado. En este sentido, es preocupante ver que el periodo
de recortes esta recién comenzando y se espera que sea entre abril y junio cuando se
observe el impacto mas importante sobre la economia.

Disminuye fuerza laboral estadounidense.  El tamafio de la fuerza laboral disminuy6
a 63,3%, el nivel mas bajo desde 1979. El nimero de personas jubiladas, que vuelven
al estudio o aquellos que han abandonado la busqueda de trabajo, ha perjudicado el
crecimiento de la fuerza laboral, o que a su vez hace que las cifras de desempleo no
hayan reflejado con exactitud el impacto que la politica contractiva del gasto publico
tuvo sobre la economia.

La Unidon Europea no mueve los tipos de interés. El Banco Central Europeo
decidi6 no mover las tasas de interés, pero afirma estar preparado para realizar
recortes de ser necesario. La Unidn Europea presenta tasas de interés de 0,75%, las
mas bajas de la historia, pero la mas alta de los principales bancos centrales.

Portugal busca medidas alternativas.  Aunque el Tribunal Constitucional se neg6 a
cumplir cuatro de nueve medidas de austeridad establecidas en el presupuesto de
este afio, el Gobierno se comprometié a disminuir el gasto publico con el fin de
cumplir con las metas del rescate. Se prevé que Portugal llegue a un acuerdo con el
Fondo Monetario Internacional (FMI) y la Unién Europea (UE) para compensar el fallo
emitido por el Tribunal.

Italia pagarad deuda a privados. Con la finalidad de otorgar liquidez a empresas
altamente endeudadas, el Gobierno interino de Italia aprobé el pago de EUR 40.000
millones de a firmas privadas para el pago de deudas contraidas por el Estado. Esta
inyeccién podria ayudar a la economia italiana a salir de la recesion. A finales de
2011, las deudas acumuladas por la administracion italiana con empresas privadas
estaban valoradas en unos EUR 90.000 millones.

BOE se niega a introducir cambios.  El Banco de Inglaterra (BOE por sus cifras en
inglés) no realiz6 cambios en sus tipos de interés, manteniéndolos en un minimo de
0,5% y se rehuso a inyectar dinero a la economia a través de la compra de deuda.
Algunas autoridades del BOE han expresado su preocupacion de que un mayor
estimulo pueda desatar un indeseable debilitamiento de la libra esterlina.

Banco de Japdn sorprende con su politica monetaria. El gobernador del Banco de
Japon, Haruhiko Kuroda, anuncia que buscara aumentar la base monetaria del pais,
duplicando la tenencia de bonos de la deuda publica del ente emisor en un plazo de
dos afos. Este repentino cambio en la politica monetaria japonesa impulsara el yen
hacia la baja aumentando la competitividad de la nacién nipona, ademas acelerara el
proceso inflacionario y reducira el rendimiento de los bonos.
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Viajeros chinos pioneros del turismo mundial. Un aumento del 40% del gasto
turistico del pais asiatico, con respecto al afio pasado, ha convertido a China en el
pais con mayor gasto en materia de turismo. Con US$102.000 millones, China se
coloca en el primer lugar en el ranking de expendio turistico, seguido por EE.UU. y
Alemania. Otro pais que incrementd el gasto en este sector fue Rusia, con un 32%
con respecto a 2011.

Transacciones bancarias via Internet en crecimiento en Latinoamérica. Un 65%
anual crecera el acceso via web a los bancos segun un informe realizado por Deloitte.
Esto aliviar4 las complicaciones que existen en algunas areas rurales para tener
acceso a los servicios financieros. Se espera que el niumero de latinoamericanos que
usen las nuevas tecnologias para realizar transacciones bancarias alcance las 140
millones de personas en el afio 2015.

Tips Politicos

La campafa la pagaran los militantes.  El ministro para la Energia Eléctrica e
integrante de la direccién nacional del Partido Socialista Unido de Venezuela (PSUV),
Héctor Navarro, resalto el esfuerzo financiero que la campafia electoral (de cara a las
elecciones de abril) requiere, para lo cual la organizacién cuenta con mas de 7
millones de militantes que estan “aportando su grano de arena”. “Las finanzas del
partido deben salir de los militantes y no de los recursos del Estado como ocurria en
otros gobiernos” resalté Navarro.

¢, Quién controla las maquinas de votacion? El secretario de la Mesa de la Unidad
Democratica, Ramon Guillermo Aveledo, denuncié que durante la auditoria realizada
a las maquinas electorales, se detectd que un técnico del PSUV tenia en su poder las
claves de acceso que permitirian activar o desactivar las mismas. Aveledo aseguré
gue es “anormal” que dicha informacion se encontrara en manos de un partido politico
y advirtié que quien esté en posesion del cédigo "puede sabotear el equipo o hacerlo
defectuoso” antes del inicio del proceso electoral, aunque no hay riesgos sobre el
voto.

Més seguro que Fort Knox. La rectora del CNE, Sandra Oblitas, respondio a los
sefialamientos que hicieran miembros de la MUD acerca de la posesion de un codigo
del sistema de votacion por parte del PSUV y aseguré que se llevara a cabo la
investigacion por la denuncia. Oblitas expresé que tiene la certeza de que el proceso
electoral del préximo 14 de abril ser& muy rapido; afirm6 que el sistema electoral
venezolano es inquebrantable y esta garantizado un proceso que es ejemplar para el
mundo.
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De chofer a Chaman. Durante un acto de campafia en el estado Amazonas, Yy
vistiendo un penacho indigena en la cabeza, el presidente encargado de la Republica,
Nicolas Maduro, aseguro que si alguien del “pueblo” llegara a votar en su contra en
las proximas elecciones de abril, estaria “votando contra el mismo” y le caeria la
“maldicién de Maracapana”. Esta es la segunda vez en menos de un mes en la que
Maduro da muestras de su “espiritualidad” ante sus seguidores, dias atras aseguré
gue el fallecido presidente Chavez se le habia aparecido en forma de “pajarito”.

"La maldicidn es la que se quitara al pais el 14 de  abril" . El candidato presidencial
de la MUD, Henrique Capriles, aseguré durante un acto de campafia en San Cristébal
(Tachira) que "la maldicion es la que se quitara el pais el 14 de abril", ello en
referencia a lo sefialado por el candidato oficialista, Nicolas Maduro. "El que diga que
al pueblo le puede caer una maldiciébn no tiene derecho a gobernarlo. Esta es una
lucha para derrotar el miedo, por levantar la esperanza’, agrego Capriles.

Respeto para los resultados electorales. El presidente (e) de la Republica, y
candidato presidencial, Nicolas Maduro, se comprometié a respetar los resultados de
los comicios del 14 de abril. "Yo respetaré en nombre de esta Constitucion los
resultados electorales y la decision que tome el pueblo, sea la que sea, saldré a
respetarla de primero". Maduro también envi6 un mensaje a su contendiente,
Henrique Capriles, para que diga “si va a respetar los resultados de la voluntad del
pueblo”.

Un problema ante el cual hay que estar unidos. El candidato de MUD para las
elecciones presidenciales del 14-A, Henrique Capriles, sefialé que la violencia es un
problema que tiene que unir a todos los venezolanos, ya que nadie puede decir que
“por pertenecer a un partido no tiene que lidiar con la violencia” y que debe
entenderse que por ponerse la franela de un color “no se tiene mas seguridad”.
Acerca de la ley desarme, Capriles sostuvo que no es una solucion sino un “show”
mas del Gobierno.

La culpa es de la vaca. EIl candidato presidencial por la MUD, Henrique Capriles,
aseguro6 que el escenario de escasez que actualmente vive el pais no es culpa de los
comerciantes o de los ciudadanos, "el problema es que se produce menos". Para
Capriles, la escasez debe combatirse con “mucha produccién nacional ". Por ultimo, el
candidato de la MUD indic6 que la escasez se debe a la ineficiencia del Gobierno que
ha impuesto politicas de entrega de dolares que frenan las importaciones y
desincentivan la produccién nacional.

Ganando con conviccion.  El candidato presidencial por la MUD, Henrique Capriles,
aseguré durante su cierre de campafia en Caracas que “con toda la firmeza, con toda
la honestidad, con toda la conviccion” €l y sus seguidores “estan ganando” el proceso
de cara a las elecciones del 14-A. Capriles resaltdo que gracias a la “esperanza de
millones de personas” el 14-A va a hacerse justicia en Venezuela.
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Todo listo para el 14-A. La rectora del CNE, Sandra Oblitas, sefialé todo el material
electoral ha sido distribuido en cada una de las regiones del pais, y que entre los
procesos que estan en curso se encuentra el adiestramiento a los miembros de mesa.
Por su parte, el Ministerio de Educacion ha decidido suspender las clases del 10 al 15
de abril para facilitar el proceso de logistica e instalacion de las mesas electorales
para la votacion presidencial del 14 de abril.

Tips Legislativos

Ley desarme frend ritmo La promesa de atacar el problema de inseguridad era el
motor de arranque de la campafia del candidato Nicolas Maduro pero en el seno de la
Asamblea Nacional (AN), hubo un cambio de sefias y la urgencia con la que
inicialmente se aprobaria la ley para el desarme sufrié un frenazo. Se pensaba que en
la audiencia ordinaria del martes 02 de abril los diputados trabajarian para que el
proyecto tuviera el consentimiento del Parlamento, pero extrafiamente solo 14 de los
articulos fueron discutidos, y dificilmente en la siguiente sesion se aprobara el resto.

Avanza la Ley de vehiculos. Después de haber estado engavetado desde 2009, el
proyecto de ley que regula la compra y venta de vehiculos esta a un paso de su
promulgacion. El pasado martes la AN aprob6 14 de los 33 articulos. Se aprobo lo
referente a la creacion de un 6rgano para la fijacién de los precios y la obligatoriedad
de la fijacion de precios maximos de vehiculos nuevos, de las ensambladoras de
consignar los modelos y cantidades de vehiculos entregados a los concesionarios.

Sundecop ahora con los carros.  Se espera que en los proximos dias la AN apruebe
los 21 articulos restantes. En el articulo 4 se explica que sera el Ejecutivo nacional por
medio del ente con competencia quien fijard los precios maximos de venta de los
vehiculos nuevos o0 usados, de lo que se desprende que podria ser la
Superintendencia Nacional de Costos y Precios (Sundecop) la que determinara los
precios maximos de venta de los carros y los repuestos.

Pérdida total. La fiscal general de la Republica, Luisa Ortega Diaz, anuncio que el
Ministerio Publico solicitara en los préximos dias una medida judicial innominada que
prohiba a las empresas aseguradoras la venta de vehiculos declarados como pérdida
total tras haber estado involucrados en un siniestro. Explic6 que se buscara que se
prohiba al Instituto Nacional de Transito Terrestre la incorporacion de dichos
automoviles al sistema de registro de vehiculos.

Suben el préstamo maximo por Ley de Vivienda. El Ministerio de la Vivienda
publicé en la Gaceta Oficial N° 40.137 del 1 de abril una resolucién donde aumenté en
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VEB 50.000 el tope maximo de financiamiento del Fondo de Ahorro Obligatorio de
Vivienda (FAOV), con lo cual se ubicé en VEB 350.000. Ademas se indica que ahora
todas las familias, independientemente de su ingreso, pueden optar a los préstamos
por Ley de Vivienda y recibiran el maximo permitido en la norma. Antes se establecia
un maximo de ingresos de hasta cuatro salarios minimos, lo que equivale a VEB
8.188.

Creada empresa de aluminios. En la Gaceta Oficial 40.137 de fecha 1° de abril se
publicé el decreto donde el presidente Nicolas Maduro autorizé a la Corporacion de
Industrias Intermedias (Corpivensa) a constituir la empresa estatal Aluminios La
Victoria, que estara adscrita al Ministerio de Industrias. La Victoria es la séptima
empresa del Estado que el presidente Maduro autoriza a Corpivensa a constituir. En
la Gaceta Oficial que circuld ese dia, el Jefe de Estado ordend la conformacion de
seis empresas estatales, también adscritas al Ministerio de Industrias.
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