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Durante los 15 años de “Revolución”, el Gobierno venezolano ha 
presumido de tener resultados muy positivos en materia de reducción de 
la pobreza y disminución de la desigualdad. Gracias a estos resultados, 
ha conseguido el apoy
la admiración de Gobiernos y ciudadanos extranjeros, que desde afuera 
de nuestras fronteras tienen la sensación de que Venezuela tiene un 
verdadero Gobierno “para los pobres”. En 
propuesto analizar las causas de la disminución de los índices de pobreza 
en nuestro país durante los últimos 15 años, haciendo énfasis en la 
sostenibilidad de los logros obtenidos.
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Pobreza: ¿Preocupación genuina o 
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ha conseguido el apoyo de las personas de menores ingresos, así como 
la admiración de Gobiernos y ciudadanos extranjeros, que desde afuera 
de nuestras fronteras tienen la sensación de que Venezuela tiene un 
verdadero Gobierno “para los pobres”. En Ecoanalítica

esto analizar las causas de la disminución de los índices de pobreza 
en nuestro país durante los últimos 15 años, haciendo énfasis en la 
sostenibilidad de los logros obtenidos. 
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Para entender los resultados positivos del país en lo que respecta a la 
disminución de la pobreza, es importante comprender cuáles son los 
indicadores que la definen y cómo estos se construyen. 
 
El método de medición más utilizado es la “línea de pobreza” (LP). De 
acuerdo con este método, los hogares cuyos ingresos per cápita se 
encuentran por debajo del valor de la Canasta Alimentaria se encuentran 
en situación de pobreza extrema, aquellos cuyo ingreso per cápita están 
por debajo de la Canasta Básica1 se encuentran en situación de pobreza 
no extrema, y aquellos cuyos ingresos per cápita superan la Canasta 
Básica son considerados no pobres2. 
 
Por su parte, el índice de “Necesidades Básicas Insatisfechas” (NBI) se 
fundamente en la idea de que la capacidad de consumir no es la única 
variable que genera bienestar a la población y define la pobreza como “la 
situación de aquellos hogares que no logran reunir, en forma 
relativamente estable los recursos necesarios para satisfacer las 
necesidades básicas de sus miembros”. Las variables tomadas en cuenta 
bajo este método son: la inasistencia escolar3, el hacinamiento crítico4, la 
tenencia de una vivienda inadecuada5, la carencia de servicios básicos6 y 

                                                 
1 En Venezuela, el valor de la Canasta Básica es equivalente a dos veces el valor de la Canasta Alimentaria. 
2Se considera que una persona vive en pobreza, si proviene de un hogar en situación de pobreza. 
3 Hay inasistencia escolar, si en el hogar hay niños en edad escolar (7 años a 12 años) que no asistan a la escuela. 
4 Se entiende por hogar con hacinamiento crítico un hogar cuya relación entre número de personas y número de cuartos es mayor a tres. 
5 De acuerdo con el INE, una vivienda inadecuada es aquella declarada como rancho, tráiler, remolque, embarcación, carpa, cueva, etc. 
6 Se conoce como hogar carente de servicios básicos, un hogar cuyo abastecimiento de agua es por camión cisterna, estanque, pozo, quebradas, 
o aguas de lluvias, y que no tiene conexión a cloacas.  

20

30

40

50

60

70

19
99

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

%
 d

e 
la

 p
o

b
la

ci
ó

n 
to

ta
l

Fuentes: INE y Ecoanalítica

Población en pobreza

¿Cómo se 
mide la 
pobreza?  
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la alta dependencia económica7. Bajo este concepto, se considera que un 
hogar es pobre, si presenta uno de los cinco indicadores ya mencionados, 
mientras que un hogar en pobreza extrema es aquel que presenta dos o 
más carencias. 
 
De acuerdo con el método de la línea de pobreza, el único requisito que 
debe cumplir una familia venezolana para ser considerada “no pobre” es 
tener un ingreso superior a VEB 6.648,8, valor de la canasta básica, 
independientemente de sus posibilidades de acceder a servicios básicos, 
de salud, entre otros; mientras que con el método de NBI, si 
consideramos - por ejemplo - una familia de cuatro personas, donde solo 
el jefe de hogar trabaja, y este no ha superado el 2do grado de educación 
básica, se considera pobre, independientemente de su nivel de ingresos. 
 

 
 
Los ejemplos anteriores evidencian que los indicadores de pobreza dejan 
de lado algunos aspectos a la hora de considerar si un hogar es pobre o 
no. Sin embargo, estos tienen la capacidad de identificar las mayores 
carencias que presentan las familias, sea cual sea nivel de ingresos o de 
satisfacción de necesidades, y sirven como guía para orientar las políticas 
públicas en pro de solventar dichos problemas. 
 
 

                                                 
7 Un hogar con alta dependencia económica es aquel donde hay más de tres personas por cada ocupado y donde el jefe de hogar no supera el 
segundo grado de educación primaria. 
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Canasta Básica
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Dada la definición de LP, podemos observar que para disminuir “la 
pobreza” es necesario disminuir el valor de la Canasta Básica o aumentar 
el ingreso de los venezolanos. De acuerdo con las cifras del Instituto 
Nacional de Estadística (INE), entre 1997 y 2003 el promedio de personas 
viviendo en pobreza en Venezuela era 52,3%, alcanzando un máximo de 
62,1% en el segundo semestre de 2003 (2S2013). A partir de entonces, el 
número de venezolanos en pobreza descendió drásticamente alcanzando 
un mínimo de 25,4% en el 2S2012. Es precisamente en 2003 cuando 
comienza la política de control de precios y los operativos de Mercal y 
Pdval, que colocan a la venta los productos a precios subsidiados y que 
también son considerados para establecer la línea de pobreza. 
 
Por otro lado, precios más altos del petróleo desde el año 2004 han 
permitido ampliar la renta a distribuir y aumentar los subsidios y las 
transferencias gubernamentales para finalmente inflar el ingreso de los 
venezolanos, pero evidentemente esta mejora no está relacionada con un 
aumento de la productividad. Por lo tanto, es probable que pasado el ciclo 
de altos precios del petróleo se produzca una caída del ingreso y un 
repunte del número de familias bajo la línea de pobreza; el Gobierno no 
tendría la capacidad para continuar con los subsidios. Es entonces, 
innegable que estamos ante una disminución artificial de la pobreza. 
 

 
 
Otro factor que ayuda a combatir la pobreza a largo plazo es el grado de 
escolaridad de la educación. De acuerdo con un estudio del Instituto de 
Investigaciones Económicas y Sociales de la Universidad Católica Andrés 
Bello (IIES-UCAB), un trabajador sin años de escolaridad tiene una 
probabilidad de 31,7% de encontrarse en situación de pobreza frente a un 
8,3% de los trabajadores egresados de la educación secundaria. 
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Fuentes: BCV, Menpet y Ecoanalítica

Gasto del Gobierno vs Precios del Petróleo
Gasto de consumo f inal del gobierno Cesta venezolana

Jugando con 
la línea de 
pobreza 
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Un punto importante a destacar es que el estar por encima de la línea de 
pobreza –en lo que a ingreso se refiere- no garantiza un adecuado acceso 
a los servicios básicos. Es por ello que algunos Gobiernos optan por 
medir la pobreza mediante el método de NBI, que permite observar de 
manera más clara algunas de las necesidades de la población y, por 
ende, fomentar políticas destinadas a fortalecer la productividad de los 
venezolanos y a garantizar la satisfacción de las “necesidades básicas”. 
 
Cuando analizamos las variables tomadas en consideración por el método 
de NBI, podemos observar el porqué de la creación de algunas de las 
principales misiones del Gobierno. Para abordar la alta dependencia 
económica, se diseñó la “Misión Robinson”, que en principio buscaba 
eliminar el analfabetismo, pero posteriormente, dedicó sus esfuerzos a 
que estas personas alcanzaran el 6to grado. En lo que respecta al 
problema de la inasistencia escolar, se ha tratado de ampliar el acceso a 
la educación primaria; mientras que el hacinamiento, la carencia de 
servicios básicos y la cantidad de viviendas inadecuadas (el mayor 
desafío que el Gobierno ha tenido hasta ahora) han sido abordados con la 
creación de la Gran Misión Vivienda Venezuela (GMMV). 
 

 
 

Son innegables los resultados en materia de alfabetización de la Misión 
Robinson; no obstante, como mencionamos en informes anteriores, el 
éxito del uso de la educación como herramienta para superar la pobreza 
depende de la calidad del servicio, y eso es precisamente un aspecto que 
el Gobierno se ha mostrado renuente a medir. En el año 1998, se eliminó 
la prueba del Sistema Nacional de Medición y Evaluación de Aprendizajes 
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Viviendas inadecuadas y sin servicios básicos

Viviendas inadecuadas Viviendas sin servicios básicos

¿Están 
satisfechas las 
necesidades 
básicas? 
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(Sinea) y el Gobierno ha rechazado la aplicación de herramientas de 
medición internacionales, como la prueba PISA (Program for International 
Student Assessment). Dada la negativa del poder ejecutivo, el estado 
Miranda (uno de los más poblados del país) acordó instrumentar la 
prueba a 108 colegios públicos y 17 privados para medir la calidad 
educativa en la entidad. Los resultados para 2009 fueron claros. La 
educación pública tiene los peores resultados y la brecha entre la pública 
y la privada, después de Brasil, es la más grande en comparación con el 
resto de los países latinoamericanos que tomaron la prueba. 
 

 
 
En cuanto a la posibilidad de acceder a una vivienda con todos los 
servicios básicos, a pesar de las significativas mejoras que para una 
familia en situación de pobreza suelen representar las viviendas 
otorgadas por la Misión Vivienda, muchas veces la calidad de las mismas 
no es la más adecuada. El presidente de la Cámara Inmobiliaria de 
Venezuela, Aquiles Martini, ha indicado que el problema de las 
construcciones de la GMVV es la calidad y que se han obviado los 
correspondientes controles y los estudios de suelo, entre otros aspectos. 
Podemos mencionar como ejemplo las viviendas construidas en Ciudad 
Caribia, que fueron desalojados, ya que fuertes vientos en la zona 
derrumbaron algunas paredes. 
 
Por último, debe considerarse que ni la mejora en el ingreso ni los 
intentos del Gobierno por establecer una red de abastecimiento de 
alimentos y otros bienes han tenido una efecto positivo importante sobre 
la calidad o la diversidad de los bienes de la canasta alimentaria, factores 
que no son tomados en cuenta en el método de la LP o de las NBI. Es 
importante recordar que las personas que viven en pobreza son, en 
muchos casos, las más afectadas por los problemas de distribución y 
desabastecimiento de bienes, particularmente de los alimentos; sin 
embargo, el hecho de no poder encontrar los artículos de la canasta 
alimentaria tampoco es tomado en cuenta en este indicador. El 28,0% de 

Comprensión lectora Matemáticas Ciencias
Argentina 367 363 372
Brasil 398 373 393
Chile 423 398 425
Colombia 400 369 389
México 420 414 411
Perú 350 346 351
Uruguay 409 411 411
Venezuela-Edo. Miranda 313 316 323
Fuentes: OCDE y Ecoanalítica

Resultados de la prueba PISA para colegios públicos -2009

© E
co

an
alí

tic
a –

 D
es

ca
rg

ad
o p

or u
su

ar
io

 n
o au

te
ntic

ad
o

                             6 / 23



 

 

 

Informe Semanal |Número 11 Semana III, Marzo 2014 |Pág.7

escasez general y el 26,2% de escasez de los alimentos fundamentales 
que reporta el BCV para el mes de enero pasa por debajo de la mesa. 
 

 
 
Como se acostumbra en el plano económico, el Gobierno en materia de 
pobreza ha decidido atacar solo los problemas coyunturales en lugar de 
los estructurales que la causan; por ejemplo, la sostenibilidad del ingreso 
en el tiempo, el difícil acceso a una vivienda adecuada, la calidad de los 
servicios básicos, la inflación y la escasez.  
 
En Ecoanalítica  consideramos primordial la existencia de mecanismos 
que mitiguen los shocks externos causados por las variaciones de los 
precios del petróleo. Para ello son importantes la existencia de fondos de 
estabilización que puedan usarse más para ocasiones de emergencia y 
menos para ejecución de gasto corriente y una política cambiaria que 
otorgue flexibilidad del tipo de cambio. La menor volatilidad del Producto 
Interno Bruto (PIB) –así como unas mayores tasas de crecimiento- no es 
un objetivo per se, sino una herramienta para garantizar que el ingreso se 
mantenga estable y se incremente de manera sostenida para ayudar a 
combatir la pobreza. 
 
En cuanto a la estabilidad de los precios de los bienes de la canasta 
básica y un mayor abastecimiento de los mismos, la intervención estatal, 
mediante controles de precios y comercialización directa, no ha sido la 
solución. En Ecoanalítica  creemos que la eliminación de los 
desincentivos que enfrentan la agricultura y la industria nacional ayudaría 
a incrementar la producción interna de rubros básicos. 
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Índice de escasez

Escasez Polinómica (Escasez)
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estructural 
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Por su parte, la disminución del creciente déficit habitacional requiere 
también la participación de los privados, y eso debe empezar por 
solucionar los problemas de escasez de materiales de construcción, como 
el cemento y la cabilla, y por disminuir la inflación de los insumos de la 
construcción. Recordemos que desde el año 2010, el Estado controla la 
industria que suple de insumos al sector construcción. Estos insumos hoy 
se encuentran escasos como resultado del control de precios y los graves 
problemas de la Siderúrgica del Orinoco (Sidor).  
 

 
 
Finalmente, garantizar no solo el acceso a la educación primaria, sino 
también a la educación secundaria de calidad, es una tarea que ha 
quedado pendiente.  
 
La pobreza no debe ser tratada como un indicador más. El objetivo de un 
Gobierno no debe ser únicamente “que los números le den”, sino mejorar 
la calidad de vida de aquellos que menos tienen. De nada sirve mantener 
una línea de pobreza muy baja, si no se puede acceder a los bienes y 
servicios que la componen; tampoco sirve de mucho incrementar los años 
de estudio de los venezolanos, si la educación no es de calidad. 
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Inflación de insumos construcción
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La inflación de febrero fue 2,4%. Según las cifras publicadas por el Banco Central 
de Venezuela (BCV), la variación del Índice Nacional de Precios al Consumidor 
(INPC) registró una desaceleración en el mes de febrero al ubicarse en 2,4%, lo que 
se traduce en una variación interanual de 57,4%.  
 
Por su parte, el núcleo inflacionario experimentó un incremento de 3,9% en febrero 
con respecto a enero 2014. La variación de los últimos 12 meses del núcleo 
inflacionario fue de 61,3%.  
 
Salud y Esparcimiento y cultura con la mayor inflac ión.  Dentro de las 13 
categorías estudiadas por el BCV, los grupos de salud y esparcimiento y cultura 
registraron la mayor inflación en el mes de febrero con 4,1%, seguidos por las 
categorías de bebidas alcohólicas y tabaco y, restaurantes y hoteles con 3,9% y 
servicios de educación con 2,7%. 
 
El IPC de febrero fue 2,6%. Según las cifras publicadas por el BCV, la variación del 
Índice de precios al consumidor del área metropolitana de Caracas (IPC-AMC) 
registró una desaceleración en el mes de febrero al ubicarse en 2,6%, lo que se 
traduce en una variación interanual de 53,3%.  
 
Resultados geográficos. De las 11 ciudades estudiadas, en febrero Barquisimeto 
registró la mayor inflación con 3,2%, seguida por Maracaibo con 2,8%. Los dominios 
que registraron menores variaciones en febrero fueron Ciudad Guayana y Maturín con 
1,9 y 2,0% respectivamente. 
 
Tasa de desempleo se ubica en 9,5%. Según las cifras publicadas por el INE, la 
tasa de desempleo experimentó un incremento de 0,1 puntos porcentuales (pp) en 
enero de este año, en comparación con el mismo período de 2013, cuando cerró en 
9,4%. Esto significa que en el primer mes del año 1.320.084 personas se encontraban 
sin trabajo.  
 
Inactividad disminuye. Al revisar la tasa de inactividad publicada por el INE, se 
observa que disminuyó 0,6 pp respecto a enero de 2013, para ubicarse en 36,1%. 
Dentro de esta, la inactividad de los hombres cayó 0,8 pp respecto a enero del año 
pasado, ubicándose en 21,7%. Por su parte, la inactividad femenina disminuyó 0,3 pp 
con respecto a enero de 2013 ubicándose en 50,3%. 
 
Tasa de informalidad se ubicó en 40,1%. Según las cifras del INE, enero concluyó 
con 5.021.358 personas empleadas en el sector informal (40,1% de los ocupados) 
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tasa que disminuyó 0,2 pp respecto a enero de 2013. Por su parte, el sector formal, 
empleó al 59,0% de la población ocupada, incrementándose 0,2 pp con respecto a 
enero de 2013. 
 
Latin Focus Consensus . Los resultados de la encuesta de marzo de 2014 presentan 
que el consenso de los analistas prevé una contracción para este año del PIB de 
0,8%, en conjunto con una inflación de 59,0%. Asimismo prevén que al cierre del 
2014 el déficit del Gobierno Central cerrará en 4,1% del PIB. Respecto al tipo de 
cambio estiman una devaluación de VEB 6,2/US$ a VEB 10,7/US$ y proyectan que el 
precio promedio de la cesta venezolana petrolera se ubique alrededor de US$95,4/bl. 
Por último estiman que la tasa de desempleo se ubique en 8,1%. 
 
Canasta alimentaria de los trabajadores llega a VEB  6.818,69. Según el informe 
del Centro de Documentación y Análisis para los Trabajadores (Cenda), la canasta 
alimentaria (CAT) en febrero de 2014 fue de VEB 6.818,69, lo que se traduce en un 
incremento de 2,9% respecto al mes previo y de 62,5% respecto al mes de febrero de 
2013. En lo que va de año la canasta presenta una variación acumulada de 67,4% 
(VEB 3.439,3). 
 
El comportamiento de la CAT en el mes de febrero estuvo determinado por el 
incremento en diez de los once rubros que la integran: leche, quesos y huevos 8,9%, 
bebidas no alcohólicas 8,4%, azúcar y similares 8,0%, semillas oleaginosas y 
leguminosas 5,0%, carnes y sus preparados 3,1%, tubérculos y otros 2,6%, grasas y 
aceites 2,4%, pescados 0,8%, frutas y hortalizas 0.7% y cereales y productos 
derivados 0,3%. 
 
El ingreso familiar solo cubre el 47,6% de la canas ta. Según el informe del Cenda, 
el salario mínimo VEB 3.270,3, vigente a partir del 01 de enero de 2014 tuvo un poder 
adquisitivo hipotético de 48,0% y presenta un déficit solo para la adquisición de 
alimentos de 52,0% (VEB 3.548,3). Es decir, que una familia requiere hoy de más de 
dos salarios mínimos solo para cubrir sus gastos básicos en alimentación. 
 
Sicad I se está secando.  Aunque el Gobierno aseguró a finales de enero que el 
Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (Sicad I) adjudicaría US$220 millones 
semanales, este monto ha sido inferior en las últimas dos subastas (28 de febrero y 
14 de marzo), en las cuales se adjudicaron US$173 millones de los US$440 millones 
ofrecidos. Según las autoridades del Centro Nacional de Comercio Exterior 
(Cencoex), esta disminución se debe a que las empresas no están cumpliendo con 
los criterios establecidos para la adquisición de divisas.  
 
Un aumento sustancial.  Según el estudio “Mystery Shopping”, llevado a cabo por la 
encuestadora Datanálisis, la escasez general de alimentos se ubicó en 47,7% en el 
mes de febrero, lo que revela un importante aumento en comparación con las cifras 
anteriores, que fueron 15,9% en 2012 y 37,2% en 2013. De acuerdo con Datanálisis, 
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los alimentos básicos que presentaron escasez grave en febrero fueron: aceite de 
maíz, azúcar refinada, harina de maíz, leche en polvo, margarina y mayonesa. Se 
prevé que la escasez continúe su tendencia al alza mientras el Gobierno mantenga el 
control de precios y continúen los retrasos en la liquidación de divisas. 
 
Nueva tarjeta para el “Abastecimiento Seguro”.  El presidente de la República, 
Nicolás Maduro, anunció la implementación de la Tarjeta de Abastecimiento Seguro 
que podrá ser usada para la compra de productos en todas las redes de 
comercialización del Estado. Maduro señaló que el uso de la tarjeta será opcional, 
aunque con ella se otorgarán beneficios como ofertas en los precios y premios (se 
rifarán mensualmente 500 vehículos, 500 apartamentos de GMVV, bonos especiales 
y planes turísticos); con este nuevo mecanismo se busca la “protección al pueblo” y la 
eliminación del contrabando. 
 
Esto es pura coyuntura.  De acuerdo con Nelson Merentes, presidente del BCV, la 
“crisis” actual de Venezuela es coyuntural y no ha sido la peor que el país ha 
afrontado. “Sí hay una crisis, pero no lo es de magnitudes tan profundas como dicen 
los analistas, Venezuela tiene cómo superar rápido este momento”. Según Merentes, 
la solución ya está puesta en marcha, dado que se han tomado distintas políticas 
monetarias contractivas (aumento del encaje legal y tasas de interés). El Gobierno se 
ha reunido con el sector privado para aumentar la producción y se han implementado 
nuevas medidas cambiarias (Sicad II).  
 
En la dulce espera.  El nuevo mercado cambiario Sicad II aún no está operativo. 
Según fuentes extraoficiales, esto se debe a que faltan algunos detalles técnicos por 
finiquitar (adecuación de las plataformas). Se espera que el mecanismo entre en 
funcionamiento entre los días 20 y 24 de marzo. Asimismo, el BCV indicó que se 
podrán ver las órdenes de compra y venta y que se dará a conocer el precio 
ponderado del tipo de cambio cada media hora; además, se implementarán nuevas 
reglas antiespeculación, como la exigencia de declaración de impuesto sobre la renta 
(personas naturales). 
 
Fenómeno “nuevo”.  El vicepresidente para el Área Económica, Rafael Ramírez, 
aseguró que el dólar paralelo es un fenómeno generado en 2013 por los “grandes 
agentes económicos especulativos” para atacar la estabilidad de la divisa. Asimismo, 
señaló que la inflación actual es “cambiaria” y que al ser nuestro país petrolero hay 
mucha renta, lo que trae consigo presiones inflacionarias. “Venezuela siempre estará 
sujeta a presión inflacionaria, por la sencilla razón de que ahora nuestro pueblo 
consume más”, agregó Ramírez. 
 
Una deuda que crece y crece.  Según las cifras del Ministerio de Finanzas, la deuda 
del Gobierno Central al cierre de 2013 alcanzó los US$115.200 millones, un 
incremento del 10,0% en comparación con el cierre de 2012, cuando se ubicó en 
US$104.208 millones. El repunte de la deuda total se debió a un incremento de 18,7% 
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(a/a) del saldo de la deuda interna, mientras que el saldo de la deuda externa se 
contrajo 1,4% (a/a). 
 
Los verdes no pagarán intereses.  Las cuentas bancarias en dólares que se abran 
en el sistema bancario nacional, requisito para todos aquellos que quieran participar 
en el Sicad II, no serán remuneradas, debido a que las instituciones bancarias en el 
país no realizan intermediación financiera en moneda extranjera. Las cuentas 
denominadas en dólares no requieren un depósito inicial para su apertura y 
dispondrán de tarjeta de débito para hacer uso en el exterior de las divisas obtenidas 
a través del Sicad II. 
 
Tasas de interés.  La tasa de interés activa en la primera semana del mes de marzo 
fue 16,6%, 1,6 puntos porcentuales (pp) más que la semana previa. Por su parte, la 
tasa de depósitos a plazo fue 14,5%, manteniéndose estable con respecto a la 
negociada en la semana previa, mientras que la tasa de depósitos de ahorro se ubicó 
en 14,9%, 0,2 pp por encima de lo registrado la cuarta semana del mes de febrero. 
 
Reservas internacionales.  Las reservas internacionales disminuyeron 0,8% al pasar 
de US$21.911 millones durante la primera semana del mes de marzo a US$21.743 
millones en la segunda semana del mes de marzo, monto que, comparado con el 
registro del mismo período del año anterior, muestra una caída de 19,3%. 
 
Gasto del Gobierno Central.  El pasado viernes 14 de marzo según cifras de la 
Oficina Nacional del Tesoro (ONT) el gasto primario semanal fue de VEB 25.479 
millones, lo que implica que este se incrementó 65,3% si lo comparamos con el 
mismo período del año pasado. En lo que va de año, el gasto primario acumulado es 
de VEB 128.718 millones, 40,4% más que el registrado durante el mismo período del 
año previo. 
 
Liquidez monetaria.  La liquidez monetaria (M2) disminuyó 0,5% en la primera 
semana de marzo con respecto a la semana inmediatamente anterior, al ubicarse en 
VEB 1,29 billones. M2 ha aumentado 75,0% con relación al mismo período de 2013. 
 
 

             
 
 
Pdvsa y sus socios respiran con Sicad.  Las inversiones que lleven a cabo Pdvsa y 
sus socios podrán ser ejecutadas en bolívares a tasa Sicad, lo que les permitirá una 
reducción de su costo (en dólares) de aproximadamente 58,0% (suponiendo una tasa 
Sicad promedio de VEB 15,0/US$). La petrolera estatal y sus socios también podrán 
ofertar divisas en el nuevo Sicad II, lo que les permitiría una reducción de sus costos 
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en moneda extranjera de hasta 87,4%, si la tasa del nuevo mecanismo se ubicara 
alrededor de VEB 50,0/US$. 
 
Adiós al financiamiento monetario.  La participación en Sicad I y Sicad II también 
permitiría a Pdvsa obtener todo el flujo de caja en bolívares que necesite sin tener que 
acudir al BCV. En Ecoanalítica  estimamos que Pdvsa obtendría VEB 50.000 millones 
por cada US$1.000 millones que ofrezca en Sicad II, lo que representa el 20,6% de lo 
solicitado en financiamiento al BCV en 2013. 
 
Inapelable.  El Centro Internacional para el Arreglo de Diferencias Relativas a 
Inversiones (Ciadi) ratificó su decisión referida a que Pdvsa “no cumplió su obligación 
de negociar con buena fe” durante la expropiación de los activos en el país de la 
transnacional Conoco Phillips. La transnacional estadounidense contaba en 2007 con 
una participación de 50,1% en la empresa mixta Petrozuata, 40,0% de la asociación 
Hamaca y 32,2% del Consorcio de Desarrollo Corocoro. 
 
El más poderoso del país.  El ministro del Poder Popular de Petróleo y Minería, 
Rafael Ramírez, aseguró que el estado Anzoátegui es la región con más crecimiento 
petrolero, gracias al desarrollo de la Faja Petrolífera del Orinoco (FPO). Ramírez 
afirmó que en Anzoátegui se encuentran 6.645 pozos petroleros por perforar y que 
este es el estado petrolero más poderoso del país, si se toma en cuenta que desde el 
punto de vista territorial, la mayoría de las actividades operacionales de la FPO se 
ejecutan desde la región. 
 
Incrementa producción petrolera . Según el informe mensual de la OPEP, la 
producción petrolera venezolana se elevó 4,7% durante el mes de febrero de 2014, en 
comparación con el mismo periodo del año pasado. Para el segundo mes del año, la 
producción de crudo fue de 2,87 millones de barriles diarios (mb/d), 130.000 barriles 
más que la producción de febrero de 2013 (2,74 mb/d). La estadística de la OPEP 
refleja un leve incremento de más de 90 kb/d respecto al promedio de producción de 
2013, el cual fue de 2,79 mb/d. 
 
Mayor demanda.  De acuerdo con el último informe mensual de la OPEP, el 
crecimiento de la demanda mundial de crudo para el año 2014 será de 1,14 mb/d, 
unos 50,0 kb/d más que lo pronosticado en enero, por lo que se prevé que la 
demanda mundial se ubique en 91,1 mb/d en 2014. Según la OPEP, los países de 
América Latina, China e India serán los que tengan un mayor crecimiento de la 
demanda con tasas de 3,7%, 3,3% y 2,7%, respectivamente, en relación con 2013. 
 
Usando las reservas.  El Departamento de Energía de los Estados Unidos (EE.UU) 
anunció la "venta de prueba" de 5,0 mb/d de petróleo procedentes de la reserva 
estratégica, la primera operación de venta desde la década de los años 90. “Debido a 
la reciente y notable alza en la producción doméstica de crudo, se han producido 
significativos cambios en el sistema", por ello, y para "evaluar apropiadamente la 
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capacidad del sistema en caso de alteración" se "autorizó la venta de prueba de hasta 
5 millones de barriles de crudo pesado", indicó Bill Gibbons, portavoz del 
Departamento de Energía. 
 
Afectados por el invierno.  La Administración de Información de Energía de EE.UU. 
(EIA) revisó a la baja su pronóstico para la producción de petróleo de ese país, debido 
a que el severo clima invernal de principios de este año afectó la puesta en 
producción de pozos petroleros. La EIA redujo de 8,42 mb/d a 8,39 mb/d (variación de 
0,4%) su previsión para la producción de crudo en EE.UU. "Las severas condiciones 
invernales durante los últimos meses afectaron negativamente la actividad de 
conclusión de los pozos en el norte de EE.UU.", agregó la agencia. 
 
Con permiso para licitar.  Dos años después de haberle sido prohibida toda actividad 
extractiva en el Golfo de México, BP ha sido autorizada a participar de nuevo en las 
licitaciones de bloques de exploración en dicha región. En 2010 el hundimiento de la 
plataforma “Deepwater Horizon”, propiedad de BP, causó la muerte de 11 empleados 
y vertió al mar unos 780.000 metros cúbicos de petrolero crudo, debido a negligencia 
en la puesta en práctica de normas de seguridad, que le hicieron acreedora de una 
multa de US$42.000 millones. 
 
Lo que sea por mantener a los clientes.  La empresa Gazprom, el mayor productor 
de gas natural de Rusia, está considerando hacer cambios a sus contratos de 
suministro para mantener a sus clientes europeos, previendo posibles sanciones 
contra Rusia por su intervención en Ucrania. Fuentes no oficiales han señalado que la 
compañía estaría dispuesta a cambiar su sistema de “tómalo o paga”, el cual hace 
que los usuarios paguen por un determinado volumen de gas lo consuman 
efectivamente o no. 
 
Cestas internacionales.  A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se 
cotizó el pasado viernes 14 marzo en US$99,9/bl, aumentando 8,2% respecto a lo 
registrado la semana previa. Por su parte, la cotización del crudo Brent disminuyó 
1,4% para ubicarse en US$108,2/bl. 
 
Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana se ubicó en US$95,7/bl el 
pasado viernes 14 de marzo, disminuyendo 6,3% en relación a la semana anterior. 
Entretanto, el promedio anual de la cesta petrolera venezolana se ubica en 
US$96,6/bl. 
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Empresarios no ven salida sin más cambios. La Comisión por la Verdad en 
Economía, creada por el Gobierno para encontrar en conjunto con los distintos 
sectores industriales una salida a la crisis económica actual, llegó a la conclusión de 
que es fundamental agilizar la entrega de divisas para reactivar la producción y que se 
discutan normativas laborales que favorezcan la productividad y no propicien el 
ausentismo. Con respecto a la creación de la comisión, el presidente de 
Fedecámaras, Jorge Roig, señaló que “El diálogo va por el camino correcto, pero las 
medidas no son suficientes”. 
 
Quieren sus divisas. Los representantes de la Cámara Venezolana de la Industria 
Láctea solicitaron al Gobierno atender y honrar las deudas pendientes en divisas que 
mantienen con diversas empresas del sector, tal y como es el caso de Nestlé de 
Venezuela, Lactalis-Parlamat, Prollosa, Lumalac, Pasteurizadora Táchira y el Grupo 
Genica. La carta enviada por la Cámara al vicepresidente ejecutivo, Jorge Arreaza, 
puntualiza casos como el de Nestlé, a los que no se les han liquidado 
US$19,0 millones correspondientes a leche en polvo, o el de Parmalat, que no recibe 
divisas desde noviembre del año pasado. 
 
Nada nuevo.  El último informe quincenal publicado por Alimentos Polar asegura que 
aún continúan los retrasos en la liquidación de divisas por parte de las autoridades 
cambiarias, necesarias para realizar los pagos correspondientes a proveedores 
internacionales. El informe muestra que para finales de febrero el número de 
autorizaciones de liquidación de divisas sin pagar llegó a 421, lo que equivale a más 
de US$220,1 millones. Polar también especifica que el retraso en la entrega de 
divisas varía de 141 días a un máximo de 769 días. 
 
44.000 empleos en pico e’ zamuro. Los directivos de las federaciones obreras de 
Falcón y Nueva Esparta, Carlos Colina y Lorenzo Salazar, advirtieron que los 
recientes sucesos, que han traído una contracción económica del sector comercio, 
colocan en zona de riesgo los empleos de 44.000 personas que laboran en el sector 
en dichos estados. Los dirigentes explicaron que todo esto es a causa de que “se 
quedó en promesas la reposición de inventarios (electrodomésticos y ropa, entre otros 
bienes) ofrecida por el Gobierno luego de someter a liquidación las existencias en 
noviembre-diciembre del año pasado”. 
 
Sin dólares no hay asientos.  Datos de la Asociación de Líneas Aéreas Venezolanas 
recopilados hasta principios de marzo muestran que los retrasos en las liquidaciones 
de Cadivi a las casas matrices de las aerolíneas han forzado una reducción en el 
número de asientos y frecuencias en los vuelos desde y hacia Venezuela. La 
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asociación especificó que la aerolínea que se ha visto obligada a hacer un mayor 
recorte ha sido Avianca con un 81,0%, seguida por la aerolínea de Aruba, Tiara Air 
con un 78,0%. 
 
En el país de las maravillas. El ministro de Transporte Acuático y Aéreo, el General 
Hebert García Plaza, aseguró que las líneas aéreas que operan en el país no quieren 
irse, luego de que la Asociación Internacional de Transporte Aéreo (IATA) advirtiera 
sobre lo difícil que es seguir operando en Venezuela. “Esa fue una información que 
dio la IATA a nivel internacional, nosotros hemos mantenido mesas de conversación 
con las líneas aéreas internacionales, a ellos se les ha bajado parte del pago. Yo me 
atrevo a desmentir de manera responsable que algunas líneas aéreas estén 
pensando en irse del país”, añadió García. 
 
¡Otro recorte más! La gerente de Relaciones Públicas de Chrysler, Milka Torres, 
explicó que la filial en Venezuela de la empresa estadounidense, que es una de las 
principales automotrices del país, recortó en 45,0% su producción. Por su parte, el 
jefe del Sindicato de Trabajadores de Chrysler de Venezuela, Christian Pereira, 
señaló que la falta de materia prima llevará a “suspender las actividades en las líneas 
de producción”, pero negó que eso lleve a la empresa a un cierre de la planta en la 
que laboran 1.150 trabajadores. 
 
Otra subasta. El tesorero de Consecomercio, Vicente Fernández, señaló que el 
mayor problema de la economía venezolana es el control de cambio, razón por la cual 
los empresarios no poseen divisas para trabajar. De igual forma explicó que el Sicad II 
pareciera un buen paso, pero que “no es un verdadero mercado de divisas, sigue 
siendo una subasta”. “Tenemos el principal proveedor de dólares en Pdvsa, pero a la 
vez Pdvsa financia misiones que hace que se diluya la cantidad de flujo circulante que 
puede tener el país”, agregó Fernández al hablar de las fallas de este nuevo 
mecanismo. 
 
Sin Panamá no hay paraíso. El presidente de la Cámara de Integración Venezolana-
Panameña (Civenpa), Francisco de Sola, indicó que tras la ruptura de relaciones con 
Panamá, las zonas más afectadas comercialmente en Venezuela han sido la Isla de 
Margarita y la Península de Paraguaná, ya que dependen en casi 70,0% de las 
importaciones que provienen del país centroamericano. “El problema no está en 
estudiar cuánto se debe o no se debe, el problema es que hay zonas en Venezuela 
como Margarita y la zona de Paraguaná que dependen en casi 70,0% de las 
importaciones desde la Zona Libre de Colón porque todo lo que viene de China pasa 
por Panamá”, agregó de Sola. 
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Ultimátum.  El presidente de EE.UU., Barack Obama, anunció el congelamiento de 
bienes a once funcionarios ucranianos y rusos involucrados en el conflicto político 
Crimea-Rusia. Según el Gobierno de los EE.UU., el referendo en Crimea fue una 
clara violación a la ley de Ucrania; Obama indicó que si continúa el proceso de 
insurrección en la península, el Gobierno estadounidense podría tomar más medidas 
con consecuencias políticas para la zona. 
 
Alimentos sorprende con récord. La inflación en EE.UU. fue de 0,4% en febrero en 
comparación con el mes anterior, y de 1,1% en comparación con febrero de 2012, 
según las últimas cifras publicadas por el Departamento de Trabajo. El sector que 
sufrió un mayor incremento en sus precios durante el mes de febrero fue el de 
alimentos, con una expansión de 0,4% intermensual, lo que es el mayor aumento 
intermensual desde finales de 2011. 
 
Tregua arancelaria. El presidente de EE.UU., Barack Obama, y los jefes de Estado y 
de Gobierno de la Unión Europea (UE) se comprometerán a finales de este mes a 
eliminar todos los aranceles en el comercio bilateral, una medida indudablemente 
ambiciosa que apunta hacia la firma de lo que sería el mayor acuerdo de libre 
comercio del mundo. Los dirigentes han optado por esta medida tras las tensiones 
causadas por el ofrecimiento de Washington de reducir sus aranceles en menor 
medida a lo que había ofrecido la UE y después de que Bruselas prometiera eliminar 
casi todos los impuestos. 
 
China no cumple con las expectativas. Datos de la Oficina Nacional de Estadísticas 
de China mostraron que la producción industrial del país asiático creció un 8,6% 
durante los primeros dos meses del año en relación con el mismo período de 2013, 
por lo cual incumplió con las expectativas del mercado que se ubicaban en 9,5%. Por 
su parte, las ventas minoristas también fueron menores a lo esperado, al alcanzar un 
crecimiento anualizado de 11,8%, 1,7 pp por debajo de las expectativas del mercado. 
 
BCE preparado para complicaciones. El presidente del Banco Central Europeo, 
Mario Draghi, aseguró que el principal ente bancario de la UE se ha preparado para 
tomar medidas adicionales a fin de proteger la economía de la zona euro contra la 
deflación, mientras la fortaleza del euro pesa sobre los precios, a pesar de que los 
riesgos de deflación son “bastante limitados”. Sin embargo, Draghi asegura que si la 
baja inflación continúa en el camino por el que va, aumentarán las probabilidades de 
riesgos deflacionarios. 
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Lejos de lo recomendado. El gobernador del Banco Central de España, Luis María 
Linde, espera que para finales de 2014 la inflación española se sitúe en 0,4% (a/a). 
“El BCE quiere mantener la inflación en torno al 2,0% y en este momento estamos 
muy lejos de esta cota. Pensamos que se situará en torno al 0,4% o 0,5%”, explicó 
Linde. Declaración que va acorde a lo observado hasta ahora en el año presente, 
tomando en cuenta cifras inflacionarias como el crecimiento obtenido en el mes de 
febrero de 0,0% interanual. 
 
Ucrania tiembla y Alemania lo siente. El Centro Europeo de Investigación 
Económica (ZEW) mostró en su índice mensual de confianza económica una caída de 
55,7 en febrero a 46,6 en marzo, con lo que se situó por debajo de las estimaciones 
del mercado. Los economistas del ZEW indicaron que la principal causa de esta 
notable caída fue la crisis ucraniana, ya que se teme que los problemas que viven 
actualmente puedan convertirse en un pesado lastre para la mayor economía de 
Europa. Con esta caída, el índice se sitúa en su nivel más bajo desde mediados del 
año pasado. 
 
Recuperación japonesa.  De acuerdo con el último informe mensual publicado por el 
Gobierno japonés, la economía nipona ha mostrado una moderada recuperación y se 
encuentra creciendo sobre una base firme, con beneficios empresariales, con un 
comportamiento deseado y unas condiciones laborales que mejoran constantemente. 
Por otro lado, el informe señaló un incremento de la demanda de automóviles, 
electrodomésticos, muebles y ropa, pero prevé una desaceleración de las inversiones 
en viviendas. 
 
Pero Rusia sigue desafiante.  El presidente ruso, Vladimir Putin, y líderes de Crimea 
firmaron un tratado que hace de la península de Crimea parte de la Federación Rusa. 
Fuerzas rusas tomaron control de la península del Mar Negro a finales de febrero tras 
la destitución del líder ucraniano Viktor Yanukovich, próximo a Moscú, en medio de 
protestas desatadas por su decisión de rechazar un tratado de libre comercio con la 
UE para mantener sus buenas relaciones con el Kremlin. 
 
 

              
 
 
Unasur echará un ojo en Venezuela. La Unión de Naciones Suramericanas 
(Unasur) acordó enviar una misión de cancilleres a Venezuela para asesorar al 
Gobierno de Nicolás Maduro en un diálogo que permita recuperar la convivencia 
pacífica en el país. Esta acción fue acordada en la pasada reunión de ministros de 
Relaciones Exteriores de Unasur efectuada en Santiago de Chile para tratar la actual 
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situación venezolana, en la que más de 20 personas han fallecido en protestas 
antigubernamentales. 
 
Chiste repetido. El presidente de la República, Nicolás Maduro, denunció que el 
Gobierno de EE.UU. pretende ejecutar un plan que tendría como fin su asesinato 
como medida extrema para generar una crisis en el país. “Si algún día ellos 
ejecutaran ese plan, este pueblo debe continuar en las calles haciendo Revolución, 
unidas las Fuerzas Armadas y el pueblo. Y debemos extender los brazos de la 
Revolución más allá de esta patria venezolana”, agregó Maduro. 
 
Siguen los abusos. En un 47,5% ha aumentado el número de denuncias de torturas 
sufridas por manifestantes detenidos en las protestas que comenzaron el pasado mes 
de febrero. Inicialmente, el Foro Penal Venezolano manejaba la cifra de 40 casos, 
pero esta aumentó a 59 a mediados de marzo. “Son casos de tortura, no de excesos 
o tratos inhumanos. Es, como dice la ley, sufrimiento causado para lograr una 
confesión, como castigo, intimidación o discriminación. La tortura se ha empleado 
para infligir castigo o como sanción por manifestar”, especificó el director del Foro, 
Alfredo Romero. 
 
Otra vez la “derecha” . El presidente Nicolás Maduro dio su dictamen sobre las 
muertes ocurridas en Venezuela a causa de las protestas que vive actualmente el 
país e indicó que “de acuerdo a las investigaciones, prácticamente todos los 
compatriotas que han fallecido son imputables a la violencia de la derecha. De 29 
casos solo uno está ante la posibilidad de que un funcionario de la Guardia Nacional 
Bolivariana (GNB) pueda haber estado involucrado. El resto ha sido muertes 
ocasionadas por las guarimbas violentas”. 
 
El comisionado Diosdado. El presidente de la Asamblea Nacional (AN) será el 
nuevo representante de Venezuela ante una comisión de alto nivel para la paz y el 
respeto de la soberanía nacional, que también estará integrada por el alto 
comisionado del Gobierno de EE.UU. y un representante de la Unasur. Por 
consiguiente, Diosdado Cabello será el encargado de negociar condiciones de paz y 
fraternidad con el país norteamericano, representando los intereses del Gobierno de 
Nicolás Maduro. 
 
Llegó la “Comisión de la Verdad”. El presidente de la AN, Diosdado Cabello, 
anunció la creación de una comisión de la verdad dentro del parlamento a solicitud del 
presidente Nicolás Maduro. “Lo vamos a hacer, vamos a investigar y llegar hasta las 
últimas consecuencias. No va a haber impunidad en Venezuela y es el mensaje que 
le mandamos al pueblo para que se sienta tranquilo y siga confiando en el liderazgo 
de Maduro”, agregó Cabello al hablar sobre las funciones de la nueva comisión. 
 
Los números van en contra de Maduro. La encuestadora Datos realizó un estudio 
llamado “Exploración Clima País”, en la que se mostró que la sumatoria de los apoyos 
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firmes y blandos da que el 43,7% de la población venezolana apoya a la oposición, el 
27,1% apoya al Gobierno, el 24,4% no apoya a ningún bando y el 4,9% prefirió no 
responder. El estudio también demostró que el 70,8% de la población se encuentra a 
favor de que el presidente Nicolás Maduro pueda ser sustituido mediante nuevas 
elecciones. 
 
Definitivamente, la mayoría quiere cambios. El estudio “Exploración Clima País” de 
la encuestadora Datos también mostró que el 87,0% de la población cree que "el 
Gobierno debe rectificar sus políticas sobre el manejo del país", 87,0% considera que 
"Gobierno y oposición deben llegar a acuerdos a través del diálogo", el 83,0% está de 
acuerdo con que "hay que desarmar a los colectivos", 86,0% que se desarme a todos 
y el 61,0% que la actuación de la Fuerza Armada Nacional Bolivariana (FANB) 
durante las actuales protestas ha sido “desproporcionada y desacertada” (destacando 
que este último dato se encuentra notablemente sesgado por la ideología política de 
la población). 
 
Con la sanción en la mano. El secretario de Estado de EE.UU. John Kerry, aseguró 
que la nación norteamericana continúa intentando que la crisis venezolana logre 
solucionarse mediante el diálogo, aunque dejó claro que Washington está “preparado” 
para imponer sanciones a Caracas, si no prosperan los esfuerzos mediadores de la 
región. “Estamos preparados, de ser necesario, para invocar la Carta Democrática 
Interamericana en la OEA y a implicarnos de forma seria mediante sanciones”, agregó 
Kerry. 
 
Ocultando los problemas. El diputado Julio Borges alertó que Nicolás Maduro está 
buscando ganar tiempo, culpando a las actuales protestas de los problemas 
económicos que vive el país y que se agravan cada vez más, mientras que esperan la 
llegada de “US$7.000 millones de nuevas deudas que estuvieron pactando en estos 
días con China y Rusia”. “Tal como lo hacen siempre, ahora pretenderán justificar el 
desastre económico echándole la culpa a las guarimbas y enfrentamientos que ellos 
mismos propician reprimiendo de forma brutal al pueblo con efectivos militares, 
policiales y grupos violentos armados por el Gobierno”, añadió Borges. 
 
 

              
 
 
Nueva Empresa Nacional de Transporte de Productos I ndustriales. Ya entró en 
circulación la Gaceta Oficial Nº 40.373 en la que se publica el decreto que autoriza la 
creación de la Empresa Nacional de Transporte de Insumos y Productos Industriales 
debido a la necesidad de disminuir “el costo de fletes, activando la prestación nacional 
de servicios de transporte de carga pesada y liviana, subproductos, materia prima, 
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insumos residuales y desechos industriales por vía terrestre y acuática”, según 
especifica el texto legal. 
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