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Durante los 15 afios de “Revolucion”, el Gobierno venezolano ha
presumido de tener resultados muy positivos en materia de reduccion de
la pobreza y disminucion de la desigualdad. Gracias a estos resultados,
ha conseguido el apoyo de las personas de menores ingresos, asi como
la admiracion de Gobiernos y ciudadanos extranjeros, que desde afuera
de nuestras fronteras tienen la sensacion de que Venezuela tiene un
verdadero Gobierno “para los pobres”. En Ecoanalitica , nos hemos
propuesto analizar las causas de la disminucion de los indices de pobreza
en nuestro pais durante los ultimos 15 afios, haciendo énfasis en la
sostenibilidad de los logros obtenidos.
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¢,Como se Para entender los resultados positivos del pais en lo que respecta a la
mide la disminucion de la pobreza, es importante comprender cuales son los

pobreza? indicadores que la definen y como estos se construyen.

El método de medicion mas utilizado es la “linea de pobreza” (LP). De
acuerdo con este método, los hogares cuyos ingresos per capita se
encuentran por debajo del valor de la Canasta Alimentaria se encuentran
en situacion de pobreza extrema, aquellos cuyo ingreso per capita estan
por debajo de la Canasta Basica® se encuentran en situacién de pobreza
no extrema, y aquellos cuyos ingresos per capita superan la Canasta
Basica son considerados no pobres?.

Por su parte, el indice de “Necesidades Basicas Insatisfechas” (NBI) se
fundamente en la idea de que la capacidad de consumir no es la Unica
variable gque genera bienestar a la poblacion y define la pobreza como “la
situacion de aquellos hogares que no logran reunir, en forma
relativamente estable los recursos necesarios para satisfacer las
necesidades basicas de sus miembros”. Las variables tomadas en cuenta
bajo este método son: la inasistencia escolar®, el hacinamiento critico?, la
tenencia de una vivienda inadecuada®, la carencia de servicios basicos® y

! En Venezuela, el valor de la Canasta Basica es equivalente a dos veces el valor de la Canasta Alimentaria.

%Se considera que una persona vive en pobreza, si proviene de un hogar en situacién de pobreza.

® Hay inasistencia escolar, si en el hogar hay nifios en edad escolar (7 afios a 12 afios) que no asistan a la escuela.

* Se entiende por hogar con hacinamiento critico un hogar cuya relacién entre niimero de personas y niimero de cuartos es mayor a tres.

® De acuerdo con el INE, una vivienda inadecuada es aquella declarada como rancho, trailer, remolque, embarcacion, carpa, cueva, etc.

® Se conoce como hogar carente de servicios basicos, un hogar cuyo abastecimiento de agua es por camion cisterna, estanque, pozo, quebradas,
0 aguas de lluvias, y que no tiene conexion a cloacas.
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la alta dependencia econémica’. Bajo este concepto, se considera que un
hogar es pobre, si presenta uno de los cinco indicadores ya mencionados,

mientras que un hogar en pobreza extrema es aquel que presenta dos o
mas carencias.

De acuerdo con el método de la linea de pobreza, el Unico requisito que
debe cumplir una familia venezolana para ser considerada “no pobre” es
tener un ingreso superior a VEB 6.648,8, valor de la canasta bésica,
independientemente de sus posibilidades de acceder a servicios basicos,
de salud, entre otros; mientras que con el método de NBI, si
consideramos - por ejemplo - una familia de cuatro personas, donde solo
el jefe de hogar trabaja, y este no ha superado el 2do grado de educacion
basica, se considera pobre, independientemente de su nivel de ingresos.
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Los ejemplos anteriores evidencian que los indicadores de pobreza dejan
de lado algunos aspectos a la hora de considerar si un hogar es pobre o
no. Sin embargo, estos tienen la capacidad de identificar las mayores
carencias que presentan las familias, sea cual sea nivel de ingresos o de
satisfaccion de necesidades, y sirven como guia para orientar las politicas
publicas en pro de solventar dichos problemas.

7 Un hogar con alta dependencia econémica es aquel donde hay mas de tres personas por cada ocupado y donde el jefe de hogar no supera el
segundo grado de educacion primaria.
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Jugando con Dada la definicion de LP, podemos observar que para disminuir “la
la linea de pobreza” es necesario disminuir el valor de la Canasta Béasica o aumentar
pobreza el ingreso de los venezolanos. De acuerdo con las cifras del Instituto

Nacional de Estadistica (INE), entre 1997 y 2003 el promedio de personas
viviendo en pobreza en Venezuela era 52,3%, alcanzando un maximo de
62,1% en el segundo semestre de 2003 (2S2013). A partir de entonces, el
namero de venezolanos en pobreza descendio drasticamente alcanzando
un minimo de 25,4% en el 252012. Es precisamente en 2003 cuando
comienza la politica de control de precios y los operativos de Mercal y
Pdval, que colocan a la venta los productos a precios subsidiados y que
también son considerados para establecer la linea de pobreza.

Por otro lado, precios mas altos del petroleo desde el afio 2004 han
permitido ampliar la renta a distribuir y aumentar los subsidios y las
transferencias gubernamentales para finalmente inflar el ingreso de los
venezolanos, pero evidentemente esta mejora no esta relacionada con un
aumento de la productividad. Por lo tanto, es probable que pasado el ciclo
de altos precios del petrdleo se produzca una caida del ingreso y un
repunte del numero de familias bajo la linea de pobreza; el Gobierno no
tendria la capacidad para continuar con los subsidios. Es entonces,
innegable que estamos ante una disminucion artificial de la pobreza.

Gasto del Gobierno vs Precios del Petréleo
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Fuentes: BCV, Menpet y Ecoanalitica

Otro factor que ayuda a combatir la pobreza a largo plazo es el grado de
escolaridad de la educacion. De acuerdo con un estudio del Instituto de
Investigaciones Econdmicas y Sociales de la Universidad Catélica Andrés
Bello (IIES-UCAB), un trabajador sin afios de escolaridad tiene una
probabilidad de 31,7% de encontrarse en situacion de pobreza frente a un
8,3% de los trabajadores egresados de la educacion secundaria.
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¢Estan Un punto importante a destacar es que el estar por encima de la linea de
satisfechas las pobreza —en lo que a ingreso se refiere- no garantiza un adecuado acceso
necesidades a los servicios basicos. Es por ello que algunos Gobiernos optan por
basicas? medir la pobreza mediante el método de NBI, que permite observar de

manera mas clara algunas de las necesidades de la poblacion y, por
ende, fomentar politicas destinadas a fortalecer la productividad de los
venezolanos y a garantizar la satisfaccion de las “necesidades basicas”.

Cuando analizamos las variables tomadas en consideracion por el método
de NBI, podemos observar el porqué de la creacién de algunas de las
principales misiones del Gobierno. Para abordar la alta dependencia
econdémica, se disefid la “Misiébn Robinson”, que en principio buscaba
eliminar el analfabetismo, pero posteriormente, dedic6 sus esfuerzos a
que estas personas alcanzaran el 6to grado. En lo que respecta al
problema de la inasistencia escolar, se ha tratado de ampliar el acceso a
la educacion primaria; mientras que el hacinamiento, la carencia de
servicios basicos y la cantidad de viviendas inadecuadas (el mayor
desafio que el Gobierno ha tenido hasta ahora) han sido abordados con la
creacion de la Gran Mision Vivienda Venezuela (GMMV).

Viviendas inadecuadasy sin servicios basicos
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Son innegables los resultados en materia de alfabetizacion de la Misidn
Robinson; no obstante, como mencionamos en informes anteriores, el
exito del uso de la educacion como herramienta para superar la pobreza
depende de la calidad del servicio, y eso es precisamente un aspecto que
el Gobierno se ha mostrado renuente a medir. En el afio 1998, se elimino
la prueba del Sistema Nacional de Medicion y Evaluacion de Aprendizajes
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(Sinea) y el Gobierno ha rechazado la aplicacion de herramientas de
medicion internacionales, como la prueba PISA (Program for International
Student Assessment). Dada la negativa del poder ejecutivo, el estado
Miranda (uno de los mas poblados del pais) acordd instrumentar la
prueba a 108 colegios publicos y 17 privados para medir la calidad
educativa en la entidad. Los resultados para 2009 fueron claros. La
educacion publica tiene los peores resultados y la brecha entre la publica
y la privada, después de Brasil, es la mas grande en comparacion con el
resto de los paises latinoamericanos que tomaron la prueba.

Resultados de la prueba PISA para colegios publicos  -2009
Comprension lectora Matematicas Ciencias

Argentina 367 363 372
Brasil 398 373 393
Chile 423 398 425
Colombia 400 369 389
México 420 414 411
Peru 350 346 351
Uruguay 409 411 411
Venezuela-Edo. Miranda 313 316 323

Fuentes: OCDE y Ecoanalitica

En cuanto a la posibilidad de acceder a una vivienda con todos los
servicios basicos, a pesar de las significativas mejoras que para una
familia en situacion de pobreza suelen representar las viviendas
otorgadas por la Mision Vivienda, muchas veces la calidad de las mismas
no es la mas adecuada. El presidente de la Camara Inmobiliaria de
Venezuela, Aquiles Martini, ha indicado que el problema de las
construcciones de la GMVV es la calidad y que se han obviado los
correspondientes controles y los estudios de suelo, entre otros aspectos.
Podemos mencionar como ejemplo las viviendas construidas en Ciudad
Caribia, que fueron desalojados, ya que fuertes vientos en la zona
derrumbaron algunas paredes.

Por ultimo, debe considerarse que ni la mejora en el ingreso ni los
intentos del Gobierno por establecer una red de abastecimiento de
alimentos y otros bienes han tenido una efecto positivo importante sobre
la calidad o la diversidad de los bienes de la canasta alimentaria, factores
gue no son tomados en cuenta en el método de la LP o de las NBI. Es
importante recordar que las personas que viven en pobreza son, en
muchos casos, las mas afectadas por los problemas de distribucion y
desabastecimiento de bienes, particularmente de los alimentos; sin
embargo, el hecho de no poder encontrar los articulos de la canasta
alimentaria tampoco es tomado en cuenta en este indicador. El 28,0% de
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escasez general y el 26,2% de escasez de los alimentos fundamentales
gue reporta el BCV para el mes de enero pasa por debajo de la mesa.
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica

Pasemos a lo

Como se acostumbra en el plano econdmico, el Gobierno en materia de
estructural

pobreza ha decidido atacar solo los problemas coyunturales en lugar de
los estructurales que la causan; por ejemplo, la sostenibilidad del ingreso

en el tiempo, el dificil acceso a una vivienda adecuada, la calidad de los
servicios basicos, la inflacion y la escasez.

En Ecoanalitica consideramos primordial la existencia de mecanismos
gue mitiguen los shocks externos causados por las variaciones de los
precios del petrdleo. Para ello son importantes la existencia de fondos de
estabilizacion que puedan usarse mas para ocasiones de emergencia y
menos para ejecucion de gasto corriente y una politica cambiaria que
otorgue flexibilidad del tipo de cambio. La menor volatilidad del Producto
Interno Bruto (PIB) —asi como unas mayores tasas de crecimiento- no es
un objetivo per se, sino una herramienta para garantizar que el ingreso se

mantenga estable y se incremente de manera sostenida para ayudar a
combatir la pobreza.

En cuanto a la estabilidad de los precios de los bienes de la canasta
basica y un mayor abastecimiento de los mismos, la intervencién estatal,
mediante controles de precios y comercializacion directa, no ha sido la
solucion. En Ecoanalitica creemos que la eliminacion de los
desincentivos que enfrentan la agricultura y la industria nacional ayudaria
a incrementar la produccion interna de rubros basicos.
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Por su parte, la disminucién del creciente déficit habitacional requiere
también la participacion de los privados, y eso debe empezar por
solucionar los problemas de escasez de materiales de construccion, como
el cemento y la cabilla, y por disminuir la inflacion de los insumos de la
construccion. Recordemos que desde el afio 2010, el Estado controla la
industria que suple de insumos al sector construccion. Estos insumos hoy

se encuentran escasos como resultado del control de precios y los graves
problemas de la Siderargica del Orinoco (Sidor).

Inflacidn de insumos construccion
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica

Finalmente, garantizar no solo el acceso a la educacién primaria, sino

también a la educacion secundaria de calidad, es una tarea que ha
quedado pendiente.

La pobreza no debe ser tratada como un indicador més. El objetivo de un
Gobierno no debe ser Gnicamente “que los niumeros le den”, sino mejorar
la calidad de vida de aquellos que menos tienen. De nada sirve mantener
una linea de pobreza muy baja, si no se puede acceder a los bienes y

servicios que la componen; tampoco sirve de mucho incrementar los afos
de estudio de los venezolanos, si la educacion no es de calidad
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Tips Economicos

La inflacion de febrero fue 2,4%. Segun las cifras publicadas por el Banco Central
de Venezuela (BCV), la variacion del indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC) registré una desaceleracion en el mes de febrero al ubicarse en 2,4%, lo que
se traduce en una variacion interanual de 57,4%.

Por su parte, el ndcleo inflacionario  experimentd un incremento de 3,9% en febrero
con respecto a enero 2014. La variacion de los ultimos 12 meses del nucleo
inflacionario fue de 61,3%.

Salud y Esparcimiento y cultura con la mayor inflac i6n. Dentro de las 13
categorias estudiadas por el BCV, los grupos de salud y esparcimiento y cultura
registraron la mayor inflacion en el mes de febrero con 4,1%, seguidos por las
categorias de bebidas alcohdlicas y tabaco y, restaurantes y hoteles con 3,9% vy
servicios de educacion con 2,7%.

El IPC de febrero fue 2,6%. Segun las cifras publicadas por el BCV, la variacion del
indice de precios al consumidor del area metropolitana de Caracas (IPC-AMC)
registré una desaceleracion en el mes de febrero al ubicarse en 2,6%, lo que se
traduce en una variacion interanual de 53,3%.

Resultados geograficos.  De las 11 ciudades estudiadas, en febrero Barquisimeto
registré la mayor inflacion con 3,2%, seguida por Maracaibo con 2,8%. Los dominios
gue registraron menores variaciones en febrero fueron Ciudad Guayana y Maturin con
1,9y 2,0% respectivamente.

Tasa de desempleo se ubica en 9,5%. Segun las cifras publicadas por el INE, la
tasa de desempleo experimentd un incremento de 0,1 puntos porcentuales (pp) en
enero de este afio, en comparacion con el mismo periodo de 2013, cuando cerré en
9,4%. Esto significa que en el primer mes del afio 1.320.084 personas se encontraban
sin trabajo.

Inactividad disminuye. Al revisar la tasa de inactividad publicada por el INE, se
observa que disminuyé 0,6 pp respecto a enero de 2013, para ubicarse en 36,1%.
Dentro de esta, la inactividad de los hombres cay6 0,8 pp respecto a enero del afio
pasado, ubicandose en 21,7%. Por su parte, la inactividad femenina disminuyé 0,3 pp
con respecto a enero de 2013 ubicandose en 50,3%.

Tasa de informalidad se ubicé en 40,1%. Segun las cifras del INE, enero concluyé
con 5.021.358 personas empleadas en el sector informal (40,1% de los ocupados)
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tasa que disminuyo 0,2 pp respecto a enero de 2013. Por su parte, el sector formal,
empled al 59,0% de la poblacién ocupada, incrementandose 0,2 pp con respecto a
enero de 2013.

Latin Focus Consensus . Los resultados de la encuesta de marzo de 2014 presentan
gue el consenso de los analistas prevé una contraccion para este afio del PIB de
0,8%, en conjunto con una inflacion de 59,0%. Asimismo prevén que al cierre del
2014 el déficit del Gobierno Central cerrara en 4,1% del PIB. Respecto al tipo de
cambio estiman una devaluacion de VEB 6,2/US$ a VEB 10,7/US$ y proyectan que el
precio promedio de la cesta venezolana petrolera se ubique alrededor de US$95,4/bl.
Por dltimo estiman que la tasa de desempleo se ubique en 8,1%.

Canasta alimentaria de los trabajadores llega a VEB 6.818,69. Segun el informe
del Centro de Documentacion y Andlisis para los Trabajadores (Cenda), la canasta
alimentaria (CAT) en febrero de 2014 fue de VEB 6.818,69, lo que se traduce en un
incremento de 2,9% respecto al mes previo y de 62,5% respecto al mes de febrero de
2013. En lo que va de afo la canasta presenta una variacion acumulada de 67,4%
(VEB 3.439,3).

El comportamiento de la CAT en el mes de febrero estuvo determinado por el
incremento en diez de los once rubros que la integran: leche, quesos y huevos 8,9%,
bebidas no alcohdlicas 8,4%, azucar y similares 8,0%, semillas oleaginosas y
leguminosas 5,0%, carnes y sus preparados 3,1%, tubérculos y otros 2,6%, grasas y
aceites 2,4%, pescados 0,8%, frutas y hortalizas 0.7% y cereales y productos
derivados 0,3%.

El ingreso familiar solo cubre el 47,6% de la canas ta. Segun el informe del Cenda,
el salario minimo VEB 3.270,3, vigente a partir del 01 de enero de 2014 tuvo un poder
adquisitivo hipotético de 48,0% y presenta un déficit solo para la adquisicion de
alimentos de 52,0% (VEB 3.548,3). Es decir, que una familia requiere hoy de mas de
dos salarios minimos solo para cubrir sus gastos basicos en alimentacion.

Sicad | se estd secando. Aungue el Gobierno asegurd a finales de enero que el
Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (Sicad ) adjudicaria US$220 millones
semanales, este monto ha sido inferior en las ultimas dos subastas (28 de febrero y
14 de marzo), en las cuales se adjudicaron US$173 millones de los US$440 millones
ofrecidos. Segun las autoridades del Centro Nacional de Comercio Exterior
(Cencoex), esta disminucion se debe a que las empresas no estan cumpliendo con
los criterios establecidos para la adquisicion de divisas.

Un aumento sustancial. Segun el estudio “Mystery Shopping”, llevado a cabo por la
encuestadora Datandlisis, la escasez general de alimentos se ubico en 47,7% en el
mes de febrero, lo que revela un importante aumento en comparacion con las cifras
anteriores, que fueron 15,9% en 2012 y 37,2% en 2013. De acuerdo con Datandlisis,
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los alimentos basicos que presentaron escasez grave en febrero fueron: aceite de
maiz, azlcar refinada, harina de maiz, leche en polvo, margarina y mayonesa. Se
prevé que la escasez continlde su tendencia al alza mientras el Gobierno mantenga el
control de precios y continden los retrasos en la liquidacion de divisas.

Nueva tarjeta para el “Abastecimiento Seguro”. El presidente de la Republica,
Nicolas Maduro, anuncid la implementacion de la Tarjeta de Abastecimiento Seguro
gue podrd ser usada para la compra de productos en todas las redes de
comercializacion del Estado. Maduro sefalé que el uso de la tarjeta sera opcional,
aunque con ella se otorgaran beneficios como ofertas en los precios y premios (se
rifaran mensualmente 500 vehiculos, 500 apartamentos de GMVV, bonos especiales
y planes turisticos); con este nuevo mecanismo se busca la “proteccion al pueblo” y la
eliminacién del contrabando.

Esto es pura coyuntura. De acuerdo con Nelson Merentes, presidente del BCV, la
“crisis” actual de Venezuela es coyuntural y no ha sido la peor que el pais ha
afrontado. “Si hay una crisis, pero no lo es de magnitudes tan profundas como dicen
los analistas, Venezuela tiene como superar rapido este momento”. Segun Merentes,
la solucion ya esta puesta en marcha, dado que se han tomado distintas politicas
monetarias contractivas (aumento del encaje legal y tasas de interés). El Gobierno se
ha reunido con el sector privado para aumentar la produccion y se han implementado
nuevas medidas cambiarias (Sicad 1l).

En la dulce espera. El nuevo mercado cambiario Sicad Il ain no esti operativo.
Segun fuentes extraoficiales, esto se debe a que faltan algunos detalles técnicos por
finiquitar (adecuacién de las plataformas). Se espera que el mecanismo entre en
funcionamiento entre los dias 20 y 24 de marzo. Asimismo, el BCV indic6 que se
podran ver las ordenes de compra y venta y que se dara a conocer el precio
ponderado del tipo de cambio cada media hora; ademas, se implementaran nuevas
reglas antiespeculacion, como la exigencia de declaracion de impuesto sobre la renta
(personas naturales).

Fenomeno “nuevo”. El vicepresidente para el Area Economica, Rafael Ramirez,
asegur6 que el doélar paralelo es un fendbmeno generado en 2013 por los “grandes
agentes econémicos especulativos” para atacar la estabilidad de la divisa. Asimismo,
sefiald que la inflacion actual es “cambiaria” y que al ser nuestro pais petrolero hay
mucha renta, lo que trae consigo presiones inflacionarias. “Venezuela siempre estara
sujeta a presion inflacionaria, por la sencilla razén de que ahora nuestro pueblo
consume mas”, agregé Ramirez.

Una deuda que crece y crece. Segun las cifras del Ministerio de Finanzas, la deuda
del Gobierno Central al cierre de 2013 alcanz6 los US$115.200 millones, un
incremento del 10,0% en comparacion con el cierre de 2012, cuando se ubico en
US$104.208 millones. El repunte de la deuda total se debié a un incremento de 18,7%
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(a/a) del saldo de la deuda interna, mientras que el saldo de la deuda externa se
contrajo 1,4% (a/a).

Los verdes no pagaran intereses. Las cuentas bancarias en dolares que se abran
en el sistema bancario nacional, requisito para todos aquellos que quieran participar
en el Sicad Il, no seran remuneradas, debido a que las instituciones bancarias en el
pais no realizan intermediacion financiera en moneda extranjera. Las cuentas
denominadas en dolares no requieren un depdsito inicial para su apertura y
dispondran de tarjeta de débito para hacer uso en el exterior de las divisas obtenidas
a través del Sicad II.

Tasas de interés. La tasa de interés activa en la primera semana del mes de marzo
fue 16,6%, 1,6 puntos porcentuales (pp) mas que la semana previa. Por su parte, la
tasa de depédsitos a plazo fue 14,5%, manteniéndose estable con respecto a la
negociada en la semana previa, mientras que la tasa de depdsitos de ahorro se ubicé
en 14,9%, 0,2 pp por encima de lo registrado la cuarta semana del mes de febrero.

Reservas internacionales. Las reservas internacionales disminuyeron 0,8% al pasar
de US$21.911 millones durante la primera semana del mes de marzo a US$21.743
millones en la segunda semana del mes de marzo, monto que, comparado con el
registro del mismo periodo del afio anterior, muestra una caida de 19,3%.

Gasto del Gobierno Central. El pasado viernes 14 de marzo segun cifras de la
Oficina Nacional del Tesoro (ONT) el gasto primario semanal fue de VEB 25.479
millones, lo que implica que este se incrementd 65,3% si lo comparamos con el
mismo periodo del afio pasado. En lo que va de afio, el gasto primario acumulado es
de VEB 128.718 millones, 40,4% mas que el registrado durante el mismo periodo del
afo previo.

Liquidez monetaria. La liquidez monetaria (M2) disminuyé 0,5% en la primera
semana de marzo con respecto a la semana inmediatamente anterior, al ubicarse en
VEB 1,29 billones. M2 ha aumentado 75,0% con relacién al mismo periodo de 2013.

Tips Petroleros

Pdvsa y sus socios respiran con Sicad.  Las inversiones que lleven a cabo Pdvsa y
sus socios podran ser ejecutadas en bolivares a tasa Sicad, lo que les permitird una
reduccion de su costo (en dolares) de aproximadamente 58,0% (suponiendo una tasa
Sicad promedio de VEB 15,0/US$). La petrolera estatal y sus socios también podran
ofertar divisas en el nuevo Sicad I, lo que les permitiria una reduccion de sus costos
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en moneda extranjera de hasta 87,4%, si la tasa del nuevo mecanismo se ubicara
alrededor de VEB 50,0/US$.

Adios al financiamiento monetario. La participacion en Sicad | y Sicad Il también
permitiria a Pdvsa obtener todo el flujo de caja en bolivares que necesite sin tener que
acudir al BCV. En Ecoanalitica estimamos que Pdvsa obtendria VEB 50.000 millones
por cada US$1.000 millones que ofrezca en Sicad I, lo que representa el 20,6% de lo
solicitado en financiamiento al BCV en 2013.

Inapelable. El Centro Internacional para el Arreglo de Diferencias Relativas a
Inversiones (Ciadi) ratificd su decision referida a que Pdvsa “no cumplié su obligacion
de negociar con buena fe” durante la expropiacion de los activos en el pais de la
transnacional Conoco Phillips. La transnacional estadounidense contaba en 2007 con
una participacion de 50,1% en la empresa mixta Petrozuata, 40,0% de la asociacion
Hamaca y 32,2% del Consorcio de Desarrollo Corocoro.

El mas poderoso del pais. El ministro del Poder Popular de Petréleo y Mineria,
Rafael Ramirez, asegur6 que el estado Anzoategui es la regibn con mas crecimiento
petrolero, gracias al desarrollo de la Faja Petrolifera del Orinoco (FPO). Ramirez
afirmé que en Anzoategui se encuentran 6.645 pozos petroleros por perforar y que
este es el estado petrolero mas poderoso del pais, si se toma en cuenta que desde el
punto de vista territorial, la mayoria de las actividades operacionales de la FPO se
ejecutan desde la region.

Incrementa produccion petrolera . Segun el informe mensual de la OPEP, la
produccion petrolera venezolana se elevo 4,7% durante el mes de febrero de 2014, en
comparacion con el mismo periodo del afio pasado. Para el segundo mes del afio, la
produccién de crudo fue de 2,87 millones de barriles diarios (mb/d), 130.000 barriles
mas que la produccion de febrero de 2013 (2,74 mb/d). La estadistica de la OPEP
refleja un leve incremento de méas de 90 kb/d respecto al promedio de produccién de
2013, el cual fue de 2,79 mb/d.

Mayor demanda. De acuerdo con el udltimo informe mensual de la OPEP, el
crecimiento de la demanda mundial de crudo para el afio 2014 sera de 1,14 mb/d,
unos 50,0 kb/d mas que lo pronosticado en enero, por lo que se prevé que la
demanda mundial se ubique en 91,1 mb/d en 2014. Segun la OPEP, los paises de
Ameérica Latina, China e India seran los que tengan un mayor crecimiento de la
demanda con tasas de 3,7%, 3,3% y 2,7%, respectivamente, en relacion con 2013.

Usando las reservas. El Departamento de Energia de los Estados Unidos (EE.UU)
anuncié la "venta de prueba" de 5,0 mb/d de petréleo procedentes de la reserva
estratégica, la primera operacion de venta desde la década de los afios 90. “Debido a
la reciente y notable alza en la produccion doméstica de crudo, se han producido
significativos cambios en el sistema”, por ello, y para "evaluar apropiadamente la
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capacidad del sistema en caso de alteracion” se "autorizé la venta de prueba de hasta
5 millones de barriles de crudo pesado”, indicé Bill Gibbons, portavoz del
Departamento de Energia.

Afectados por el invierno. La Administracion de Informacion de Energia de EE.UU.
(EIA) reviso a la baja su prondstico para la produccion de petrdleo de ese pais, debido
a que el severo clima invernal de principios de este afio afectd la puesta en
produccion de pozos petroleros. La EIA redujo de 8,42 mb/d a 8,39 mb/d (variacion de
0,4%) su prevision para la produccién de crudo en EE.UU. "Las severas condiciones
invernales durante los ultimos meses afectaron negativamente la actividad de
conclusion de los pozos en el norte de EE.UU.", agregé la agencia.

Con permiso para licitar. Dos afios después de haberle sido prohibida toda actividad
extractiva en el Golfo de México, BP ha sido autorizada a participar de nuevo en las
licitaciones de bloques de exploracién en dicha region. En 2010 el hundimiento de la
plataforma “Deepwater Horizon”, propiedad de BP, causoé la muerte de 11 empleados
y vertio al mar unos 780.000 metros cubicos de petrolero crudo, debido a negligencia
en la puesta en préctica de normas de seguridad, que le hicieron acreedora de una
multa de US$42.000 millones.

Lo que sea por mantener a los clientes. La empresa Gazprom, el mayor productor
de gas natural de Rusia, estd considerando hacer cambios a sus contratos de
suministro para mantener a sus clientes europeos, previendo posibles sanciones
contra Rusia por su intervencion en Ucrania. Fuentes no oficiales han sefalado que la
compaiiia estaria dispuesta a cambiar su sistema de “tdmalo o paga”, el cual hace
gue los usuarios paguen por un determinado volumen de gas lo consuman
efectivamente o no.

Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se
cotizo el pasado viernes 14 marzo en US$99,9/bl, aumentando 8,2% respecto a lo
registrado la semana previa. Por su parte, la cotizaciéon del crudo Brent disminuyd
1,4% para ubicarse en US$108,2/bl.

Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana se ubicé en US$95,7/bl el
pasado viernes 14 de marzo, disminuyendo 6,3% en relacion a la semana anterior.
Entretanto, el promedio anual de la cesta petrolera venezolana se ubica en
US$96,6/bl.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19




ECOANALIICA

Informe Semanal |[Namero 11 Semana III, Marzo 2014 |Pag.15

Tips Sectoriales

Empresarios no ven salida sin mas cambios. La Comision por la Verdad en
Economia, creada por el Gobierno para encontrar en conjunto con los distintos
sectores industriales una salida a la crisis econdmica actual, llegé a la conclusion de
gue es fundamental agilizar la entrega de divisas para reactivar la produccién y que se
discutan normativas laborales que favorezcan la productividad y no propicien el
ausentismo. Con respecto a la creacion de la comision, el presidente de
Fedecamaras, Jorge Roig, sefialé que “El didlogo va por el camino correcto, pero las
medidas no son suficientes”.

Quieren sus divisas. Los representantes de la Camara Venezolana de la Industria
Lactea solicitaron al Gobierno atender y honrar las deudas pendientes en divisas que
mantienen con diversas empresas del sector, tal y como es el caso de Nestlé de
Venezuela, Lactalis-Parlamat, Prollosa, Lumalac, Pasteurizadora Tachira y el Grupo
Genica. La carta enviada por la Camara al vicepresidente ejecutivo, Jorge Arreaza,
puntualiza casos como el de Nestle, a los que no se les han liquidado
US$19,0 millones correspondientes a leche en polvo, o el de Parmalat, que no recibe
divisas desde noviembre del afio pasado.

Nada nuevo. El ultimo informe quincenal publicado por Alimentos Polar asegura que
aun contindan los retrasos en la liquidacion de divisas por parte de las autoridades
cambiarias, necesarias para realizar los pagos correspondientes a proveedores
internacionales. El informe muestra que para finales de febrero el ndmero de
autorizaciones de liquidacion de divisas sin pagar llegd a 421, lo que equivale a mas
de US$220,1 millones. Polar también especifica que el retraso en la entrega de
divisas varia de 141 dias a un maximo de 769 dias.

44.000 empleos en pico e’ zamuro. Los directivos de las federaciones obreras de
Falcon y Nueva Esparta, Carlos Colina y Lorenzo Salazar, advirtieron que los
recientes sucesos, que han traido una contraccidon econdémica del sector comercio,
colocan en zona de riesgo los empleos de 44.000 personas que laboran en el sector
en dichos estados. Los dirigentes explicaron que todo esto es a causa de que “se
guedod en promesas la reposicion de inventarios (electrodomeésticos y ropa, entre otros
bienes) ofrecida por el Gobierno luego de someter a liquidacién las existencias en
noviembre-diciembre del afio pasado”.

Sin délares no hay asientos. Datos de la Asociacion de Lineas Aéreas Venezolanas
recopilados hasta principios de marzo muestran que los retrasos en las liquidaciones
de Cadivi a las casas matrices de las aerolineas han forzado una reduccion en el
namero de asientos y frecuencias en los vuelos desde y hacia Venezuela. La
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asociacion especificO que la aerolinea que se ha visto obligada a hacer un mayor
recorte ha sido Avianca con un 81,0%, seguida por la aerolinea de Aruba, Tiara Air
con un 78,0%.

En el pais de las maravillas. El ministro de Transporte Acuatico y Aéreo, el General
Hebert Garcia Plaza, asegurd que las lineas aéreas que operan en el pais no quieren
irse, luego de que la Asociacion Internacional de Transporte Aéreo (IATA) advirtiera
sobre lo dificil que es seguir operando en Venezuela. “Esa fue una informacion que
dio la IATA a nivel internacional, nosotros hemos mantenido mesas de conversacion
con las lineas aéreas internacionales, a ellos se les ha bajado parte del pago. Yo me
atrevo a desmentir de manera responsable que algunas lineas aéreas estén
pensando en irse del pais”, afiadid Garcia.

iOtro recorte mas! La gerente de Relaciones Publicas de Chrysler, Milka Torres,
explico que la filial en Venezuela de la empresa estadounidense, que es una de las
principales automotrices del pais, recortd en 45,0% su produccion. Por su parte, el
jefe del Sindicato de Trabajadores de Chrysler de Venezuela, Christian Pereira,
sefald que la falta de materia prima llevara a “suspender las actividades en las lineas
de produccién”, pero negd que eso lleve a la empresa a un cierre de la planta en la
gue laboran 1.150 trabajadores.

Otra subasta. EIl tesorero de Consecomercio, Vicente Fernandez, sefiald que el
mayor problema de la economia venezolana es el control de cambio, razén por la cual
los empresarios no poseen divisas para trabajar. De igual forma explicé que el Sicad Il
pareciera un buen paso, pero que “no es un verdadero mercado de divisas, sigue
siendo una subasta”. “Tenemos el principal proveedor de ddélares en Pdvsa, pero a la
vez Pdvsa financia misiones que hace que se diluya la cantidad de flujo circulante que
puede tener el pais”, agregé6 Fernandez al hablar de las fallas de este nuevo
mecanismo.

Sin Panama no hay paraiso. El presidente de la Camara de Integracion Venezolana-
Panamefa (Civenpa), Francisco de Sola, indicd que tras la ruptura de relaciones con
Panama, las zonas mas afectadas comercialmente en Venezuela han sido la Isla de
Margarita y la Peninsula de Paraguand, ya que dependen en casi 70,0% de las
importaciones que provienen del pais centroamericano. “El problema no esta en
estudiar cuanto se debe o0 no se debe, el problema es que hay zonas en Venezuela
como Margarita y la zona de Paraguana que dependen en casi 70,0% de las
importaciones desde la Zona Libre de Colon porque todo lo que viene de China pasa
por Panama”, agregé de Sola.
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Tips Economia Mundal

Ultimatum. EI presidente de EE.UU., Barack Obama, anuncié el congelamiento de
bienes a once funcionarios ucranianos y rusos involucrados en el conflicto politico
Crimea-Rusia. Segun el Gobierno de los EE.UU., el referendo en Crimea fue una
clara violacion a la ley de Ucrania; Obama indicé que si continla el proceso de
insurreccion en la peninsula, el Gobierno estadounidense podria tomar mas medidas
con consecuencias politicas para la zona.
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Alimentos sorprende con récord.  La inflacion en EE.UU. fue de 0,4% en febrero en
comparacion con el mes anterior, y de 1,1% en comparacion con febrero de 2012,
segun las ultimas cifras publicadas por el Departamento de Trabajo. El sector que
sufri6 un mayor incremento en sus precios durante el mes de febrero fue el de
alimentos, con una expansion de 0,4% intermensual, o que es el mayor aumento
intermensual desde finales de 2011.

Tregua arancelaria. El presidente de EE.UU., Barack Obama, y los jefes de Estado y
de Gobierno de la Unién Europea (UE) se comprometeran a finales de este mes a
eliminar todos los aranceles en el comercio bilateral, una medida indudablemente
ambiciosa que apunta hacia la firma de lo que seria el mayor acuerdo de libre
comercio del mundo. Los dirigentes han optado por esta medida tras las tensiones
causadas por el ofrecimiento de Washington de reducir sus aranceles en menor
medida a lo que habia ofrecido la UE y después de que Bruselas prometiera eliminar
casi todos los impuestos.

China no cumple con las expectativas.  Datos de la Oficina Nacional de Estadisticas
de China mostraron que la produccion industrial del pais asiatico crecié un 8,6%
durante los primeros dos meses del afio en relacion con el mismo periodo de 2013,
por lo cual incumplié con las expectativas del mercado que se ubicaban en 9,5%. Por
su parte, las ventas minoristas también fueron menores a lo esperado, al alcanzar un
crecimiento anualizado de 11,8%, 1,7 pp por debajo de las expectativas del mercado.

BCE preparado para complicaciones. El presidente del Banco Central Europeo,
Mario Draghi, asegur6 que el principal ente bancario de la UE se ha preparado para
tomar medidas adicionales a fin de proteger la economia de la zona euro contra la
deflacion, mientras la fortaleza del euro pesa sobre los precios, a pesar de que los
riesgos de deflacién son “bastante limitados”. Sin embargo, Draghi asegura que si la
baja inflacion continda en el camino por el que va, aumentaran las probabilidades de
riesgos deflacionarios.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19




ECOANALIICA

Informe Semanal |[NaGmero 11 Semana III, Marzo 2014 |Pag.18

Lejos de lo recomendado. EIl gobernador del Banco Central de Espafa, Luis Maria
Linde, espera que para finales de 2014 la inflacion espafiola se sitie en 0,4% (a/a).
“El BCE quiere mantener la inflacion en torno al 2,0% y en este momento estamos
muy lejos de esta cota. Pensamos que se situara en torno al 0,4% o 0,5%”", explicé
Linde. Declaracion que va acorde a lo observado hasta ahora en el afio presente,
tomando en cuenta cifras inflacionarias como el crecimiento obtenido en el mes de
febrero de 0,0% interanual.

Ucrania tiembla y Alemania lo siente. El Centro Europeo de Investigacion
Econdmica (ZEW) mostré en su indice mensual de confianza econdmica una caida de
55,7 en febrero a 46,6 en marzo, con lo que se situé por debajo de las estimaciones
del mercado. Los economistas del ZEW indicaron que la principal causa de esta
notable caida fue la crisis ucraniana, ya que se teme que los problemas que viven
actualmente puedan convertirse en un pesado lastre para la mayor economia de
Europa. Con esta caida, el indice se sitia en su nivel mas bajo desde mediados del
afo pasado.

Recuperacion japonesa. De acuerdo con el dltimo informe mensual publicado por el
Gobierno japonés, la economia nipona ha mostrado una moderada recuperacion y se
encuentra creciendo sobre una base firme, con beneficios empresariales, con un
comportamiento deseado y unas condiciones laborales que mejoran constantemente.
Por otro lado, el informe sefal6 un incremento de la demanda de automoviles,
electrodomeésticos, muebles y ropa, pero prevé una desaceleracion de las inversiones
en viviendas.

Pero Rusia sigue desafiante. EIl presidente ruso, Vladimir Putin, y lideres de Crimea
firmaron un tratado que hace de la peninsula de Crimea parte de la Federacion Rusa.
Fuerzas rusas tomaron control de la peninsula del Mar Negro a finales de febrero tras
la destitucion del lider ucraniano Viktor Yanukovich, proximo a Moscu, en medio de
protestas desatadas por su decision de rechazar un tratado de libre comercio con la
UE para mantener sus buenas relaciones con el Kremlin.

Tips Politicos

Unasur echard un ojo en Venezuela. La Unién de Naciones Suramericanas
(Unasur) acordd enviar una mision de cancilleres a Venezuela para asesorar al
Gobierno de Nicolas Maduro en un didlogo que permita recuperar la convivencia
pacifica en el pais. Esta accion fue acordada en la pasada reunion de ministros de
Relaciones Exteriores de Unasur efectuada en Santiago de Chile para tratar la actual
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situacion venezolana, en la que mas de 20 personas han fallecido en protestas
antigubernamentales.

Chiste repetido. EIl presidente de la Republica, Nicolds Maduro, denuncié que el
Gobierno de EE.UU. pretende ejecutar un plan que tendria como fin su asesinato
como medida extrema para generar una crisis en el pais. “Si algun dia ellos
ejecutaran ese plan, este pueblo debe continuar en las calles haciendo Revolucién,
unidas las Fuerzas Armadas y el pueblo. Y debemos extender los brazos de la
Revolucién mas alla de esta patria venezolana”, agregdé Maduro.

Siguen los abusos. En un 47,5% ha aumentado el nUmero de denuncias de torturas
sufridas por manifestantes detenidos en las protestas que comenzaron el pasado mes
de febrero. Inicialmente, el Foro Penal Venezolano manejaba la cifra de 40 casos,
pero esta aumento a 59 a mediados de marzo. “Son casos de tortura, no de excesos
o tratos inhumanos. Es, como dice la ley, sufrimiento causado para lograr una
confesion, como castigo, intimidaciéon o discriminacion. La tortura se ha empleado
para infligir castigo o como sancién por manifestar”, especificd el director del Foro,
Alfredo Romero.

Otra vez la “derecha” . El presidente Nicolas Maduro dio su dictamen sobre las
muertes ocurridas en Venezuela a causa de las protestas que vive actualmente el
pais e indicO que “de acuerdo a las investigaciones, practicamente todos los
compatriotas que han fallecido son imputables a la violencia de la derecha. De 29
casos solo uno esta ante la posibilidad de que un funcionario de la Guardia Nacional
Bolivariana (GNB) pueda haber estado involucrado. El resto ha sido muertes
ocasionadas por las guarimbas violentas”.

El comisionado Diosdado. El presidente de la Asamblea Nacional (AN) sera el
nuevo representante de Venezuela ante una comision de alto nivel para la paz y el
respeto de la soberania nacional, que también estar4 integrada por el alto
comisionado del Gobierno de EE.UU. y un representante de la Unasur. Por
consiguiente, Diosdado Cabello sera el encargado de negociar condiciones de paz y
fraternidad con el pais norteamericano, representando los intereses del Gobierno de
Nicolas Maduro.

Llegd la “Comision de la Verdad”. El presidente de la AN, Diosdado Cabello,
anuncio la creacion de una comision de la verdad dentro del parlamento a solicitud del
presidente Nicolas Maduro. “Lo vamos a hacer, vamos a investigar y llegar hasta las
tltimas consecuencias. No va a haber impunidad en Venezuela y es el mensaje que
le mandamos al pueblo para que se sienta tranquilo y siga confiando en el liderazgo
de Maduro”, agregd Cabello al hablar sobre las funciones de la nueva comision.

Los nimeros van en contra de Maduro. La encuestadora Datos realizd un estudio
llamado “Exploracion Clima Pais”, en la que se mostro que la sumatoria de los apoyos
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firmes y blandos da que el 43,7% de la poblacion venezolana apoya a la oposicion, el
27,1% apoya al Gobierno, el 24,4% no apoya a ningun bando y el 4,9% prefirié no
responder. El estudio también demostré que el 70,8% de la poblacién se encuentra a
favor de que el presidente Nicolas Maduro pueda ser sustituido mediante nuevas
elecciones.

Definitivamente, la mayoria quiere cambios.  El estudio “Exploracion Clima Pais” de
la encuestadora Datos también mostré que el 87,0% de la poblacion cree que "el
Gobierno debe rectificar sus politicas sobre el manejo del pais", 87,0% considera que
"Gobierno y oposicion deben llegar a acuerdos a través del dialogo”, el 83,0% esta de
acuerdo con que "hay que desarmar a los colectivos”, 86,0% que se desarme a todos
y el 61,0% que la actuacién de la Fuerza Armada Nacional Bolivariana (FANB)
durante las actuales protestas ha sido “desproporcionada y desacertada” (destacando
gue este Ultimo dato se encuentra notablemente sesgado por la ideologia politica de
la poblacion).

Con la sancion en la mano. El secretario de Estado de EE.UU. John Kerry, aseguro
qgue la nacion norteamericana continda intentando que la crisis venezolana logre
solucionarse mediante el didlogo, aunque dejé claro que Washington esta “preparado”
para imponer sanciones a Caracas, si no prosperan los esfuerzos mediadores de la
region. “Estamos preparados, de ser necesario, para invocar la Carta Democratica
Interamericana en la OEA y a implicarnos de forma seria mediante sanciones”, agrego
Kerry.

Ocultando los problemas.  El diputado Julio Borges alerté que Nicolas Maduro esta
buscando ganar tiempo, culpando a las actuales protestas de los problemas
econdémicos que vive el pais y que se agravan cada vez mas, mientras que esperan la
llegada de “US$7.000 millones de nuevas deudas que estuvieron pactando en estos
dias con China y Rusia”. “Tal como lo hacen siempre, ahora pretenderan justificar el
desastre econémico echandole la culpa a las guarimbas y enfrentamientos que ellos
mismos propician reprimiendo de forma brutal al pueblo con efectivos militares,
policiales y grupos violentos armados por el Gobierno”, afiadio Borges.

Tips Legislativos

Nueva Empresa Nacional de Transporte de Productos |  ndustriales. Ya entr6 en
circulacion la Gaceta Oficial N° 40.373 en la que se publica el decreto que autoriza la
creacion de la Empresa Nacional de Transporte de Insumos y Productos Industriales
debido a la necesidad de disminuir “el costo de fletes, activando la prestacién nacional
de servicios de transporte de carga pesada y liviana, subproductos, materia prima,
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insumos residuales y desechos industriales por via terrestre y acuatica”, segun
especifica el texto legal.
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