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Dos semanas después de publicada la nueva Ley de Reégimen de
Administracion de Divisas e llicitos Cambiarios, se oficializa un nuevo
convenio cambiario que regira el tan esperado Sistema Complementario
de Asignacion de Divisas Il (Sicad IlI). EI Banco Central de Venezuela
(BCV) y el Ministerio de Finanzas terminaron de formular el Convenio
Cambiario N° 27 que fue publicado en la Gaceta Oficial N° 40.368 del dia
11 de marzo.

Este nuevo Convenio representa un gran paso, ya que a pesar de que
guedan puntos por aclarar este nuevo mercado toma cuerpo, sobretodo
en el tema que se esperaba, bandas o un techo, que si bien no se
menciona en dicha publicacion el vicepresidente del Area Econdmica,
Rafael Ramirez, informo6 en la rueda de prensa que no se estableceran
ninguna de estas dos opciones. Por lo tanto, tal como escribimos en el
informe semanal N°8: Ley del Régimen Cambiario y sus llicitos: ¢ vuelve el
permuta?, nos encontramos en un mercado con flotacion sucia,
claramente una mejora al status quo. Ramirez también aclaré que este
sistema comenzara a operar "cuando estemos seguros de que va a
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funcionar 6ptimamente”, y en Ecoanalitica estimamos que dicho sistema
comenzara a operar el préximo lunes 17 de marzo.

¢Qué dice el En primer lugar el Convenio vuelve a ratificar que como oferentes en el
Convenio Sicad Il tendremos a BCV, Pdvsa, empresas del sector privado, personas
Cambiario naturales y cualquier otro ente publico que tenga la autorizacién del
N°277? Ministerio de Economia, Finanzas y Banca Publica. No obstante,

pareciera que como primera limitante se encuentra el hecho que para la
operacion de compras de divisas se requiere una cuenta en dolares en el
pais, tanto para las personas juridicas y naturales, punto que segun el
vicepresidente del Area Econdmica, Rafael Ramirez, destaca el objetivo
del Gobierno de incentivar el uso de cuentas en moneda extranjera en el
sistema financiero nacional, pero se permitira trasferencias a otras
cuentas internacionales.

Las transacciones que se pueden realizar a través de este nuevo
mecanismo se refieren como “operaciones de compra y venta en moneda
nacional, de divisas e efectivo asi como titulo valores denominados en
moneda extranjera, emitidos por la Republica, sus entes descentralizados
0 por cualquier otro ente, publico o privado, nacional o extranjero, que
estén inscritos y tenga cotizacion en los mercados internacionales” (Art.
8).

Asimismo segun el Articulo 3 las personas naturales o juridicas dedicadas
a la exportacion podran retener y administrar hasta 60,0% del ingreso que
perciban en divisas para cubrir los gastos incurridos en virtud de la
actividad exportadora y para efectuar operaciones de venta en Sicad I,
mientras que el restante (40,0%) se vender4 obligatoriamente al BCV, que
las adquirira al tipo de cambio promedio de ese dia en el Sicad Il. En
Ecoanalitica consideramos que esto constituye un aspecto positivo, ya
que por un lado mejora el flujo de caja en divisas de dichas empresas,
facilitando el cumplimiento de sus compromisos con sus proveedores
externos, y por otro lado incentiva la produccidon para exportacion de las
empresas nacionales.

Un cambio respecto al permuta eliminado en 2010 es que las instituciones
financieras operadoras no podran presentar cotizaciones de compra por
cuenta propia y tampoco podran presentar cotizaciones de comprar por
cuenta de otras instituciones operadoras. Por lo tanto las mismas serviran
de meras intermediaras en dichas transacciones, en este tema vale la
pena mencionar que aun falta el instructivo de este nuevo sistema, el cual
debe incluir requisitos y otros detalles de operatividad. En cuanto a la
preparacion de la banca para ejercer su papel en el nuevo mercado,
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Ecoanalitica pudo conocer el sector ya cuenta con las claves y formatos
para la realizacion de las operaciones a traves del Sicad.

Se espera que en este sistema se incluyan los servicios de aerolineas,
oxigenando la venta de boletos, tan limitada en los ultimos meses. Asi
como el tema de repatriacion de dividendos, importante para las
multinacionales, en donde Cadivi no ha sido flexible en su liquidacién,
solo en 2013 los dividendos represados en balance de compafias
alcanzo la cifra de US$7.435 millones.

Por otro lado, cabe destacar —0 mejor aclarar— que con la informacion
que Ecoanalitica ha podido recabar se infiere que desde noviembre las
liquidaciones del BCV disminuyeron considerablemente; incluso en lo que
va de afo solo se han convocado a cuatro subastas del Sicad, lo que
pudiera indicar que en los ultimos meses se han acumulado divisas que
no se han otorgado al sector privado. De la misma manera, para enero los
recursos del Estado en fondos paralelos en doélares presentaron una
variacion interanual de 60,4%, con lo que se alcanza la cifra de
US$17.800 millones. Por lo tanto, es probable que el Gobierno haya
incrementado su el stock de divisas de cara a la creacion de este nuevo
mercado.
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Con la nueva ley se permite el surgimiento de un mercado un poco mas
transparente, ya que en este nuevo mercado Pdvsa tendra la facultad de
ofrecer divisas a un tipo de cambio mayor que VEB 6,3/US$. La flotacién
de la tasa de cambio sera tipo sucia, ya que se espera que el BCV
intervenga con colocaciones (Art. 18), en virtud del cual se establece que

Flotacion
sucia....
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el BCV podra intervenir cuando lo estime conveniente para evitar "o
contrarrestar el efecto de fluctuaciones erraticas en orden a las
condiciones macroecondémicas"). Esto no nos asombra, ya que los bancos
centrales suelen intervenir en el mercado cambiario para mantener el
valor de la moneda. Lo clave acé es qué considere el gabinete econémico
como fluctuacién errética.

Asimismo, diariamente el BCV "publicara el tipo de cambio de referencia
correspondiente al tipo de cambio promedio ponderado de las
operaciones transadas durante cada dia" (Art. 1). Tomando todo esto en
consideracion, en Ecoanalitica estimamos que en este nuevo mercado el
tipo de cambio promedio se ubique en VEB 45,0/US$ para 2014.

No se puede Como hemos venido sosteniendo en nuestros informes anteriores, la
negar que hay situacion fiscal y el fuerte margen de sobrevaluacion obligan al Ejecutivo a
una devaluacién realizar modificaciones en materia cambiaria o, lo que es lo mismo,

ajustar al alza el tipo de cambio oficial.

Al existir en Venezuela un régimen de tipo de cambio multiple (Cencoex,
Sicad I, Sicad Il y no oficial), se genera un tipo de cambio ponderado a
nuestra economia, por lo que para 2014 estimamos que las importaciones
publicas representen 52,0% del total, mientras que las privadas, 48,0%.
Nuestro escenario de base es que el tipo de cambio Cencoex
permanezca en VEB 6,3/US$ y el tipo de cambio de las subastas de
Sicad I, en VEB 15/US$. Con estos numeros, el tipo de cambio ponderado
se ubicaria en VEB 14,9/US$ o, lo que es lo mismo, un alza de 82,7% con
respecto a 2013.

Tipos de cambio 2011 2012 2013E 2014P
Publicas 43 369% 43 399% 6,3 48,6% 6,3 52,0%
Sitme 53 9,3% 53 79% 53 0,7%
Sicad - - 111 2,8% 15,0 4,8%
Sicad Il 45,0 14,4%
Cadivi Preferencial - - -
Cadivi 43 483% 43 46,7% 6,3 421% 6,3 24,0%
No Oficial 8,7 55% 10,6 55% 357 58% 60,0 4,8%
TC exportaciones 4.3 4,3 6,3 6,3
TC ponderado comercio (exp +imp) 4,42 4,47 7,03 9,57
TC ponderado importaciones 4,63 4,73 8,14 14,87
Devaluacion 33,0% 2,1% 72,1% 82,7%

Fuentes: BCV, Cadivi y Ecoanalitica

Si observamos solo el lado de las importaciones privados la devaluacién
es mayor. Tomando en cuenta la proporcion de las importaciones que se
cancelaron con el délar a VEB 6,3/US$, el Sitme, el Sicad y el mercado
paralelo, en 2013 el tipo de cambio promedio ponderado se ubico en VEB
9,9/US$ y este afio se incrementa hasta VEB 23,5/US$, es decir, una
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variacion de 138,4%. Nuevamente el sector privado es el mas afectado,

no solo por la restriccion al acceso de divisas sino al sufrir un ajuste mas
grande en el tipo de cambio.

Tipo de cambio ponderado de las importaciones priva das

Tipos de cambio 2011 2012 2013E 2014P
Sitme 530 148% 530 13,1% 53 1,4%
Sicad 111 55% 150 9,9%
Sicad Il 45,0 30,0%
Cadivi 430 766% 430 777% 63 818% 63 501%
No Oficial 8,66 86% 1060 92% 357 113% 60,0 10,0%
TC ponderado importaciones 4,82 5,01 9,87 23,53
Devaluacion 55,6% 3,9% 97,0% 138,4%

Fuentes: BCV, Cadivi y Ecoanalitica

En Venezuela, el ajuste cambiario tiene una justificacién claramente fiscal.
Mas aun, es el mecanismo de ajuste fiscal por excelencia, dada nuestra
naturaleza de economia petrolera. En Ecoanalitica estimamos que de ser
implementada tal como se presenta en el convenio y en la nueva ley, el
impacto de la medida aproximadamente sera de 7,5 puntos del PIB, que
representan 49,7% del déficit fiscal del sector publico que estimamos para
2014.

Definitivamente el Sicad 1l engloba una devaluacion. No hay que
disfrazarla y es un ajuste importante, de forma tal que la presién en
inflacion de cara a 2014 estara presente. En un escenario en que el Sicad
I funcione mas o menos bien, con una reduccién paulatina del
financiamiento monetario desde el BCV, la inflacion este afio cerrara en
condiciones similares a las de 2013. Con respecto a la escasez, la
situacion es mas compleja. Desde mediados del afio pasado, la cadena
de suministro de la industria en Venezuela esta en crisis y hoy luce
paralizada. Volver a reactivarla tardara algunos meses, por lo que el
indice de escasez va a tardar mucho mas en reducirse que la posibilidad
que caiga el tipo de cambio paralelo.

¢ Se logrard En este caso, entraremos en el terreno de los supuestos y un punto clave
"derrotar” al es coOmo serd la operatividad del nuevo esquema. Si en efecto el Ejecutivo
mercado negro? vende una proporcion representativa de divisas en este nuevo mercado
(en Ecoanalitica estimamos entre US$10.000 millones y US$13.000
millones) y el tipo de cambio fluctia, el tipo de cambio paralelo puede
reducirse, no solo su cotizacidén sino su peso en la economia. Pero, si por
el contrario, el Ejecutivo comienza a vender divisas pero continda con una
politica de expansion de liquidez (destacando el financiamiento monetario
del déficit fiscal), el sistema no podra estabilizar el mercado cambiario. De
tal manera, el Sicad Il no puede ser una medida aislada, necesita
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acciones adicionales para lograr los objetivos deseados. En la medida en
qgue las restricciones para operar en el mercado sean minimas y se
establezcan medidas adicionales, el Sicad Il podria convertirse en efecto
en un marcador del tipo de cambio negro, en donde el paralelo actual
perderia fuerza.

Hace falta El Sicad I, tal y como hasta ahora se ha planteado, representa un paso

mas... en la direccion correcta. Pero hace falta mas. El que el Ejecutivo haya
establecido un sistema de subasta de dolares (mas que un mercado) en
el que el precio se determina por la oferta y la demanda es un avance. Sin
embargo, para que la medida tenga éxito debe venir acompafada de
acciones adicionales: en primer lugar, una revision de la politica
monetaria y de la dominancia fiscal que impera en Venezuela. El
esquema esta condenado al fracaso si el BCV continta con la politica de
financiamiento monetario a empresas publicas no financieras,
especialmente Pdvsa. En segundo lugar, una revisidn exhaustiva de la
politica de controles de precios, destacando cOmo se enmarca esta
"apertura cambiaria" con la recién publicada Ley de Ganancias, y esto es
clave para reducir la escasez. En tercer lugar, si de verdad se quiere
atraer capital, entonces los derechos de propiedad deben garantizarse.
En cuarto lugar, también es preciso revisar el modelo y la politica
petrolera, especialmente lo relativo a los subsidios (internos y externos).

Se hace indispensable también eliminar —o por lo menos suavizar— los
controles de precios que hoy condenan a productores y comerciantes a
trabajar a pérdida, asi como desregularizar la economia e implementar
politicas de estimulo a la produccion y a la inversion reproductiva, para
asi elevar la capacidad y diversificacion de la produccion, desarrollar
nuevos productos y fortalecer la eficiencia y productividad de las
empresas.

Evitar un colapso de la economia al tiempo que se maneja con éxito la
delicada situacion por la que esta atraviesa dependera en buena medida
de la implementacién de politicas publicas muy diferentes a las que se
han venido instrumentando en los afios recientes. No tomar consciencia
de la gravedad de los males que nos aquejan y no realizar el cambio de
rumbo necesario para corregirlos nos condenaria a padecer, de nuevo,
una crisis con consecuencias muy adversas.

Es claro que el Gabinete econémico actual no es una unidad monolitica.
Hay actores dentro del gobierno que no estan comodos con el esquema
planteado. Por lo cual, un riesgo latente es que el Sicad Il tenga vida
corta. De forma que una recomendacion clave es aprovechar el
mecanismo lo antes posible.
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Tips Economicos

US$5.000 millones mas de China. El vicepresidente del Area Econdmica, Rafael
Ramirez, anunci6 que el pais recibira durante este mes un nuevo tramo de
financiamiento de China por US$5.000 millones a través del Fondo Conjunto Chino
Venezolano. Ramirez sefialdo que “se aprobo (...) para este mismo mes de marzo la
entrada de la tercera renovacion del tramo A del Fondo Conjunto Chino Venezolano,
US$5.000 millones mas para nuestras inversiones", lo cual permitira “mantener el
ritmo de inversion en grandes proyectos de infraestructura”.

Solo pagaremos lo “justo”.  El presidente de la Republica, Nicolas Maduro, aseguro
gue Venezuela pagara la deuda "justa" que se tenga con empresarios panamefios sin
gue participen “intermediarios corruptos”. Esto luego de la ruptura de relaciones
diplométicas y comerciales ocurrida entre Venezuela y Panaméa hace dos semanas.
Maduro sefiald que se estableceran mesas de trabajo con los empresarios
panamefios que "de verdad" mandaron sus productos para determinar un mecanismo
para el pago de la deuda.

Panama fue borrada del mapa. El Centro de Comercio Exterior (Cencoex) notifico a
las instituciones bancarias del pais que las solicitudes de divisas para viajes a
Panama, incluyendo tarjetas de crédito, efectivo y efectivo para menores, deben ser
rechazadas. La medida se tomé luego que el presidente Nicolas Maduro diera la
orden de suspender “todas las transacciones en divisas con Panama inmediatamente,
tarjetas y todo de lo que hay que suspender". Las solicitudes aprobadas y que
pasaron a tener el estatus de activas el 7 de marzo, también seran anuladas.

Comenzo6 la depuracion. El vicepresidente del Area Economica, Rafael Ramirez,
inform6 que el registro de administracion de divisas se esta "depurando” y que se
suspendieron del mismo a 2.166 empresas (el equivalente a 23,8% de las empresas
registradas), por incurrir en ilicitos. Por su parte el vicepresidente de la Republica,
Jorge Arreaza, aseguro que las investigaciones acerca de ilicitos cometidos a traves
del extinto Sistema de Transacciones con Titulos en Moneda Extranjera (Sitme) estan
avanzando, y que sobre las empresas implicadas en ilicitos caera todo el peso de la

ley.

Una tarjeta contra la especulacién.  El presidente Nicolas Maduro anuncié que se
implementara un sistema digitalizado para garantizar el abastecimiento de productos y
acabar con la especulacion. "Es un sistema con una tarjeta bancaria electronica para
garantizarle a ustedes la satisfaccion de todas las necesidades de las familias (...)
gue permitira acabar con los especuladores”, aseguré6 Maduro, quien ademas sefalo
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gue el nuevo sistema también permitira asignar costos “especiales” a determinados
rubros a través de la red publica de abastos y supermercados.

Vienen las revisiones. El presidente Nicolas Maduro reconocié que es necesario
revisar los precios de los productos que estan regulados, asi como aquellos que no lo
estan, para llevarlos a un valor "justo" e ir equilibrando la economia. "Fijaremos
precios justos en todos los rubros de la vida del pais. Unos bajaran, unos se
mantendran igual y se equilibraran, y otros subiran”, agregé el mandatario, quien
recordd que hay varios precios que llevan hasta dos y tres afios sin ser revisados.

Ddélares sin fianza. El vicepresidente Jorge Arreaza informo que tras una reunién en
las mesas de trabajo con empresarios se aprobaron 56 medidas de un total de 59
propuestas, entre las cuales destacan la suspension de la fianza de fiel cumplimiento
sobre la mercancia a importar, la cual buscaba garantizar que los délares asignados
fueran utilizados “de manera correcta”. Arreaza sefalé que la aplicacion de la fianza
gueda suspendida hasta que se disefie un “mecanismo idéneo” a través del cual los
empresarios puedan efectivamente otorgar la fianza.

Y tramites mas rapidos. Entre las 56 medidas aprobadas en las mesas de trabajo, el
vicepresidente Arreaza también menciono el incremento en los plazos de vigencia en
los certificados de no produccion (CNP) de seis meses a dos afios y la aceleracion en
la expedicion de los permisos sanitarios para la comercializacion de productos. Por
ultimo, Arreaza aseguré0 que se instalard& una mesa de discusion entre la
Superintendencia de Precios Justos (Sundde) y varios sectores productivos “a fin de
asumir una politica de control de precios que incluya revisiones periddicas y
sistematicas”.

Tasas de interés. La tasa de interés activa en la cuarta semana del mes de febrero
fue 14,9%, 1,9 puntos porcentuales (pp) mas que la semana previa. Por su parte, la
tasa de depédsitos a plazo fue 14,5%, manteniéndose estable con respecto a la
negociada en la semana previa, mientras que la tasa de depdsitos de ahorro se ubicé
en 14,8%, 0,1pp por encima de lo registrado la tercera semana del mes de febrero.

Reservas internacionales. Las reservas internacionales aumentaron 0,9% al pasar
de US$21.712 millones durante la cuarta semana del mes de febrero a US$21.911
millones en la primera semana del mes de marzo, monto que, comparado con el
registro del mismo periodo del afio anterior, muestra un decrecimiento de 19,7%.

Gasto del Gobierno Central. El pasado viernes 14 de marzo segun cifras de la
Oficina Nacional del Tesoro (ONT) el gasto primario semanal fue de VEB 3.272
millones, lo que implica que este se incrementd 65,3% si lo comparamos con el
mismo periodo del afio pasado. En lo que va de afio, el gasto primario acumulado es
de VEB 125.390 millones, 36,9% mas que el registrado durante el mismo periodo del
afo previo.
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Liguidez monetaria. La liquidez monetaria (M2) disminuyé 1,0% en la tercera
semana de febrero con respecto a la semana inmediatamente anterior, al ubicarse en
VEB 1,39 billones. M2 ha aumentado 91,5% con relacién al mismo periodo de 2013.

Tips Petroleros

Buscan ponerle un parado al contrabando. El ministro para las Relaciones
Interiores, Justicia y Paz, Miguel Rodriguez Torres, informé sobre la aprobacion de un
plan para combatir el contrabando de combustible en el municipio Urefa, estado
Tachira. Rodriguez informé que en este plan participaran la Fuerza Armada, la
Alcaldia, la Gobernacién y los Consejos Comunales, y que el objetivo es reducir el
consumo de combustible de vehiculos provenientes de Colombia y algunos vehiculos
con matricula venezolana que lo hacen de forma irregular.

Ramirez haciendo la tarea. El presidente de Pdvsa, Rafael Ramirez, anuncio la firma
de un convenio de cooperacion con la estatal petrolera rusa, Rosneft, por un monto de
US$2.000 millones para financiar las inversiones en la Faja Petrolera del Orinoco
(FPO). Este monto seria adicional al préstamo ya previsto con esa compafia por la
cantidad de US$1.000 millones. Ramirez también indicé que "se estan planteando
financiamientos con otros paises", aunque no sefial6 cuales.

Petrowarao sigue recibiendo ayuda. El ministro de Petroleo y Mineria, Rafael
Ramirez, acordd con el presidente de la compafia anglo francesa Perenco, Jean
Michel Jacoulot, un financiamiento por US$420 millones para incrementar la
produccién de la empresa mixta, Petrowarao. Este es el tercer acuerdo de
cooperacion financiera que firma Pdvsa este afio .De acuerdo con Ramirez, Pdvsa ha
concretado acuerdos financieros por el orden de los US$10.390 millones entre 2013 y
2014.

Y sin embargo... EIl director de Nuevos Negocios de la FPO, Rubén Figueras,
informd que durante los ultimos dos afios se ha realizado una inversion de US$3.200
millones en la FPO, lo que no ha evitado que se sigan incumpliendo las metas de
produccién. A mediados de noviembre del afio pasado, se anunciaba un
incumplimiento del 85,0% de las metas de nueva produccion en la FPO.

Italia y Espafia meten la mano. El presidente ejecutivo de la petrolera italiana, ENI,
Paolo Scaroni, inform6 que tanto su empresa como la petrolera espafola Repsol
comenzaran a finales de este afo la produccion temprana de gas natural costa afuera
en el Golfo de Venezuela. De esta manera, se espera reducir la dependencia
venezolana de otros combustibles para generar energia eléctrica. Scaroni indico
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también que espera que la produccion de ENI en la FPO alcance una produccion de
hasta 50,0 kb/d de crudo.

Camaron que se duerme... Colombia y Venezuela revisaron hace tres afios un
proyecto para construir un oleoducto que salga de Venezuela y cruce Colombia hasta
llegar a Asia para el envio de hidrocarburos desde estos dos paises. El viceministro
de Energia de Colombia, Orlando Cabrales, inform6 que discutirda con Pdvsa sobre la
construccion del oleoducto, pero mientras tanto estd en conversaciones con la
empresa canadiense Enbridge para llevar a cabo el mismo proyecto.

Dominicanos se avivan. El presidente de PDV Caribe y secretario de la Alianza
Bolivariana para los Pueblos de Nuestra América (ALBA), Bernardo Alvarez, ratifico el
compromiso del Gobierno venezolano de continuar con el acuerdo de Petrocaribe.
Indicé también que Republica Dominicana pagé por adelantado US$120 millones
correspondientes a envios de petréleo de 2014 y US$30 millones correspondientes a
2015. Por su parte, el coordinador de Petrocaribe para el Intercambio de Deuda con
Venezuela, José Ramon Suriel, sefialé que el Gobierno venezolano se encuentra
estudiando la propuesta de exportacién de pollo propuesta por Republica Dominicana
para cubrir su deuda petrolera.

Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se
cotizo el pasado viernes 7 marzo en US$102,8/bl, aumentando 0,4% respecto a lo
registrado la semana previa. Por su parte, la cotizaciéon del crudo Brent disminuyd
0,5% para ubicarse en US$109,1/bl.

Precio de la cesta local.  El precio de la cesta venezolana se ubicé en US$97,9/bl el
pasado viernes 7 de marzo, manteniéndose estable en relacion a la semana anterior.
Entretanto, el promedio anual de la cesta petrolera venezolana se ubica en
US$96,7/bl.

Tips Sectoriales

Aerolineas optaran por el Sicad. El ministro de Transporte Acuatico y Aéreo, Hebert
Garcia Plaza, anuncio que en la proxima subasta especial del Sicad programada para
el 17 de marzo podran participar las aerolineas nacionales con el fin de adquirir
divisas para el mantenimiento de equipos y la compra de repuestos. Por otro lado,
Garcia insinué una futura revision en las estructuras de costos de las aerolineas, para
determinar si es necesario 0 no ajustar las tarifas de los pasajes aéreos.
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Mayor financiamiento para los sectores estratégicos . En su ultima reunién con los
representantes de la banca publica y privada, el ministro de Industria, Wilmer
Barrientos, expuso que para este afio se espera que el 60,0% de los créditos
asignados a la industria se destinen a “sectores estratégicos”, ya que para 2013
segun los célculos del ministerio solo se destind el 29,0% de los créditos. Cada afio la
banca tiene que dirigir a la manufactura 10,0% del total de créditos y a la produccion
agricola, el 14,9% de la cartera total.

Mision Vivienda “sigue su rumbo”. Durante un acto de entrega de soluciones
habitacionales, el presidente Nicolas Maduro indic6 que Gran Misién Vivienda
Venezuela (GMVV) “va pa'lante con fuerza” y que a través de dicho programa se han
construido mas de 551.000 viviendas. Sin embargo, el ritmo de construccién de
viviendas por parte del Estado ha disminuido notablemente en lo que va de 2014;
cifras oficiales revelan que se han construido 3.354 casas a lo que va de afo, una
caida de 70,0% con respecto a lo construido para la fecha en 2013.

Comunas ponen su granito de arena. El ministro de Comunas, Reinaldo Iturriza,
aseguré que de las 551.000 viviendas construidas en los ultimos tres afios a través de
la GMVV, 80.000 viviendas que han sido edificadas por los “brigadistas comuneros”.
Iturriza también sefal6 que la participacion de las comunas en dicha mision ha
permitido que los comuneros aumenten su “capital humano”, puesto que antes de
hacerlo la mayoria de ellos carecian de alguna formacion en el sector de
construccion.

La comida no esta llegando. A través de nota de prensa, el ministro para el
Comercio, Dante Rivas, afirmo6 que las barricadas promovidas por “grupos violentos
de la oposicidon” han afectado al menos 60,0% de la distribucion de los principales
rubros, sobre todo en los estados: Aragua, Carabobo, Tachira y Mérida. Se espera
gue para los proximos dias la situacién se normalice, ya que los efectos de 16 dias de
“violencia” han sido tales, que varios negocios han optado por el cierre definitivo,
agrego Rivas.

VEB 1.492 millones aprobados para barrio adentro. El presidente Nicolas Maduro
aprobd VEB 1.492 millones para la recuperacién de varios Centro Diagnostico Integral
(CDI) y Salas de Rehabilitacion Integral (SRI) en el marco de la Mision Barrio Adentro.
Se espera que con estos fondos se construyan diferentes centros hospitalarios, se
repongan equipos medicos y se lleven a cabo diversas obras menores en el sector
salud. En la misma declaracion, el Presidente anuncio la creacién de la Corporacion
de Equipos Médicos del Estado, la cual se encargara de la reparacion de los equipos
por parte de ingenieros venezolanos.

Transportar el granel sera mas caro. A partir del 31 de marzo el costo del flete para
el transporte de carga a granel aumentara en 50,0%, asi lo anuncio la Fetragransipc,
organizacion que justifica la medida debido al continuo aumento de la escasez de
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insumos necesarios para el transporte, la devaluacion de la moneda y el incremento
de la inflacion. El gremio de Puerto Cabello explicO que es necesaria una revision y
aumento del precio de los fletes cada tres meses.

Un carnaval chévere. EI ministro de Turismo, Andrés lzarra, informé que en los
pasados carnavales hubo un incremento de 10,8% en la cantidad de temporadistas y
un alza de 29,7% en ingresos corrientes. Segun las cifras oficiales, 3.882.156 turistas
se desplazaron en Carnavales, y entre los estados con mayor auge de turistas se
encuentran Aragua, Carabobo y Falcon, siendo los destinos con mayor demanda las
playas del pais. Izarra aseguré que toda esta informacién fue registrada a través de
25.000 entrevistas realizadas en los 180 puntos de informacion desplegados en todo
el pais.

Tips Economia Mundal

A Obama ya no le importa el déficit. — El presidente de Estados Unidos (EE.UU).,
Barack Obama, present6 ante el Congreso de su pais un programa fiscal que incluye
un proyecto de presupuesto por US$3,9 billones para 2014, un aumento de gasto
publico, impuestos a los mas ricos y beneficios fiscales a familias de bajos ingresos,
cuyo objetivo es la “creacion de empleos con buenos salarios”. Por su parte, el
presidente de la Camara de Representantes, John Boehner, indic6 que la propuesta
de Obama es una sefial de que se “ha renunciado a todos los esfuerzos para hacer
frente a nuestros graves problemas fiscales".

¢Predicciones optimistas? En la propuesta de presupuesto presentada por el
presidente Obama se prevé para 2014 un crecimiento del 3,1% del Producto Interno
Bruto (PIB) y de 3,4% para 2015; y una reduccion en la tasa de desempleo hasta
6,9% para 2014 y 6,4% para 2015. Ademas, el documento prevé un déficit fiscal de
US$649.000 millones (equivalente a 3,7% del PIB para 2014) y US$564.000 millones
(equivalente 3,1% del PIB) para 2015.

Febrero: mejor de lo esperado. De acuerdo con el Departamento del Trabajo de
EE.UU., se cred un total de 175.000 puestos de trabajo en dicho pais durante el mes
de febrero, superando el consenso de los economistas, que esperaban una creacion
neta de 149.000 puestos de trabajo. A pesar de este incremento, la tasa de
desempleo subio levemente a 6,7%, desde un 6,6%, lo que sugiere un mayor nivel de
actividad.

China crecera 7,5% en 2014. EIl primer ministro de China, Li Kegiang, aseguré que el
Gobierno de la segunda mayor economia del mundo mantendrd su meta de
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crecimiento en 7,5% para 2014 e indico que su politica se centrara en las reformas de
su sistema cambiario y en la consecuciéon de un “nuevo” equilibrio econémico. Li
también sefialé que habra un incremento de 13,0% en la liquidez monetaria para este
afo, lo que daria suficiente margen para “garantizar que el crecimiento se mantenga
dentro de un comodo rango mientras aplican las reformas", y que segun él no afectara
el cumplimiento de la meta de inflacion de 3,5%.

Lento pero seguro. La economia de la eurozona (con un tamafio de
EUR 9,5 billones) crecié un 0,5% en el 4T2013, apoyada en un aumento de 2,6%
(a/a) en las exportaciones y de 0,3% en el consumo privado. Geograficamente, el
crecimiento de la eurozona se vio impulsado por la expansion de 1,4% (a/a) en el PIB
de Alemania y de 0,8% (a/a) en el PIB de Francia, la primera y segunda economia de
la region, respectivamente. Los datos de crecimiento hicieron que el Banco Central
Europeo (BCE) elevara su pronéstico de crecimiento a 1,2% para 2014 desde 1,1%
estimado previamente.

Sin necesidad de un empujén extra. El BCE mantuvo sin cambios su tasa de
interés de referencia, a pesar de lo que algunos consideran “una fragil recuperacion” y
unas proyecciones de baja inflacion que facilitarian la aplicacion de una politica
monetaria expansiva. El BCE mantuvo tasa de referencia en 0,25% y en 0,0% su tasa
de interés de facilidad de depdsitos. El presidente del BCE, Mario Draghi, aseguro
gue los mas recientes datos econdmicos sugieren que “la recuperacion de la region
estd en marcha y que no necesita de un empuje adicional por ahora”.

EUR 11.000 millones para Ucrania. El presidente de la Comision Europea (CE),
José Manuel Barroso, aseguré que la Unidn Europea (UE) estd dispuesta a
proporcionar EUR 11.000 millones de apoyo financiero a Ucrania en los proximos dos
afilos mediante una serie de créditos y subsidios. La asistencia de la UE se entregaria
en coordinacion con el Banco Europeo para la Reconstruccion y el Desarrollo y el
Banco Europeo de Inversiones, y estaria vinculada parcialmente a la firma por parte
de Ucrania de un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI).

La ayuda no sélo sera monetaria. Junto con la ayuda financiera, la UE adelantaria
“beneficios comerciales" que Ucrania habria recibido si hubiera firmado un tratado de
asociacion con la UE en noviembre del afio pasado —que el entonces presidente
Viktor Yanukovich descarté en el Ultimo momento en favor de un mayor acercamiento
econdmico a Rusia—, y trabajara para proporcionar energia a Ucrania a través de
"flujos inversos" de gas de la UE.
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Tips Politicos

¢La OEA se lava las manos? EIl Consejo Permanente de la Organizacion de Estados
Americanos (OEA) se reunidé en sesion extraordinaria para debatir la actual situacion
venezolana y descartd la posibilidad de convocar una reunién de consulta de los
cancilleres del continente, segun informaron fuentes diplométicas. Por su parte, un
grupo de ocho paises, entre ellos Chile, Colombia, México y Peru, promueven dar
seguimiento a la situacién venezolana a través de informes periddicos y ver si mas
adelante seria necesario tomar medidas.

Que el dialogo continie. La OEA llamé a la continuacion del “dialogo nacional” en
Venezuela, lo que al parecer decepcioné a EE.UU, Panama y Canada, que asumieron
dicha medida como “una validacion” de la respuesta del Gobierno de Nicolas Maduro
a la actual crisis del pais. De igual forma, la OEA dio su “reconocimiento, pleno
respaldo y aliento a las iniciativas y los esfuerzos del Gobierno democraticamente
electo de Venezuela y de todos los sectores politicos, econémicos y sociales para que
continien avanzando en el proceso de dialogo nacional, hacia la reconciliacién
politica y social”.

Jaua canta victoria. El canciller de la Republica, Elias Jaua, asumié como una
victoria el hecho de que la OEA no haya enviado una comisién a suelo venezolano. Al
mismo tiempo, Jaua asegurd que cualquier campafa internacional en contra del pais
fracasara y explicd que la “coyuntura en Venezuela, si tiene algo que rescatar, es que
ha demostrado la firmeza de la regidn latinoamericana en la defensa de los valores en
los cuales nos hemos comprometido en Unasur, en la Comunidad de Estados
Latinoamericanos: la paz, la democracia, la defensa de la soberania”.

Y no fue. EIl presidente, Nicolas Maduro, no asisti6 a la toma de posesion de la
presidente electa de Chile, Michelle Bachelet. Los colaboradores de la mandataria
anunciaron que la reunién prevista entre los presidentes fue suspendida por la falta de
respuesta de Venezuela, sin embargo el Canciller de la Republica, Elias Jaua se
presento6 en los actos oficiales en representacion del presidente.

“Abusos policiales”. La defensora del Pueblo, Gabriela Ramirez, presentd un
informe en donde especifico que su despacho maneja la cifra de 21 fallecidos durante
las protestas que han ocurrido en el pais desde el pasado mes de febrero, de las
cuales cuatro son atribuidas a presuntas “actuaciones irregulares” de funcionarios del
Estado, que actualmente se encuentran bajo investigacion.

Represién no mata malestar social.  El gobernador del estado Miranda, Henrique
Capriles, indico que el Gobierno “esta echandole mas gasolina a la candela. El
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malestar social no se va a acabar con represion”. “Hoy vemos la demostracion clara
de la debilidad de este Gobierno. La lucha nuestra no es contra el pueblo chavista
sino contra este grupito que son los culpables de la escasez. Hoy estamos viendo
como el Gobierno le tiene miedo a las manifestaciones contra la escasez”, afiadio el
Gobernador.

Candelita que se prenda, candelita que se apaga. El presidente Nicolas Maduro
acuso a los habitantes de urbanizacion de los Ruices (al este de Caracas) de la
muerte de un funcionario de la Guardia Nacional Bolivariana (GNB) y un mototaxista
durante la semana pasada, en un enfrentamiento entre cuerpos de seguridad,
habitantes del sector y miembros de los denominados “colectivos”. EI mandatario
habia advertido a aquellos que participaran en las denominadas “guarimbas”
(barricadas construidas para obstruir calles) que no se “desviaran del rumbo de la
paz”, al tempo que declaré a sus seguidores “candelita que se prenda, candelita que
se apaga, en paz”.

Maduro apaga su candelita. El presidente Nicolas Maduro explicé que sus
declaraciones de “candelita que se prenda, candelita que se apaga” fueron
tergiversadas, ya que el mensaje significa “cuidar la paz para no permitir que nos
incendien el pais”. Maduro especifico que el mensaje iba dirigido a los “sectores
violentos. Nunca dejamos de trabajar, con una mano atacamos la violencia, y con la
otra vamos apagando”.

Alcaldes opositores fijan una posicion. Los alcaldes de los municipios Chacao,
Ramon Muchacho; de Sucre, Carlos Ocariz; de Baruta, Gerardo Blyde y del Hatillo,
David Smolansky, fijaron su posicién sobre los hechos ocurridos a causa de las
protestas desde el 12 de febrero en cada uno de los municipios. Los alcaldes se
tornaron en contra de las represiones de los cuerpos de seguridad del Estado en las
manifestaciones, el apoyo del oficialismo a grupos irregulares y la busqueda del
Gobierno de intervenir varias alcaldias de la oposicion.

El “golpe de Estado” fue derrotado. EIl presidente Nicolas Maduro informé que el
presunto golpe de Estado que se estaba gestando en su contra fue neutralizado por
las diferentes acciones de los organismos de seguridad publica. “Hemos enfrentado el
golpe de Estado, lo hemos neutralizado y ya esta derrotado el golpe terrorista, aunque
hay unas candelitas por ahi, pero ya esta derrotado. Hemos respondido al golpe con
mas trabajo. Si pensaban que nos iban a detener estan bien locos”, agregdé Maduro.

Siguen las represiones. La Policia Nacional Bolivariana (PNB) impidié la marcha
convocada por la Mesa de la Unidad Democréatica (MUD) hasta el Ministerio de
Alimentacion para protestar contra la escasez, actividad que habia sido notificada a la
Alcaldia de Libertador desde hace mas de una semana, cuando el diputado Stalin
Gonzalez llevdé una carta firmada por él y los parlamentarios Dinorah Figuera y
Richard Blanco. Pedro Arismendi, funcionario de la PNB y encargado de mediar con
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los manifestantes, explico durante la marcha que la actividad no podria ser realizada
porqgue habia un mega Mercal en la via por la que pasaria la marcha.
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INDICADORES ECONOMICOS
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