
 

 

     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
El BCV publicó junto con las cifras de crecimiento de la economía, los 
resultados globales de la balanza de pagos (BP) para 2009. Más allá de los 
resultados evidentes en la cuenta corriente y de capital, queremos destacar 
cómo el BCV está registrando las operaciones de PDVSA y el impacto que 
esto tiene en los números de salida de capitales, especialmente del sector 
público. 
 
Las cifras de BP publicadas por el BCV muestran resultados alineados con 
la contracción económica que se evidenció durante el año pasado. Para el 
cuarto trimestre (4T09) la cuenta corriente tuvo un saldo positivo de 
US$5.584 millones, un resultado que mejora al compararse con el saldo 
negativo de US$4.948 millones presentado en el mismo período de 2008. 
Este resultado obedece a la recuperación de los precios petroleros, lo cual 
impactó positivamente las exportaciones, especialmente las petroleras, que 
se ubicaron en US$15.840 millones. Esta cifra es considerablemente mayor 
a los US$9.783 millones del mismo período en 2008, lo que representa un 
crecimiento de 61,9%.  
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BALANZA DE PAGOS 
(US$ millones)

Cuenta Corriente 37.392 8.561 -77,1%
Saldo en Bienes 45.656 19.153 -58,0%
      Exportaciones Petroleras 89.128 54.201 -39,2%
      Exportaciones No petroleras 6.010 3.394 -43,5%
      Importaciones de Bienes f.o.b. -49.482 -38.442 -22,3%
Saldo en Servicios -8.354 -7.617
Otros 90 -2.975

Cuenta Capital -28.117 -18.823
      Cuenta Capital del Sector Publico -9.716 9.023
      Cuenta Capital del Sector Privado -18.401 -27.846

Variacion en Reservas Internacionales 9.275 -10.262

Fuentes: BCV y Ecoanalítica

2008 2009 Var(%)

La caída en las exportaciones no petroleras no fue tan grave: sólo se 
contrajeron 3,6% en el trimestre, pasando de US$944 millones en el último 
trimestre de 2008 a US$910 millones en el mismo período de 2009. 
 
El otro gran responsable de la recuperación del saldo de la cuenta corriente 
es el hecho de que para el último trimestre de 2009 el valor de las 
importaciones alcanzó US$8.410 millones, lo que representa 42,9% menos 
que el monto registrado en el mismo período de 2008.   
 
En lo que respecta al saldo anual de la cuenta corriente tenemos una 
contracción de 77,1%, presentando un resultado al final del año de 
US$8.561 millones, frente a los US$37.392 millones de 2008. Esta caída 
en el saldo estuvo impulsada por el descenso en las exportaciones 
petroleras de 58,0% y en las exportaciones no petroleras de 43,5%, que 
más que compensan la caída en las importaciones de 22,3%.  

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Pasando ahora a revisar las cifras correspondientes a la cuenta de capital 
podemos observar que el último trimestre del año presentó un saldo 
negativo de US$4.444 millones, que aunque se compensa con el saldo 
positivo mostrado por la cuenta corriente, es significativamente menor al 
saldo positivo de US$9.562 millones presentado en el mismo período en 
2008. Este saldo se debió principalmente a que la cuenta de capital del 
sector privado pasó de tener un resultado negativo de US$807 millones en 
2008 a un resultado negativo de US$11.899 millones en 2009, lo cual vino 

El deterioro de la 
cuenta capital 
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acompañado de una caída de 28,1% en la cuenta de capital del sector 
público. 
 
La cuenta de capital tuvo un saldo negativo para el año 2009 de 
US$18.823 millones, lo cual representa una recuperación importante frente 
al saldo negativo registrado en 2008, que ascendió a US$28.117 millones. 
Este resultado estuvo impulsado principalmente por una cuenta de capital 
para el sector público con un saldo positivo de US$9.023 millones, mientras 
que en 2008 el resultado fue negativo con un monto de US$9.716 millones, 
que se compensó en parte con el incremento de 51,3% en el saldo 
negativo de la cuenta de capital del sector privado. El saldo positivo del 
sector público está en consonancia con la caída de casi 50% de los 
recursos extraordinarios denominados en moneda extranjera, que pasaron 
de US$18.000 millones al cierre de enero 2009 a US$9.300 millones al 
cierre enero de 2010. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
En Ecoanalítica  tenemos tiempo haciendo seguimiento a la evolución de la 
salida de capitales del sector privado y para 4T09 siguió en niveles 
elevados, al ubicarse en US$10.166 millones para acumular en todo el año 
pasado US$22.406 millones. Esta cifra constituye la mayor salida de 
capitales privados en un solo año jamás registrada. Como hemos dicho en 
otras ocasiones es una de las grandes ironías de este control cambiario, 
porque se propicia justo lo que quiere prevenirse.  
 
 
 
 

La salida de 
capitales en 
niveles sin 
precedentes  
 

© E
co

an
alí

tic
a –

 D
es

ca
rg

ad
o p

or u
su

ar
io

 n
o au

te
ntic

ad
o

                             3 / 22



 

 

 

Informe Semanal |Número 10| Semana III, Marzo 2010 |Pág.4

0

2.000

4.000

6.000

8.000

10.000

12.000

20
07

 -
I

20
07

-I
I

20
07

 -
III

20
07

 -
IV

20
08

 -
I

20
08

 -
II

20
08

 -
III

20
08

 -
IV

20
09

 -
I

20
09

 -
II

20
09

 -
III

20
09

 -
IV

Salida de capitales privado

Fuentes: BCV y Ecoanalítica

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
El papel de PDVSA dentro de las cifras de BP es vital, dado que más de 
90% de las divisas que ingresan al país provienen de nuestra principal 
industria. Su efecto entonces es notorio en la cuenta corriente, pero no 
escapa tampoco sus tentáculos a la cuenta capital.  
 
Las incongruencias en torno a la producción de PDVSA se reflejan en la 
BP, ya que no sólo abarcan el volumen de producción sino también la 
proporción entre lo efectivamente pagado (cash) y lo que se debe o se 
pagó por adelantado. Es decir, es un doble problema. A esto hay que 
sumarle que en los últimos años PDVSA ha ido entregando una menor 
proporción de sus divisas al BCV, para pasar de 72,3% del equivalente a 
exportaciones petroleras en 2003 a 42,7% en 2009.  
 
La pregunta que nos hacemos todos es qué hace PDVSA con el monto 
restante. Una respuesta parcial es que transfiere estos recursos al 
FONDEN. Sin embargo, según cálculos nuestros, hasta la fecha PDVSA 
sólo ha transferido al FONDEN el equivalente a 21,7% del excedente. El 
restante 78,3% esconde otras cosas. 
 
 
 
 
 
 
 

¿Y PDVSA? 
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En el pasado funcionaban mecanismos de control institucional entre el BCV 
y PDVSA que permitían hacer el seguimiento de las cifras que emanaba la 
principal industria del país. En la actualidad esos mecanismos son 
inexistentes. El BCV, al igual que todos los venezolanos, no tiene manera 
de validar las cifras por exportaciones de divisas que vienen de PDVSA. Al 
final, lo único con lo que cuenta es con los volúmenes efectivos que nutren 
las reservas internacionales y el FONDEN. De allí que surjan dudas 
razonables sobre las cifras de exportaciones petroleras de la cuenta 
corriente de la BP. 
 
Con respecto a la balanza de pagos la contabilidad es clara: el saldo de la 
cuenta corriente sumado al de la cuenta capital nos da la variación en el 
período de las reservas internacionales, número que el BCV sí conoce con 
claridad. Lo que nos muestra nuestra observación de los números de la BP 
es que el BCV sobreestima la cuenta corriente (el efecto de PDVSA), 
aunque también hay una sobreestimación del déficit en la cuenta capital del 
sector público (activos externos) que llevan a mantener al margen la 
variación de las reservas internacionales. Por ello, hoy por hoy, no es tarea 
fácil, y cuidado si no imposible, obtener los números reales de la cuenta 
capital del sector público. 
 
 
 
 
 
 

Un BCV de 
manos atadas 
 

El “pa que 
cuadre” 
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Producción Petrolera (MMBD) 2.331 2.597 2.692 2.545 2.413 2.353 2.181
Exportaciones Petroleras BCV (US$ Millones) 18.735 27.954 39.447 47.938 51.664 89.128 54.201
Exportaciones Petroleras Netas (US$ Millones) 18.214 25.795 38.274 45.216 51.142 62.444 42.369

Divisas entregadas por PDVSA al BCV (US$ Millones) 13.632 20.563 28.074 30.471 31.243 42.079 23.168
Diferencia a favor de PDVSA (US$ Millones) 5.103 7.391 11.373 17.467 20.421 47.049 31.033
Diferencia neta a favor de PDVSA (US$ Millones) 4.582 5.232 10.200 14.745 19.899 20.365 19.201

521 2.159 1.173 2.722 522 26.684 11.832
% Entrega 72,8% 73,6% 71,2% 63,6% 60,5% 47,2% 42,7%
% Entrega Efectiva 74,8% 79,7% 73,4% 67,4% 61,1% 67,4% 54,7%
Aportes PDVSA al FONDEN (US$ Millones) - - 1.525 6.855 6.761 11.694 800
% Aporte FONDEN - Fondos PDVSA 13,4% 39,2% 33,1% 24,9% 2,6%
% Aporte FONDEN - Fondos Netos PDVSA 15,0% 46,5% 34,0% 57,4% 4,2%

Fuentes: BCV, PDVSA y Ecoanalítica

 
En Ecoanalítica, basándonos en datos de la producción de PDVSA y 
descontando aquellos no ligados a los convenios especiales (Petrocaribe) 
ni a pagos anticipados como China y Japón, volvimos a calcular los datos 
de las exportaciones petroleras incluidas en la BP. Como puede verse en la 
tabla anexo, las diferencias se hacen significativas sólo en los últimos dos 
años. Entre 2003 y 2007, la diferencia promedio fue de 3,8% entre las 
exportaciones reportadas por BCV y las efectivas calculadas por nosotros. 
Entre 2008 y 2009, la diferencia se eleva a 26,9%.  
 
Los resultados de los dos últimos años tienen incidencia en el porcentaje 
de divisas que PDVSA entrega al BCV. Utilizando los datos del BCV, 
tenemos que esta cifra fue de 47,2% en 2008 y 42,7% en 2009. Mientras 
que al calcularla de nuevo, tenemos que la proporción en 2008 sería de 
67,4% y de 54,7% para 2009.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
De este ejercicio podemos concluir que la autonomía cambiaria de la que 
ha gozado hasta ahora PDVSA le permite no sólo contar con fondos en 
dólares adicionales sino también esconder sus incongruencias en 
producción y el manejo de las cuentas por cobrar. Sin embargo, no es 
posible precisar cuánto de la balanza de pagos del sector público 
corresponde a esto. Según nuestros cálculos, entre 2003 y 2009, PDVSA 
manejó fondos por el orden de US$94.224 millones, y de este monto 
transfirió US$27.636 millones al FONDEN y US$2.840 millones netos al 
FONDESPA, predecesor del FONDEN. De esta forma, los recursos a su 
disposición quedaron en US$63.748 millones.  
 

Un ejercicio con 
los datos de la 
cuenta corriente 
 

Nada de la 
cuenta capital 
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Por otro lado, según nuestros cálculos, el monto declarado por PDVSA y no 
percibido hasta ahora se ubica en US$45.613 millones, que estarían, según 
estimamos, en la cuenta capital ligada al sector público para evitar afectar 
las reservas internacionales. Destaca que 84,4% de esa diferencia se haya 
generado entre 2008 y 2009.  
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El INPC por agrupaciones. Los resultados de la variación de Índice Nacional de 
Precios al Consumidor (INPC) por agrupaciones muestran que de 13 grupos sólo 4 
tuvieron un rendimiento mejor que el correspondiente al del mes de enero. Entre los 
que tuvieron un mejor resultado se encuentran los siguientes: alimentos y bebidas no 
alcohólicas con 0,6%; bebidas alcohólicas y tabaco con 4,4%; comunicaciones con 
0,6%; y servicios de educación con 0,7%. Ahora, de las nueve agrupaciones 
restantes, ocho mostraron una mayor aceleración de precios en febrero, a saber: 
vestido y calzado con 1,0%; alquiler de viviendas con 1,2%; servicios de vivienda 
excepto teléfono con 0,6%; equipamiento del hogar con 1,7%; salud con 3,1%; 
restaurantes y hoteles con 2,2%; bienes y servicios diversos con 3,0%; y transporte 
con 2,2%. El único rubro que mostró el mismo comportamiento al del mes anterior fue 
esparcimiento y cultura con 2,9%. 
 
IPC de las principales ciudades.  En la desagregación geográfica del INPC vemos 
que 5 de las 11 ciudades estudiadas mostraron un nivel de inflación inferior a la 
variación observada en enero: Caracas con 1,5%; Maturín con 1,7%; San Cristóbal 
con 1,8%; Ciudad Guayana con 1,6%; y Maracaibo con 1,3%. En el grupo que falta, 
comprendido por seis ciudades, podemos observar que Mérida se ubicó en 2,6%; 
Barquisimeto en 1,9%; Valencia en 2,0%; Barcelona-Puerto La Cruz en 1,7%; 
Maracay en 1,8%; y el resto de la geografía nacional se ubicó en 1,5%. 
 
Inflación para bienes y servicios. En otra de las posibles desagregaciones del INPC 
podemos observar cómo fue el comportamiento de los precios para bienes y servicios. 
El primero se ubicó en 1,4%, nivel que resulta un poco menor al 1,7% de enero, 
mientras que para los servicios observamos un resultado mayor en la variación al 
presentado en enero, al ubicarse en 1,9%, frente al 1,8% del mes anterior. 
 
El núcleo inflacionario del INPC para febrero.  Para el mes de febrero el núcleo 
inflacionario tuvo un nivel de 2,2%, porcentaje mayor al 2,0% presentado en enero. 
Esto se debió principalmente a que tres de las cuatro agrupaciones mostraron un 
comportamiento más acelerado en el crecimiento de los precios: bienes industriales 
excepto alimentos y textiles se ubicó en 2,7% en febrero, mientras que en enero la 
variación fue de 1,9%; servicios no administrados alcanzó un nivel de 2,3%, frente al 
2,2% de enero; y textiles y prendas de vestir pasó de una variación de 0,0% en enero 
a una variación de 1,1% en febrero. 
 
Crece la escasez en Caracas.  El indicador de escasez para el área metropolitana de 
Caracas mostró un crecimiento de 30 puntos básicos entre enero y febrero, al 
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ubicarse en 14,8%. Este indicador ha mostrado un crecimiento sostenido de la 
escasez desde el mes de noviembre, cuando se ubicó en 11,8%. 
 
Disminuye el indicador de diversidad en Caracas.  El índice de diversidad de 
productos para el área metropolitana de Caracas, publicado por el Banco Central de 
Venezuela (BCV), el cual toma como período base el mes de mayo de 2003 (uno de 
los períodos de menor diversidad debido al paro general), mostró una disminución al 
ubicarse en 132,5 en febrero, mientras que en enero se ubicó en 139,2. Este 
retroceso ha sido constante desde el mes de septiembre, cuando el indicador alcanzó 
un nivel de 183,2. 
 
Variación del IPC AMC de febrero por sectores.  Al observar la inflación AMC del 
mes de enero desagregada por componentes, ordenados de menor a mayor 
variación, tenemos que servicios de educación se ubicó en 0,1%; alimentos y bebidas 
no alcohólicas en 0,3%; comunicaciones, 0,6%; alquiler de vivienda, 0,8%; vestido y 
calzado, 1,0%; servicios de la vivienda, excepto teléfono, 1,1%; %; equipamiento del 
hogar, 1,5%; transporte, 2,1%; esparcimiento y cultura, 2,7%; restaurantes y hoteles, 
2,8%; salud, 2,9%; bienes y servicios diversos, 3,4%; y bebidas alcohólicas y tabaco, 
4,1. 
 
El núcleo inflacionario del IPC AMC para febrero.  Para el mes de febrero podemos 
observar que el núcleo inflacionario correspondiente al área metropolitana de Caracas 
mostró un nivel de 1,5%, porcentaje bastante inferior al 2,4% presentado en enero. 
Esto se debió principalmente a que la agrupación de alimentos elaborados tuvo un 
comportamiento bastante menos inflacionario, resultando en 1,9%, porcentaje con 
180 puntos básicos menos que en el mes de enero. 
 
Tasas de interés. La tasa de interés activa para la primera semana de marzo fue de 
19,2%, lo que representa un crecimiento de 106 puntos básicos con relación a la 
semana previa. Por otro lado, las tasas de los depósitos a plazo y la tasa pasiva se 
situaron en 14,5% y 12,6%, respectivamente, manteniéndose ambas invariables. 
 
Reservas internacionales. Las reservas internacionales disminuyeron 1,5%, al pasar 
de US$31.118 millones en la primera semana de marzo a US$30.658 millones en la 
segunda semana de marzo. En relación con el mismo período del año anterior, las 
reservas internacionales se han incrementado 4,5%. 
 
Liquidez monetaria. La liquidez monetaria para la segunda semana de marzo 
registró un incremento de 0,3% con respecto a la primera semana de dicho mes, al 
ubicarse en VEF 235.514 millones, lo cual quiere decir que ha aumentado 23,2% en 
términos nominales y se ha contraído 3,0% en términos reales, si se compara con el 
mismo período del año anterior. 
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Definido bono de explotación. Venezuela recibirá en tres años US$5.730 millones 
en bonos por la adjudicación a empresas extranjeras de proyectos petroleros en la 
Faja del Orinoco, donde las inversiones hasta 2016 sumarán US$80.000 millones, 
informó el ministro de Energía, Rafael Ramírez. Estos proyectos permitirán a 
Venezuela incrementar su producción petrolera en 2,09 millones de barriles, aseguró 
Ramirez.  
  
Producción de crudo local sube. Un crecimiento de 2,4% en la producción petrolera 
fue registrado para febrero 2010 con respecto al mes anterior, según el informe 
mensual de la OPEP. Este ligero incremento se traduce en una exportación de 2.346 
kb/d, frente a 2.292 kb/b durante el mes de enero, lo que ubica a Venezuela como el 
cuarto productor del grupo, por encima de Kuwait. Con respecto al mismo período del 
año pasado, se evidenció un alza de 9,4%, siendo el bombeo para ese período de 
2.144 kb/d.  
  
Invertirán US$1.500 millones en refinería.  Venezuela participa en un proyecto de 
inversión, en el marco del cual se destinarán US$1.500 millones a una refinaría que 
se encuentra fuera de servicio por fallas eléctricas en la isla de Curazao. Con esta 
inversión se incrementará la  productividad y mejorará la calidad de los derivados que 
produce la refinería de 320 kb/d. 
 
Denuncian derrame de hidrocarburos.  Trabajadores de la refinería El Palito 
reclaman un presunto derrame de hidrocarburos que están afectando las playas 
cercanas a la instalación. Marcos Savariego, dirigente sindical petrolero del estado 
Carabobo, informó que el derrame ocurrió en “la laguna de procesos de depósito de 
los residuos de los derivados o productos refinados, debido a que no está 
funcionando la unidad de efluentes que se encarga de reenviar los líquidos a la 
refinería”. Ante esto, PDVSA no ha comentado sobre el incidente de la planta.  
 
Crudo a Belarús. El mandatario nacional ofreció a Belarús petróleo venezolano a fin 
de desarrollar convenios de cooperación. Según la declaración del presidente 
Chávez, se prevé realizar una producción conjunta de 20 kb/d (actualmente se 
produce 15,9 kb/d de manera conjunta). El vicepresidente de la República, Elías Jaua, 
informó que ambos gobiernos ratificaron la profundización de los convenios conjuntos 
en cuatro áreas estratégicas de desarrollo: energía, agricultura y alimentación, ciencia 
y tecnología y obras públicas. 
 

© E
co

an
alí

tic
a –

 D
es

ca
rg

ad
o p

or u
su

ar
io

 n
o au

te
ntic

ad
o

                            10 / 22



 

 

 

Informe Semanal |Número 10| Semana III, Marzo 2010 |Pág.11

Opep mantiene las cuotas de producción. Tal como esperaba el mercado, la OPEP 
decidió mantener sin cambios su cuota de producción en 24,84 mb/d por quinta vez 
consecutiva, ya que los representantes de sus países miembros se encuentran 
satisfechos con el actual rango de precios entre US$70-80/b. La actual cuota de 
producción (vigente desde enero de 2009) se mantendrá al menos hasta octubre 
cuando los representantes de la OPEP se reunirán nuevamente en Viena. 
 
Ramírez no asistió a la reunión OPEP. La reunión pautada por la Organización de 
Países Exportadores de Petróleo no contó con la presencia del actual ministro de 
Petróleo de Venezuela (PDVSA), Rafael Ramírez. De acuerdo con una fuente de la 
delegación, el ministro, quien no asiste a un encuentro del grupo desde mayo de 
2009, no se presentó por compromisos nacionales.  
 
Argelia propone OPEP del Gas.  Los precios del gas han caído 61,7% desde su pico 
en julio de 2008, debido a un exceso de oferta en el mercado mundial y su tendencia 
sigue siendo a la baja, lo que perjudica las economías intensivas en la exportación de 
este recurso. Es por eso que el ministro de Energía de Argelia, Chakib Jelil, propuso 
la activación de la OPEP del Gas, para lograr controlar la oferta del gas a mediano 
plazo y restituir el equilibrio entre la oferta y la demanda. Esta propuesta se discutirá 
el 19 de abril en la próxima reunión del Foro de Países Exportadores de Gas, FPEG. 
 
La AIE incrementa su estimado de demanda global.  La Agencia Internacional de 
Energía incrementó su estimado de demanda de crudo mundial tanto para 2009 como 
para 2010, ya que la demanda de los países que no pertenecen a la OCDE ha sido 
mayor a la esperada, mientras que la demanda de los países miembros de la OCDE 
se ha mantenido débil. La demanda para 2009 se calcula ahora a un nivel promedio 
de 85,0 mb/d, es decir, 1,2 mb/d menos que en 2008, y se proyecta que la demanda 
mundial se incremente hasta 86,6 mb/d en promedio para 2011. 
 
Y por el lado de la oferta.  De acuerdo con las cifras de la AIE, la oferta de crudo 
mundial se incrementó en 0,9 mb/d durante el mes de febrero, llegando a 86,6 mb/d. 
La producción de la OPEP llegó a su nivel más alto de los últimos 14 meses, 
alcanzando 29,2 mb/d. Se espera que la OPEP decida mantener sus cuotas de 
producción sin cambios, ya que los precios se mantienen cerca de los US$80/b.  
 
Menos adherencia a los recortes.  A finales de 2008, producto de la crisis mundial, la 
OPEP anunció la implementación de recortes en la producción para de esta forma 
reanimar los precios. No obstante, el cumplimiento de los miembros del cartel con 
dichos recortes ha caído a menos de 60% tras ubicarse en más de 80% en 2009, de 
acuerdo con estimaciones de la industria.  
 
Refinación, fuerte por el lado asiático, débil en l a OCDE. Por otra parte, la 
refinación de productos derivados también será menor a la anteriormente proyectada 
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durante el primer trimestre del año. La AIE rebajó su proyección de oferta de refinados 
en 140 kb/d, lo que coloca la oferta mundial de refinados en 72,5 mb/d. Sin embargo 
aún sigue siendo 910 kb/b mayor que durante el primer trimestre de 2009, ya que 
aunque la refinación en los países de la OCDE sigue estando a un nivel inferior al de 
su promedio histórico, en China y otros países asiáticos se ha añadido nueva 
capacidad de refinación que en conjunto les permitirá refinar 2,1 mb/d más que en el 
primer trimestre de 2009. 
 
Cestas internacionales. Cerca de la hora de cierre del mercado en Nueva York, el 
WTI se cotizó este viernes 12 de marzo en US$82,3bl, mostrando un aumento de 
1,0% con respecto a los US$81,5/bl al cierre del viernes pasado. Por su parte, el 
Brent aumentó 0,6%, respecto a los US$79,9/bl del viernes 5 de marzo, para 
colocarse en US$80,4/bl. 
 
Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana para el viernes 12 de 
marzo fue de US$71,4/bl, US$0,2 menos respecto a los US$71,2/bl de la semana 
anterior. Entretanto, el promedio anual de la cesta  aumentó a US$70,0/bl. 
 
 
 
 
 

 
Aparece la nueva Ley Orgánica del Sistema Financier o Nacional.  La nueva Ley 
Orgánica del Sistema Financiero Nacional, aprobada en primera discusión, pareciera 
demostrar que con las nuevas regulaciones no será necesaria la nacionalización de la 
banca, además de que el sector privado es mejor operador, así que lo que busca es 
regularlo y controlarlo fuertemente.. En el artículo 5 queda definido el ámbito de 
acción de la ley, abarcando el sistema bancario, asegurador, mercado de valores y 
empresas relacionadas y estarán bajo la supervisión del Órgano Superior del Sistema 
Financiero Nacional (OSFIN). 
 
Competencias del OSFIN.  Entre las competencias que tiene el OSFIN se encuentra 
la capacidad de modificar la normativa legal a fin de garantizar el apoyo a las políticas 
de cambio del Ejecutivo. También tendrá la posibilidad de evaluar la cuantía de 
recursos destinados a los sectores prioritarios de la economía real, es decir, podrían 
ser mayores a las gavetas ya existentes, financiando lo que el Gobierno considere 
prioritario. Otra competencia preocupante será la capacidad que tendrá el organismo 
de recopilar la información que considere necesaria a fin de hacer seguimiento y 
verificación de las colocaciones de recursos provenientes del sector público. 
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Respecto a las aseguradoras…  La nueva ley destaca la prestación de servicios por 
parte de las empresas aseguradoras a los sectores agricultura, turismo y 
cooperativas.  
 
Se revisan precios al alza. El Ejecutivo aumentó los precios del pollo, el azúcar y el 
arroz en al menos un 30% con el propósito de que su producción mantenga la 
rentabilidad. La Gaceta Oficial recoge el decreto que oficializa los aumentos, que son 
presentados como un "ajuste razonable". El kilo de pollo pasará a costar VEF 11,31, 
el de arroz, VEF 3,66 y el de azúcar, VEF 3,73, valor que, según el Gobierno, debe 
estar visible para los consumidores o marcado en los productos. Los tres productos 
forman parte de la lista de alimentos de primera necesidad, cuyos precios regula el 
Ejecutivo. 
 
Continúan las expropiaciones en Barquisimeto. La alcaldesa del municipio 
Iribarren de Barquisimeto, Amalia Sáez, decretó la expropiación de los terrenos 
correspondientes a la Zona Industrial 1 de la ciudad. Con esta medida, en una primera 
fase, tanto Empresas Polar como 23 empresas más, deberán desalojar el área 
localizada desde el monumento El Obelisco hasta la calle 51. Esta resolución se da 
dos días después de que la Cámara Municipal de Iribarren declarara la zona como de 
utilidad pública. 
 
Declarada ilegal la huelga de los trabajadores de M itsubishi. Los representantes 
del Ministerio del Trabajo se reunieron el pasado jueves con el Sindicato Nueva 
Generación de Trabajadores de la empresa MMC Automotriz para notificarles la 
ilegalidad de la huelga que están realizando los trabajadores. Con esta resolución la 
empresa se encuentra eximida de cancelar salarios caídos o cualquier indemnización 
por el período que haya permanecida inactiva la planta. A pesar de los 
pronunciamientos, la compañía no ha podido reanudar actividades. 
 
Siguen las sanciones por remarcaje de precios.  Valentina Querales, presidenta del 
Instituto para la Defensa de las Personas en el Acceso a los Bienes y los Servicios 
(Indepabis), indicó que fueron sancionados 170 establecimientos por realizar 
remarcaje de precios en productos que fueron ajustados la semana pasada.  
 
Indepabis decomisó 10.000 toneladas de trigo.  El Indepabis decomisó casi 10.000 
toneladas de trigo a la empresa Monaca en el estado Zulia, debido a que, según 
anunció el organismo oficial, estaba almacenado en condiciones que podían atentar 
contra el estado del alimento.  
 
Seniat también decomisa.  Fueron 5.400 kilogramos de alimentos decomisados por 
funcionarios del Seniat en Puerto Cabello, ya que no cumplían con los permisos 
sanitarios exigidos, además de otros trámites para la nacionalización. Entre los 
productos decomisados se encontraban 200 cajas de camarones, 200 de calamares, 
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10 cajas de aceitunas negras, 100 cajas de pasta y 200 cajas de extractos de 
esencias concentrados en yerbas de mate. 
 
La situación del Guri se sigue complicando.  La caída en el nivel del Guri se ha 
venido acelerando durante la última semana, aumentando a un promedio de 15 cm 
diarios de descenso. Entre el 11 de diciembre y el 11 de enero el retroceso fue de 
2,85 metros sobre el nivel del mar; entre el 11 de enero y el 11 de febrero, de 3,62 
metros, y entre el 11 de febrero y el 11 de marzo, de 3,8 metros. 
 
Giordani considera que los mutuos impulsaron a la i nflación . Según el ministro 
de Planificación y Finanzas, Jorge Giordani, los mutuos creaban “un nicho 
especulativo y fue lo que produjo toda la avalancha inflacionaria que muestran las 
cifras entre los años 2007 y 2008 y que se detuvo en 2009 gracias a las acciones del 
Ejecutivo”. 
 
Cadivi asegura haber aumentado la autorización de d ivisas.  La Comisión de 
Administración de Divisas (Cadivi) señaló que durante los dos primeros meses del 
año han sido autorizados US$3.081 millones para importaciones, sin incluir las 
compras para por el convenio Aladi. Este monto de autorizaciones implica un aumento 
de 35,9% frente al mismo período de 2009. Una vez solucionados los problemas que 
tuvo el organismo para procesar solicitudes ha realizado aprobaciones por un 
promedio diario de US$117 millones. 
 
Aumentan las autorizaciones para el sector gráfico y de útiles escolares.  Según 
indicó la Comisión de Administración de Divisas (Cadivi), en los primeros dos meses 
del año fueron autorizados más de US$111 millones para empresas del sector gráfico, 
papelería y útiles escolares. Este monto representa un incremento de 195,7% al 
compararlo con el monto del mismo período del año anterior, cuando fueron 
asignados US$37,8 millones. 
 
Las importaciones desde Estados Unidos siguen cayen do.  Según datos 
publicados por el Departamento de Comercio de Estados Unidos, las importaciones 
realizadas en enero por Venezuela desde ese país registraron un descenso de 3,7%, 
frente a lo importado en diciembre, ubicándose en US$646 millones para el primer 
mes del año. Esta sería la tercera variación intermensual negativa seguida. De hecho, 
al realizar la comparación interanual observamos una caída de 29,4%en el saldo de 
importaciones.  
 
Deterioro en la cartera de créditos.  Según la Superintendencia de Bancos 
(Sudeban), la cartera de créditos para el mes de febrero se incrementó apenas 0,05% 
con respecto al primer mes del año, ubicándose en VEF 148.000 millones. Sin 
embargo, en base interanual, esta cifra muestra un descenso real de 10,1%. Bajo este 
resultado, los créditos comerciales y préstamos al consumo mostraron una reducción 
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de 1,0%. Al mismo tiempo, los préstamos para el sector productivo se incrementaron 
en 2,2%. En lo que respecta al índice de morosidad podemos ver que sigue 
creciendo, al ubicarse en 4,0%, mientras que en febrero de 2009 se ubicó en un 
porcentaje de 2,3%. 
 
 

 
 
 
 

 
El déficit rompe récord en EE.UU.  El déficit del Gobierno Federal alcanzó la cifra 
récord mensual de US$220.900 millones, el mayor déficit mensual de la historia, 
incluso mayor a todo el déficit acumulado en todo el año fiscal 2007 (US$161.500 
millones). Por consiguiente, en el año fiscal 2010 (que comienza en octubre) ya se 
acumula un déficit de US$651.600 millones. Durante los primeros cinco meses del 
año fiscal 2010, los ingresos se han reducido en 7%, en comparación con los 
primeros cinco meses del año fiscal anterior, mientras que en el mismo período el 
gasto se incrementó en 16,8%. 
 
Continúa recuperándose la producción industrial per o el clima no ayuda.  
Durante el mes de febrero la producción industrial en los Estados Unidos tuvo un 
incremento de 0,1% (ajustado estacionalmente) con respecto al mes anterior, 
mientras que en enero había crecido 0,9% y en diciembre, 0,5%. En relación con el 
año anterior, la producción industrial fue 1,7% mayor a la de febrero de 2009, y 5,4% 
superior al mínimo registrado en junio de 2009. La recuperación de la producción 
industrial pudo haber sido mucho más fuerte de no ser por el severo invierno, varios 
metros de nieve cubrieron ciudades del noreste y del medio oeste de los EE.UU. 
paralizando las actividades de todo tipo. 
 
También se incrementa el porcentaje de utilización de la capacidad instalada.  En 
2009 la utilización de la capacidad instalada en la economía norteamericana se redujo 
a 70,1% de 80,6% en 2007 y 77,5% en 2008. En los últimos meses, la utilización de la 
capacidad instalada también se ha venido incrementándo, situándose en 72,7% 
durante el mes de febrero. 
 
Aún los inventarios no se recuperan en EE.UU.  Durante la crisis, la 
desacumulación de inventarios fue uno de los principales causantes de las fuertes 
caídas en el PIB de EE.UU., y a pesar de que la situación ha mejorado drásticamente 
los inventarios siguen siendo muy bajos y la industria aún no comienza a 
recuperarlos. Durante el mes de enero, los inventarios se mantuvieron constantes, 
luego de haber caído 0,3% en diciembre. El stock de inventarios de la economía se 
encuentra 8,6% por debajo del nivel de enero de 2009, luego de haber caído 9,8% 
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durante todo ese año. El coeficiente entre inventarios y ventas se encuentra en su 
mínimo histórico y 9,3% por debajo del nivel de enero de 2009. 
 
Ministros de Finanzas de Alemania y Francia discute n ayuda para Grecia.  El 
ministro de Finanzas de Alemania, Wolfgang Schäuble, declaró que en la Unión 
Europea (UE) se necesitan reglas más estrictas con respecto al buen comportamiento 
fiscal de sus miembros. Además comentó que en caso de emergencia, debería existir 
la posibilidad de remover de la zona euro a un país que no pueda poner sus finanzas 
en orden. Esto no implica necesariamente la exclusión de la UE, sino dejar de utilizar 
el euro, para ajustar cuentas mediante devaluación. La ministro de Finanzas de 
Francia, Christine Lagarde, estuvo en desacuerdo con la propuesta del ministro 
alemán de un Fondo Monetario Europeo que coordinara los rescates financieros y 
permitiera a los países salirse de la eurozona, ya que este sería un plan que tomaría 
al menos cinco años. En vez de eso, propuso salidas de corto plazo para Grecia. El 
ministro francés además criticó la política comercial alemana e incitó a estimular la 
demanda interna de Grecia, ya que el superávit comercial de dicho país resulta 
insostenible para otros miembros de la eurozona.  
 
La economía de Japón crece liderada por las exporta ciones.  Durante el cuarto 
trimestre de 2009, la aún segunda mayor economía del mundo (que pronto será 
superada por China) tuvo un crecimiento intertrimestral anualizado (SAAR) del PIB de 
3,8%, que debido a la gran caída del primer trimestre de 2009 aún continúa siendo un 
crecimiento negativo en términos interanuales (-1,4%). El crecimiento ha sido liderado 
por la demanda externa y no por la demanda interna: las exportaciones crecieron 
21,7% en el IVT09, 37,8% en el IIIT09 y 42,2% (tasas SAAR) en el IIT09, pero aún 
son 5,3% inferiores a las del IVT08, debido a la brutal caída en las exportaciones de 
66,3% en el IT09 (SAAR). 
 
Inflación en China e India.  La rápida expansión monetaria de China durante 2009 
ocasionó una rápida reversión en la tendencia de los precios, que venían 
descendiendo desde mediados de 2007 para llegar incluso a niveles de -1,68% 
interanual en julio de 2009, registrando una inflación acumulada en los últimos 12 
meses de 2,7% para febrero de este año. Aunque aún parece una tasa de incremento 
de precios relativamente baja, la tasa a la que la inflación se acelera resulta elevada. 
Por otra parte la inflación en India es mucho mayor, habiendo llegado a 15,5% 
interanual en diciembre de 2009 (último dato disponible). 
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No quiero “bates quebrados”.  El presidente Chávez afirmó que lo que busca es 
calidad y no “bates quebrados” y “saltadores de talanquera" en la Asamblea Nacional. 
Asimismo señaló que el gobernador de Lara, Henri Falcón, es un desertor, que se va 
a convertir en traidor. Adicionalmente, calificó de "admirable" al Congreso del PSUV; a 
pesar de haber diferencias internas explicó que éstas deben ser discutidas. 
 
Henri Falcón defenderá su cargo. Ante las acusaciones realizadas por el primer 
mandatario nacional, el gobernador de Lara, respondió en una rueda de prensa 
asegurando que la usurpación de su cargo será enfrentada en “el terreno de la Ley y 
en compañía de sus coterráneos”. Por su parte, el gobernador agradeció a  todos los 
larenses y a Patria Para Todos (PPT) y luego aclaró que tras su decisión de no 
continuar en el Partido Socialista Unido de Venezuela (PSUV) no se esconde 
proyecto personal ninguno; por el contrario, trabajará para el pueblo larense que lo 
eligió legítima y democráticamente.  
 
El proceso avanza.  La Mesa Técnica de Primarias confirmó que la Mesa de la 
Unidad resolvió que en San Cristóbal, el Distrito Capital y Miranda se postularán 
presos políticos y, por tanto, sólo se llevarán a cabo primarias en 20 circuitos. María 
de Oteyza explicó que la decisión de postular a los denominados presos políticos 
redujo de 22 a 20 los circuitos que van a primarias. En el estado Carabobo, 30 
precandidatos irán a primarias para representar a cinco circuitos. El coordinador de la 
Mesa Unitaria, Eduardo Pino, dijo que estarían dispuestos a ceder los cargos 
principales si con esto se liman las asperezas en la oposición. En Aragua, el vocero 
de la Mesa de la Unidad, Sergio Monsalve, informó que ya recibieron todas las 
candidaturas y mañana las empezarán a evaluar. Dijo que se han postulado 58 
candidatos por los circuitos y 11 por lista para un total de cuatro circuitos. Creen que 
en los circuitos 2, 3 y 4 se podrían llegar a un acuerdo. Los partidos Primero Justicia y 
Un Nuevo Tiempo hicieron un llamado a la unidad en Anzoátegui, entidad donde se 
inscribieron 34 personas. En Táchira se inscribieron 18 precandidatos, de los cuales 
tres fueron para el circuito 1, dos para el circuito 2, tres para el circuito 3, tres para el 
circuito 4 y siete para el circuito 5. Por su parte, en el estado Zulia se inscribieron 186 
precandidatos de los cuales se escogerán los aspirantes a las primarias.  
 
Denuncian sabotaje contra la revolución. Durante un acto celebrado con los 
aspirantes por el Partido Socialista Unido de Venezuela (PSUV) a la Asamblea 
Nacional (AN), el primer mandatario mostró pruebas de las acciones vandálicas de la 
contrarrevolución para causar caos y desestabilizar el país mediante el sabotaje 
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eléctrico. Chávez enseñó unas fotos en donde se evidenciaban unos supuestos cortes 
intencionales hechos a cables de alta tensión pertenecientes a la recientemente 
inaugurada planta de generación eléctrica en Palo Negro, estado Aragua. Ante esto, 
indicó que los enemigos de la revolución pretenden amplificar la emergencia 
provocada por el fenómeno de El Niño afectando vandálicamente la generación 
eléctrica. 
 
AN: Páginas en Internet deberán respetar la Ley.  Los administradores de blogs y 
páginas webs deberán regular las intervenciones de sus usuarios en foros de opinión 
y noticias, según indicó el diputado Ricardo Capella. El uso de Internet será debatido 
en la Asamblea Nacional; algunos diputados manifestaron que este medio se debe 
regular a través de las leyes ya promulgadas, como el Código Penal, la Ley de 
Responsabilidad Social en Radio y Televisión y la Constitución Nacional.  
 
Gobierno cambia su política sobre uso de Internet . De acuerdo con una 
investigación académica, el Gobierno Nacional pasó de promover el uso de Internet a 
intentar su control, cambiando de esta manera su política sobre su uso. Raisa Uribarri, 
profesora e investigadora de la Universidad de Los Andes (ULA), indicó que en 2007 
hubo “un punto de inflexión”; la derrota en el referéndum para la reforma 
constitucional se debió a que "el pueblo no entendió la propuesta", producto de una 
supuesta manipulación mediática, lo que motivó el cambio de estrategia sobre 
Internet. 
 
Comunas en vez de municipios.  El proceso de consulta popular para elaborar el 
proyecto de Ley para las Comunas ya fue iniciado por la Asamblea Nacional. La 
Comisión de Participación Ciudadana redactó un documento en el afirman que las 
“comunas populares y socialistas están llamadas a convertirse en las nuevas 
unidades político-territoriales para la construcción del nuevo tejido social 
revolucionario". La AN, en su plan de acción 2010, anuncia que utilizará el 
parlamentarismo social de calle como herramienta para avanzar "hacia la 
construcción del Parlamento Comunal". 
 
Jubilación masiva en el TSJ.  Con la aprobación de una resolución por parte del 
Tribunal Supremo de Justicia (TSJ), un número considerable de sus miembros será 
jubilado, garantizándoles además sus pensiones, las cuales no serán afectadas por 
las disposiciones de la Ley Orgánica de Emolumentos. La presidenta del TSJ, Luisa 
Estella Morales, será la encargada de ejecutar la resolución sobre las jubilaciones de 
magistrados.  
 
Retardo procesal por racionamiento. Aun cuando la presidenta del TSJ, Luisa 
Estella Morales, asegura que no se han visto afectados por el racionamiento de 
energía; en la Asamblea Nacional indican que la reducción de la jornada laboral en los 
tribunales ha aumentado el retardo procesal. Frente a esto, el jefe de la Comisión de 
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Política Interior de la AN, Tulio Jiménez, informó ayer que enviarán un oficio al TSJ 
para manifestarles su preocupación y solicitarles que los juzgados penales reasuman 
su horario normal. 
 
Revolución reduce la pobreza. El presidente Chávez, durante su alocución 
dominical, afirmó que si bien en 2009 en América Latina la pobreza había aumentado, 
Venezuela es la excepción puesto que “vamos rumbo a cero”. Según Hugo Chávez, 
en el país nadie pasa hambre. Adicionalmente señaló que Cuba también es la 
excepción. Aunado a esto, el presidente hizo un recuento sobre la pobreza en el país 
y recordó que en el año 1996 se ubicó en 70%, mientras que en 2009 llegó a 23%. 
"Vamos rumbo a 20 y espero que el año que viene se rompa ese piso de 20 y seguir 
bajando a cero". 
 
Podrá nombrar Autoridad Única Distrital. De acuerdo con el artículo 24 del 
reglamento de la Ley del Consejo Federal de Gobierno, ya publicado en Gaceta 
Oficial, se podrá designar por cada Distrito Motor de Desarrollo una Autoridad Única 
de Área conforme a la normativa aplicable y se denominará Autoridad Única Distrital. 
Esta Autoridad Única “administrará eficientemente los recursos asignados a los 
proyectos (…)promoverá la participación política, económica y cultural de los actores 
y organizadores del poder popular (…) y las demás funciones que le sean asignadas 
por el Presidente en el decreto de creación del respectivo Distrito Motor de 
Desarrollo".  
 
Ni una palabra ante la mediación dominicana. Aun cuando Colombia mantiene 
relaciones con el presidente dominicano, Venezuela sigue sin pronunciarse 
públicamente sobre la mediación de la República Dominicana para un acercamiento 
con el presidente colombiano. Ante esto, República Dominicana se disculpó el martes 
por cualquier molestia involuntaria que pudiera haberse generado a Venezuela, como 
resultado de las gestiones de mediación. 
 
Chávez rechaza vínculo con terroristas.  El gobierno nacional acusó ante los 
medios de comunicación a ciertos sectores adversos al país de querer ensuciar las 
relaciones con España. La embajada venezolana en España indicó la existencia de 
una "campaña destinada a enturbiar las buenas relaciones" que el país 
latinoamericano mantiene con España. Asimismo afirmó su compromiso y su 
propósito único de "ayudar a conservarlas". 
 
En junio es la cosa.  La presidenta del Consejo Nacional Electoral, Tibisay Lucena, 
afirmó que las postulaciones de los candidatos a la Asamblea Nacional se realizarán 
en la primera semana de junio, y destacó que el CNE está trabajando en el 
cronograma electoral del 26 de septiembre. Destacó que aparte del proceso electoral 
que se llevará a cabo en septiembre, también se podría llevar a cabo para el 25 de 
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abril el proceso de elecciones primarias de la oposición. Sólo esperan la solicitud 
formal de los organismos políticos de la mesa de la unidad. 
 
Nuevo presidente de Cadafe.  El presidente Chávez anunció la designación de Raúl 
Arocha Mora como nuevo presidente de la Compañía Anónima de Administración y 
Fomento Eléctrico (Cadafe). Así lo informó el Jefe de Estado durante el programa 
dominical Aló Presidente Nº 353, transmitido desde Cumaná, estado Sucre. "Pido a 
todo el apoyo y cooperación con Raúl Arocha. Él es un ingeniero electricista graduado 
en la Universidad de Los Andes, cuya hoja de trabajo es bastante amplia", expresó.  
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