ECOANALITICA

V

Por:
Afo 9, Nimero 09 Asdrubal Oliveros

Semana |, Marzo 2014 Jessica Grisanti
Gabriel Villamizar

Equipo Ecoanalitica

;Controles o incentivos?:
la inflacion en alimentos

Edicion:
Argelia Guédez

Prohibida su reproduccion y/o distribucién

En junio del afio pasado la Organizacion de las Naciones Unidas para la
Alimentacion y Agricultura (FAO) concedié un reconocimiento al Gobierno
venezolano por lograr reducir a la mitad el porcentaje y el numero de
personas con hambre o subnutricién en el pais antes de 2015. Desde el
afio 2007 Venezuela ha registrado un porcentaje de subnutricion cercano
al 5,0%, 1,6 puntos porcentuales (pp) por debajo de la meta de 6,7% para
2015, y ha logrado bajar el nimero de personas con hambre de 2,7
millones en 1990 a menos de 1,3 millones en 2007.

De acuerdo con estimaciones del Instituto Nacional de Estadisticas (INE),
el 94,6% de la poblacion consume al menos tres comidas al dia, mientras
que el 25,6% ingiere como minimo cuatro y el 11,6% recibe cinco. Esta
tendencia, de acuerdo con el instituto, se percibe en todos los estratos
socioecondmicos.

Comiendo Aungue son destacables los logros en materia de alimentacién y nutricion
mas, pero durante los ultimos afios, también es importante sefialar que este “mayor”
gastando mas consumo de alimentos ha estado amenazado por una escalada
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importante del precio de los mismos que ha afectado con mayor énfasis a
los més pobres. De acuerdo con el Banco Central de Venezuela (BCV),
entre 1997 y 2007 la ponderacion del componente de alimentos dentro de
la canasta de consumo del venezolano pas6 de 22,9% a 29,1% (este
peso seria actualmente un 37,0%, segun el INE), lo que sugiere que la

poblacién estaria dedicando una mayor porcién de su ingreso a la ingesta
de alimentos.

El grupo de los alimentos no solo es el grupo de productos con la mayor
ponderacion dentro del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),
sino que es uno de los de mayor volatilidad y de los pocos que se ha
mantenido por encima de la tendencia de la inflacion total en los Gltimos
cuatro afos, alcanzando una cifra récord de 73,9% en diciembre del afo
pasado y contribuyendo a una mayor inflacion total

Inflacién general Vs. inflacion en alimentos
100

e==|NPC =INPC Alimentos

Var % (a/a)

ene-09
abr-09
ene-10
abr-10
ene-12
oct-13
ene-14

Fuentes: BCV y Ecoanalitica

La cuestion es aun mas grave si se considera que los cinco productos de
mayor consumo dentro de la canasta basica del venezolano estimada por
el INE (pollo, harina de maiz, arroz, carne de res y platano) han sufrido
una inflacion promedio de 36,1% entre 2009 y 2012, unos 8,9 pp por

encima de la registrada por el grupo de alimentos y 11,1 pp por encima
del promedio de inflacion total.

Controles La principal arma usada por el Gobierno para combatir la inflacion en los
inefectivos alimentos ha sido un esquema regulatorio que le permite decidir cuando y
en cuanto aumentar el precio de una serie de productos considerados
basicos; sin embargo, muchos de estos han terminado desapareciendo de
la dieta del venezolano. El razonamiento detras de la medida de control
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de precios es que la causa principal de su variacion son la “especulacion”,
el acaparamiento y el contrabando; este ultimo, de acuerdo con el
presidente Maduro, equivale a la sustraccion hacia Colombia de alrededor
del 40,0% de los bienes que circula en el pais.

Las politicas del Gobierno han resultado ineficaces y hasta
contraproducentes, ya que mientras los consumidores no han podido
disfrutar de una menor inflacién, los productores han visto sus precios de
venta congelados aunque sus costos se incrementen. Como un ejemplo
podemos mencionar el sector agricola, que ha sufrido una inflacién
promedio anual en sus costos de 25,0% entre 2004 y 2011, al tiempo que
ha sido objeto de una regulacién de precios que termina traduciéndose en
ajustes importantes que son trasladados al consumidor.
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¢ Qué es lo que Mientras el Gobierno se ha dedicado a combatir los fantasmas de la
realmente especulacion y el acaparamiento, ha descuidado las verdaderas causas
afecta el precio de la inflacion de los precios de los alimentos. De acuerdo con la teoria
de los econdmica, los precios de los productos alimenticios se ven afectados
alimentos? principalmente por factores de oferta y demanda:

* Por el lado de la oferta: tanto una menor produccion agricola,
asi como una menor importacion de bienes agricolas y de
alimentos elaborados (debido a restricciones en la liquidacion de
divisas 0 a un aumento de los precios internacionales que
reducen el volumen comprado) deberian traducirse en un
aumento de los precios de los alimentos. Debe sefialarse que la
magnitud del efecto que tenga la variacidon de los precios
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internacionales de los alimentos dependera de la apertura
comercial del pais, la cual es alta en Venezuela, dado que las
importaciones y exportaciones juntas tienden a representar
56,7% del Producto Interno Bruto (PIB).

* Por el lado de la demanda: el crecimiento poblacional, los
cambios en los habitos alimenticios (hacia un mayor consumo) y
una mayor demanda de insumos para la elaboracién de
productos manufacturados terminan presionando al alza los
precios de bienes agricolas, los cuales se traducen en precios
mas altos de alimentos para el consumidor.

e« Otros factores: los mayores costos de procesamiento y
distribucion de alimentos en la industria, la devaluacion del
bolivar, elementos especulativos, la participacion del Estado
como productor y, por ultimo, pero no menos importante, la
inflacion en los alimentos registrada en periodos anteriores,
terminan por impulsar los precios de los alimentos. En cuanto a
la devaluacion, esta termina afectando los costos de produccion
debido a un mayor precio en bolivares de los insumos y bienes
finales importados. En lo que respecta a la participacion del
Estado, en el caso Venezolano una mayor participacion de este
en la industria, sobre todo en la de alimentos, ha significado una
contraccion en la produccion de varios rubros, generando
escenarios de escasez y presionando los precios. En cuanto a la
inflacion en alimentos (rezagada), esta se transmite por la via de
los costos, especialmente a través de los salarios, a los precios
de los alimentos en los periodos mas recientes.

La manufactura De acuerdo con un estudio llevado a cabo por el BCV, en el caso de

es clave Venezuela, la inflacion de alimentos obedece principalmente a la inflacion
internacional, la tasa de depreciacion del tipo de cambio real, las
importaciones de alimentos, la produccion agricola (medida a través del
PIB agricola), la produccion de alimentos manufacturados (medida a
través del PIB de manufactura) y el consumo de alimentos.

Segun la investigacion del ente emisor, precios internacionales mas altos,
un tipo de cambio real mas depreciado y un mayor consumo de alimentos
por parte de la poblaciéon conducen a un incremento del precio de los
alimentos; mientras que la mayor importacibn de estos y la mayor
produccion agricola y manufacturera ayudan a combatir la inflacion en
alimentos.
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El factor con mayor importancia al momento de explicar la evolucion de
los precios de los alimentos resulté ser el PIB de manufactura (38,6%),
seguido por los precios internacionales (24,7%), mientras que el PIB
agricola explica el 15,9% de la variacién en los precios de alimentos. Por
su parte, la inercia inflacionaria (inflacion de periodos previos), el
consumo de alimentos, la importacién de alimentos y el tipo de cambio
real terminaron teniendo una contribucion individual menor al 10,0% al
momento de explicar la inflacion de alimentos.

Determinantes de la inflacién de alimentos en Venez uela
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica

En cuanto a la influencia que tienen los impulsos en la oferta, el BCV
estim6 que un impulso a la produccién manufacturera y a la producciéon
agricola conduciria a una reducciéon en la inflacion de alimentos en los
tres meses proOxXimos a su ocurrencia y que su efecto se prolongaria por,
al menos, un afo.

Menos Mas que enfocarse en regulaciones que limiten ganancias y fijen precios,
regulaciones y en Ecoanalitica creemos que el Gobierno podria ayudar a reducir los
mas incentivos precios que enfrentan los consumidores, si se enfoca en eliminar las

trabas que conllevan a que la industria enfrente costos mayores. El
principal obstaculo tiene que ver con la asignacion de divisas,
especificamente con los rezagos en la liquidacion, que impiden a los
empresarios recibir los insumos y materias primas de forma oportuna y
cumplir el plazo de pago con proveedores externos, lo que lleva en
muchos casos a paralizaciones de la produccion.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / TIf.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19




E(OANA[ITI(A

scoanalitica

Informe Semanal |[NiGmero 09 Semana I, Marzo 2014 |Pag.6

En este sentido, en Ecoanalitica consideramos que una recomposicion
en la asignacion de divisas, que implique un monto mas alto para la
importacion de insumos para la industria alimenticia, resultaria en
menores presiones inflacionarias, y seria mas eficaz que incrementar las
asignaciones para importar alimentos manufacturados, siempre que la
primera esté asociada a una mayor produccion.

La eliminacion de las trabas en el transporte de insumos y productos
terminados también es importante, especialmente en el caso de los
segundos donde la intervencion estatal, a travées del SADA, impide la
distribucion éptima de acuerdo con la estructura logistica y los estudios de
mercado de empresas, sobre todo de alimentos.

Por altimo, consideramos que también debe prestarse mas atencién a los
problemas que enfrentan los productores agricolas, y crear una estructura
de precios que incentive la produccién en el sector que, de acuerdo con el
BCV, esta “por debajo de su nivel de maxima capacidad instalada
mientras que la inflacion de alimentos continGa una senda de
crecimiento”.

El Gobierno debe reaccionar, dejar de enfrentar los fantasmas del pasado
y enfrentar los problemas de ahora, de lo contrario no podra seguir
“cosechando” logros en el futuro.
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Tips Economicos

Menos de lo esperado. En la dltima subasta convocada el pasado 24 febrero por el
Centro Nacional de Comercio Exterior (Cencoex) se adjudicaron US$93,0 millones de
los US$220,0 millones ofrecidos, los cuales seran liquidados a una tasa de
VEB 11,0/US$ (lo que representa una disminucién de 7,2% en comparacion con la
semana anterior cuando la tasa fue de VEB 11,85/US$). En esta subasta resultaron
beneficiadas 354 empresas, 107 de ellas pertenecientes al sector quimico, 44 al
sector de envases, 137 al sector de autopartes (orientadas exclusivamente al sector
agricola) y 66 del sector salud.

Devaluacién encubierta. La nueva ley de ilicitos cambiarios, publicada en Gaceta
Oficial la semana pasada, establece que los bienes y servicios de primera necesidad
seran determinados por la Vicepresidencia Econdémica, y los sectores que los
produzcan podran optar por acceder a divisas a la tasa del Cencoex (VEB 6,3/US$).
Actualmente estos bienes y servicios son medicinas, alimentos, vivienda y educacion;
por lo tanto, el resto de los sectores tendra que adquirir divisas a tasas mayores, al
optar por Sistema Complementario de Administracién de Divisas (Sicad) | y Sicad I, lo
gue constituiria una nueva devaluacion de la moneda.

Aumenta la brecha. La brecha entre el tipo de cambio oficial y el paralelo registré un
récord de 1.200,0% al cierre del mes de febrero. El acceso a las divisas més lento y
dificil, una demanda exacerbada por un tipo de cambio oficial barato, mayores
expectativas de depreciacion y una mayor busqueda de cobertura han hecho que las
cotizaciones en el mercado no oficial se disparen. En Ecoanalitica esperamos que
con la entrada al mercado de Sicad Il la brecha entre ambos tipos de cambio se
reduzca.

Un control “favorable”.  El ministro de Comercio, Dante Rivas, aseguro que la ley de
precios justos es un mecanismo que permite a la economia ser mas dinamica y
eficiente, debido a que esta “incentiva a la competencia entre las empresas a través
de la eliminacion de costos innecesarios”. Rivas agrego que dicha ley servira también
para luchar contra el contrabando de extraccion, el acaparamiento y la especulacion.
Segun cifras oficiales, el 40,0% de la produccion de alimentos se esta dirigiendo a
paises fronterizos.

¢Mas del 30,0%7? La superintendente de costos y precios, Andreina Tarazon, anuncié
que su despacho se reunira con los sectores productivos y que, a partir de las
conclusiones arrojadas en estas reuniones, se tomaran nuevas decisiones sobre la
ley de precios justos y se emitirdn providencias especificas para cada uno de los
sectores. Tarazon asegur6 que esta dispuesta a tener en cuenta las particularidades
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de cada sector —ello en referencia al 30,0% de tope a las ganancias- y que defendera
la ley de precios, ya que “esta vela por el bienestar de la nacién” y no busca acabar
con la industria privada.

iA registrarse! La Superintendencia Nacional para la Defensa de los Derechos Socio
Economicos (Sundde) inici6 el proceso de inscripcion en el Registro Unico de
Personas que Desarrollan Actividades Economicas (Rupdae), el cual sera requisito
indispensable para toda aquella empresa que quiera llevar a cabo actividades
econdmicas y comerciales en el pais. Entre los datos que las empresas tendran que
suministrar a la Sundde figuran razén social, direccién de la empresa y sucursales y
almacenes. Asi mismo, la superintendencia estableci0 que si una empresa es
acusada de especuladora o acaparadora sera expulsada del Rupdae vy, por lo tanto,
no podra realizar ninguna actividad econémica.

Los 12 puntos. EI presidente ejecutivo de Empresas Polar, Lorenzo Mendoza,
propuso al Gobierno nacional 12 puntos en los que deberia enfocarse la recién creada
“Comision de la Verdad Economica” si quiere que la produccion aumente y la
economia se estabilice. Entre los puntos mas importantes se encuentran: incrementar
la produccion nacional para combatir la escasez, asegurar un sistema de acceso a
divisas dindmico y transparente, revisar las condiciones en el mercado laboral para
evitar el ausentismo y garantizar los derechos de propiedad para incentivar la
inversion nacional.

Caracas la mas cara de todas. De acuerdo con un estudio reciente, realizado por la
unidad de inteligencia de la revista “The Economist”, Caracas es la ciudad mas cara
de América Latina y la sexta mas cara del mundo. El informe tomé como referencia el
precio de 160 bienes y servicios en 140 ciudades. La revista destaco que la posicion
de Caracas se debe a que el tipo de cambio oficial es artificialmente alto, lo que hace
gue el costo de vida para sus habitantes (en ddlares) sea el mismo que el de vivir en
Tokio.

Tasas de interés. La tasa de interés activa en la tercera semana del mes de febrero
fue 16,9%, 0,3 puntos porcentuales (pp) mas que la semana previa. Por su parte, la
tasa de depédsitos a plazo fue 14,5%, manteniéndose estable con respecto a la
negociada en la semana previa, mientras que la tasa de depdsitos de ahorro se ubicé
en 14,7%, 0,1pp por encima de lo registrado la segunda semana del mes de febrero.

Reservas internacionales. Las reservas internacionales aumentaron 3,4% al pasar
de US$21.006 millones durante la tercera semana del mes de febrero a US$21.712
millones en la cuarta semana del mes de febrero, monto que, comparado con el
registro del mismo periodo del afio anterior, muestra un decrecimiento de 20,4%.

Gasto del Gobierno Central. EIl pasado viernes 28 de febrero segun cifras de la
Oficina Nacional del Tesoro (ONT) el gasto primario semanal fue de VEB 15.556
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millones, lo que implica que este se incrementd 61,1% si lo comparamos con el
mismo periodo del afio pasado. En lo que va de afio, el gasto primario acumulado es
de VEB 102.353 millones, 36,3% mas que el registrado durante el mismo periodo del
afo previo.

Liguidez monetaria. La liguidez monetaria (M2) aumenté 1,0% en la segunda
semana de febrero con respecto a la semana inmediatamente anterior, al ubicarse en
VEB 1,27 billones. M2 ha aumentado 82,1% con relacién al mismo periodo de 2013.

Tips Petroleros

La OPEP se recupera. Un sondeo realizado por la agencia Reuters mostré que la
produccioén petrolera de la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP)
se recuperd en el mes de febrero con respecto al minimo de dos afios y medio
registrado en diciembre. Los nuevos embarques desde Irak y Angola y la tendencia al
alza de las exportaciones iranies, que para febrero promediaron 1,3 millones de
barriles diarios (mb/d) impulsaron dicho aumento. Si esta tendencia al alza continla,
se prevé que la oferta de la OPEP se recupere en 2014 y afecte sensiblemente los
precios.

Llegando al minimo. El ministro de Petréleo y Mineria, Rafael Ramirez, asegurd que
las exportaciones petroleras hacia EE.UU. se mantienen en un margen de 1,0 mb/d.
Sin embargo, cifras de la Agencia de Informacién de Energia (EIA) de EE.UU. revelan
gue las exportaciones hacia ese pais fueron de 796 mil barriles diarios (kb/d) en 2013,
17,0% menos que lo registrado en 2012 y el nivel minimo en los ultimos 25 afios.

Con ayuda del “imperio”. La necesidad de cubrir el mercado interno, dada una
creciente demanda de combustibles para sostener el ritmo de produccion de crudo, y
deterioro del circuito refinador venezolano han hecho aumentar las compras
petroleras de Venezuela a EE.UU. desde 2011 en un 174,0%. Segun cifras oficiales
de organismos estadounidenses, al cierre de 2013 Venezuela compré en promedio
84,0 kb/d de productos refinados.

Menores importaciones. De acuerdo con el Departamento de Energia de EE.UU. las
compras petroleras de ese pais pasaron de 10,59 mb/d a 9,78 mb/d entre 2012 y
2013, lo que significa un nivel mas bajo que el observado en 1996. EE.UU. prevé
seguir disminuyendo sus compras para los préximos afios y tiene como meta que la
importacion de petréleo sea un 26,0% de su mercado interno para 2020. Esta meta es
factible debido al aumento en su produccién interna de combustibles y a una
diversificacion en las energias utilizadas. Venezuela sigue estando entre sus cinco
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principales proveedores y aun no hay declaraciones oficiales sobre su peso en el plan
de recortes.

Menos barriles para Cuba. Petréleos de Venezuela (Pdvsa) recortd sus
exportaciones hacia Cuba y Petrocaribe. Los envios de crudo y combustibles al
territorio cubano disminuyeron entre 23,0% y 32,0% en 2013, mientras que para el
resto de los paises caribefios y centroamericanos la reduccion en los envios fue de
14,8% con respecto a los volumenes de 2012. La mayor parte de los recortes se debe
a la reduccién en los envios de diésel debido a la necesidad de atender la demanda
de las plantas térmicas de generacion eléctrica del pais.

No mas gasolina para Colombia. El Gobierno venezolano decidid suspender los
envios mensuales de 11,5 millones de litros de gasolina a Colombia, debido al
incontrolable contrabando de combustibles y las manifestaciones en zonas fronterizas
como las del estado Tachira. La contraparte colombiana sefalé que el incumplimiento
del suministro acordado en 2013 podria generar una crisis en la frontera entre ambos
paises. El Gobierno aun no ha aclarado si la medida es permanente o coyuntural.

Colombia no quiere gas. Hace unas semanas el ministro de Petr6leo y Mineria,
Rafael Ramirez, afirmé que Venezuela esta preparada para empezar la exportacion
de gas natural a Colombia; sin embargo, la petrolera colombiana Ecopetrol ha
asegurado que en estos momentos el mercado colombiano no necesita gas. Por su
parte, el viceministro de Energia colombiano, Orlando Cabrales, ha sefialado que
espera que la renovacién del contrato que permite a Ecopetrol y Chevron vender
alrededor de 150 millones de pies cubicos de gas por dia (MMPCD) a Venezuela se
lleve a cabo muy pronto.

El primer lugar para Pdvsa. La estatal Pdvsa se convirtidé en el primer proveedor de
la empresa india Reliance, desplazando los despachos que realizaban empresas
estatales de otros paises petroleros como Arabia Saudita. Pdvsa envié 263,0 kb/d de
crudo durante todo enero, volumen que esta 34,2% por debajo de de la cuota maxima
(400,0 kb/d) y que representa una disminucién de 22,0% respecto a los 337,2 kb/d
enviados en diciembre.

Iran decepcionada. EIl ministro de Exteriores de Iran, Javad Zarif, reconocié que su
pais esta profundamente decepcionado y preocupado con la decision de la India de
reducir sus importaciones de petroleo desde la nacion islamica, que, segun él,
obedece a presiones internacionales impuestas por EE.UU. para interferir con las
actividades comerciales de Iran. En la misma declaracion el Canciller dio a conocer
gue su pais espera repatriacion de US$5.000 millones que le debe la India por
concepto de exportaciones petroleras.

Aumentos bélicos. Debido a la tension internacional provocada por la intervencion
militar rusa en Crimea (Ucrania), los precios del petréleo se dispararon esta semana.
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Rusia ya ha usado en ocasiones anteriores el arma de la “energia”, ya que es un
proveedor clave de petréleo (4,8 mb/d) y gas natural (198.000 millones de metros
cubicos) para Europa. Si se sanciona a dicho pais con medidas econdémicas, tanto
Rusia como Europa estarian en problemas.

Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se
cotizo el pasado viernes 21 febrero en US$101,9/bl, aumentando 1,7% respecto a lo
registrado la semana previa. Por su parte, la cotizacién del crudo Brent aumentd 1,0%
para ubicarse en US$109,9/bl.

Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana se ubic6 en US$98,6/bl el
pasado viernes 21 de febrero, lo que significé una incremento de 0,9% con respecto a
la semana previa cuando este cerr6 en US$97,8/bl. Entretanto, el promedio anual de
la cesta petrolera venezolana se ubica en US$96,4/bl.

Tips Sectoriales

No hubo carnaval. EI presidente de la Camara de Turismo del Estado Mérida,
Gerardo Alexis Montilla, sefial6 que del 90,0% de las reservaciones pagadas en los
veinte principales hoteles de la region, 80,0% fue cancelado. Indico que para el jueves
previo a carnaval, la ocupacion era de Unicamente 8,0%. Por su parte, el presidente
de la Camara de Comercio de Tucacas, Elio Pestana, afirmé que el 80,0% de las
reservaciones en posadas y hoteles de Tucacas fue cancelado por los actos de
violencia registrados en las ultimas semanas.

Dieta de carnavales. EIl ministro para la Alimentacion, Félix Osorio, informé que
durante los carnavales de 2014, se llevaron a cabo a través de la red Mercal y Pdval
un total de 1.124 operativos a cielo abierto, en los que se distribuyeron
6.981 toneladas de alimentos. Indicé que en estos operativos los precios de los
alimentos se encuentran 85,0% por debajo de los precios “especulativos”.

Fallos en distribucion. Durante los dltimos seis meses, la distribucion de bienes de
primera necesidad se encuentra en 25,0%. Para el caso de los comercios formales, la
distribucion de mercancia de primera necesidad en los ultimos tres afios se encontro
alrededor de 75,0%, muy por debajo del 98,0% observado hace diez afos. Los
problemas en la produccion, la caida del tamafio de la flota de distribucion por falta de
repuestos, la ineficiente participacion del Estado en la distribucion serian los
principales culpables de estos problemas.
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Tachira pasara hambre. EIl ministro de Alimentacion, Félix Osorio, anuncié que
debido a las ultimas manifestaciones y disturbios ocurridos en el estado Tachira, ha
sido imposible abastecer a los establecimientos de esa entidad con, por lo menos,
50,0% de los alimentos demandados. El Ministro responsabilizé a los movimientos de
la oposicion venezolana por la futura y actual escasez en el estado fronterizo, ya que,
segun él, los planes gubernamentales de autoabastecimiento alimentario ya estan
puestos en marcha.

Vienen los ajustes. EI Ejecutivo Nacional junto a representantes del sector
productivo acordaron la revision de las estructuras de costos de aquellos bienes del
sector de alimentos cuyos precios no se han revisado desde hace mas de dos afios.
También acordaron facilitar el acceso a divisas de este sector, asi como dar fiel
cumplimiento a la Ley Organica del Trabajo.

Cavececo pide derecho de palabra. La directora ejecutiva de la Camara Venezolana
de Centros Comerciales (Cavececo), Claudia Itriago, sefialé que se reunira con el
ministro de Vivienda y Habitat, Ricardo Molina, para analizar la situacion de los
establecimientos pertenecientes a la camara debido a la regulacién de los alquileres.
Recordd que Cavececo ha hecho llegar propuestas a voceros del Gobierno, como la
aplicacién de un canon de arrendamiento variable, que se establezca en funcion del
desempeiio del negocio arrendatario.

¢,Donde estaran los clientes? Representantes de distintos centros comerciales en la
ciudad capital destacan la caida en las ventas durante el periodo de carnaval. A pesar
de que Cavececo decidio acortar el horario de los centros comerciales durante los
recientes dias no laborales, algunos locales decidieron cerrar aiin mas temprano
como consecuencia de la baja afluencia de clientes.

La confianza lo es todo. El presidente ejecutivo de la aerolinea colombiana Avianca,
Fabio Villegas, anunci6é que la deuda de divisas que se tiene con la compafiia es de
US$300,0 millones. Villegas también explic6 que se siente confiado en que se
respetara la tasa de cambio de VEB 6,3 /US$. Las aerolineas, unas de las empresas
mas afectadas por el control cambiario, fueron recientemente excluidas de las mesas
de trabajo para el area econémica.

Ocho milloncitos. El presidente Nicolas Maduro anuncié a través de su cuenta de
Twitter que se aprobaron VEB 8,7 millones en planes de inversiones para “acelerar
las acciones economicas productivas en el campo”. A través del mismo medio informé
gue estos recursos irian directamente a los trabajadores del campo, asi como a la
agricultura urbana.

Agricultores toman un respiro.  Antonio Pestana, presidente de la Confederacion de
Asociaciones de Productores Agropecuarios (Fedeagro), sefialé que luego que el
Ejecutivo comenzara a cancelar las deudas de divisas que se tenian desde 2012, con
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aquellas empresas importadoras y comercializadoras de insumos agricolas,
“comienza a aclararse el panorama”. El sector agricola espera crecer durante 2014 y
continuar por la senda observada el afio pasado en la mayoria de los rubros; sin
embargo, la escasez de insumos, el déficit de repuestos y maquinarias son obstaculos
importantes.

¢,Consumo eficiente? De acuerdo con la Corporacion Eléctrica Nacional (Corpoelec)
y el Ministerio de Energia Eléctrica, la demanda eléctrica del pais crecera 1,6%
durante el presente afio. Carlos Sanchez, Comisionado Nacional de Generacion de
Corpoelec, destacé que gracias a la sustitucion de bombillos incandescentes por
ahorradores, a la inspeccién de los grandes usuarios y al aporte de los sectores
publico y privado en incrementar la eficiencia de utilizacién de la energia, la demanda
estuvo por debajo de lo proyectado el afio pasado.

Sin plomo no hay baterias. El presidente ejecutivo de la Camara de Fabricantes de
Productos Automotores (Favenpa), Omar Bautista, informd sobre la necesidad de
abastecimiento de plomo puro en polvo para la elaboracion de baterias de
automdviles e indicd que el sector se encuentra a la espera de que se aprueben los
codigos para importar a través de convenio Aladi. Bautista también resalté la falta de
materiales y la escasez de repuestos tanto nacionales como importados y recordé que
la lenta entrega de divisas hace que el sector arrastre una deuda de mas de
US$126,0 millones con proveedores internacionales.

Tips Economia Mundial

Falla de calculos. EI Departamento de Comercio de EE.UU. indicé que entre los
meses de octubre y diciembre de 2013 la economia del pais norteamericano crecio
menos de lo que se estimaba en los calculos hechos originalmente. ElI PIB
estadounidense creci6 un 2,4% interanual en el 472013, mientras que la cifra
proyectada por el Departamento de Comercio era 3,2%. Dicha reduccion obedeci6
principalmente a un crecimiento menor que lo previsto del consumo, que se expandi6
2,6% (0,7% por debajo de lo esperado).

Desigualdad en ingresos igual a crecimiento lento. Una investigacion del personal
del Fondo Monetario (FMI) mostré que la desigualdad de ingresos puede llevar a un
crecimiento mas lento o menos sostenible, mientras que una distribucion del ingreso,
si es moderada, puede ayudar al crecimiento de la economia. A pesar de que dicho
estudio no refleja la posicion oficial del FMI, es otra sefial de un cambio en su
pensamiento sobre la desigualdad de ingresos. “Seria un error enfocarse en el
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crecimiento y dejar que la desigualdad se ocupe de si misma”, sefialan economistas
del FMI en el estudio.

Desaceleracion inocultable.  Un sondeo del Gobierno chino mostrd que la actividad
del sector manufacturero del pais asiatico se desacelerd en febrero y alcanzé un nivel
minimo en los ultimos ocho meses, lo que refuerza la idea de un debilitamiento de la
segunda economia mundial. El indice oficial de gerentes de compra (PMI) paso de
50,5 en enero a 50,2 en febrero, segun cifras de la Oficina Nacional de Estadisticas,
lo que pone a China en la cuerda floja, ya que una lectura del indice menor que 50,0
sefiala una contraccion.

Las cifras siguen siendo alarmantes.  Una publicacién reciente de Eurostat mostré
gue la inflacién de la Union Europea (UE) se mantuvo en lo que el Banco Central
Europeo (BCE) ha calificado como la “zona de peligro”, mientras que el desempleo se
mantuvo cercano al maximo historico. Durante el segundo mes del afio la inflacion de
la zona euro fue de 0,8% interanual, cifra que iguala la tasa de enero y diciembre. A
su vez, el 12,0% de la fuerza laboral de la UE se encontré en paro en el mes de
enero, cifra igual a la del mes anterior.

Espafia debe continuar con las reformas. La directora gerente del FMI, Christine
Lagarde, explico que Espafa debe continuar con su proceso de reformas, en especial
con la del mercado laboral, para lograr retomar la senda del crecimiento sostenible y
crear empleo. Lagarde agregd que las administraciones publicas y las compafias
privadas espafiolas también deben disminuir sus niveles de deuda y crear un entorno
mas favorable para la formacion de compafias y para el fomento de su
competitividad.

Ucrania tiene opciones. Los ministros de Finanzas del grupo de las siete naciones
mas industrializadas del mundo (G7) se comprometieron a ofrecer ayuda financiera a
Ucrania, si el Gobierno acepta realizar las reformas financieras propuestas por el FMI.
“Estamos unidos en nuestro compromiso para ofrecer un sélido respaldo financiero a
Ucrania”, aseguraron los ministros del G7 en un comunicado, y afiadieron que esta
puede ser la oportunidad para que se dé “la transicion a un nuevo Gobierno en
Ucrania” pues “ofrece una oportunidad Unica para poner en marcha reformas
orientadas al mercado”.

Un acuerdo crucial. La Autoridad del Canal de Panama (ACP) informé que llegé a un
acuerdo con el consorcio internacional Grupo Unidos por el Canal (GUPC) para
concluir la ampliacién de la via interoceanica, luego de disputas entre ambas partes
por los sobrecostos de los trabajos. “Hemos logrado un acuerdo conceptual que
protege los intereses del Canal de Panama dentro de los términos del contrato y
respetando nuestras posiciones”, explicé el administrador de la ACP, Luis Quijano.
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Nueva tercera economia de América Latina. La consultora britanica Capital
Economics ha situado a Colombia como la tercera economia mas importante de
Ameérica Latina en 2013, con lo que supera a Argentina y se sitla solo por debajo de
Brasil y México. La consultora londinense estimé que el PIB de Colombia supuso el
aflo pasado US$347.000 millones, mientras que el de Argentina fue de
US$337.000 millones. Este célculo se basa en las repercusiones que tuvo la
devaluacion del peso argentino el afio pasado.

Tips Politicos

Ya no te quiero Panama. El presidente de la Republica, Nicolas Maduro, anuncié la
ruptura de relaciones politicas y comerciales con el gobierno de Panama, luego de
sefialar al presidente de este pais, Ricardo Maritnelli, y a su Canciller de estar
generando un presunto lobby para "justificar una intervencion extranjera" en
Venezuela. “Hoy se ha lanzado una arremetida internacional, y con esta camparia se
ha tratado de justificar una intervencion imperialista en la vida politica de Venezuela
(...) Hay una campafna de EEUU, en complicidad con un presidente lacayo (...) se trata
del presidente de Panama”, aseguré Maduro.

Ni a ti tampoco OEA. El presidente Maduro también advirtio al Secretario General de
la Organizacion de Estados Americanos (OEA), José Miguel Insulza, que se "quede
guieto”, pues "Venezuela no ha solicitado debate sobre su situacion” ante la
organizacion. “A Venezuela no la pisa ninguna delegaciéon de la OEA sin nuestra
autorizacion (...) no creemos en la OEA. Ahi hay poco qué hacer. Nuestro destino es
Surameérica”, agregé Maduro.

El camino es el dialogo. EI coordinador nacional de Primero Justicia, Julio Borges,
dio su opinibn acerca de los manifestantes radicales y violentos y destaco la
necesidad de orientarlos a fin de que esta protesta “no se convierta en un boomerang
contra nosotros”. Afirmé que “en la violencia siempre vamos a perder todos”. Por otra
parte, recordé que el Gobierno venezolano tuvo que esperar “18 muertes, miles de
heridos y toda la represion brutal para entonces aceptar que el pais debe dialogar”.

Sin justicia no hay didlogo. El coordinador nacional de Primero Justicia, Julio
Borges, inform6 que el partido que representa no ha asistido a los “Congresos por la
Paz” convocados por el Gobierno nacional, porque no se tiene una agenda concreta,
y bajo este esquema, el dialogo no tendra sus frutos. Concluyé que una vez
concretada la libertad de los estudiantes y politicos detenidos, se renueven los
poderes publicos y se desarmen los colectivos, existira la apertura al dialogo.
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La ONU se pronuncia. EIl secretario general de la ONU, Ban Ki-moon, llamé a las
autoridades venezolanas a escuchar las “legitimas demandas” de los manifestantes.
También solicitd a las autoridades venezolanas que respeten los derechos a la
libertad de expresion y manifestacion e invit a los manifestantes a expresarse
pacificamente.

Protesta en numeros. De acuerdo con el ultimo informe del Foro Penal, las
manifestaciones y los abusos de los cuerpos de seguridad del Estado dejan hasta
ahora un saldo de “18 fallecidos, 33 agredidos y torturados dentro de los centros de
reclusion y 150 casos fuera de los centros de reclusion”. Ademas, se reporta 983
privados de libertad. Por su parte, la Comision de Derechos Humanos de la MUD
informa que existe un total de 1.051 privados de libertad en el pais.

Maduro sacé otras cuentas. El presidente de la Republica, Nicolas Maduro, apunt6
gue van mas de 50 muertos por las barricadas y las guarimbas. Sefialé también que
mientras estan trabajando, “los hechos de violencia siguen produciendo victimas del
fascismo” y que al final “podra mas la verdad que la manipulacion”.

Somos uno. A través de su cuenta en Twitter, el gobernador del Estado Miranda,
Henrique Capriles Radonski, criticd el lenguaje de odio utilizado por el Gobierno e
invitd a sus seguidores a “no vencer el odio con odio”, pues “no solo se trata de decir
gue se es distinto, sino de actuar distinto”. Finalmente, recordd que “el reto que
tenemos todos es unir a Venezuela”.

Miedo a la protesta. De acuerdo con un informe presentado por el Centro de
Derechos Humanos de la Universidad Catdlica Andrés Bello (CDH-UCAB), acerca de
las detenciones y la violacion a los derechos humanos registrados durante las
protestas en Caracas, Guarenas, Guatire y los Altos Mirandinos, “practicamente todos
los detenidos afirman haber sido agredidos fisica y psicolégicamente”. El informe
resalta que casi en todos los casos con decision, se otorgd medida cautelar de
prohibicién de manifestacion, lo que no esta previsto en la ley.

No hay malestar social. El canciller Elias Jaua, en su alocucion en la sesion del
Consejo de Derechos Humanos de la ONU, neg6 que las protestas vividas en el pais
tengan su origen en un malestar social; afirmé que tienen un origen de naturaleza
“politica e ideolégica” y apuntan al derrocamiento de un Gobierno legitimamente
establecido. Indicé también que los que lideran las manifestaciones “son los mismos
gue han atentado contra la institucionalidad democratica después de cada triunfo
electoral de la revolucién”.

Dispuesto a actuar. En su participacion en el Consejo de Derechos Humanos de la
ONU, Elias Jaua indicé que las protestas han dejado un saldo de 51 funcionarios
heridos y 18 fallecidos. Jaua finalizé asegurando que “estamos prestos a responder a
los requerimientos del Consejo de Derechos Humanos, pero no aceptamos
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evaluaciones ni presiones y sentencias unilaterales de gobiernos u 6érganos
internacionales con los cuales no tenemos obligaciones".

Estados Unidos no se hace la vista gorda.  El senador demdcrata Bob Menéndez y
el republicano Marco Rubio entregaron una resolucion a la Camara Alta de Estados
Unidos, en la que se solicita al presidente de dicha nacion, Barack Obama, imponer
sanciones, como la revocacion de visados y el congelamiento de bienes de los
funcionarios venezolanos “complices de la muerte de manifestantes pacificos”, asi
como apoyar el proceso de dialogo entre el Gobierno y la oposicion venezolana.
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