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Nuevo estudio de dolarizacidn en Venezuela

La dolarizacion transaccional es un hecho que ha invadido la cotidianidad del
venezolano, particularmente desde el inicio de la hiperinflacion. Atras quedaron los
debates sobre su conveniencia, en donde el colapso en la demanda por bolivares, la
depreciacion progresiva de la moneda y las fallas de los medios de pago la hicieron
inevitable. En este informe se ofrecera una continuacién del estudio publicado por
Ecoanalitica en el semanal N° 39 de noviembre del afio pasado, con el objetivo de
brindar una vision mas actualizada del fendmeno y su evolucion.

Para entonces, fueron analizadas un total de 12.600 transacciones realizadas en 136
establecimiento comerciales de siete ciudades del pais, pactadas durante la semana
del 10 al 15 de octubre de 2019. En promedio, el 56,0% de estas transacciones fueron
pagadas mediante divisas. Luego de cuatro meses, no se han observado politicas
oficiales dedicadas a revertir tal fendmeno. Por el contrario, Nicolds Maduro calificé esta
dolarizacién el fendmeno como una “Bendicién!, asumiendo ademas haber tomado la
“decision correcta” al darle respiro a una economia de “resistencia”.

El auge de la divisa como medio de pago fue reafirmado recientemente, cuando algunos
bancos locales anunciaron la habilitacién de cuentas bancarias y/o custodias en divisas
gue, de acuerdo con el banco, permitiria a sus usuarios tener depdsitos en divisas para
realizar transacciones con otros usuarios del mismo banco mediante su plataforma web
o (en algunos casos) a través de la telefonia mévil. De hecho, se ha reportado que
empresas de gran envergadura viene empleando este tipo de custodias de forma usual,
protegiendo sus ganancias en efectivo dentro de las bovedas de los bancos por una
comision que esta entre 1,0% y 2,0%?3.

A continuacion, se presenta los cambios ocurridos en el entorno multimoneda del pais
e informaciébn mas ampliada, ya que se aumentd la muestra y el namero de
establecimientos analizados y se agrego tres nuevas referencias geogréficas.

1 El Nacional, 17 de noviembre de 2019.
2 France24, 15 de febrero de 2020.
3 Reuters, 4 de febrero de 2020.
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Aspectos metodolégicos

En este nuevo estudio realizado entre el 10 y 14 de febrero, se considerd un total de
15.952 transacciones en 258 establecimientos, lo que implic6 una ampliacion de la
muestra con respecto a nuestro estudio previo (12.600 transacciones y 136
establecimientos). Se amplié la muestra de ciudades que formaban parte del estudio,
incluyendo en este caso San Cristobal, Mérida y el estado Nueva Esparta al listado
previo: Caracas, Maracaibo, Valencia, Maracay, Puerto Ordaz, Barquisimeto y
Lecherias.

Por otro lado, fueron afiadidas un mayor numero de establecimientos ligados a un
nuevo rubro de servicios (salud). El aumento del tamafio de la muestra y de ciudades
consultadas permitiéo ampliar el alcance del estudio y dar mas robustez estadistica a las
cifras. En efecto, si bien, tales incorporaciones limitaron parcialmente la comparacion
entre nuestro estudio realizado en octubre con el actual (debido a las diferencias en la
composicién de la muestra), tal ampliacion permitié ponderar con mayor precision la
masificacion de la divisa como medio de pago en Venezuelay, por ende, afiadirle mayor
representatividad estadistica del caso “pais”.

Estudio de dolarizacion: ficha técnica

. #de % de #de % de
Ciudad . . o .
transacciones transacciones establecimientos establecimientos

Caracas 5.895 37,0 76 29,5
Valencia 2.708 17,0 42 16,3
Maracaibo 1.465 9,2 22 8,5
Lecherias 1.206 7,6 10 3,9
Maracay 919 58 16 6,2
Barquisimeto 813 51 19 7.4
San Cristobal 806 51 23 8,9
Mérida 774 49 18 7,0
Nueva Esparta 705 4.4 17 6,6
Puerto Ordaz 661 4.1 15 5,8
Total 15.952 100 258 100

Fuente: Ecoanalitica.
Nota: Informacién recaudada entre el 9 y 14 de febrero.

En total, se consultaron 258 establecimientos, promediando 61,8 transacciones por
local durante el lapso establecido. Se observa que 63,2% de las transacciones y 54,3%
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de los establecimientos revisados se concentran entre Caracas, Maracaibo y Valencia?,
promediando entre las tres 69,5 transacciones por local.

Al revisar los resultados, lo destacable con respecto al estudio anterior fue que, a
excepcion de Maracay, todas las ciudades reportan una proporcion de sus
transacciones en dolares mayor a 50,0%. Destacaron los casos de San Cristébal,
Maracaibo, Nueva Esparta y Lecherias donde se reportaron niveles de dolarizacién de
93,8%, 91,5%, 82,4% y 72,2%, respectivamente. En otras palabras, en estas cuatro
referencias geogréficas, en promedio, 8,5 de cada 10 transacciones fueron realizadas
sin utilizar la moneda local como método de pago. En los casos de Maracaibo y
Lecherias, tales resultados supusieron ademas una mayor profundizacion de la
dolarizacion respecto a lo visto en octubre del afio pasado (86,0% y 59,0% de pagos
en divisas, en cada caso).

Caracas parece ubicarse entre las tendencias de todo el pais, pasando de ser la
segunda ciudad con menor proporcion de uso de divisas a ser la sexta locacion (dentro
de la nueva muestra) con mayor porcentaje de transacciones hechas en divisas. En
especifico, la capital paso de presentar 48,5% de sus transacciones totales en moneda
extranjera a 59,2%, un incremento de mas de 10,0 puntos porcentuales en un espacio
de 4 meses.

4 Ciudades con mayor cantidad de poblacién de acuerdo con el Gltimo censo publicado (2011).
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Fuente: Ecoanalitica. 0

Nota: Informacién recopilada del 9 al 14 de febrero.

Aun asi, se mantiene la tendencia de que fuera de la capital -al menos en ciertos nichos-
el uso de la moneda extranjera parece exacerbarse. Al igual que en el estudio previo,
las razones de las preferencias por el uso de divisas pueden deberse a las condiciones
de las regiones analizadas, potencialmente expuestas a una mayor entrada de moneda
extranjera por su cercania al desarrollo de actividades ilicitas®, y el agravado colapso
de los servicios publicos que afiaden mayores costos a la hora de transar con
mecanismos “tradicionales”.

En el global, del total de transacciones 64,3% se realizaron en alguna divisa extranjera,
ya sea efectivo, transferencia o por la plataforma de pago electrénica foranea en tiempo
real (Zelle, Xoom u otros). Ello supondria una nueva profundizacion del uso de divisas
como medio de pago, con respecto a nuestros estudios realizados en octubre (53,0%)

5 Los ingresos por actividades ilicitas durante 2018 se ubicaron entre USD 14.379 -15.307 millones,
compuesto por: contrabando de oro USD 2.711 millones), contrabando de gasolina, (USD 1.860 — 2.790
millones), entre otros. Para mayor informacion revisar el Informe Semanal N° 13, 2019: “Entre la jungla 'y
la frontera: Contrabando de gasolina y cocaina”.
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y abril (40,1%) de 2019, en un contexto en el cual se retoma® la senda hiperinflacionaria
en enero de este afio y el tipo de cambio no oficial se ha mantenido estable desde
comienzos de afio, luego de una agresiva depreciacion en diciembre.

Medio detransaccion en divisas (%)
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Fuente: Ecoanalitica.
Nota: Informacién recopilada del 9 al 14 de febrero.

En términos del mecanismo de los pagos empleado, 81,0% del total de transacciones
se realizaron en efectivo, 18,6% a través de pago electronico y apenas 0,4% en
transferencias. Ademas, se conoci6 que 86,7% del total de las transacciones se hicieron
en dolares estadounidenses, 2,0% en euros y, como dato resaltante, 9,8% en pesos
colombianos.

6 De acuerdo con cifra de Ecoanalitica
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Pago portipo de moneda (%)
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Fuente: Ecoanalitica.
Nota: Informacién recopilada del 9 al 14 de febrero.

Aunque “solo” una de cada diez transacciones se realiz6 en pesos, no deja de ser
interesante que esa proporcion sea elevada, si tomamos en cuenta que solo se tiene
en el estudio dos ciudades cercanas a la frontera con Colombia (San Cristobal y
Maracaibo). Estas son las mismas ciudades que presentan en el estudio los niveles
mas altos de sustitucion del bolivar y en las que, segun el Observatorio Venezolano de
Servicios Publicos a septiembre de 2019, aproximadamente 9 de cada 10 personas
afirmaron que se quedaban sin electricidad todos los dias, dificultando aun mas la
posibilidad de realizar pagos via transferencia o punto de venta en moneda local.
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Analisis por rubro

Proporcion detransaccionesen dolares (%)
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Fuente: Ecoanalitica.
Nota: Informacién recopilada del 9 al 14 de febrero.

Segun el rubro de los bienes transados, las transacciones en aparatos electrénicos y
electrodomésticos fueron casi en su totalidad realizadas en divisas. Una conducta
similar mostro la venta de repuestos y de vestido y calzado, en el que 94,3% y 92,1%
de sus transacciones fueron realizadas en moneda extranjera. Respecto a la muestra
anterior, el uso de la divisa parece haberse intensificado de forma considerable en los
ultimos meses dentro de los pagos de alimentos (52,2% versus 61,9%) y repuestos
(79,9% versus 94,3%).

Este comportamiento del rubro de alimentos parece ser clave en el desbalance actual
entre el flujo de bolivares y divisas. Si asumimos que el venezolano promedio (con un
componente aun importante de sus ingresos en bolivares) prefiere pagar este tipo de
canastas en moneda local, el mayor uso de ddlares en tales transacciones pudiera estar
respondiendo a la gran afluencia de ddlares en detrimento del stock de bolivares.

Asimismo, se destaca que la mayoria de las transacciones recogidas en la muestra
proviene del rubro de alimentos, que abarca 71,0% de la muestra total y 68,4% de las
transacciones realizadas con divisas. El area de electrodomésticos y electronica solo
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ocupa 0,8% y 2,5%, respectivamente, de las transacciones totales de la muestra, lo que
parece sefialar que son aquellos bienes de lujo -en comparacion con el resto de la
muestra- los que presentan un mayor nivel de sustitucion del bolivar. Esto pudiese
responder a que solo pueden acceder a ellos los consumidores que cuentan con un
ingreso elevado en divisas, o las personas con mayor disposicion a desacumular
ahorros en divisas.

Esto es una aproximacion a la desigualdad que esta generando la dolarizacion
espontanea en el pais. Aquella poblacién con acceso a divisas es la que podria acceder
a bienes de uso diario como Vestido y Calzado y Salud (consultas y examenes
médicos).
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Fuente: Ecoanalitica.
Nota: Informacion recopilada del 9 al 14 de febrero.

Finalmente, se presenta el pago promedio por cada uno de los rubros estudiados.
Mientras que los rubros electrodomésticos y electronicos presentaron un ligero
incremento en los dltimos cuatros meses (de USD 241 a USD 245 y de USD 89 a
USD 106, respectivamente), alimentos y bienes de cuidado personal presentaron una
caida de su ticket promedio, al pasar de USD 36,0 a USD 26,0 y de USD 22,0 a
USD 16,0, respectivamente, en el presente estudio. De estos resultados, se desprende
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gue, a medida que el encarecimiento de la vida en dolares progrese y la calidad los
medios de pago disponible empeore, se observara a la poblacién optimizando el uso
de sus divisas disponibles.

¢, Qué esperar?

A priori, el proceso de sustitucion de la moneda nacional se ha ido fortaleciendo en los
altimos cuatro meses y, a medida que los medios de pagos tradicionales sigan
deteriorandose, este proceso ird tomando cada vez mas espacios en la cotidianidad del
pais, particularmente, en el contexto del vencimiento de las licencias de Visa y
MasterCard para operar en el pais.

Mientras se acerca la caducidad de tales permisos, han surgido rumores sobre una red
de pagos creada por Rusia que podria ejercer de sustituto para la plataforma tradicional.
Sin embargo, a un mes de la cesacion de la licencia, la administracion de Nicolas
Maduro no ha anunciado ningun proyecto de reemplazo, limitAndose a exigir a la banca
a trabajar en ello. Ni siquiera el experimento de transaccidén en petro con el incentivo
afiadido del petroaguinaldo a finales del afio pasado fue eficaz, ya que la plataforma se
mantuvo inactiva durante los primeros diez dias del afio y esto condujo a que los locales
gue aceptaron transar a través de la plataforma de Biopago incurrieran en pérdidas.
Desde entonces, el uso de Biopago no ha formado parte de la discusion publica.

Debe recordarse que, aproximadamente, la mitad de la poblacién no tiene acceso
alguno a divisas y que, todavia, no existe un mecanismo de obtencion de divisas oficial
gue permita suplir toda la demanda de moneda extranjera que existe en el pais. Sin
embargo, si no mejora la infraestructura de los medios de pago tradicionales y no se
implementa medidas dirigidas a recuperar la confianza en el bolivar como medio de
pago, se prevé gque el proceso de sustitucién del bolivar mantenga su, por ahora,
progresivo avance.

Jhoan F. Castellano
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INDICADORES SEMANALES

Indicadores Econémicos Semanales

Il Semana Febrero var. ?;r;anal Depre/Apre (%)
(1]
Mesas de dinero 73.471 02 02
(VES/USD)? ' ' ’
| Semana Febrero Var. semanal Var. anual (pp)
(pp)
Tasade interés
activa (%) 80,5 1 05
Il Semana Febrero Var. semgual Var. anual (pp)
(pp)
Tasade interés
overnight (%) 148,6 -16,8 115,7
Var. semanal Var. anual
Il Semana Febrero %) %)
Reservas
internacionales 6784,0 -0,2 -18,6
(MM USD)
| Semana Febrero Var. semanal Var. anual
(%) (%)
Liqui -
Iquidez monetaria 52.626.368 45 25294

(MM de VES)

Precio de las cestas petroleras internacionales (USD/bl)

Il Semana Febrero Var.semanal  Var.anual
(%) (%)
WTI 50,5 02 53
Brent 54,8 10 128

Precio de la cesta petrolera venezolana (USD/bl)

| Semana Febrero Var. semanal Var. anual
(%) (%)
Promedio semanal 45,1 -2,2 -20,0
Promedio anual 53,2 -2,5 -2,0

Fuentes: BCV, Minpet, ONT y Ecoanalitica
* Variacion anual del gasto acumulado.

! Depreciacion (+)/Apreciacion (-)
2 TC promedio ponderado de las mesas de cambio.
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GRAFICO DE LA SEMANA: “AHORA Si LES IMPORTA, ;NO?”

Recaudacionvs. Monetizacion
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Fuentes:BCV, Seniat y Ecoanalitica.

El colapso de la recaudacién tributaria (no petrolera) no es una novedad. Luego de seis
aflos consecutivos de contraccion econdmica, la recaudacién disminuyé de
USD 18.300 millones en 2012 a USD 800 millones en 2018 (-95,5%).
Proporcionalmente, dichos ingresos tributarios equivalian a 11,4% del PIB en 2006 y
solo promediaron 1,6% del PIB entre 2013-18.

En lugar de implementar politicas promercado que expandieran la base imponible para
incrementar la recaudacion fiscal, la administracion del expresidente Chavez opt6 por
el camino de la estatizacion, la distorsion y el control. Por ende, a pesar de que el PIB
se expandiera 97,0% entre 2006 y 2012, la recaudacion no incrementd. De hecho, la
proporcion de la recaudacion sobre el PIB cayo de 11,4% a 5,6% en ese periodo, y el
aumento del gasto fiscal se financié con ingresos petroleros y endeudamiento externo.

Luego de la caida de la produccién y los precios petroleros, la prima de riesgo de la
deuda venezolana se dispard y los mercados internacionales cerraron sus puertas a
nuevas emisiones de deuda soberana. Con menores ingresos petroleros y tributarios y
sin acceso a financiamiento, el Ejecutivo acudio a la monetizacion del déficit fiscal. Asi,
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a pesar de una contraccion economica acumulada de 75,5% entre 2013 y 2018, la
emision de bolivares al afio se mantuvo relativamente estable. Mientras que en 2013 el
BCV emiti6 el equivalente a USD 3.000 millones, en 2018 emiti6 USD 3.100 millones.

Tal monetizacion del déficit fiscal causo la cuarta hiperinflacion mas larga de la historia.
Ahora que el Ejecutivo busca implementar una reforma fiscal para acabar con la peor
hiperinflacion en la historia latinoamericana, ha aumentado la intencién de aumentar la
recaudacion tributaria; sin embargo, luego de veinte afios de animosidad, el sector
privado es tan solo una sombra de lo que fue y no esta en condiciones de proveer los
ingresos tributarios del pasado, independientemente de la tasa, periodicidad o cantidad
de impuestos que decida el Seniat.
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TIPS ECONOMICOS

Inflacion de enero. La Comision de Finanzas de la Asamblea Nacional (AN) publico su
indice nacional de precios, los cuales indicaron que la inflacion del mes de enero fue
de 65,4%, lo que implica que la misma duplicé la inflacion registrada en el mes anterior,
la cual fue de 33,1%. Asimismo, se detall6 que la inflacion anualizada para enero se
ubica en 4.140%. El diputado Alfonso Marquina destaco que la inflacion del pasado mes
fue la cifra mas alta registrada desde enero de 2019, cuando esta se ubic6 en 196,6%.

Los mas resaltantes. Si desglosamos por rubros, observamos que los que
experimentaron una mayor variacion durante el mes de enero fueron: salud, con un
aumento de 117,3%, seguido por transporte (115,5%) y alimentos y bebidas no
alcoholicas (91,8%).

Investigando las ventas (l). A través de un informe, la cadena suiza Radio Television
Suisse afirmé que este pais es uno de los destinos que utiliza el régimen de Nicolas
Maduro para vender oro ilegal.

Investigando las ventas (ll). El informe establece estas acusaciones se fundamentan
en la intercepcion que se hizo en mayo de 2019 de un avion privado que procedia de
Venezuela y llevaba un cargamento de 104 kilos de oro ilegal. La cadena asegura que
el cargamento, el cual equivalia aproximadamente a 5,1 millones de dolares, fue
comprado por un ciudadano suizo.

Investigando las ventas (lll). Como resultado de la investigacion, la cadena afirma que
Suiza tiene la capacidad de procesar el oro proveniente de Venezuela debido a que
cuenta con 4 de las 6 refinerias mas grandes del mundo.

Tristes de estar en el podio. El Fondo Monetario Internacional anuncio que Venezuela
es el tercer pais mas pobre de América Latina y el Caribe debido a que el producto
interno bruto per cépita en dolares a precios corrientes del pais es USD 2.427. En la
primera y segunda posicidn se ubican Haiti y Nicaragua, con USD 765 y USD 1.869,
respectivamente.

Cada vez menos reservas. Para la semana del 14 de febrero, las reservas
internacionales cerraron en USD 6.784 millones, monto que representa una caida de
0,2% con respecto al cierre de la semana anterior (7 de febrero). A nivel interanual, el
monto representa una disminucion de 18,6%.
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Mesas de dinero. Para el 18 de febrero, la tasa promedio de las mesas de dinero fue
de VES 73.471/USD. Esto representa una depreciacion de 0,11% con respecto a la
semana pasada.

¢Liguidos? La liquidez fue de VES 56.626.368 millones para la semana del 7 de
febrero, una variacion de 4,5% en términos nominales en relacion con la semana previa
y de 2.529,4% con respecto al afio pasado.

TIPS PETROLEROS

Los nuevos de la lista. El martes 18 de febrero, la Oficina de Control de Activos
Extranjeros (OFAC) del Departamento del Tesoro de Estados Unidos sancioné a la
petrolera rusa Rosneft Trading S.A. y al presidente de su junta directiva, Didier
Casimiro.

Consecuencias de ser amigos. Esta decision obedece a que la petrolera, a pesar de
las restricciones impuestas por EE. UU., continué colaborando con el régimen de
Nicolas Maduro al facilitar las exportaciones de crudo venezolano.

Que se vayan despidiendo. Un alto funcionario del Gobierno de EE. UU. informé de
la emisién de una licencia general para que las compafiias que participan en actividades
con la petrolera rusa cierren cualquier negocio que involucre a esa firma. Ademas,
informé que en los proximos 30 dias se planean otras medidas contra el régimen de
Maduro.

Tarde, pero seguro. De acuerdo con Reuters, quien tuvo acceso a documentos
internos de PDVSA, la petrolera descarg6 la semana pasada alrededor de un millén de
barriles de crudo que tenia mas de un afio varado en el mar debido a las sanciones
estadounidenses y las disputas del control de Citgo Petroleum.

Los siguen ayudando. Segun datos de Refinitiv Eikon y documentos de PDVSA, seis
buques han transportado a Cuba un promedio de 173.000 barriles por dia (bpd) de
crudo y combustible.

Malas noticias (I). En su informe mensual sobre el petréleo, la Agencia Internacional
de la Energia (AIE) realizé un ajuste a sus previsiones de demanda mundial del mismo,
disminuyendo el monto a 825.000 b/d, lo que implica una diferencia de 365.000 barriles
con respecto a su prevision anterior.
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Malas noticias (Il). Esta nueva cifra es la mas baja desde 2011. La AIE explic6 que
dicha disminucion es una consecuencia de la epidemia del coronavirus, que empeora
debido a que China representaba mas de tres cuartas partes del crecimiento de esta
demanda para 2019.

Nuevo director. La nueva junta directiva de Citgo inform6 que Jack Lynch sera el
director de Etica y Cumplimiento Normativo. Este debera reportar directamente al
presidente ejecutivo, Carlos Jorda, y tendrd acceso al Comité de Auditoria de la
directiva.

Lo principal. Entre las responsabilidades de Lynch estan: evaluar la efectividad del
cumplimiento normativo, hacer evaluaciones de riesgo y promover una conducta de
cumplimiento normativo y ética en la gestion de la filial petrolera.

Libia en paro. Segun Fayez al-Serraj, primer ministro de Libia reconocido
internacionalmente, su pais enfrentara una crisis financiera y un déficit presupuestario
en 2020 debido al bloqueo de terminales y campos petroliferos por grupos leales al
comandante Khalifa Haftar. La Corporacién Nacional de Petroleo (NOC) de Libia
aseguroé que la produccién de crudo habia caido a 163.684 bpd.

Fallas eléctricas. La estatal petrolera ecuatoriana Petroamazonas indicé que detuvo
el bombeo y transporte de crudo en tres de sus bloques durante aproximadamente doce
horas debido a fallas técnicas, lo que afecté 70.000 barriles de crudo.

Pemex abre las puertas (). El director general de la estatal mexicana Pemex, Octavio
Romero, asegurdé que la petrolera comenz6 a firmar una serie de contratos con
empresas de servicios petroleros, que fueron especificamente invitados a presentar
ofertas para desarrollar un nuevo lote de proyectos prioritarios de exploracién y
produccion.

Pemex abre las puertas (Il). Romero asegurd que preveé que, antes de cerrar el primer
semestre, se haya firmado una veintena de contratos. También indicé que Pemex
apunta a descubrir y desarrollar 20 nuevos campos de petroleo y gas cada afio para
elevar la produccion de crudo de los actuales 1.7 millones de bpd a un rango entre
2,4 millones y 2,6 millones de bpd hacia el afio 2024.

TIPS SECTORIALES

Sin acceso a fertilizantes. El presidente de la Confederacion de Asociaciones de
Productores Agropecuarios de Venezuela (Fedeagro), Aquiles Hopkins, denunci6 que
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la empresa estatal Petroquimica de Venezuela (Pequiven) informé a los productores
gue no podra producir ni importar fertilizantes este afo.

Sector agricola a la deriva. Segun Hopkins, “esto deja a la produccion nacional en la
deriva”, donde tampoco pueden ir a la banca a pedir financiamiento para importar los
fertilizantes, debido a que el gobierno elimino el crédito con el encaje bancario.

A petrificar las cajas CLAP (I). José Avila, presidente de empresas Alimentos
Carabobo (Alimca), sefialé que la empresa gubernamental gestionara una prueba piloto
para pagar las cajas CLAP con petros.

A petrificar las cajas CLAP (l1). Avila indicé que la prueba se realizara mediante la
articulacion de 2.310 CLAP que se encuentran registrados en el estado Carabobo, los
cuales forman parte de una primera etapa donde se seleccionaran 100 comunidades
piloto, como muestra representativa del universo de CLAP registrados en dicho estado.

Presidente de nada. La Siderurgica del Orinoco tiene nuevo presidente, Néstor
Rolando Astudillo, a pesar de que su produccion esta paralizada desde hace 20 meses.
Rolando sustituye a Yajaira Rangel, quien estuvo siete meses en el cargo de la
empresa, lapso en el que la produccion de acero estuvo por debajo de una tonelada.

Multas exageradas. El presidente de Consecomercio, Felipe Capozzolo, tild6 como
“‘exagerado” que las multas se calculen sobre la base del valor de la divisa mas
cotizada, en este caso, el euro. Debido a esto, invitd a los comerciantes a revisar la
operacion fiscal de sus empresas para “evitar problemas en este sentido”.

El impuesto contraproducente. Adicionalmente, el dirigente gremial calific6 como
contraproducente la posibilidad de que se cree un impuesto para las compras en
dolares para comercios. Asegurd que “podria ser contraproducente atacar un
mecanismo que ha resuelto la situacion de algunos grupos de venezolanos porque no
todos tienen acceso a dolares”.

Venezuela dolarizada (I). Capazzolo se refirié a la dolarizacién como un proceso no
reversible, donde en “algunas zonas del pais la dolarizacién va en un 40%” y en
“occidente dicha dolarizacion se estima en un 80y 90%".

Venezuela dolarizada (Il). Luis Vicente Leon, presidente de Datandlisis, aseguré que
“alrededor de 38% de la poblacién tienen o reciben divisas directamente de sus fuentes
generadoras, vinculadas a las remesas, repatriaciones de ahorro, compensaciones
salariales, exportaciones legales e ilegales, contrabando, mineria, narcotrafico”.
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Venezuela dolarizada (l). Ledn estima que 55% de las transacciones se realizan en
dolares, debido a que el volumen aumenta contra el nUmero de personas con acceso,
pues los grandes consumidores compran en divisas. Adicionalmente, sefialé que
espera que ese numero supere 70% este afo.

Venezuela dolarizada (IV). ElI economista Leonardo Buniak aseguré que las cuentas
en doblares que estd abriendo la banca venezolana funcionaran perfectamente,
argumentando que Venezuela estda en un proceso irreversible de dolarizacion
transaccional.

Venezuela dolarizada (V). Adicionalmente, Buniak recordd que las cuentas no tendran
tarjetas de débito ni chequeras, pero podrian hacerse transacciones a través de pago
movil.

El crypto-paraiso (I). Se instalé un nuevo cajero electrénico para comprar y vender
criptomonedas con délares en el Centro Comercial Ciudad Tamanaco. A diferencia de
otros equipos, este es de doble via y con ddlares permitira la compra de bitcoin, dash y
litecoin.

El crypto-paraiso (Il). Veinte Venezolana de Intercambio es la empresa encargada de
instalar y cuidar este nuevo aparato. Dicha empresa ya ha instalado dos cajeros en la
capital: uno en la sede de Traki, en Sabana Grande, y el otro en el hotel Eurobuilding,
en Chuao.

TIPS INTERNACIONALES

¢ Guerra comercial 2.0? El Gobierno de los Estados Unidos anuncié que aumentara
los aranceles sobre las aeronaves importadas de la Unidon Europea de 10% a 15,0%, lo
gue entrara en vigor el 18 de marzo. La nueva tasa arancelaria forma parte del conflicto
ente el blogue europeo y EE. UU. sobre los subsidios a sus respectivas empresas
aeronauticas.

Espacios para una tregua. La Oficina del Representante Comercial de EE. UU.
(USTR, por sus siglas en inglés) asegur6 que seguian abiertos a alcanzar un acuerdo
comercial con la Unién Europea, pero que podrian responder con distintas medidas si
la UE imponia sus propios aranceles. Por su parte, los funcionarios de la UE han
sefialado que quieren negociar con Washington, pero que no se dejaran intimidar.

Cambios arancelarios en el horizonte. Adicionalmente, la USTR indic6 que haria
leves modificaciones a los aranceles de 25,0% sobre el queso, vino y otros productos
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no aéreos provenientes del blogque europeo, lo que incluye la eliminacion del arancel
sobre el zumo de ciruela.

Nuevo ministro. El ministro de Finanzas britanico, Sajid Javid, renuncié a su cargo el
13 de febrero. Esto demuestra el deseo del primer ministro, Boris Johnson, de afianzar
su control sobre el gobierno, ya que el funcionario se negé a seguir puntualmente sus
dictados. Poco después, Johnson nombrd para el cargo al segundo de Javid, Rishi
Sunak, un leal partidario del Primer Ministro.

China vs. el coronavirus. Xi Jingping, presidente de China, indicé que su pais debe
hacer todo lo posible por mantener el control econémico y social en su lucha contra la
epidemia de coronavirus. En el discurso aseguré que la epidemia estaba afectando
particularmente a la industria de servicios.

Apostando a la resistencia industrial. Xi recalcé que es necesario tomar medidas
para mantener la cadena industrial de China y alentar a las empresas a reanudar la
produccién. También sefalé que era necesario aumentar el apoyo financiero, mediante
politicas preferenciales en los tipos de interés y las condiciones de los préstamos, y
conseguir que los trabajadores migrantes de las principales industrias vuelvan a
trabajar.

Las manufacturas chinas se mantienen. Por otra parte, el mandatario chino agrego
gue los grandes proyectos, especialmente los manufactureros, deberian comenzar su
construccion a tiempo y afadié que el aumento del consumo era una importante
proteccion contra el impacto de la epidemia. Para esto, resalté que se debe trabajar
para promover la mayor adopcion de la tecnologia 5G, asi como la compra de productos
asociados con una vida sana y coches.

Impulso fiscal en Pera. El Banco Central de Peru indicé que prevé un mayor impulso
fiscal para 2020 con un crecimiento de la inversion publica de 6%, aunque observa
factores, como el coronavirus, que podrian afectar la expansion del pais en el primer
trimestre. El gerente de Estudios Econdmicos del Banco Central, Adrian Armas,
aseguroé que “el banco central para este afio 2020 contempla un impulso fiscal positivo,
a diferencia del afio pasado donde se tuvo una caida de la inversion publica estimada
en 2,1%".

Argentina endeudada. Cae el valor (en precios) de la deuda soberana de Argentina,
a medida que el Gobierno intenta renegociar el préstamo de USD 44.000 millones del
Fondo Monetario Internacional. Alberto Fernandez, presidente de Argentina, fijo el 31
de marzo como fecha limite para llegar a un acuerdo con los acreedores.
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Colombia, cuna de la inversion. La inversion extranjera neta en Colombia fue de
USD 1.607,5 millones en enero, casi el triple de lo observado en el mismo periodo en
2019. Este aumento fue impulsado por la redireccién de capitales hacia carteras de
portafolios, asi como por negocios puntuales en sectores diferentes al petrolero y
minero.

&Y la cuenta corriente? El Departamento Nacional de Estadisticas (DANE) public
gue el déficit comercial de Colombia aument6 53% en 2019 con respecto al afio anterior,
ubicandose en USD 10.769 millones. Esto se debe a un aumento de las importaciones
y una caida de las exportaciones, que se ubicaron en USD 50.270,8 millones y USD
39.501,7 millones, respectivamente.

TIPS POLITICOS

Viaje pesado (l). Autoridades de Aruba y Estados Unidos (EE. UU.) informaron la
detencion de una avioneta proveniente de Ciudad Bolivar en la cual viajaban el piloto y
dos tripulantes y que llevaba a bordo oro venezolano de alta pureza.

Viaje pesado (Il). Dicha avioneta usaba siglas norteamericanas falsas y transportaba
932 kilos de oro empaquetados en maletas de lujo. Este cargamento tiene un valor
internacional equivalente a 50 millones de dolares.

¢Mas protegidos? Vladimir Padrino Lopez, ministro de Defensa de Nicolas Maduro,
anuncié que se iniciaron en todo el pais los entrenamientos militares denominados
“Escudo bolivariano 2020”. Aclaré que en los mismos participan 2.300.000 milicianos.

Probando su poder. Como cierre de los entrenamientos, la FANB lanzd desde la
fragata Almirante Brion el misil Otomat, el cual es un misil antibugue de alcance medio
gue estaban probando. El mismo esta valorado en 515.000 dolares, de acuerdo con el
politélogo Rémulo Cordova.

Agradecido. Padrino aprovechd la ocasion para reiterar que la ley aprobada por la
Asamblea Nacional Constituyente (ANC) en la que se incorpora a la Milicia Bolivariana
como componente de la Fuerza Armada Nacional Bolivariana (FANB) tiene vigencia y
es “un regalo” para el pais.

Obviando los problemas. No obstante, Juan Guaidé afirmo que estos entrenamientos
son un “show de propaganda mientras la tropa tiene hambre” y destaco que la desercién
en la Guardia Nacional Bolivariana el afio pasado “llegé a 6.000”.
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Destacando responsabilidades. Ademas, Guaid6 aprovechd para recalcar la
importancia que tienen todos los miembros de la FANB en el proceso de transicion y
aseguré que de ellos depende que el mismo sea o0 no traumatico para el resto de los
venezolanos.

Prioridades distorsionadas. De igual forma, el primer vicepresidente de la Asamblea
Nacional (AN), Juan Pablo Guanipa, criticé que el régimen de Maduro destinase dinero
a estas practicas militares, en vez de gastarlo en otros sectores mas importantes de la
poblacion, y agregé que “este pueblo no quiere fortaleza militar sino comida”.

No lo pasan por alto. Guanipa también aseguré que Cuba, Rusia, Irdn y Turquia
colaboran con el régimen para sacar el oro venezolano de forma ilegal, el cual denominé
“oro de sangre”. En su acusacion hizo referencia a la avioneta detenida en Aruba.

¢Donde esta? El Centro Nacional de Comunicacion de la presidencia encargada de
Guaido denuncié que el tio del mismo, Juan José Marquez, desaparecio luego de que
ambos llegaran a Venezuela en un vuelo proveniente de Lisboa de la aerolinea
portuguesa TAP.

Detencion arbitraria (I). Posteriormente, se dio a conocer que Marquez fue detenido
por viajar con material explosivo, de acuerdo con las declaraciones dadas por Jorge
Arreaza, canciller de Maduro.

Detencion arbitraria (I1). Sin embargo, Guaidd asegura que estas acusaciones son
falsas y que Marquez cumplié con el protocolo de seguridad aeroportuaria de Europa,
el cual es “claro y estricto”. De tal forma, afirmé que si Maduro quiere “imponer su matriz
de opinién, tendra que enfrentar la versiéon corroborada de un gobierno serio”.

Espere 90 dias. Debido a las acusaciones de Marquez, Arreaza afirmé que la aerolinea
violé las normativas aeronauticas internacionales, lo que concluyd en una suspensiéon
de operaciones de 90 dias para TAP.

Buscando solucionar (I). Respecto a esto, Augusto Santos Silva, ministro de
Exteriores de Portugal, anuncié que ya ha activado los “mecanismos necesarios” para
gue, por via diplomatica, se logre el levantamiento de esa suspension.

Buscando solucionar (Il). Silva aclar6 que la suspension es injustificada y que espera
aclarar la situacion “lo mas deprisa posible”. Aseguré que esta decision es “muy
perjudicial para las personas” y que las mismas deberian ser el centro de sus
preocupaciones.
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Con mas tiempo. El ministro del Interior de Peru, Carlos Moran, notific6 que se
extendera el tiempo de la prérroga de “calidad migratoria especial’” dada a algunos
migrantes venezolanos, la cual permite a los mismos trabajar y permanecer en dicho
pais durante un afo.

Objetivo claro. Arancha Gonzalez Laya, ministra de Exteriores de Espafia, afirmo en
la Conferencia de Seguridad de Munich que el papel del Gobierno de su pais es brindar
apoyo, “a veces visiblemente, otras veces de una manera mas invisible”, para que se
realice elecciones libres en Venezuela.

Lazos personales. La Ministra explicO que ambos paises tienen lazos especificos,
principalmente por los miles de venezolanos que hay en Espafia y los miles de
espafoles que hay en Venezuela.
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