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¢ Reformando el contrato fiscal?

En democracias y autocracias, la dependencia del fisco de ingresos tributarios incentiva
la implementacion de politicas pro-mercado que incrementen la base imponible y la
recaudacion. Sin embargo, la existencia de fuentes generadoras de ingresos
secundarios para el sector publico como los hidrocarburos, metales y piedras preciosas
reducen la dependencia tributaria y limitan los incentivos a implementar politicas
favorables para el sector privado.

En el caso venezolano, los ingresos petroleros de 2013 (USD 75.797 millones) fueron
3,2 veces el tamafio de la recaudacion no petrolera del Seniat durante todo el periodo
comprendido entre 2013 y 2019 (USD 23.691 millones o USD 3.384 millones en
promedio anual).

En un contexto de altos precios petroleros (USD 81,7/b entre 2006 y 2014, en promedio)
y alta produccion petrolera (2.360 mb/d en promedio, en ese mismo periodo), el
Ejecutivo se permitié llevar a cabo una serie de medidas que distorsionaron variables
microecondmicas y macroeconémicas y que erosionaron las garantias de propiedad
privada y del Estado de Derecho.

Ignorando al sector privado

Luego del 13 de abril de 2002, el expresidente Chavez aprobd la “Ley de Expropiacion
por Causa de Utilidad Publica o Social”. En 2003 decidié instaurar controles de precio,
comenzando por el sector agricola, y un control de cambio y de flujo de capitales. En
2007, Chavez inici6é una oleada de estatizaciones de “industrias estratégicas” como la
electricidad, las telecomunicaciones, el transporte aéreo, turismo, cemento, oro, acero
y otros metales, plasticos, quimicos, servicios de petréleo y gas, arroz, leche, azucar,
papel, textiles, procesamiento agricultor, distribucion de alimentos, supermercados y
otras cadenas de venta al detal, entre otros.

No hubo giro alguno de politica econdmica ante la aparicibn de mercados negros,
escasez generalizada, caida de las exportaciones privadas, de USD 10.989 millones
en 2004 a USD 2.977 millones en 2013 (-72,9%), o la merma de la recaudacion
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tributaria no petrolera de un equivalente de USD 19.050 millones en 2006 a USD 5.377
millones en 2014 (-71,8%).

Ingresos tributarios no petroleros en USD
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Fuentes: Seniaty Ecoanalitica.

Por el contrario, el Ejecutivo aumenté su dependencia del ingreso petrolero y del
endeudamiento externo. En promedio, el EBITDA de PDVSA entre 2009 y 2014 fue 2,4
veces los ingresos tributarios no petroleros del Seniat. Por su parte, el endeudamiento
externo neto en el mismo periodo (USD 20.780,7 millones) fue 1,5 veces esa
recaudacion no petrolera del Seniat. El sistema erosionado colgaba del hilo petrolero
cuando el precio de la Cesta Petrolera Venezolana colaps6 12,2% en 2014 y 49,6% en
2015 (promedio anual).
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Fuentes de financiamiento
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Fuentes: PDVSA, Seniaty Ecoanalitica.
ITNP: Ingresos tributarios no petroleros.

Con ingresos petroleros mermados y los mercados internacionales esencialmente
cerrados, el Ejecutivo recurrié a la monetizacion de deuda interna. El tamafio de los
ingresos por sefioreaje, en comparacion con el tamafio de los ingresos no petroleros
del Seniat, pas6 de 51,7% en 2013 a 3,7 veces en 2018. Inexorablemente, las malas
practicas derivaron en la hiperinflacion mas severa de la historia latinoamericana y la
cuarta mas larga en la historia global.
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Fuentes: Seniat, BCV y Ecoanalitica.
ITNP: Ingresos tributarios no petroleros.
Nota: Las cifras correspondientes a septiembre nunca fueron publicadas por Seniat.

La inestabilidad del bolivar generé una amenaza de sustitucion de moneda y afiadié
grados adicionales a una presion politica que amenazaba con una sustitucion de
Gobierno. Sin mas opciones de financiamiento, el régimen de Nicolas Maduro se vio
obligado a implementar una reforma fiscal para reducir la monetizacion del déficit fiscal
y, con ello, la tasa de crecimiento de los agregados monetarios.

Exprimiendo el ultimo gajo de la naranja

La naturaleza del primer intento de reforma fiscal ha sido explorada en una variedad de
informes desde agosto de 2018. Para mayor informacion recomendamos leer leer la
seccion de politica fiscal del informe perspectivas del 1T2019: “Carrera hacia el fondo”.

En resumen, aumentando la tasa y periodicidad del cobro de los antiguos impuestos,
asi como creando nuevos impuestos, el Ejecutivo logré disminuir el ritmo en que la
recaudacion colapsaba en términos reales. Mientras que en 2018 el ISLR, IVA y las
rentas por aduanas presentaron caidas en términos reales de 89,1%, 89,8%, 93,6%
respectivamente, para finales de 2019, se observaron aumentos reales en el ISLR

(11,7%) y en rentas aduaneras (74,7%); siendo el IVA la unica fuente que disminuyo
(7,2%).
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Fuentes: Seniat, BCV, Asamblea Nacional yEcoanalitica.

Por otro lado, en el marco de un proceso de apreciacion del tipo de cambio que abaraté
los doélares en el mercado local, la recaudacién no petrolera medida en doélares del
Seniat aumentd interanualmente en 2019. Los tres tributos mas importantes
presentaron aumentos en doélares, el ISLR aumentd 31,9%, el IVA 9,5% y los aranceles
106,2%.
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Ingresos tributarios no petroleros en USD
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Fuentes: Seniaty Ecoanalitica.
Nota: Las cifras correspondientes a septiembre nunca fueron publicadas por Seniat.

Mientras tanto, la relacion entre la dependencia del financiamiento monetario y de la
recaudacion del Seniat mejoré parcialmente. Durante el 2018, el financiamiento
monetario equivalia a USD 3.055 millones, mientras que la recaudacién tributaria no
petrolera en délares fue solamente USD 955 millones. En cambio, en 2019 el

financiamiento monetario disminuy6 a USD 2.442 millones y la recaudacion aumenté a
USD 1.904 millones.

En los dltimos 5 meses el financiamiento monetario de gasto fiscal ha promediado
USD 160,6 millones mensuales. Esta cifra contrasta notablemente con un promedio de
emision de USD 215,4 millones mensuales entre enero y agosto de 2019 (-25,5%).

No obstante, a pesar de que la dindmica de los ingresos tributarios haya contribuido a
reducir el hueco fiscal, lo cierto es que la contraccion en el gasto fiscal tuvo un rol mayor.

Pidiéndole peras al olmo olvidado

Independientemente de la periodicidad del cobro, el nivel de las tasas, o la cantidad de
impuestos que se intenten imponer, la capacidad de recaudacion tributaria del fisco
estara limitada por el infimo tamafio de la economia privada en 2020.
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Luego de siete afios consecutivos de recesion y la desaparicion de 70,7% del PIB, la
base imponible no petrolera tiene un tamafio muy reducido como para financiar un tren
de gastos similar al de los afios previos a 2013. A modo comparativo, medido en dolares
al tipo de cambio de mercado, la recaudacion por IVA de 2019 fue 12,3% de su nivel
en 2012, mientras que la recaudacion por ISLR fue solo 5,6% de su nivel en ese afio.

Evoluciéondel PIB e IVA en términos reales
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Fuentes: Seniat, BCV y Ecoanalitica.

Ante dificultades fiscales de orden superior, las medidas de liberalizacion parcial del
mercado cambiario, los medios de pago y el proceso de determinaciéon de precios
pueden tratar de incentivar un aumento del nivel de produccién. No obstante, la falta de
acceso al crédito, las altas tasas impositivas, los problemas en la provision de servicios
publicos, el deterioro del capital fisico y la emigracion del capital privado, entre otros
factores, podrian impedir el resurgimiento al que aspiran los recolectores de impuestos.

De hecho, en la medida en que la dolarizacion avanza, la informalidad y las facilidades
para evadir impuestos crecen. El nuevo impuesto adicional a las transacciones en
divisas extranjeras, lejos de realinear tales incentivos, genera nuevas razones para que
los nuevos emprendedores privados evadan impuestos.

El impacto de la imposicion de nuevos tributos y del relajamiento parcial de controles y
distorsiones econdmicas esta por verse. Considerando que sigue existiendo una gran
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cantidad de distorsiones, controles y riesgos, es dificil pensar que el fisco logre cerrar
la brecha presupuestaria en 2020, acabando con la monetizacion del déficit y la
hiperinflacion; sin embargo, en el improbable escenario en que suceda, el sector publico
estaria confinado a ser una sombra de lo que alguna vez fue. La economia venezolana
habria convergido en un equilibrio precario, pero estable de pobreza. Si en este
hipotético nuevo nivel de miserable estabilidad el régimen retomara alguna semblanza
de confianza, nada impediria que retomara sus habitos de control, distorsion e irrespeto
a la propiedad privada.

Guillermo Arcay Finlay
Diego Santana
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INDICADORES SEMANALES

Indicadores Econdmicos Semanales

Var. semanal

Il Semana Febrero %) Depre/Apre (%)*
Mesas de dinero 73.431 0.2 02
(VES/USD)? ' ’ ’
IV Semana Enero var. semanal Var. anual (pp)
(pp)
Tasa de interés
activa (%) 22,7 -1,5 -0,7
Il Semana Febrero Var. semgnal Var. anual (pp)
(pp)
Tasade interés
overnight (%) 161,1 2,2 1464
| Semana Febrero Var. semanal Var. anual
(%) (%)
Reservas
internacionales 6800,0 -0,2 -18,9
(MM USD)
Var. semanal Var. anual
IV Semana Enero %) %)
Liguidez mongtajia 50.347.977 45 2.829.9

(MM de VES)

Precio de las cestas petroleras internacionales (USD/bl)

| Semana Febrero Var. semanal Var. anual
(%) (%)
WTI 50,6 -5,0 5,3
Brent 55,4 -7,0 -12,0

Precio de la cesta petrolera venezolana (USD/bl)

| Semana Febrero Var. semanal Var. anual
(%) (%)
Promedio semanal 46,1 -10,0 -18,3
Promedio anual 545 -3,0 11

Fuentes: BCV, Minpet, ONT y Ecoanalitica
* Variacion anual del gasto acumulado.

! Depreciacion (+)/Apreciacion (-)
2 TC promedio ponderado de las mesas de cambio.
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GRAFICO DE LA SEMANA: “CASI EN EL PODIO HIPERINFLACIONARIO”

Lapso y magnitud de hiperinflaciones pasadas

Posicién Nombre Afio Meses de  Mayor Tasa Posicién Nombre Afio Meses de Mayor Tasa
Inicial  Duracién  Mensual (%) Inicial  Duracion Mensual (%)
1 Nicaragua 1986 58 261 16 Alemania 1922 17 3,0¢10*
2 Grecia 1941 44 1,4*10* 17 Danzig 1922 15 2,4*10°
3 Ucrania 1992 35 285 18 Armenia 1993 15 438
4 Venezuela 2017 27 261 19 Bosnia & Herz. 1992 15 322
5 China 1943 26 302 20 Polonia 1923 13 275
6 Rusia/USSR 1922 26 212 21 Georgia 1993 13 211
7 Angola 1994 26 84 22 Hungria 1945 12 4,2%10%
8 Azerbayan 1992 24 118 23 Moldovia 1992 12 240
9 Turkmenistan 1992 23 429 24 Austria 1921 12 129
10 Yugoslavia 1992 22 3,1*10° 25 Congo (Zaire) 1991 12 114
11 Tajikistan 1992 22 201 26 Hungria 1923 12 98
12 Zimbabwe 2007 20 7,9¥10"° 27 Filipinas 1944 12 60
13 China 1947 20 5,0¢10° 28 Congo (Zaire) 1993 11 250
14 Francia 1795 19 304 29 Argentina 1989 11 197
15 Bolivia 1984 16 183 30 Taiwan 1948 8 108

Fuentes: Hanke, S. & Krus, N; y Ecoanalitica
Sélo considerando los casos con 6 0 mas meses de duracion.

Nicaragua, en medio de una guerra civil; Grecia, en plena invasion de la Alemania nazi,
y Ucrania, viviendo un deterioro institucional después del colapso de la Unidn Soviética,
son los paises que se encuentran “codo a codo” con Venezuela entre las cinco
hiperinflaciones mas largas de la historia.

Sobre la base del criterio desarrollado por Cagan, se habla de un proceso
hiperinflacionario cuando un pais presenta una variacion de su indice nacional de
precios superior o equivalente a 50,0% en base mensual, el cual se prolongaréa hasta
gue dicha variacion mensual acumule 12 meses consecutivos por debajo de 50,0%.

Considerando lo anterior, Venezuela acumula 27 meses en hiperinflacion, desde su
inicio en noviembre 2017 hasta enero de este afio. Tomando esto en cuenta, en
Ecoanalitica realizamos un ranking de hiperinflaciones segun su duracion y
recopilamos los casos con una duracién relevante, es decir, que mantengan el criterio
sefialado en un periodo de, al menos, seis meses. Bajo dichos criterios, Venezuela se
ubica en el 4to lugar de hiperinflacion méas longevo del que se tenga registro, superando
a China en 1943 (26 meses) y la Union Soviética en 1922 (26 meses), y solo por debajo
de Nicaragua en 1986 (58 meses), Grecia en 1941 (44 meses) y Ucrania en 1992 (35
meses).
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La mayoria de los casos hiperinflacionarios ocurrieron en el siglo pasado. Venezuela y
Zimbabue son los unicos casos del siglo XXI. Debido a ello, las politicas necesarias
para salir de estos procesos son conocidas y han sido aplicadas en més de 30 paises
cumpliendo su cometido. A medida que el Estado venezolano no lleve a cabo estos
cambios conocidos y documentados, Venezuela seguird subiendo en rankings no
deseados.
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TIPS ECONOMICOS

Tres meses de espera. El pasado 5 de febrero el Banco Central de Venezuela publico
datos de inflacién, informacién que no se actualizaba desde el 18 de octubre 2019.

Inflacion BCV. La inflacion mensual de octubre, noviembre y diciembre de 2019 fueron
22,6%, 25,7% y 31,5%, respectivamente. De esta manera, segun el BCV, durante 2019
se acumuld una inflacion de 9.583,8%.

La ola dolarizada de financiamientos (I). Nicolas Maduro aprob6 una normativa que
permitira a las empresas venezolanas la emision de “titulos de valor en moneda
extranjera” para que destinen esos recursos como fuente de “financiamiento y
autofinanciamiento”.

La ola dolarizada de financiamientos (Il). Maduro agregdé que el objetivo de la
autorizacion a las compafiias para que emitan deuda en divisas es que los empresarios
‘no tengan las manos amarradas” y ademas construir “distintas fuentes de
financiamiento”.

Créditos directos. Por otra parte, Maduro anunci6 la instalacion de un comité rector
de cartera Unica productiva nacional que agrupara todas las carteras bancarias del pais
para “brindar un acceso directo a las micro, pequeias y medianas industrias”.

Turquia, el nuevo aliado comercial (I). La Asamblea Nacional de Turquia aprobé un
acuerdo de alto nivel de desarrollo econémico y comercial suscrito con Venezuela en
mayo de 2018 para establecer un marco juridico de cooperacion y beneficio mutuo en
condiciones preferenciales.

Turquia, el nuevo aliado comercial (II). Segun el presidente de la asociacion de
empresarios turcos en Venezuela, Hayri Kucukyavuz, dicho acuerdo firmado entre
Venezuelay Turquia, establece la eliminacién de aranceles a mas de 20.000 productos.

Turquia, el nuevo aliado comercial (lll). Kucukyavuz agreg6 que los empresarios
turcos en Venezuela aspiran a que las exportaciones venezolanas a la nacion
euroasiatica sobrepasen los USD 2.000 millones.

Recaudacion tributaria en enero. Segun las cifras del Servicio Nacional Integrado de
Administracién Tributaria (Seniat), el ente recaudd en el mes de enero
VES 9.338.502 millones, lo que en términos nominales significa un aumento de
4.683,3% con respecto al mismo mes del afio anterior.
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ISLR e IVA. De esta cifra, VES 1.547.982 millones provienen del Impuesto Sobre la
Renta (ISLR) y VES 4.196.589 millones son por concepto de Impuesto al Valor
Agregado (IVA).

En términos reales. La recaudacion total real en enero del afio 2020, con respecto al
mismo periodo del afio anterior, disminuyé 21,8%. A su vez, el IVA disminuyé en
términos reales 27,5%. Por su parte, los ingresos por ISLR aumentaron 0,9%, ajustados
por inflacidn, en relacion con el mismo periodo de 2019.

Cada vez menos reservas. Para la semana del 7 de febrero, las reservas
internacionales cerraron en USD 6.800 millones, monto que representa una caida de
0,2% con respecto al cierre de la semana anterior (31 de enero). A nivel interanual, el
monto representa una disminucion de 18,9%.

Mesas de dinero. Para el 10 de febrero, la tasa promedio de las mesas de dinero fue
de VES 73.430,6/USD. Esto representa una apreciacion de 0,8% con respecto a la
semana pasada.

¢Liquidos? La liquidez fue de VES 50.347.977 millones para la semana del 31 de
enero, una variacion de 4,47% en términos nominales en relacién con la semana previa
y de 2.829,9% con respecto al afio pasado.

TIPS PETROLEROS

Charlas amenas. El enviado especial de Estados Unidos para Venezuela, Elliot
Abrams, declaré que el Gobierno estadounidense sostiene charlas constantes con el
Gobierno de Espafia y la empresa petrolera Repsol, que mantiene lazos comerciales
con Pdvsa.

La importancia de la amenaza. Segun cifras del Cores, organismo dependiente del
Ministerio para la Transicion Ecoldgica de Espafia, Venezuela exporté 2.297 millones
de toneladas de petréleo hacia el pais europeo. Supondria un incremento de 265,0%
con respecto a la observado en 2018 y el nivel mas alto desde 2015.

La importancia de la amenaza (Il). Segun la ABC, “casi la totalidad” de los envios
estan dedicados a saldar una deuda de Pdvsa con Repsol por las inversiones que ha
perdido en Venezuela. Segun Repsol, el pago de deudas en especies estaria “con pleno
respeto a la normativa internacional de las sanciones”.
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Probando aguas. Un representante del Gobierno de Estados Unidos mantuvo una
conversacion con diferentes medios en condicion de anonimato donde realizo
declaraciones sobre la situacion actual de la industria petrolera venezolana.

Probando aguas (ll). En sus declaraciones, el funcionario mencion6 que todas
aguellas compariias que tengan lazos con la administracion de Nicolas Maduro, entre
ellas la espafola Repsol, la india Reliance, la estadounidense Chevron y la rusa
Rosneft, deberian actuar “cautelosamente”.

Probando aguas (lll). Esos comentarios surgieron debido a una pregunta relacionada
con la posibilidad de que se le aplicaran sanciones a Rosneft. El funcionario agreg6 que
cualquier opcidn estaria disponible para crear presion, ya sea sobre organismos rusos
o de otros paises que apoyen a Nicolas Maduro.

Pensando siempre en las consecuencias. Fuentes de Bloomberg confirmaron que
desde el Gobierno estadounidense se estan considerando posibles sanciones sobre
Rosneft. El funcionario antes mencionado agregé que se podrian ver acciones sobre la
administracion de Nicolds Maduro durante los proximos 30 dias

Pensando siempre en las consecuencias (Il). Sin embargo, tienen como
preocupacion el efecto negativo que podria traer esa decision sobre el mercado,
especialmente un alza de los precios de crudo. Ademas, desde la aplicacion de las
sanciones a Pdvsa, Rosneft se ha convertido en el segundo mayor exportador de crudo
hacia EE. UU., al alcanzar los 20,9 millones de barriles en octubre, una. cifra no
observada desde noviembre de 2011.

Decision por recortar. El ministro de Energia ruso, Alexander Novak, declar6 que
desde Rusia estan considerando un posible recorte de produccién para unirse a
recortes adicionales que piensa realizar la Organizacién de Paises Exportadores de
Petréleo (OPEP). Piensan que el crecimiento de la produccién de crudo de EE. UU. va
a ralentizarse y que la demanda global se mantendra “sélida”.

Recorte técnico. Tres fuentes de Reuters indicaron que un panel técnico que asesora
a la OPEP+ (miembros de la OPEP y aliados, entre ellos Rusia) propuso recortar
provisionalmente 600 kb/d. La préxima reunion se celebrara entre el 5y 6 de marzo,
con la posibilidad de que se adelante en caso de que el brote de Coronavirus afecte los
precios.

Enero en caida. De acuerdo con el reporte oficial de la Organizacién de Paises
Exportadores de Petréleo (OPEP), la produccion petrolera venezolana para el mes de
enero fue de 882 barriles diarios (kb/d) por las fuentes primarias. Esta cifra representa
una disminucion de 25 kb/d respecto al mes anterior.
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Cuestion de magnitud. Por otro lado, segun las fuentes secundarias, el reporte de la
OPEP establece que la produccién fue de 733 kb/d, lo que representa un aumento de
1 kb/d en comparacion con la produccion de diciembre.

TIPS SECTORIALES

Nuevas sanciones. La Oficina de Control de Activos Extranjeros (OFAC) del
Departamento del Tesoro de Estados Unidos sancion6 40 aeronaves de la aerolinea
Conviasa, junto con 3 aviones presidenciales operados por la Aviacion Militar
Bolivariana.

Disfrazando aviones. Respecto a estos ultimos tres aviones, Rocio San Miguel,
experta en temas militares, afirmé que a los mismos se les colocaron siglas civiles y
fueron pintados con los colores de Conviasa, con el objetivo de facilitar los vuelos al
exterior.

Limitando sus visitas. Mike Pompeo, jefe de la diplomacia de EE. UU., explicé que
las sanciones a Conviasa se deben a que el “régimen corrupto” dependia de esta
aerolinea para trasladar a sus funcionarios por el mundo.

Sin querer perjudicar. No obstante, destacé que esta accién “no afecta la capacidad
de viajar” del pueblo venezolano, ya que pueden continuar haciéndolo a través de otras
aerolineas no sancionadas.

Proceso de negacion (l). En respuesta a esta situacion, Conviasa emitid un
comunicado en el cual aseguran que los 6.313 pasajeros que compraron pasajes para
el exterior podran viajar sin problema. Ademas, destaco que va a continuar con todas
sus operaciones “e incluso abrir nuevos destinos internacionales”.

Proceso de negacion (l). El presidente de la aerolinea, Ramoén Velasquez Araguayan,
afirmd que la intencién de estas sanciones es parar la aerolinea y “lanzar a la calle a
2.104 trabajadores”; sin embargo, afirmé que ninguna de estas dos cosas va a ocurrir.

Menos empleados. De acuerdo con las estadisticas de la Superintendencia de Bancos
(Sudeban), la cantidad de empleados bancarios para el pais en 2019 cerré en 49.166
empleados, lo que representa una reduccion de 7,9% (4.206 empleados).
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Gran reduccion. Las cifras muestran que entre mayo de 2016 y junio de 2019 se
perdieron mas de 22.000 empleados bancarios, los cuales en su mayoria trabajaban
en sucursales y agencias.

Menos personal y menos lugares. Respecto a la cantidad de agencias, las cifras
muestran una disminucion de 82 agencias en los ultimos tres meses de 2019, cerrando
el afio con 3.194 agencias. Los bancos que tuvieron mas disminuciones fueron el Banco
Mercantil, el cual tuvo la mayor pérdida de capital humano, y el Banco Caroni, que tuvo
el mayor cierre de agencias.

Cambiando de idea. Debido a la nueva normativa aprobada por Nicolas Maduro, todas
las empresas del pais podran emitir “titulos de valor en moneda extranjera” de forma
gue les sirva de fuente de “financiamiento y autofinanciamiento”.

Beneficios para todos. Maduro explicé que el objetivo de esta decision es que los
empresarios “no tengan las manos amarradas” y destacé que “Mientras mas nos
fortalezcamos con ingresos de divisas al Estado mas fuerte vamos a estar para
apoyarlos en el futuro”.

Todo junto. Ademas, con la finalidad de “brindar un acceso directo a las micro,
pequefas y medianas industrias”, Maduro establecid la instalacion de un “comité rector
de cartera Unica productiva nacional”, el cual agrupara las carteras bancarias del pais.

Mejoras necesarias. El presidente del Consejo Nacional del Comercio y los Servicios
(Consecomercio), Felipe Capozzolo, explicd que el petro “deberia convertirse en una
unidad de cambio, acompafiado de medidas econdmicas que tiendan a estabilizar la
economia y nos lleven por el camino de un signo monetario no manipulable y estable”.

Queriendo imitar. Capozzolo agrega que, si se tomase esto en cuenta, seria parecido
al nuevo real en Brasil. Ademas, sefald que el petro no es tan usado debido a que aun
no se tiene confianza en él como unidad de intercambio.

TIPS INTERNACIONALES

Trump absuelto (I). El Senado de Estados Unidos absolvié a Donald Trump, presidente
de los Estados Unidos, en el juicio politico en su contra, gracias al voto del partido
republicano que buscé protegerlo nueve meses antes de una eleccion.

Trump absuelto (I1). El Senado vot6 52-48 por absolverlo del abuso de poder, un cargo
relacionado con su solicitud de que Ucrania investigue al rival politico Joe Biden. El
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Senado luego vot6 53-47 contra la acusacion de obstruccion al Congreso por bloquear
testigos y documentos solicitados por la Camara.

Un muro mas economico. Trump solicité USD 2.000 millones en nuevos fondos para
la construccion del muro fronterizo con México en el presupuesto de 2021,
USD 3.000 millones menos de lo que pidio el afio pasado. La solicitud mas baja muestra
gue el Gobierno necesita menos recursos nuevos para construir el muro después de
gue transfirio fondos al proyecto de construccion desde el Ejército estadounidense.

Separados de los separatistas (I). Nicola Sturgeon, ministra principal de Escocia,
aseguré que Escocia estd tomando las medidas necesarias para celebrar un
referéndum para independizarse del resto del Reino Unido y sefialé que es “mas una
cuestion de cuando y no de si el pais se separard”.

Separados de los separatistas (Il). Sturgeon menciono las elecciones britdnicas de
diciembre, en las que su Partido Nacional Escocés obtuvo el 80% de los escafios en
Escocia con una plataforma anti-Brexit y proindependentista, siendo esto una clara
sefial de que el pueblo escocés no veia un futuro compartido con el resto del Reino
Unido.

Laeconomiachinavs. el coronavirus (l). El Gobierno de China ha implementado una
serie de medidas para apoyar una economia sacudida por un brote de coronavirus que
se prevé tenga un impacto devastador en el crecimiento econémico de su primer
trimestre.

Laeconomiachinavs. el coronavirus (Il). EI Banco Popular de China (PBOC) inyecto
CNY 1,7 billones (USD 242.740 millones) a través de operaciones de mercado abierto
buscando restablecer la confianza de los inversores y de los mercados mundiales.
Ademas, anuncié recortes de encajes bancarios, renovacion de préstamos y
descuentos a créditos para apoyar sectores clave.

La economia chinavs. el coronavirus (lll). Adicionalmente, el Ministerio de Finanzas
de China indicé que todos los estamentos del Gobierno asignaron un total de
CNY 71.850 millones (USD 10.260 millones) para combatir el virus y que los productos
gue se usen directamente para el control de epidemias estaran exentos de aranceles
de importacion del 1 de enero al 31 de marzo.

Sin vuelos hasta marzo. British Airways anuncié que todos sus vuelos a China
continental han sido cancelados hasta fines de marzo. El Gobierno chino sigue
recomendando realizar solo viajes que sean esenciales para el pais debido a un brote
de coronavirus.
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Cuba cada vez mas dolarizada. El Gobierno de Cuba anuncié que comenzara a
vender automoviles en divisas en lugar de pesos convertibles, a medida que avanza la
dolarizacion del sector minorista. En los dltimos meses, el Gobierno ha abierto
alrededor de 80 tiendas “en ddlares” que venden productos como electrodomésticos y
repuestos para carros, los cuales debe adquirir en el extranjero en divisas.

Argentina no piensa pagar. La vicepresidenta de Argentina, Cristina Fernandez de
Kirchner, aseguré que el Gobierno no pagara “ni medio centavo” de su deuda al Fondo
Monetario Internacional (FMI) antes de que el pais haya salido de la recesion. Argentina
necesita reestructurar unos USD 100.000 millones en deuda soberana con acreedores,
incluida parte de una linea de crédito de USD 57.000 millones que el FMI otorg6 al pais
en 2018.

Inflacion de Brasil. Segun el Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica (IBGE), los
precios al consumidor de Brasil medidos por el indice Nacional de Precios al
Consumidor Amplio (IPCA) subieron 0,21% en enero con respecto al mes anterior,
4,19% si se compara con enero del afio pasado.

TIPS POLITICOS

Visita importante. Como parte de su gira, el canciller de Rusia, Serguéi Luvrov llegé a
Venezuela. En su visita por el pais tuvo dos reuniones: una en la sede de la Cancilleria
en Caracas con Jorge Arreaza, el ministro de Relaciones Exteriores de Nicolas Maduro,
y otra con este ultimo en el Palacio de Miraflores.

Mas unidos. Como resultado del encuentro, el representante ruso concluyé que es
importante aumentar la “capacidad de cooperacion técnico militar” que se tiene con
Venezuela, para asi incrementar “la capacidad de defensa” de este pais frente a
amenazas externas.

Inversiones a la vista. De igual forma, aseverd que se ha acordado profundizar la
“cooperacion econémica comercial de inversiones y en otras esferas a pesar de las
sanciones ilegitimas”. Los sectores adelantados por Lavrov como los “mas
prometedores” para estas inversiones fueron el de energia, recursos naturales,
industria y agricultura.

Dialoguemos. El representante ruso también expuso su apoyo a la mesa de dialogo,
afirmando que “cualquier crisis, incluso en Venezuela, puede ser solucionada a través
de medidas politicas y diplomaticas con el dialogo inclusivo entre venezolanos”.
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Dafios colaterales. Debido a esta visita de Luvrov, el enviado especial de Estados
Unidos a Venezuela, Elliot Abrams, advirtio que “los rusos pronto descubriran que su
continuo apoyo a Maduro ya no sera gratuito”, por lo que afirmé que quienes se
benefician o apoyan a Maduro deberian tomar precauciones.

Tomando acciones (I). Abrams asegur6 que, en las proximas semanas, se adoptaran
acciones que mostraran “la seriedad” de las intenciones de EE. UU. en Venezuela.

Tomando acciones (Il). Carlos Vecchio, embajador de Venezuela en EE. UU., también
anuncio que “vamos a ver mas acciones” provenientes de Europa, EE. UU. y Canada.
Afirmo que las mismas generaran mas presion “contra el conglomerado criminal que
hoy representa Nicolas Maduro”.

Una visita de amigos. Otra reunion fue la celebrada en Miraflores por Nicolas Maduro
y el expresidente del Gobierno espariol, José Luis Rodriguez Zapatero, quien aclaré
gue su viaje era a titulo personal. El representante espafiol afirmoé que el objetivo era
discutir sobre la resolucion pacifica de los conflictos.

¢Pronto acuerdo? Posterior a dicha reunién, Zapatero, refiriéndose a la situacion
venezolana, anuncio que “no estamos tan lejos de ver un proceso en el que se encauce
un dialogo con acuerdos y salida electoral”’, asegurando que “todas las tesis radicales
que se han ido imponiendo en un lado o en otro quedaran olvidadas”.

Dialoguemos. El representante ruso también expuso su apoyo a la mesa de dialogo,
afirmando que “cualquier crisis, incluso en Venezuela, puede ser solucionada a través
de medidas politicas y diplomaticas con el dialogo inclusivo entre venezolanos”.

Dafios colaterales. Debido a esta visita de Luvrov, el enviado especial de Estados
Unidos (EEUU) a Venezuela, Elliot Abrams, advirtié que “los rusos pronto descubriran
gue su continuo apoyo a Maduro ya no sera gratuito”, por lo que afirmo que quienes se
benefician o apoyan a Maduro deberian tomar precauciones.

Con buenas noticias. Guaidé indicé que el resultado de su gira internacional fue
corroborar “el respaldo y el respeto del mundo”; por ende, ahora “toca la tarea mas
poderosa: unirnos, para que la libertad cubra todos los rincones de Venezuela”.

Mucho para escoger. La Asamblea Nacional (AN) informd que ya 42 organizaciones
han inscrito civiles para postularlos como candidatos para la conformacion del Comité
de Postulaciones Electorales.

Malas decisiones. Alberto Fernandez, presidente de Argentina, expuso su
preocupacion por la situacion humanitaria de Venezuela y lament6 que el régimen de
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Maduro tomase decisiones arbitrarias, las cuales “ha puesto en peligro el estado de
derecho” y ha causado una “crisis de convivencia democréatica”.

Contigo no. No obstante, el Presidente argentino recalcé no reconocer a Guaidé como
presidente interino ni como interlocutor valido para negociaciones.
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