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Fuera de juego
Analisis de la interconectividad

comercial de Venezuela

Desde inicios de siglo, el comercio internacional se ha caracterizado por un afianzado
crecimiento tanto en tamafio como en complejidad, con la consolidacion de cadenas
de valor transfronterizos lo bastante profundas como para configurar estructuras de
relaciones e interdependencias, cuyo analisis requiere ir mucho mas alla de las
particularidades del sector externo de paises individuales.

Se puede estudiar el comercio global de forma amplia mediante la teoria de grafos,
o el analisis de redes aplicado a escala internacional para determinar las caracteristicas
del sistema completo e identificar los participantes con mayor relevancia dentro de
este. Surge entonces interés en ver el desempeno de Venezuela dentro de esared a
lo largo del tiempo.

Para ello, se parte del enfoque analitico elaborado por Cunto y Santana (2021)' para
evaluar interconectividad comercial sistémica?, se actualiza la informacion al cierre de
2021 de la Direccién de Estadisticas Comerciales (DOTS, por sus siglas en inglés) del
Fondo Monetario Internacional (FMI] y se ajustan los flujos comerciales por inflacion,
para luego concluir conalgunas consideraciones para el sector externo venezolano.

cCudles son las herramientas utilizadas? >

El estudio de redes* se fundamenta en el analisis de grafos, o construcciones
conformadas por un conjunto de nodos o participantes, conectados entre si por
vinculos o nexos bilaterales que representan la direccion® y el peso® de la relacion
comercial entre los integrantes de la red. Para este andlisis se construye una red de

! Cunto, G & Santana, D. (2021). La Red de Comercio Global- Andlisis de Interconectividad
Sistémica [2000-2020). Universidad Catolica Andrés Bello.

2 Es, en si, una extension substancial del trabajo originalmente planteado en Errico, L., & Massara,
A. (20M). Assessing Systemic Trade Interconnectedness: An Empirical Approach (No. 11-214).
Fondo Monetario Internacional.

3 Esta seccion puede omitirse para quien no desee indagar en los aspectos metodoldgicos del
analisis.

4 Siguiendo la terminologia trabajada en Borgatti, S. P., & Everett, M. G. (2006). A graph-theoretic
perspective on centrality. Social networks, 28(4), 466-484.

5> Grafos pueden ser dirigidos cuando los nexos individuales diferencian entre nodos emisores
y receptores.

6 Magnitudes expresadas en la métrica de interés para la red, y pueden denotar cosas como
tamano, distancia, volumen de transmision, costo, etc.

(7

Esta totalmente prohibida la reproduccién, publicacion y/o distribucion total o parcial del
contenido de este informe. De detectarse fuga de informacion se cancelara el contrato sin P.3

derecho a reembolso



comercio global cuyos nodos corresponden a 206 paises o jurisdicciones’; vinculados
por flujos de exportaciones Free on Board? ajustados por inflacion® para el periodo
1995-2021, lo que abarca un total de 600.490 vinculos individuales.

La red comercial se analiza desde dos macro-perspectivas. La primera corresponde
a caracteristicas estructurales de interconectividad, que puede verse como el
comportamiento agregado de todos los nodos y vinculos en un momento dado. A
efectos operativos, se elabora para cada afio un grafo'® y se analizan los siguientes
atributos:

Variable Descripcion

Total de jurisdicciones participantes durante un ano

Numero de nodos particular.

Total de flujos de exportaciones unidireccionales

Numero de vinculos entre paises.

Distancia o “saltos” en el recorrido mas corto entre los

Didmetro" nodos mas lejanos de la red.
Proporcién de vinculos en la red sobre el total de
N vinculos posibles. Mientras mas cerca de 1 mas densa
Densidad
la red.
Promedio de distancia en el recorrido mas corto entre
Distancia promedio nodos.

Grado de similitud en que nodos pertenecientes a un
grupo particular (regiones) interacttan entre si vs

RN
Asortatividad miembros de otros grupos

La segunda macro-perspectiva es analizar las jurisdicciones con el objetivo de
determinar la importancia, o influencia, de cada hodo particular dentro de la red. Para

7 Denominacién gque abarca autbnomas con registro individual en estadisticas comerciales del
FMI, como en el caso de Macao (MAC), Hong Kong (HKG]J, las Islas Malvinas (FLK], entre otros.
8 “Libre a bordo, puerto de carga convenido”, denominado con el incoterm FOB.

9 Usando el deflactor del Producto Interno Bruto de Estados Unidos (USA) para poner las cifras
en términos reales.

10 Definido matematicamente como un grafo G = (E, V) con un conjunto E de nodos y V de
vinculos dirigidos desde una /~-€sima jurisdiccion hacia una j~-ésima contraparte cumpliéndose
que E < {{i,j}|i,j €V coni = j}

L mi?x{ciij} siendo §;; el recorrido mas corto entre dos jurisdicciones.

2n_ |El _ IE|
“ S(IVY T viqvi-1
2( 5 ) vi(vi-1)
13 .. Yx Exx—2x bxCx e _ _ _ o &R e
r= ., cumpliéndose Taylry = 1Y, ex, = by, Ty ey = Cy; siENdO ey, la fraccion

de nodos de tipo x que interactian con el tipo y.
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ello se estiman medidas de fortaleza asociadas al tamano del sector externo a partir
del peso absoluto de los vinculos y medidas de centralidad, que en conjunto
determinan el “rol” que juega un nodo particular dentro de la estructura de la red.

Varias de estas métricas de centralidad pueden diferenciar entre grafos pesados,
donde se toma en cuenta el valor de los vinculos, y grafos no pesados’, en los que
solo importa la manifestacion dicotdmica de si hay un vinculo o no; de esa forma, se
captura tanto una nocion de interconectividad ajustada al tamafio del comercio como
otra nocion mas “pura” a partir de la estructura de conexiones existentes.

Variable Descripcion

Exportaciones totales, equivalente a la suma de los
pesos de todos los vinculos que salen de una
jurisdiccion.

Fortaleza de salida®

Equivalente a las importaciones totales, o la suma de
Fortaleza de entrada®® los pesos en los flujos comerciales que recibe una
jurisdiccion.

Sumatoria de importaciones y exportaciones totales.

Fortaleza total”

Centralidad de grados
de salida.”

Centralidad de grados
de entrada.”®

Centralidad de
cercania?®

Centralidad de
intermediacion?

Equivalente a la balanza comercial de bienes.

Numero total de vinculos de exportacion de una
jurisdiccion.

Numero total de vinculos en los que una jurisdiccion es
receptora de las exportaciones de otros nodos.

Qué tan cerca? estd una jurisdiccion de todas las
demas dentro de la red. Medido como inverso de la
distancia promedio en los recorridos mas cortos.

Numero de veces en las que una jurisdiccion se
encuentra en el recorrido mas corto entre otros dos
nodos.

1 Para efectos de este trabajo, pesos mas grandes representan conexiones mas fuertes.
1 X(i) = X a;;w;; donde a;; corresponde a un vinculo particular que sale de una jurisdiccion i
hacia una jurisdiccion j, siendo w;; el peso o valor de las exportaciones de bienes FOB.

B M) = X a;wji

1Z T(l) = Xi + Mi
'SngGT(l) = Z] aij donde ajj = 1

19 Cll)lg-a(l) = Z] a]-i donde aji =1

(vi-1) _ n

20 N =Wt
Cero() = $j8ij  %jsij

21 En términos de red, no necesariamente en términos geograficos.

, Yji k=i jk()/ 9k

22 — LyFiskzigjk I/ Ik
Coer (D = = v

dos nodos y g (i) es el numero de esos recorridos que pasan por el nodo /.

donde gj; representa el nimero de recorridos mas cortos entre
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_ Categoria de “prestigio” en la que la importancia de
Centralidad de vector una jurisdiccion es determinada por la conectividad de
propio® (eigenvector) sus contrapartes.

Medida de prestigio adecuada para grafos dirigidos.
Sigue la misma ldgica que la centralidad de vector, con
el anadido de también considerar el valor intrinseco
del nodo en cuestion.

Centralidad Alfa?*

Una vez calculadas todas las métricas, se estima un indice compuesto de
interconectividad. Cada variable es sometida a una normalizacion de panel percentil,
juntando todos los resultados de todas las jurisdicciones para cada afo del periodo
estudiado e identificando su posiciéon percentil (entre 0 y 100).

Luego se agrupan y promedian los resultados para calcular subindices de “fortaleza”,
“centralidad pesada” y “centralidad no pesada”; subsecuentemente, se calcula un
promedio de esos tres subindices para obtener el resultado final. El indice resume la
importancia de cada jurisdiccion en la muestra en un momento dado para todo el
periodo, por lo que permite ver la evolucion temporal de dicha importancia.

Ma3s interconectados que nunca

Al observar la red en general, notamos que esta ya de por si estad bastante integrada
para inicio del periodo, con un crecimiento sostenido en el nimero de conexiones y
densidad, sufriendo el revés mas notorio en el periodo comprendido entre 2019 y
2020, que coincide con el inicio de la guerra comercial entre Estados Unidos y China
y el primer afo de la pandemia de COVID-19 a escala global. En el 2021, se observd
un regreso a la tendencia de integracion comercial, con un aumento significativo en
el niumero de vinculos y densidad de la red ([donde esta Ultima mostré un aumento
de 2,2% respecto a 2020 y de 47,9% comparado con 1995). Adicionalmente, destaca
una tendencia a la reduccion de asortatividad, lo que significa una preferencia de las
jurisdicciones por comerciar fuera de su region.

% Coe(@) = ﬁ‘@ calculado a partir de elementos del vector propio v con el valor propio A

mas alto para que se dé Al-ij = Av ,donde AL-T}- es la matriz de adyacencia de flujos comerciales.

2 Ca(i)=aAiTjCa(j)+ﬁi donde pB; representa una fuente de influencia externa a la

interconectividad de la red o el valor que se da a cada nodo y @ €s una constante que
determina la ponderacion entre interconectividad y esa influencia externa.
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Estructura de la red

_ ; .. Densidad Distancia Asortatividad Interconectividad
Ano Nodos Vinculos Diametro . )
(%) promedio (%) promedio
1995 193 15.450 3 41,7 1,54 7,20 377
1996 192 16.045 3 43,8 1,52 6,66 41,2
1997 195 16.974 3 449 1,51 6,15 39,6
1998 194 17.497 3 46,7 1,49 5,61 42,4
1999 195 18.283 3 48,3 1,47 5,54 39,9
2000 200 19.592 3 49,2 1,51 6,37 40,6
2001 201 19.858 3 49,4 1,50 5,99 40,7
2002 201 20.290 3 50,5 1,50 5,80 433
2003 202 20.859 3 51,4 1,49 5,87 447
2004 202 21.329 3 52,5 1,47 5,65 45,3
2005 204 21.622 3 52,2 1,47 5,87 46,8
2006 204 22.208 2 53,6 1,46 5,58 46,9
2007 204 22.602 2 54,6 1,45 5,51 49,3
2008 204 23.200 2 56,0 1,44 5,25 51,8
2009 205 23.438 3 56,0 1,44 5,30 48,4
2010 205 23.818 3 57,0 1,43 5,10 499
201 206 24231 3 57.4 1,42 517 50,3
2012 206 24.294 3 575 1,42 5,22 51,6
2013 206 24546 2 58,1 1,42 51 54,9
2014 206 24749 2 58,6 1,41 497 54,2
2015 206 25.146 3 59,5 1,40 4,95 52,8
2016 206 25.405 2 60,2 1,40 4,89 53,8
2017 206 25.681 2 60,8 1,39 4,86 54,1
2018 206 25.883 2 61,3 1,39 4,67 551
2019 206 25.973 2 61,5 1,38 4,76 5510)
2020 206 25.481 2 60,3 1,40 4,85 54,0
2021 206 26.036 2 61,7 1,38 4,51 55,6

Fuentes: Cunto & Santana (202]), Fondo Monetario Internacional y Ecoanalitica.
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Gréfico de Red (202])
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©  Asiadel Sur ©  Medio Oriente y Africa del Norte @  Africa Subsahariana ©  América del Norte

® FEuropayAsiaCentral @  Asiadel Este y Pacifico ©  América Latina y el Caribe

Nota: Se emplea el algoritmo de Disposicion de Grafo Grande (lgl por sus siglas en inglés). El algoritmo
trata de descubrir grupos [clisteres] desconectados de datos y luego los distribuye individualmente, a
partir de un nodo “semilla” en cada grupo al que se le afiaden vinculos en esferas hacia afuera.
Fuentes: Cunto & Santana (202]), Fondo Monetario Internacional y Ecoanalitica.

Desde una perspectiva de red, el ranking de interconectividad sistémica en el 2021
estda dominado principalmente por economias avanzadas de Norteamérica, Asia y
Europa. En primer lugar, se encuentra Estados Unidos (USA), seguido de Alemania
(DEU] y China (CHN). En cuanto a América Latina, las jurisdicciones mas
sistémicamente importantes son México (MEX] en el puesto 18 y Brasil (BRA] en el
puesto 23. Con respecto a Venezuela (VEN), esta ocupo el lugar 106, lo que equivale
a estar 57 puestos por debajo de su vecina Colombia (COL] y a que su subindice mas

Q
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bajo sea el de centralidad pesada (46,8)]. Esto nos da indicios de una desventaja
relativa de su participacion general en la red respecto a la estructura de
interconectividad y tamafo de las otras jurisdicciones.

Jurisdicciones por interconectividad comercial

. Jurisdiccion Centralidad No Centralidad indice de
Ranking Fortaleza ..
(1so) Pesada Pesada Interconectividad
1 USA 99,9 96,5 99,8 98,7
2 DEU 99,4 97, 98,9 98,5
3 CHN 99,9 94,9 99,7 98,2
4 NLD 98,5 96,5 97,5 97,5
5 JPN 98,2 95,0 979 97,0
6 FRA 97,7 96,2 96,7 96,9
7 KOR 97,4 95,7 97,1 96,7
8 GBR 96,7 96,0 97,2 96,6
9 ITA 97,2 95,5 96,0 96,3
10 BEL 96,4 95,8 95,8 96,0
41 ROU 84,7 85,0 84,8 84,8
42 CHL 83,8 79,5 90,1 84,5
43 UKR 80,6 89,2 81,8 83,9
44 PAK 77,1 89,0 85,4 83,8
45 GRC 80,0 86,6 84,8 83,8
46 NZL 75,8 90,4 81,2 82,5
47 EGY 80,5 81,7 85,1 82,4
48 SVK 84,9 76,2 83,3 81,5
49 CcOoL 77,6 78,0 84,9 80,2
50 NGA 79,1 76,3 82,6 79,3
101 LBY 3 42,7 52,2 55,4
102 MLI 46,8 62,6 56,1 51512
103 CMR 51,1 67,5 46,7 55,1
104 COD 66,2 31,1 67,4 54,9
105 BIH 59,0 62,6 41,3 54,3
106 VEN 49,0 46,8 65,6 53,8
107 BOL 56,5 61,9 43,1 53,8
108 SDN 58,3 38,0 64,3 53,5
109 BFA 47,1 54,8 57,5 53,2
110 GUY 42,6 55,1 57,9 51,9

Fuentes: Cunto & Santana (2021), Fondo Monetario Internacional y Ecoanalitica.
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Evolucion ae interconectividad en Venezuela: rezagados

El puesto relativamente bajo que ocupa Venezuela es resultante de una tendencia a
la baja de la dimensidn de su sector externo, cuya fortaleza total pasé de
USD 126.806 millones en 2013 a USD 11.200 millones en 2021, es decir, un desplome de
91,2%. A esto se le suman cambios en el repertorio de sus socios comerciales. Entre
2003 y 2013 el promedio del indice para Venezuela fue 69,3. A partir de 2013, este
registra una pronunciada tendencia negativa y llega a su punto mas bajo al ubicarse
en 53,8 en 2021.

Dentro del abanico de métricas analizadas para Venezuela, destacan fortaleza y
centralidad pesada por ser aquellas con las mayores caidas, con disminuciones de
40,7% vy 15,9% entre 2013 y 2021, respectivamente. Esto refleja que la pérdida de
importancia sistémica de Venezuela se debe -principalmente- a la disminucion del
volumen de comercio del pais, con efectos marginales sobre el numero de
conexiones, como consecuencia del colapso de la industria petrolera y la
consecuente caida de la actividad econdmica, limitando la capacidad del pais de
financiar importaciones y realizar exportaciones.

En el otro lado de la moneda, encontramos a otros paises de Ameérica Latina, como
Colombia, Chile y Perd, que mantuvieron relativamente estables sus indices vy, en
algunos casos, los elevaron, pese a haber sido desplazados por el auge de economias
emergentes de otras regiones, especialmente de Asia, como Bangladesh, Vietnam y
Emiratos Arabes Unidos.

Evolucion de /la interconectividad en Venezuela
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Fuentes: Cunto & Santana [(2021], Fondo Monetario Internacional y Ecoanalitica.
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Otra forma de apreciar el espacio que ocupa Venezuela dentro de la red de comercio
es en términos de ranking, o su posicion a lo largo del tiempo. En 2001 Venezuela
ocupo el puesto 48 vy, para el cierre del periodo, ocupa el 106 (su posicion mas baja),
lo que equivale a una caida de 58 puestos. Entre 1995 y 2001, Venezuela llegd a orbitar
entre los 50 paises mas sistémicamente importantes, con oscilaciones en el margen
creado por las entradas de paises como Eslovaquia, Romania y Pakistan.

Evolucion del ranking de interconectividad por
paises

0,0
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N e
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Fuentes: Cunto & Santana (202]], Fondo Monetario Internacional y Ecoanalitica.
Implicaciones para una economia que se quedo fuera del juego
En Ecoanalitica consideramos que el andlisis de interconectividad comercial sistémica
permite obtener una vision detallada de dindmicas comerciales globales con un rico
abanico de aristas para ver las formas en que una jurisdiccién particular encaja dentro
de esa red. En el caso de Venezuela, encontramos una pérdida sustancial de la
influencia que esta puede ejercer en la red, lo que tiene implicaciones importantes
para hacedores de politica publica y agentes econdmicos inmersos en el sector
externo:

e Lafortaleza del sector externo venezolano enfrenta restricciones sustanciales
en cuanto a sus pilares productivos y financieros, por lo que es poco
probable ver una expansion sustancial del mismo en el corto plazo. El espacio
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mas holgado para recuperar terreno dada la estructura econdmica
venezolana es en el de la interconectividad.

Las ganancias de interconectividad deben provenir del establecimiento de
nuevos nexos comerciales o de la recuperacion de vinculos que se han
perdido para reintegrar a Venezuela a la estructura de la red, lo que debe
pasar, por supuesto, por eliminar las barreras de orden legal o institucional
que pueden obstaculizar el desempefio del sector privado.

Las reducidas diversificacion y complejidad del perfil venezolano de
exportaciones® limitan el espacio de su integracion a la red comercial, en
particular si se depende casi exclusivamente de la industria petrolera. Esto
ejerce presion en el desarrollo de otras industrias que puedan restablecer
nexos comerciales, siendo el sector agroalimentario donde existen mayores
probabilidades de crecimiento dada las tendencias del mercado global.

El analisis de interconectividad comercial abre avenidas para el estudio y
modelaje de choques comerciales a lo largo de la red y su repercusion sobre
participantes individuales. En el caso venezolano, esto afiade un componente
de monitoreo adicional a su sector externo, mas alld del tamafio absoluto de
sus exportaciones y su composicidn en cuanto a bienes y servicios.

En ese sentido, el perfil venezolano lo hace menos propenso a ser catalizador
de choques que afecten la red en general, de la misma forma en la que su
relativo aislamiento comercial hace que, en el margen, los choques en el
sistema completo no sean tan pronunciados como lo son para economias
emergentes mas abiertas, con la salvedad de que eso no la exime de
reacciones negativas en caso de que socios de alto perfil, como Estados
Unidos, China o Europa, sufren choques por su cuenta.

Giorgio Cunto Morales

Diego Santana Fombona
25 Atlas de complejidad econémica (2022).
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/ndicagores
Semanales

Depre/Apre
Il Semana Septiembre e S pre/Ap

(%) (%)’
Mesas de dinero
2 8,0 0,3 0,3
(VES/USD)
| Semana Septiembre VAR [speg;anal Var. anual (pp])
Tasa de interés activa 56,6 16 38

(%)

Var. semanal

Il Semana Septiembre Var. anual (pp])

(pp)
Tasa de interés
overnight (%] 90,5 87] 426
Var. semanal Var. anual
Il Semana Septiembre
P (%) (%)
Reservas
internacionales 10.126,0 -0,06 0,6
(MM USD)
| Semana Septiembre Var. semanal Var. anual
P (%) (%)
Liquidez monetaria 9.9818 37 3025

(MM de VES)**

Precio de las cestas petroleras internacionales (USD/bl)

T S Septiamlogs o Sl ek, Sl
P (%) (%)
WTI 853 51 o
Brent 90.4 5] 28

Precio de la cesta petrolera venezolana (USD/bl)

Var. semanal Var. anual
V Semana Julio (2020
(2020] (%) (%)
Promedio semanal 22,4 0,0 -619
Promedio anual 28,8 -0,7 -51,7

Fuentes: BCV, Minpet, ONT y Ecoanalitica.
*Variacion anual del gasto acumulado.

**Montos reconvertidos

'Depreciacion (+)/ Apreciacion (-]

21€C promedio ponderado de las mesas de cambio.
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Grafico de la semana
ZCon acceso al buscador?

Personas con acceso a internet (% de la poblacion)
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Nota: Data para febrero de 2022.
Fuentes: DataReportal y Ecoanalitica.

El uso del internet se ha vuelto un pilar fundamental dentro de la vida diaria de las
personas y su importancia se intensificd con la llegada de la pandemia del COVID-19,
que hizo necesario que todos los ciudadanos del mundo debieran buscar emplearse
O comunicarse a través de una conexion de internet o de datos moviles.

A pesar de lo imprescindible que se ha vuelto el acceso a internet en las ultimas dos
décadas, es importante resaltar que en paises como Nicaragua (44.2%), El Salvador
(50,5%) y Honduras (55,9%] el acceso de la poblacién es aun muy bajo. En contraste,
otros paises latinoamericanos como Chile (92%), Uruguay (83.4%), Argentina (83%) y
Costa Rica (81.6%) han logrado obtener acceso a internet para mas de las tres cuartas
parte de sus respectivas poblaciones, estando por encima del promedio de
Centroamérica (70%) y Sudamérica (75%).

Por otra parte, los paises mas desarrollados del continente, cbmo Canad3 y Estados
Unidos tienen los accesos a internet mas altos de la regiéon: 9 de cada 10 personas
cuentan con una conexion (92%). Estos ultimos solo estan por detrdas de Europa
Occidental que ha priorizado el desarrollo de las telecomunicaciones y ha logrado
llevar el internet al 94% de su poblacidn. En comparacion con estos datos, Venezuela
(72%) estd apenas superando el valor promedio de Centroamérica, estando entre los
ultimos en la lista de Sudamérica sin siquiera superar el promedio de la regiéon y
significativamente lejos del promedio de regiones como Norteamérica o Europa.
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De esta manera, se puede suponer que, el acceso a internet de cada pais ha
dependido de la situacion politica, social y econdmica que ha permitido, en mayor o
menor medida, la inversion en servicios de internet y telefonia movil para que sus
ciudadanos puedan tener acceso a la red. Por otra parte, especificamente con
Venezuela, los datos sugieren que el acceso a la red continda siendo uno de los
ambitos donde el pais continua rezagado con respecto a la region.
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Economicos, petroleros,
sectoriales y politicos

TIPS ECONOMICOS

EI BCV informd que la inflacidon mensual en agosto fue de 8,2%, la
segunda mayor cifra de lo que va de afo. Con esto, la inflacion interanual se continda
desacelerando al ubicarse en 114,2%, 23,0 pp. por debajo de lo registrado en julio.

De acuerdo con el Economic Freedom of the World 2022,
realizado por el Instituto FRASER, Venezuela se ubica en el Ultimo lugar de una lista de
165 paises que mide el grado en que las instituciones y las politicas soportan la libertad
econdmica. Asi, Venezuela se encuentra al final de la categoria “economias
mayormente no libres”, con pobres registros principalmente en los apartados de
estabilidad de la moneda, regulaciones y derechos de propiedad y sistema legal.

Por otra parte, el pais retornd al Ultimo lugar del indice
Internacional de Derechos de Propiedad 2022, elaborado por la Property Right
Alliance, ubicandose por debajo de paises como Haiti que ocupaba esa plaza en el
2021. En la lista conformada por 129 paises, el peor desempefio del Venezuela se
observa en las categorias de independencia judicial, estado de derecho y reqistro de
la propiedad.

Segun el Index of Economic Freedom 2022, elaborado por
The Heritage Foundation, Venezuela ocupa el penultimo lugar en una lista de 177
paises en lo que a libertades econdmicas se refiere, superando Unicamente a Corea
del Norte. Asi, Venezuela se encuentra al fondo de la categoria de paises “reprimidos”,
luego de presentar un deterioro en los indicadores relativos al estado de derecho y
libertad de negocios, al tiempo que observd mejoras en los indicadores referentes al
tamano del gobierno y en la libertad de trabajo.

En las primeras dos semanas de septiembre el BCV realizd
dos intervenciones cambiarias, la primera por USD 125 millones y la segunda por USD
80 millones. El precio de venta de la primera intervencion fue de VES 7,99/EUR,
equivalente a VES 7,96/USD, mientras que la segunda intervencion se colocd a una
tasa de VES 8,00/EUR o VES 7,98/USD.

Al 9 de septiembre, el indice principal de la Bolsa de
Valores de Caracas (IBC] se sigue ajustando a la baja, al cerrar en 8.727,3 puntos, 10,0%
por debajo del maximo alcanzado el 26 de agosto. Cabe sefialar que tal maximo fue
alcanzado luego de registrar una variacion semanal de 30,5%, coincidiendo con la
inestabilidad del mercado cambiario.

De esta forma, el IBC registra un crecimiento acumulado de 47,5% en lo
que va de afo, lo que contrasta con las variaciones del tipo de cambio, que en el
mismo periodo alcanza un aumento de 73,2% en el mercado oficial y de 73,9% en el
no oficial.
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Para la Ultima semana de marzo, la tasa promedio de las mesas de
dinero fue VES 8,0/USD, lo que representa una depreciacion de 0,3% con respecto a
la semana anterior.

TIPS PETROLEROS

El informe mensual de la OPEP reportd que la produccion
petrolera venezolana de agosto fue 723 kb/d, de acuerdo con lo reportado por
fuentes primarias. Esta cifra representa un aumento de 14,9% respecto al nivel de
produccion de julio.

Segun fuentes secundarias, la produccion venezolana de
crudo se ubicd en 678 kb/d en agosto, lo que significa que estuvo apenas 0,9% por
encima de los 672 kb/d producidos el mes anterior. Destaca que la brecha entre lo
informado por ambas fuentes se ha vuelto a ampliar, luego de mantenerse
relativamente reducida durante un breve periodo de tiempo.

El precio del Merey, crudo de referencia para
Venezuela, disminuyd 5,5% intermensual en julio, al ubicarse en USD 80,03/bl. La caida
del Merey fue menor a la disminucién de 6,1% del precio de la cesta de referencia de
la OPEP. Con ello, este crudo ha promediado un precio de USD 81,61/bl en los
primeros 7 meses del afio, lo que representa un aumento de 70,4% respecto al mismo
periodo del 2021.

En su reunidon de septiembre, los paises de la OPEP+ decidieron
reducir su objetivo de produccién de octubre en 100 kb/d, regresando a las cuotas
de produccion vigentes en agosto, debido a los crecientes temores de recesion. Si
bien el proximo encuentro esta pautado para el 5 de octubre, el grupo dejé abierta
la posibilidad de reuniones extraordinarias para responder a las evoluciones del
mercado.

No obstante, de acuerdo con Argus, esta medida es una
reduccion simbdlica que puede servir de guia para el mercado, pero que afectara
poco o nada el suministro de crudo debido a que los paises de la OPEP+ no han
logrado cumplir con la produccion de las cuotas fijadas. De hecho, en agosto la
produccioén conjunta del grupo estuvo 3,4 mb/d por debajo de su meta para el mes,
siendo Rusia y Nigeria los que mas lejos se encontraron de su objetivo.

Los miembros del G7 acordaron imponer un precio maximo al crudo
ruso, el cual se establecera en un nivel determinado por numerosos elementos
técnicos. El objetivo del plan es reducir los ingresos rusos y su capacidad de financiar
la guerra en Ucrania, al tiempo que quieren minimizar las consecuencias econémicas
de dicho conflicto.

El presidente ruso, Vladimir Putin, amenazé con suspender el
suministro de petroleo y gas a los paises que apoyen la imposicion de un tope al
precio de la energia rusa. Putin acoté que hay obligaciones contractuales y que, si se
alteran por decisiones politicas, Rusia no cumplird con ellas. Adicionalmente, el
mandatario ruso recordd que en el pasado la empresa rusa Gazprom ofrecio
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contratos a precios fijos y a largo plazo a los paises europeos y que ellos decidieron
atenerse a los precios de mercado.

TIPS SECTORIALES

José Guerrero, presidente del Sindicato de Trabajadores de
la Petroquimica de Venezuela (Pequiven), explicd que el 60% de las plantas del pais
se encuentran operativas y comentd que esto se debe ‘g /a sinergia que existe con
PDVSA, que les ha suministrado y les ha dado confiabilidad”. Ademas, el sindicalista
puntualizé que se proyecta que la operatividad para cierre de afo suba a un 85% en
todas las plantas del pais.

El Observatorio Venezolano de Finanzas [OVF] informo
que una familia de 4 miembros necesitdé VES 208,38 o USD 25,17 para cubrir la Canasta
de Supervivencia en la semana 35 de este afio. A través de Twitter comentaron que
la variacion de los precios en bolivares fue 3,22%, y en ddlares fue 6,71%.

El presidente del Consejo Superior de Turismo (Conseturismo),
Leudo Gonzdlez, informd que las expectativas de ocupacion hotelera y movilizacion
para esta temporada vacacional no fueron alcanzadas. Ademas, indicd que no se
recibio suficiente demanda de boletos aéreos en esta temporada. Por ultimo, explicd
que se tenia una expectativa de 60% de ocupacion en Nueva Esparta y, a cierre de
este periodo vacacional, estuvo muy por debajo.

Luego de que Colombia y Venezuela anunciaran la
reanudacion de las relaciones diplomaticas y de la reapertura de la frontera a partir
del 26 de septiembre, el Instituto Nacional de Aerondautica Civil (INAC) autorizd los
vuelos regulares de pasajeros, carga y correo entre los dos paises. Se espera que
luego de este anuncio, se reinicien las primeras rutas desde Bogota (BOG] hacia
Valencia (VLN] 'y Caracas (CCS), ademas del regreso de aerolineas como Avianca y
LATAM.

El presidente de la Cadmara Venezolana de la Construccion (CVC), Enrique
Madureri, afirmd que actualmente solo se construye un 2% de lo que se construia en
2012 en el pais. Madureri sefiald que el sector privado solo ha realizado pequefias
obras como remodelaciones, impulsadas por la vuelta a las oficinas. Por ultimo, el
presidente de la CVC invitd al ejecutivo a incluir al sector privado en los planes de
construccioén del pais.

Saul Elias Lopez, ingeniero agronomo y presidente
de la Sociedad Venezolana de Ingenieros Agronomos, informd que se ha logrado
recuperar mas de 45.000 hectareas en produccion en el pais. El ingeniero explicd que
la recuperacion de estos espacios se ha dado casi en su totalidad por el sector
privado. Por ultimo, explicd que para seguir recuperando espacios productivos en el
pais se necesita poner atencién a temas como la inseguridad juridica, que dificulta la
inversion en el sector.
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TIPS POLITICOS

Luego del cese de relaciones entre Venezuela y Colombia
en 2019, Gustavo Petro, presidente de Colombia, anuncié que para el 26 de
septiembre se abrira la frontera con Venezuela, reanudando la conexion aérea y del
transporte de carga. Petro explicd que con este paso se confirma ‘e/ compromiso de/
gobierno por restablecer las relaciones de hermandad”con Venezuela.

Nicolads Maduro, durante un acto por el catorceavo aniversario
de la Juventud del Partido Socialista Unido de Venezuela (JPSUV), hizo referencia a los
procesos electorales que estan por venir en el pais y confirmo sus fechas. Se atribuyd
una ‘gran victoria” para las elecciones presidenciales del 2024 e invité a prepararse
para las elecciones conjuntas de Asamblea Nacional, alcaldias y gobernaciones en
2025.

La oposicion reunida en la “Plataforma Unitaria”, compuesta por 11
partidos politicos,pidieron definir las caracteristicas y fechas de las elecciones
primarias que fueron anunciadas hace 4 meses por la oposicidn venezolana, para
consolidar el candidato que enfrentara al chavismo en las elecciones presidenciales
de 2024.

Gustavo Mujica, coordinador nacional de Izquierda Democratica,
explicd que ‘esas primarias no deben ser secretas, la fecha del proceso debe ser
conocida por todo el pals cuanto antes y, ademas, es fundamental que sean dirigidas
pOr ciuadadanos idoneos, que no tengan nexos con partidos politicos”. Ademas,
comentaron que es responsabilidad de la Plataforma Unitaria ‘definir las
caracteristicas del proceso de primarias’.

En la misma linea, Carlos Ocariz insistid en la propuesta de realizar
las elecciones primarias el proximo 24 de junio, e invitd a la oposicion del pais a
ponerse de acuerdo para establecer una fecha para este proceso electoral.

Segun David Smolansky, comisionado de la Organizacion
de Estados Americanos (OEA), entre enero y agosto de este afio 68.000 venezolanos
cruzaron la Selva del Darién. Explicé que en agosto fueron 23.000 migrantes
venezolanos los que pasaron a través de la selva entre Colombia y Panama.

Gustavo Petro, presidente de Colombia, informd
que formalizé la peticion a Nicoldas Maduro para que actué como garante en las
negociaciones con el Ejército de Liberacidon Nacional (ELN). Los dos presidentes
sostuvieron una llamada telefénica y acordaron tener una reuniéon en Caracas lo antes
posible para planificar la estrategia a seguir en las negociaciones.
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Produccion petrolera [Fuentes secundarias]
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Reservas internacionales (BCV)
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