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Entre rupturas y rosas
Resenando la relacion comercial

entre Venezuela y Colombia

Venezuela y Colombia cuentan con una larga trayectoria histérica en sus relaciones
econdmicas y politicas. Durante anos, la relacion comercial de Colombia y Venezuela
fue fluida y muy relevante para ambos paises. En 2007, el valor de las exportaciones
totales de Colombia a Venezuela fue de USD 5.210 millones, 15,8% del valor total
vendido, mientras lo importado por Venezuela representd 12,5% de su total de
importaciones'. Sin embargo, debido a diferencias politicas entre los Gobiernos de
ambos paises, se deterioraron las relaciones comerciales hasta hacerlas casi
inexistentes. A cierre de 2021, Colombia exportd USD 331 millones, o que equivale a
una caida de 93,6% en comparacion con las cifras de 2007.

cCuando se apago la llama?

Después de haber sido uno de los principales socios comerciales de Colombia,
Venezuela, solo representd 0,8% de las exportaciones colombianas en 2021. Mas alla
de las razones politicas, uno de los principales factores por lo cual se redujo el
comercio entre los dos paises fue el colapso de la economia venezolana, lo cual
redujo simultaneamente su capacidad de importar y exportar bienes con Colombia.
Cabe resaltar que gran parte de las importaciones de Venezuela desde los inicios de
la recesioén eran publicas, promediando 62,5% del total entre 2014 y 2018. Esto quiere
decir que las mismas eran financiadas, en gran medida, por el sector petrolero, pero
amedida que el sector se fue deteriorando y cayo la produccion, estas importaciones
también se fueron reduciendo; reduccion que se volvié mas agresiva entre los afos
2017 y 2019 por las sanciones de Estados Unidos al pais, dificultando aun mas la
comercializacion del petrdleo y los ingresos petroleros.

Ahora bien, actualmente la relacion entre ambos paises esta deteriorada. La ruptura
de las relaciones diplomaticas y consulares incidieron en el intercambio comercial
que se encuentra en el nivel mas bajo de su historia como paises hermanos. En otras
palabras, la crisis econdmica de Venezuela y la enemistad entre los Gobiernos de
Hugo Chavez y Alvaro Uribe, que se intensificd con el cierre de las fronteras durante
el Gobierno de Nicolas Maduro y Gustavo Duque, propiciaron un colapso en el
comercio que perjudicé a ambas naciones, principalmente por el cierre de la frontera
que conecta el estado venezolano, Tachira, con el departamento colombiano Norte
de Santander. Como consecuencia, muchos comerciantes no pudieron afrontar el
incremento de costos que significo trasladarse hacia la frontera entre Zulia y La Guajira
y rompieron relaciones o dieron un salto a la informalidad, que hoy en dia predomina
en la frontera.

! Seguin datos de UNComtrade.
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Luego de las elecciones de Colombia que culminaron el 19 de junio, el pais tiene ante
si un nuevo panorama. La presidencia de Gustavo Petro podria dar un giro a la politica
colombiana y devolver la importancia que supone Venezuela. Petro afirmd que una
de sus prioridades seria reestablecer las relaciones comerciales con Venezuela. Por
esta razdn, el sector comercial, que depende de las relaciones binacionales, se
muestra moderadamente optimista ante la posibilidad de que el comercio
incremente en el mediano plazo. Ante ello, resulta de interés observar como ha sido
el comercio bilateral entre estos paises recientemente.

Intercambio comercial de Venezuela con Colombia
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Fuentes: Trademap y Ecoanalitica.

En los ultimos tres afos el intercambio comercial entre Venezuela y Colombia registrd
sus peores cifras del siglo XXI. Si observamos en detalle, encontramos que las
importaciones de Venezuela desde Colombia en 2019, 2020 y 2021 se ubicaron en
USD 195,9 millones, USD 196,0 millones y USD 331,2 millones, respectivamente. Por su
parte, lo que Venezuela exporta al pais vecino apenas alcanzé USD 43,8 millones en
2019, USD 27,6 millones en 2020 y USD 69,4 millones en 2021. Con respecto a la
balanza comercial, puede notarse que ha sido positiva para Colombia, ya que sus
importaciones superan las exportaciones venezolanas.

No obstante, la reduccion del comercio bilateral entre estos paises se ha visto desde
2010. En este sentido, si comparamos el promedio de los 10 aflos comprendidos entre
2002 y 2011 con el promedio de los 10 afios entre 2012 y 2021, se observa que las
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importaciones venezolanas desde Colombia cayeron 63,1% de un periodo a otro,
mientras que las exportaciones se contrajeron en promedio 74,4%, por ende, aunque
se espera un repunte del intercambio comercial una vez que se reanuden las
relaciones comerciales, es dificil que se recuperen inmediatamente los niveles
observados a principios de la década pasada.

En este sentido, segun estimaciones del presidente de la Junta Directiva de la Camara
de Integracion Econdmica Venezolano Colombiana [Cavecol), Luis Alberto Russian,
€n un escenario positivo, el intercambio comercial total de 2022 podria cerrar entre
USD 800 millones y USD 1.200 millones, con lo que se triplicaria el comercio total
comparado con 2021. Estas cifras se asemejan a las proyecciones realizadas por la
Camara Colombo Venezolana (CCV), que calcula que el comercio bilateral podria
cerrar el afo entre USD 1.000 millones y USD 1.200 millones si se levantan las
restricciones en la frontera.

No eres tu, es VVenezuela: Principales productos comercializados

Entre los principales rubros exportados de Venezuela hacia Colombia en 2021,
tenemos “Hierro y acero” que alcanzé una cifra de USD 17,8 millones, “Maquinas vy
equipos eléctricos” que llegd a USD 8,6 millones y “Sal, azufre, entre otros” que
termino con USD 6,3 millones, estos rubros representan el 25,6%, 12,3% y 9,1% del total
exportado, respectivamente.

Exportaciones de 2021 por rubros

Maquinas y equipos eléctricos y sus
partes

Grasas y aceites
vegetales y animales | Vidrio y cristaleria

Quimicos organicos

Quimicos Plasticoysus | Aluminioy

Hierro y acero Algodon inorganicos articulos sus articulos

Nota: se muestran los 10 principales rubros.
Fuentes: UN Comtrade y Ecoanalitica.
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Entre 2017 y 2021, las exportaciones relevantes que mas crecieron fueron “Maquinas y
equipos eléctricos” exportando, en 2021, 11 veces mas de lo exportado en 2017 (USD
7.8 millones mas) y “Hierro y acero” cuyas exportaciones se expandieron en 80,5%;
mientras que, las que mas se contrajeron fueron “Plastico y sus articulos”, “Aluminio y
sus articulos” y “Quimicos organicos”, con una caida de 92,8%, 88,9% y 72,2%,
respectivamente.

Por otro lado, los rubros con mas importaciones desde Colombia fueron “Plastico y
sus articulos” que alcanzé USD 70,2 millones, “Grasas y aceites vegetales y animales”
con USD 28,5 millones y “Azucares y productos de confiteria” con USD 21,9 millones,
representando un 21,2%, 8,6% y 6,6% del total de las importaciones, respectivamente.

Importaciones de 2021 por rubros

Azicares y productos de
confiteria

Combustibles
minerales, aceites
minerales y productos | Jabon, agentes de
de su destilacién superficie organicos

Hierro y Acero

Productos
lacteos y
productos Maéquinasy
Aceites comestibles equipos
esenciales y de origen eléctricos y

Plastico y sus articulos Productos Farmaceuticos | resinoides animal sus partes

Nota: se muestran los 10 principales rubros.
Fuentes: UN Comtrade y Ecoanalitica.

En cuanto a las importaciones relevantes, los rubros que crecieron mas fueron
“Plasticos vy sus articulos”, importando, en 2021, cuatro veces mas de lo importado en
2017 y “Grasas y aceites vegetales y animales” aumentando seis veces sus
importaciones en 2021. Al mismo tiempo, los que presentaron una mayor caida fueron
“Fertilizantes”, “AzlUcares y productos de confiteria” y “maquinaria y aparatos
mecanicos” en 81,8%, 30,1% y 69,9%, respectivamente. En cuanto a esto, se puede
observar que Venezuela pasé de importar materias primas para producir sus bienes
en el pais, a importar bienes terminados debido a que, por la contraccidon econdmica,
las industrias venezolanas limitaron su demanda de insumos al perder niveles de
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produccion, por lo cual, las importaciones pasaron a estar compuestas en su mayoria,
por productos que ya no son producidos a lo interno del pais.

De quo dindmico a...

Desde una perspectiva de interconectividad comercial, o el grado en el que el sector
externo de un pais participa del comercio global, estudiada por Cunto y Santana
(2021)?, la importancia sistémica® de Colombia y Venezuela fue relativamente similar
entre 2000 y 2009, con ambos paises oscilando entre las 50 naciones mas importantes
para el comercio global. Pero a partir de 2010, la caida del volumen comercial de
Venezuela (tanto exportaciones como importaciones] y los cambios en su repertorio
de socios comerciales, propiciaron que se alejara de su vecino.

Interconectividad comercial de Venezuela y
Colombia
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Fuentes: Cunto y Santana [202]] y Ecoanalitica.

En este sentido, anos antes de empezar la crisis, se observa que Venezuela se quedod
estancada en lo que se refiere a la diversificacion de los socios comerciales y no gané

2 Cunto, G y Santana, D. (2021). La Red de Comercio Global: Analisis de interconectividad
sistémica [2000-2020).

3 Aproximado mediante un indice ponderado que toma en cuenta el tamafio y el nimero de
conexiones comerciales que tiene un pais para determinar su importancia relativa dentro de
toda la red de comercio global
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terreno en términos de interconectividad. Aun cuando América Latina tiene leve
importancia en la interconectividad comercial, Colombia, en comparacion con
Venezuela, goza de una posicion mas solida dentro de la red global, siendo una
nacion mas diversificada y mucho mas integrada en la red. Por lo que, en cuanto a las
estructuras de tamafio y el niumero de conexiones comerciales, Venezuela y
Colombia no pueden verse como pares, de hecho, hoy en dia ni siquiera se
encuentran en la misma escala comparable.

Entre los afos 2000 y 2020, Venezuela se redujo 13,1 puntos porcentuales (pp),
registrando asi una de las caidas mas grandes de toda la red en general, por lo que,
ya para 2020 Venezuela habia salido del top 50 de los paises que integran dicha red.

Terapia de pareja: ¢ Volveran?

A mediano plazo, las expectativas del sector comercial entre Venezuela y Colombia
son un tanto positivas debido a que todo apunta que, con la presidencia de Gustavo
Petro, se reestablezcan las relaciones comerciales. Sin embargo, recuperar la
actividad econdmica del pais, incluyendo el sector externo de Venezuela a los niveles
de 2008 es complicado porque el sector petrolero tampoco es el mismo, o que
significa que la capacidad del pais para importar y exportar bienes no sera igual.
Adicionalmente, es de esperar que las importaciones de Venezuela, aunque se
reanuden las relaciones comerciales con Colombia y mejore la situacion econdmica
del pais, sigan siendo, principalmente, de productos terminados debido a los limites
de expansion productiva que presentan las firmas venezolanas. Aun asi, mas
comercio, donde antes era casi inexistente, representa una ganancia en bienestar
para ambos Gobiernos.

Diego Santana Fombona
Mariana Fernandez
José Antonio Medina
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Fuentes: BCV, Minpet, ONT y Ecoanalitica.
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Fuentes: Reserva Federal de Atlanta y Ecoanalitica.

Las recientes proyecciones en Estados Unidos indican que el pais podria estar por
entrar en una recesion al cierre del segundo trimestre del afio, entendiendo por
recesion la caida de la actividad econdmica por dos 0 mas trimestres consecutivos.
Segun la ultima estimacion del 19 de julio de GDPNow de la Reserva Federal de Atlanta
(con altos niveles de efectividad), un indicador que incorpora informacion de alta
frecuencia proveniente de informes oficiales sobre la situaciéon de empleo, compras
mayoristas, comercio internacional, gastos en construccién, entre otros, y que
funciona como un rastreador econdmico en tiempo real y se ajusta continuamente,
muestra que la economia estadounidense se contraera 1,6% interanual en el segundo
trimestre de este afo.

Esto podria explicarse por los aumentos de las tasas de interés, que estan afectando
las compras de vivienda y el gasto de los consumidores, lo que podria ser un factor
determinante en la estimacién de una nueva caida del PIB en el segundo trimestre,
luego del resultado negativo en el primero.
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Por ahora, los datos muestran una mayor debilidad en el gasto del consumidor y en
la inversion interna, 1o que justifica el pesimismo sefialado en torno a los resultados
del desempefio econdmico del segundo trimestre que seran publicados el 28 de
julio.
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/DS
Economicos, petroleros,
sectoriales y politicos

TIPS ECONOMICOS

Segun cifras gubernamentales al 19 de julio, el pais acumula
530.975 casos registrados de coronavirus y 5.750 fallecidos. A su vez, segun
OurWorldInData, se estima que el 78,57% de la poblacién ha recibido, al menos, una
dosis de alguna vacuna al 25 de marzo de 2022.

El director de Anova Policy and Consulting, Hugo Fernandez,
sefald que los ingresos por remesas en Venezuela aumentaron significativamente
este ano. Para finales del mismo, se prevé que las remesas que entren al pais oscilen
alrededor de USD 22 millones en total. Reafirmando lo dicho, César Atencio,
presidente de Zoom Casa de Cambio, agrego que el promedio de envid de dolares
a Venezuela por usuario es de USD 157.

La Superintendencia de Instituciones del Sector Bancario
(SUDEBAN] establecid dos afios para liquidar los activos del Banco Occidental de
Descuento (BOD] y aclaré que la transferencia de los activos y pasivos al Banco
Nacional de Crédito no es una fusion de ambas empresas bancarias. Ademas, informo
que el objetivo es evitar que la insuficiente liquidez del BOD para cubrir los depdsitos
del publico afecte la continuidad del negocio.

El Ejecutivo nacional anuncié que habra
exoneracion de impuestos y tasas para la exportacion del cacao y sus derivados a fin
de impulsar el crecimiento del sector; establecid que China sera uno de los
principales receptores de este producto y, ademas, se decretod la prohibicion de
cultivo de cualquier semilla o material de origen no venezolano. Con estas medidas,
se prevé aumentar la produccion de cacao a 60.000 toneladas en tres afios.

En los ultimos 30 dias, el bolivar perdi6 el 6%
de su valor con respecto al dolar. Si consideramos la tasa oficial del Banco Central de
Venezuela (BCV), observamos que hace un mes se transaba un dolar a VES 5,31y hoy
se transa a VES 5,65; ademas, desde el 1 de enero de este afo, la moneda nacional se
ha depreciado 18,9%. Si consideramos el tipo de cambio paralelo, este cerré en
promedid en VES 5,84, lo que es aun peor en términos de depreciacion.

Los depositos en divisa de la banca venezolana
cerraron el primer semestre en un equivalente a VES7.615,7 millones
(USD 1.375,4 millones), lo que equivale a 47% de los depositos. El Banco Nacional de
Crédito y Mercantil son los dos bancos que mas poseen divisas con
USD 190,5 millones y USD 145,9 millones, respectivamente. A pesar de ello, Bancamiga
es el banco con mas proporcion de sus depdsitos en dolares al tener un 78% de los
mismos.
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El Banco Central de Venezuela (BCV] redujo la
intervencion cambiaria a USD 95 millones este 18 de julio. Su valor fue de VES 5,69 por
ddlar, lo que representa un aumento de 0,52% con respecto a la semana anterior. Es
importante destacar que en el primer semestre se efectuaron 29 operaciones de
intervenciones cambiarias por un valor total de USD 2.530 millones. Se estima que,
para el segundo semestre, el BCV intervenga menos que en el primero.

Para la ultima semana de marzo, la tasa promedio de las mesas de
dinero fue VES 5,7/USD, lo que representa una depreciacion de 1,2% con respecto a
la semana anterior.

TIPS PETROLEROS

La compania energética rusa Gazprom, informo
que en lo que va de afo su producciéon de gas fue 10,4% inferior que la del mismo
periodo del aflo pasado. Asimismo, en este periodo, sus exportaciones de gas a
paises no pertenecientes a la postsoviética Comunidad de Estados Independientes
(CEl) se redujeron 33,1% interanualmente.

De forma paralela, Gazprom suspendio las entregas de
gas a tres compradores europeos a través de la activacion de clausulas de
emergencia de sus contratos, o que refuerza la sefial de su intencidon de mantener el
suministro limitado a la Unidon Europea. Esto sigue a otros recortes de sus
exportaciones gasiferas como el realizado por el cierre del gasoducto Nord Stream
por mantenimiento.

La Unidn Europea (UE) alcanzd un acuerdo con
Azerbaiyan para duplicar en los préximos afios los envios de gas desde este pais
hacia Europa. Segun la presidente de la Comision Europea, Ursula von del Leyen, “la
UE estd apostando por proveedores de energia mas fiables.” Este movimiento se
realiza dentro de las necesidades de la UE por diversificar sus fuentes energéticas ante
las amenazas de recortes rusos.

Francia y los Emiratos Arabes Unidos (EUA) firmaron un
acuerdo para la cooperacion a nivel energético y a largo plazo. El objetivo es iniciar
nuevos proyectos comunes de inversion en sectores como el hidrégeno, las energias
renovables y la energia nuclear. Segun el Gobierno francés, esta alianza les permitira
afrontar las urgencias respecto a la seguridad energética a corto plazo, al tiempo que
se preparan para un futuro sin carbono.

En el informe mensual de la OPEP se publicd que la
produccion petrolera venezolana de junio fue 727 kb/d, de acuerdo con lo reportado
por fuentes primarias. Esta cifra representa una caida de 1,1% respecto al nivel de
produccion de mayo.

Segun fuentes secundarias, la produccién venezolana de
crudo se ubico en 706 kb/d en junio, siendo 1,9% inferior a los 720 kb/d producidos
el mes anterior. A pesar de que la brecha entre las cifras reportadas por ambas fuentes
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aumento respecto a mayo, se mantiene en apenas 21 kb/d, lo que es bajo en relacion
con meses anteriores.

El ministro de Petréleo, Tareck el Aissami, informd sobre la
explosion de un gasoducto operado por PDVSA en el oriente del pais. El Ministro
denuncid que fue causada por un nuevo “ataque terrorista” y que los trabajadores de
PDVSA, en conjunto con los bomberos vy las fuerzas armadas, estan trabajando para
sofocar el incendio y regularizar el servicio.

TIPS SECTORIALES

El presidente de la junta directiva de la Camara de
Integracion Econdmica Venezolano Colombiana (Cavecol), Luis Alberto Russian,
explicd que luego de la victoria de Gustavo Petro en la presidencia de Colombia se
tienen expectativas positivas para las relaciones comerciales entre los dos paises.

Gipsy Pineda, tesorera de Fedecamaras Tachira y presidenta de la
Camara de Turismo de ese estado, declard que la reapertura de la frontera con
Colombia generaria aproximadamente 4.000 empleos directos y 8.000 indirectos. La
dirigente agregd que actualmente hay una capacidad instalada paralizada y que la
reactivacion del comercio entre los dos paises sera beneficiosa tanto social como
econdmicamente.

Pineda también informd que existe una fuerte intension de reabrir la
frontera el 8 de agosto, el dia posterior a la toma de posesion de Gustavo Petro como
presidente de Colombia; sin embargo, aclaré que la recuperacién del comercio
fronterizo es progresiva, porque el proceso implica entrar a los mercados y recuperar
clientes, lo que conlleva muchos recursos.

En esta linea, cerca de 200 empresarios y representantes de diferentes
gremios de Venezuela y Colombia firmaron en el estado Tachira el “Acuerdo por la
Frontera”. El objetivo de este acuerdo es iniciar cordialmente las relaciones
comerciales entre ambos paises una vez se abra la frontera.

La Aeronautica Civil de Colombia autorizd a dos aerolineas
retomar sus vuelos hacia Venezuela. Especificamente, las aerolineas Avianca y Latam
Colombia recibieron autorizacion para cubrir la ruta Bogota-Caracas-Bogotd, mientras
que Wingo fue autorizada para la ruta Bogota-Valencia-Bogota.

Luis Trocel, secretario del Comando Intergremial del Transporte
Urbano, declard que, en la ultima reunién con el vicepresidente de Obras Publicas,
Néstor Reverol, se discutié el plan del Ejecutivo de eliminar el subsidio al combustible
de forma progresiva. El dirigente indicd que, de eliminarse el subsidio, el sector
plantea una tarifa urbana de VES4 o VES 5, en contraposiciéon con los VES 3 que
plantea el Gobierno, por lo que hasta el momento no se ha alcanzado un acuerdo
entre las partes.

Segun informd la Camara Venezolana de Franquicias
(Profranquicias), en el primer cuatrimestre del afio, el 61% de sus empresas afiliadas
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incremento sus ventas en relacion con el mismo periodo de 2021. De igual forma, el
70% de ellas reportd que cuenta con mas establecimientos y el 21,7% aumentd su
numero de empleados, mientras que el 60,9% conserva la misma cantidad de
trabajadores respecto al afo anterior.

Segun un informe sobre el estado de la seguridad alimentaria
y nutricion en el mundo publicado entre cinco agencias de la ONU, Venezuela es el
segundo pais de América Latina con mayor prevalencia de hambre. Asi, con el 22,9%
de su poblacion sufriendo de hambre, el pais solo es superado en la region por Haiti,
donde la cifra se eleva a 47,2%.

De acuerdo con Roberto Rimeris, presidente de la
Camara Venezolana de la Industria del Vestido, el 90% de las telas que se utilizan en
Venezuela son importadas. Ademas, agregd que, en la actualidad, apenas cuentan
con 20 empresas afiliadas, en contraste con las 400 del afio 2000, debido a que
muchas de las companias se han trasladado al sector informal.

TIPS POLITICOS

Los representantes legales designados por el Ejecutivo
Nacional y Juan Guaidd establecieron argumentos en el Tribunal Superior de Londres
para conseguir el control del oro venezolano en el Banco de Inglaterra. El juicio durara
cuatro dias, y se prevé que la jueza Sara Cockerill indique cuando prevé anunciar su
sentencia. Si se concluye que la jurisdiccion del Tribunal Supremo de Justicia es
vigente en Inglaterra, el Ejecutivo actual sera el portador del oro, de lo contrario sera
Guaido.

Desde 2019, el Gobierno y la oposicion liderada por
Guaido luchan por el acceso a 32 toneladas de oro custodiadas en el Banco de
Inglaterra. En sumomento, se decidié no entregar el oro a la junta directiva oficialista
del BCV por argumentos politicos, pero el abogado de la junta oficialista asevera que
la junta presidida por Guaidd no es parte funcional del Banco Central y que todos sus
miembros estan en el exilio.

Sigue sin fecha de reanudacién el proceso de negociacion
en México que llevaban a cabo el Gobierno oficial y la oposicién venezolana. El
pasado 17 de mayo, los lideres de cada bando celebraron una reunién en Caracas
para el rescate de la negociacion en México., pero ambas delegaciones mantienen
secretismo desde entonces y no existe informacion oficial que permita saber si
seguiran o no las negociaciones.

Acciéon Democratica anuncié que su secretario General,
Bernabé Gutiérrez, sera candidato a las elecciones presidenciales de 2024. A pesar
de que el partido fue intervenido en 2020, el Tribunal Supremo de Justicia instaurd
una junta ad-hoc que puede utilizar todos los conceptos propios de la organizacion.
Bernabé por su parte llamd a la oposicion a escoger un candidato unico en
elecciones primarias, encuestas u otro mecanismo.
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El Observatorio para la Defensa de la Vida (ODEVIDA)
presentd un informe que recopila los asesinatos de 44 lideres sindicales entre 2015 y
2020. Ademas, ODEVIDA consiguid 82 casos de violencia contra personas defensoras
de derechos laborales v lideres sindicales. De estos, 44 fueron asesinatos, 28 fueron
detenciones arbitrarias, 5 casos de amenazas y 4 intentos de asesinatos. De todos los
casos, 78 fueron contra hombres y 4 contra mujeres.
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Produccion petrolera [Fuentes secundarias]
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Reservas internacionales (BCV)
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Tasa de interés [seis principales bancos)
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Recursos extrapresupuestarios del Estado
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