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Venezuela: El ajuste que nunca fue.
Cronica de un fracaso anunciado.

En nuestro informe semanal N°31: “Ajuste econdémico ¢ un nuevo giro?”, escribimos que
Ramirez perdia poder y su plan econdémico presentaba cada vez mas trabas
provenientes del ala radical Arreaza-Fleming-Jaua (A-F-J) y hasta del mismo Merentes.
Este escenario fue ratificado el dia de ayer al pasar Ramirez a tener un rol mas politico
y alejado de la toma de decisiones del plan de ajuste.

Luego de que el 17 de junio el presidente Nicolds Maduro anunciara la salida de Jorge
Giordani del gabinete econdémico, el pais se encontraba a la expectativa del anuncio de
medidas de ajuste. Dos meses después, en la noche del martes 03 de septiembre, el
Presidente anuncié en cadena de radio y televisién, mas que medidas econdmicas,
nuevos cambios en el tren ministerial. Entre estos cambios destaca que Rafael
Ramirez, quién ejerciera por 10 afos la presidencia de Petréleos de Venezuela (Pdvsa)
y estuviera 12 afios a cargo del Ministerio de Petréleo y Mineria, pasara a estar ahora
al frente de la Cancilleria de la Republica.

Los ganadores: militares y radicales

Quiza el anuncio mas resaltante es que una figura como Rafael Ramirez, asociada al
ala pragmatica del oficialismo, fue apartada de todo el @&mbito econdémico y suplantada
en la Vicepresidencia del Area Econ6mica por el general Rodolfo Marco Torres, quién
ademas fue ratificado al frente del Ministerio de Finanzas y Banca Publica. En el
Ministerio de Petréleo y Mineria, designaron a Asdribal Chavez y en la presidencia de
Pdvsa a Eulogio del Pino.
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La lectura mas clara sobre estos cambios es la pérdida del ala pragmatica del
Gobierno. Varios meses atras existia la percepcion de que Ramirez tenia algun tipo de
control en la toma de decisiones econémicas y que su plan era bien visto por el
Ejecutivo. Sin embargo, como vimos en la cadena de ayer, esto no fue asi. Aunque
Ramirez habia ampliado su poder al desplazar a otros actores claves como Jorge
Giordani (hoy defenestrado del circulo de poder), este no pudo convencer a Maduro
sobre la pertinencia de su plan de medidas debido a que las mismas son costosas
politicamente a corto y mediano plazo (en términos de bienestar y de impacto social).
Ademas existe la percepcion dentro del ala radical del Gobierno de que su plan de
ajuste se parecia a un paquete neoliberal.

De esta manera, y a la luz de estos cambios en el tren ministerial, podemos apreciar
gue los grandes ganadores en la pugna dentro del Gobierno fueron la faccion radical y
militar. También destacamos el fortalecimiento del “Madurismo” dado que las nuevas
caras dentro de los ministerios son allegadas al Presidente y a Cilia Flores, por lo tanto,
esta faccion se esta consolidando dentro del Gobierno.

En Ecoanalitica consideramos que la faccion radical y militar han resultado ser aliadas
naturales en tanto comparten un gusto por el control y la planificacién y haran todo lo
gue se encuentre en sus manos para mantener el status quo, incluso cuando esto
signifiqgue tomar medidas incompletas, que solo sirven como pafios calientes.

Otros cambios que podemos destacar es que el Ministerio de Comercio estara a cargo
de Isabel Delgado, exembajadora de Mercosur y Aladi. Elias Jaua pasa de la cancilleria
a la Vicepresidencia del Socialismo Territorial y al Ministerio para las Comunas y
Movimientos Sociales y el mayor general Giuseppe Yoffreda manejara el Ministerio de
Transporte Aéreo y Acuatico. Francisco Armada serd sustituido por Nancy Pérez en el
Ministerio de la Salud e Ivan José Bello sera el nuevo ministro de Alimentacion. Vale la
pena destacar que se realizan estos cambios en pleno desabastecimiento de algunos
rubros de la cesta basica, problemas en el suministro de medicamentos y falta de
resolucién en las negociaciones con las aerolineas internacionales.
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El punto positivo

Como vemos, los cambios dentro de la politica econémica seran pocos y apuntaran al
fortalecimiento de los controles. Sin embargo, en Ecoanalitica vemos un punto positivo
dentro estos: la separacion entre las funciones de Pdvsa y el Ministerio de Petréleo y
Mineria. Asimismo, a pesar del fortalecimiento del ala radical y militar en la toma de
decisiones, el Gobierno entiende la importancia del criterio técnico dentro de la
conduccion del sector petrolero, por lo que pone al frente a dos hombres de la industria
como lo son Eulogio del Pino y Asdrubal Chavez.

De la misma manera, el presidente de la Republica, Nicolas Maduro, anuncio la
creacion de una cuenta Unica en el Banco Central de Venezuela (BCV), que permitira
fortalecer el manejo de las reservas internacionales y las cuentas publicas de la nacién.
En este mecanismo, agrego el Presidente, se incluiran los recursos provenientes del
Fondo de Desarrollo Nacional (Fonden), del Fondo Chino, otros fondos y formas de
financiamiento para fortalecer esta reserva estratégica. Aun no queda claro como se
establecera este mecanismo, pero de darse la centralizacion de fondos en las reservas
-politica que Merentes ha vendido desde el afio pasado- enviaria una sefial positiva a
nivel internacional.

¢, Posibles anuncios?

Como observamos el ajuste queda pendiente, en Ecoanalitica creemos que el
Gobierno va a tomar algunas medidas, las cuales seran una mezcla de lo que han
propuesto los diferentes actores dentro del chavismo. Las medidas pudieran ser:

e Devaluacion a través de un sistema dual, tal como lo proponen el grupo de A-F-Jy
Merentes, que descarta la convergencia sugerida por el equipo de Ramirez.

e Incremento de precios en diferentes rubros, pero a su vez, con un discurso contra
la especulacion.

e Continuar con nuevos acuerdos petroleros para evitar una caida en la produccion
de barriles generadores de caja.

e Reordenamiento de la deuda externa, extendiendo los plazos de vencimiento, pero
incrementando el costo del servicio de la deuda externa.

e Reforma fiscal con énfasis en mayores impuestos para la banca.

El Ejecutivo opta por un ajuste cambiario timido, por lo que el financiamiento monetario
desde el BCV a las empresas publicas no financieras continuara estando presente y
presionara la demanda de divisas en el mercado no oficial. Bajo este escenario es de
suma importancia operaciones de cobertura en los proximos meses.
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Como puede verse, el gran derrotado es Rafael Ramirez. ElI chavismo parece
decantarse por postergar los ajustes significativos y continuar con medias “apaga
fuego” que le permitan sortear las dificultades. De esta forma, la economia venezolana
continuaria con un desempefio mediocre caracterizado por alta inflacion, decrecimiento,
desindustrializacién, mayor incertidumbre politica e incremento del descontento social.
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