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Produccion petrolera:
Cayendo mas de lo esperado

De acuerdo con la dltima publicacién realizada por la Organizacion de Paises
Exportadores de Petréleo (OPEP), al cierre del mes de diciembre, la produccion petrolera
venezolana pasaba a acumular 27 meses de caida ininterrumpidal, para ubicarse en
torno a 1,62 millones de barriles diarios (mb/d), su nivel mas bajo de los ultimos 32 afios.
En medio del drama politico y econémico, el colapso generalizado de la industria
petrolera pareciera sumarse como una de las restricciones mas vinculantes en el ambito
econdmico y uno de los elementos mas alarmantes de cara al futuro.

Segun las fuentes primarias consultadas por la OPEP?, durante el mes de diciembre, la
produccién petrolera venezolana presentd una caida de 216 mil barriles diarios (kb/d)
con respecto al mes de noviembre, al pasar de 1,83 mb/d a 1,62 mb/d. Esto representaria
una caida puntual de 464 kb/d durante el dltimo trimestre del afio y una contraccion de
649 kb/d, durante el afio 2017.

Adicionalmente, si consideramos la caida promedio interanual observamos una caida
cercana al 12,9% (307 kb/d), hecho que refleja una aceleracion de la caida en los niveles
de produccioén hacia los ultimos meses del afio.

Por su parte, las fuentes secundarias reflejan una caida de 82 kb/d entre noviembre y
diciembre para ubicarse en 1,75 mb/d, hecho que representaria una caida promedio de
239 kb/d con respecto al afio 2016 (11,1%). Vale la pena mencionar que, tras meses de
presentar una diferencia significativa en cuanto a los niveles, el registro obtenido a partir
de las fuentes primarias es inferior a lo recabado via las fuentes secundarias.

Al ampliar la serie, el cuadro se torna aun mas dramatico. Si tomamos como punto de
partida el afio 2012, la produccion petrolera venezolana registraria cinco afios con una
caida interanual promedio de 145 kb/d, 724 kb/d en el agregado del periodo y alrededor

1 A excepcioén del mes de septiembre del afio 2016.

2 Comunicacion directa con Pdvsa.
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de 1,27 mb/d al comparar el méximo registro obtenido durante la gestion de Nicolas
Maduro y el nivel alcanzado durante el mes de diciembre.
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Fuentes: OPEP, Pdvsa y Ecoanalitica

Para un pais que presenta un cuadro externo tal como el venezolano, un colapso
generalizado en la dinamica productiva del sector con mas peso en su canasta de
exportables surgiria como uno de los elementos mas apremiantes a nivel de la politica
economica. El costo no ha sido menor. Tan solo con lo que Pdvsa dej6 de producir
durante el dltimo trimestre, hubiera sido posible elevar el agregado de las importaciones

no petroleras totales por el orden del 40,0% o cubrir cerca del 60,0% del servicio de la
deuda propuesto para el mismo periodo.

Adicionalmente, considerando la diferencia con respecto al maximo registrado
duramente los Ultimos cuatro afios, Venezuela habria dejado de percibir cerca de USD
20.359 millones durante el afio 2017 (USD 28.086 millones si partimos del ultimo valor
disponible de la CPV?), suficiente para cubrir el servicio de la deuda propuesto para el
2017 y 2018 y elevar el nivel de importaciones en un 71,1%.

3 Cesta Petrolera Venezolana.
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No obstante, a pesar de que la situacion de la industria petrolera haya tomado un giro
dramético durante los Ultimos meses, de acuerdo con la ultima informacion publicada por

Baker Hughes, el nivel agregado de taladros activos ascendié 25,0% durante el mes de
diciembre, al pasar de 40 a 50 unidades.
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Fuentes: Baker Hughes y Ecoanalitica

Al servir como proxy de la dinamica operativa de la industria, en Ecoanalitica somos de

la opinion de que la produccion petrolera pudiera estabilizarse en febrero marzo mientras
estimamos que en enero se registre una nueva caida.

Alejandro Grisanti
Gorka Lalaguna
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