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Con las cifras de la actividad economica, el BCV publicé también las cifras
preliminares de la balanza de pagos (BP) correspondientes a los primeros
nueve meses de 2012 (ene-sep 2012). Ya con esto podemos tener una
idea de lo que seran las cuentas del sector externo en este 2012, donde
estimamos que se mantenga un saldo positivo en la cuenta corriente,
gracias unos precios petroleros elevados, pero que no sera suficiente
para obtener un resultado global positivo en vista de la ampliacion del
déficit de la cuenta capital y financiera, lo que promete un 2013 oscuro en
materia cambiaria.

En el periodo ene-sep 2012, segun las cifras del BCV, la BP registré un
déficit de US$4.283 millones, lo cual se traduce en un incremento de
39,9% con respecto al ene-sep 2011 (US$3.061 millones). Este aumento
del déficit del saldo global de la BP es consecuencia de la contraccion de
35,9% del superavit de la cuenta de corriente (que solo durante el 3T2012
cayd 49,0% en base interanual) y se ubic6 en US$13.369 millones al
cierre de septiembre. La caida del superavit en cuenta corriente no pudo
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ser compensada por la disminucion del déficit de la cuenta capital y
financiera, que entre ene-sep 2012 se redujo 29,4% en base interanual.
Por su parte, el saldo negativo de la cuenta errores y omisiones disminuyo
3,9% durante los primeros nueve meses del afio al ubicarse en
US$2.918 millones.

BALANZA DE PAGOS Var. Acumulado Acumulado Var.
Resumen General 3T2012 3T2011 interanual Enero-sep Enero-sep interanual

(US$ millones) (%) 2012 2011 (%)
Cuenta Corriente 3.552 6.959 -49,0% 13.369 20.844 -35,9%
Saldo en Bienes 9.341 12.023 -22,3% 31.922 36.440 -12,4%
Exportaciones Petroleras 22.465 22.767 -1,3% 69.789 66.327 5,2%
Exportaciones No petroleras 816 1172 -30,4% 2.866 3.600 -20,4%
Importaciones de Bienes f.0.b. -13.940 -11.916 17,0% -40.733 -33.487 21,6%
Saldo en Servicios -3.733 -3.410 9,5% -11.864 -10.071 17,8%
Otros -2.056 -1.654 24,3% -6.689 -5.525 21,1%
Cuenta Capital -6.433 -7.617 -15,5% -17.652 -23.905 -26,2%
Cuenta Capital del Sector Publico -2.284 -3.638 -37,2% -5.318 -13.989 -62,0%
Cuenta Capital del Sector Privado -4.149 -3.979 4,3% -12.334 -9.916 24,4%
Variacién en Reservas Internacionales -2.881 -658 337,8% -4.283 -3.061 39,9%

Fuentes: BCV y Ecoanalitica

Al desglosar la cuenta corriente, tenemos que la balanza comercial
registr0 un superavit de US$31.922 millones, que es 12,4% menor al
registrado en los primeros nueve meses de 2011. Esta disminucion en el
saldo positivo de la balanza comercial obedecié a la caida de 2,3% del
precio promedio de la cesta petrolera venezolana durante el 2T2012, lo
gue hizo que las exportaciones petroleras aumentaran solo 5,2% en los
primeros nueve meses del afo, mientras que las exportaciones no
petroleras cayeron 20,4%, ambas en base interanual.

Diversificacion Segun lo resefiado por el BCV, solo en el tercer trimestre de 2012

cero (3T2012) las exportaciones no petroleras cayeron 30,4% interanual, al
ubicarse en US$816 millones, debido a las contracciones observadas en
las ventas externas de los sectores publico (-33,3%) y privado (-26,7%).
En el componente publico descendieron las exportaciones de hierro,
acero y aluminio (esta caida se relaciona con la situacion critica de las
industrias basicas de Guayana). Por su parte, las ventas del sector
privado se contrajeron en rubros como el oro, propileno, peréxido de
hidrégeno, niquel y ferrosilicio.

A pesar del torrente de recursos que han entrado en los ultimos afios
provenientes de las exportaciones de crudo, lo cual deberia servir para
impulsar la diversificacion de nuestra economia, nos encontramos hoy por
hoy en una situacion méas vulnerable que la de hace 14 afios, cuando las
exportaciones no petroleras representaban 31,2% de las totales. En 2011
representaron solo 4,8%, y han tenido una caida de 19,1% en los ultimos
14 afos. En Ecoanalitica estimamos que las mismas se encuentren en
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torno a US$4.855 millones en 2012, 12,2% por debajo del promedio del
periodo de 1998-2011 (US$5.527 millones).

Exportaciones no petroleras Vs. Cesta PetroleraVenezolana
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Fuentes: BCV, Menpet y Ecoanlitica
Sector publico: Por el lado de las importaciones de bienes FOB sin incluir el costo de
a paso de fletes y seguros (Free on board), la BP registr6 un crecimiento en base
vencedores interanual de 21,6% en los primeros nueve meses del afio. Al desglosar

las importaciones totales por sectores institucionales nos encontramos
con que las importaciones publicas crecieron 23,6% y las privadas 20,5%,
para ubicarse ambas en US$15.329 millones y US$25.404 millones,
respectivamente. Segun el BCV, la expansion de las importaciones estuvo
asociada al mayor dinamismo de la demanda agregada interna y a la
expansion del PIB.

No obstante, es innegable el avance de las importaciones publicas, las
cuales en el 3T2012 se expandieron 41,7%, mientras que las privadas
aumentaron solo 5,9%, ambas respecto al mismo periodo de 2011. En
Ecoanalitica seguimos sosteniendo la tesis que indica que a medida que
el Estado vaya ejerciendo mayor control sobre la economia, la
participacion de las importaciones publicas sobre las totales sera
proporcionalmente mayor; para este afio estimamos que las
importaciones publicas representen casi 40% del total y para 2015
alcancen el 45%.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19




ECOANALITICA

www.ecoanalitica.net

Informe Semanal |[Numero 46 Semana V, Noviembre 2012 |Pag.4

Evoluciondelaproporcion deimportaciones publicas
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica
Importaciones En el mismo orden de ideas, no podemos perder de vista el componente
petroleras petrolero de las importaciones publicas, el cual, tal como advertimos en
subiendo como Ecoanalitica, ha venido teniendo un importante crecimiento en los dltimos
la espuma afos; en los primeros nueve de 2012 tuvo una impresionante expansion

de 88,5% interanual (solo en el 3T2012 las importaciones petroleras
crecieron 92,5% interanual). No es para nadie un secreto la situacién de
deterioro en la que se encuentra el sistema refinador venezolano, que
durante todo 2012 sufri6 multiples paradas, situacién que llegd a su
climax con la tragica explosion en la refineria de Amuay.
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica
El remanente Al analizar el comportamiento de las importaciones privadas CIF (Cost,
crece Insurance, Freight), que incluyen el costo de los fletes y seguros, tenemos

gue las mismas, durante los primeros nueve meses del afio se elevaron
21,1% interanual y se ubicaron en US$21.717 millones. Al desglosarlas
por via de financiamiento obtenemos algo muy interesante: las
liquidaciones de divisas de Cadivi se han mantenido practicamente
estéticas, con una leve caida de 0,2%, y las de Sitme, aunque se
expandieron 24,9%, adn estan muy por debajo de lo necesario para
financiar el monto registrado en la BP de los primeros nueve meses del
afo, por lo que el saldo “remanente” constituyd un 15,7% de las
importaciones, cuando en el mismo periodo del afio pasado era de solo
2,7%; por lo que podria inferirse a simple vista que el incremento de las
importaciones privadas se esta financiando por mecanismos alternativos.

Ene-Sep Ene-Sep
Concepto 2012 Cuota 2011 Cuota Var.
Importaciones (US$ millones) 45.015 36.777 22,4%
Pdblicas 17.298 38,4% 13.880 37,7% 24,6%
Privadas 27.717 61,6% 22.897 62,3% 21,1%
Importaciones Privadas (US$ millones) 27.717 22.897 21,1%
Cadivi + Convenio Aladi + Sucre 17.790 64,2% 17.820 77,8% -0,2%
Sitme 5.563 20,1% 4.453 19,4% 24,9%
Remanente 4.364 15,7% 623 2,7% 600,2%

Fuentes: Cadivi, BCVy Ecoanalitica

En Ecoanalitica somos de la opinion de que esta discrepancia obedece a
dos factores. En primer lugar, en vista de los recortes y retrasos en las
asignaciones de divisas (especialmente via Cadivi), el sector privado ha
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tenido que asumir el pago de las compras externas a través de sus
depositos en el exterior (de ahi la disminucion de los activos en monedas
y depositos del sector privado en la cuenta otra inversion, del que
hablaremos veremos a continuacion), financiamiento con proveedores v,
en tercer lugar, a la sobrefacturacion de importaciones, que creemos
puede estar en torno a 20%. No obstante, esperamos que en las cifras
consolidadas del afio este remanente se reduzca a un 10%, lo que se
traduciria en una devaluacion implicita en el tipo de cambio ponderado de
las importaciones privadas. Devaluacion que estimamos sea de un 1,5%.

¢Importaciones, Para completar las subcuentas de la cuenta corriente, tenemos que la
meédicos y balanza de servicios registré un déficit de US$11.864 millones, 17,8%
empresas mixtas superior al del mismo periodo del afio anterior. Este déficit estuvo
se llevan asociado a los egresos de la categoria otros servicios (vinculado a los
los dblares? pagos por asesoria técnica y asistencia meédica, suscritos mediante

convenios internacionales) que en ene-sep 2012 tuvo un déficit de
US$5.296 millones (3,2% superior al de 2011), ademas del importante
crecimiento de 30,6% interanual de servicios de transporte con un déficit
de US$4.093 millones, asociado a las mayores importaciones.

Por su parte, el saldo de la categoria renta presentdé un déficit de
US$5.997 millones, 21,2% superior al registrado en el mismo periodo de
2011. De acuerdo con el BCV, esta ampliacion estuvo influenciada por el
incremento de los egresos por dividendos y utilidades distribuidas,
concentrados en las empresas petroleras mixtas, las bancarias y las
privadas no financieras y las cancelaciones a no residentes de intereses
por titulos de deuda de Pdvsa y préstamos del sector financiero. En lo
relativo a las transferencias corrientes, el incremento de las remesas
determind un saldo deficitario de US$692 millones.
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica
Cuenta capital y La cuenta de capital y financiera, por su parte, reflejo una disminucion de
financiera cae... 29,4% en su déficit durante ene-sep 2012 que se explica
pero no lo fundamentalmente por la reduccion del déficit de la subcuenta otra
suficiente inversion (-31,4% a/a), asi como por el incremento de 241,4% del

superavit de la subcuenta inversion de cartera. El aumento del superavit
de inversion de cartera, segun el BCV “es explicado por el alza
significativa de los papeles de deuda del Gobierno y la industria petrolera,
negociados a traves del Sitme, a manos de no residentes”.

Déficit/superavitde la cuentacapitaly financiera
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica
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Otrq Inversion: Por otro lado, el efecto neto de la reduccion del déficit de la subcuenta
Revisar otra inversiébn en los primeros nueve meses del afio obedecid
con lupa fundamentalmente a la reduccion de los activos publicos durante el

272012 por US$4.789 millones, cuando la caida de los precios del crudo
oblig6é al Gobierno a disminuir la posicion de activos en el exterior para
aminorar el déficit de la cuenta capital. Sin embargo, durante el 372012
cuando los precios de la cesta petrolera venezolana se recuperaron el
Gobierno volvi6 a acumular activos externos de fundamentalmente
depdsitos de la tesoreria nacional y de las instituciones financieras
publicas que administran los fondos de inversion del Estado,
principalmente el Fonden y el Fondo Chino.

Cuentaotrainversiénvs. Saldo de activos del sectorpublico
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica
A pesar de todo, Dentro del apartado de posicion de inversion internacional, donde el BCV
los fondos del registra los saldos de la posicion de activos externos del pais, tenemos
Estado no se que el sector publico al cierre del 3T2012 registré un saldo en la cuenta
recuperaron monedas y depositos de US$33.720 millones, el cual, al compararlo con el

saldo del mismo trimestre del afio anterior, nos da una caida de 10,7%.
Esto nos indica que a pesar de que en el 3T2012 el flujo de capitales del
sector publico al exterior aumento, este no fue suficiente para alcanzar el
nivel de fondos externos que se tenia en el 3T2011 (US$37.760 millones).

Sin embargo, como hemos mencionado anteriormente en Ecoanalitica
creemos gque estos montos que registra el BCV son muy elevados, puesto
gue incluyen los saldos comprometidos por proyectos con entes externos
y la discrepancia en la facturacion petrolera de Pdvsa. Si se deja
unicamente el monto colocado no comprometido, el saldo de los activos
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externos disponibles del Gobierno se reduce a US$14.000 millones al
cierre de septiembre.

Fondos extrapresupuestarios
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Fuente: Ecoanalitica

Activos privados

Mientras los flujos de activos externos del sector publico volvieron a
siguen cayendo

crecer durante el 3T2012, los del sector privado continuaron cayendo; la
contraccion acumulada durante los primeros nueve meses del afio de
20,0% respecto a ene-sep 2011 obedece fundamentalmente a la caida de
la categoria monedas y depdsitos que, como mencionamos antes, esta
asociada a la caida de las liquidaciones de divisas por parte de Cadivi lo
gue ha obligado al sector privado a asumir los costos de sus
importaciones en detrimento de sus activos externos.
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Sector Privado: Cuentaotrainversiénvs. Monedasy
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica
Quitate tu pa’ Como sabemos, la subcuenta monedas y depdsitos esta directamente
ponerme yo vinculada con la salida de capitales para financiar transacciones externas

asi como para la proteccion de patrimonio. Como hemos mencionado en
Ecoanalitica, el Gobierno ha sido exitoso en la contencion de la salida de
capitales del sector privado desde la eliminacién del mercado permuta.
Desde el afio 2007, cuando la economia empezaba a “transitar hacia el
socialismo”, hasta el 2010 esta cuenta mostré un saldo promedio
trimestral negativo de U$4.264 millones, mientras que en lo que va de
2012 este promedio se ha reducido 32,1% y se ubica en
US$1.974 millones al cierre del 3T2012, a la par de que los activos
externos publicos han venido en aumento.
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Subcuenta monedas ydepdsitos publicavs. privada
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica
Petréleo caro Vistos de manera global, los resultados de las cuentas externas
yano es correspondientes a ene-sep 2012 muestran que la permanencia de unos
suficiente precios petroleros altos, aunque ha permitido mantener un saldo positivo

en cuenta corriente, no dan una base de caja suficiente para las
necesidades de divisas del Ejecutivo. Observamos importaciones
crecientes (tanto privadas, como publicas) y la debilidad del Gobierno por
la acumulacion de fondos extrapresupuestarios, lo que se ha visto
reflejado en la constante contraccion de la asignacion de divisas para el
sector privado. Esto nos indica (en conjunto con la situacion fiscal, la
sobrevaluacion nominal de las moneda, entre otras cosas) la inminencia
de un ajuste cambiario para el afio que esta por venir.
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Tips Economicos

Ni gratis, ni regalado. Durante una entrevista en el canal del Estado, el ministro de
Finanzas, Jorge Giordani, critico la mentalidad rentista que llevamos los venezolanos
hasta en el “tuétano”, y sefial6 que en el caso de los servicios como el de energia
eléctrica y el consumo de gasolina, que han sido fuertemente subsidiados, “el
regalado se tiene que acabar y la gente tiene que pagar”. Giordani recordé el caso de
las gasolineras del pais, donde a veces se deja mas propina de lo que cuesta llenar
un tanque.

“No sé por qué se quejan”. El ministro de Finanzas, Jorge Giordani, sefial6 que la
participacion del sector privado no petrolero y no financiero en el PIB se ubica en casi
dos tercios (60,5%), y que, por lo tanto, el crecimiento del PIB significa un crecimiento
de dicho sector; asi que “no sabe de qué se quejan” los privados. En cuanto a las
medidas destinadas a estimular el sector privado, Giordani destacé el futuro
fortalecimiento de la productividad gracias al desarrollo de la infraestructura publica de
cara a la entrada del pais en el Mercosur.

Un tipo de cambio "conveniente". A propdésito del ingreso de Venezuela al Mercado
Comun del Sur (Mercosur), el presidente del Consejo Consultivo de la Camara de
Comercio Venezolano Argentina (Cavenarg), Benjamin Tripier, considerd conveniente
establecer un "tipo de cambio favorable para las exportaciones". Tripier sefialé que “si
los dolares que van a ingresar por concepto de exportacion, se convierten a la tasa
oficial a lo mejor no alcanzan para cubrir los costos de los exportadores”, por lo que
se hace necesario un tipo de cambio favorable, pero que no toque el tipo de cambio
para las importaciones.

Las reservas liquidas del BCV se desploman 60% en nueve meses. De acuerdo
con cifras del BCV, las divisas en efectivo que permiten cancelar de inmediato
importaciones registraron a septiembre un monto de US$2.242 millones, lo que
representa una caida de 60% en lo que va de afio y de 93% en términos interanuales.
La menor disponibilidad de reservas liquidas afecta la entrega de divisas para
importaciones a las empresas que hayan sido previamente autorizadas por Cadivi.

Fraude viajero. De acuerdo con el presidente de Cadivi, Manuel Barroso, en las
Ultimas semanas se han incrementado las solicitudes para viajes y dentro de ese
auge se han detectado casos irregulares con casi 90.000 personas que han obtenido
divisas, mas no han efectuado el viaje. Barroso recordé que aquellas personas que
incurran en delitos de este tipo pueden ser sancionados con pena de carcel entre 3 y
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7 afios, de acuerdo con lo establecido en el articulo 10 de la Ley Contra los llicitos
Cambiarios.

Deuda sobrepasa los US$100.000 millones. De acuerdo con cifras del Ministerio de
Finanzas al cierre de septiembre el saldo de la deuda total del Gobierno Central se
ubica en US$100.964 millones, un incremento de 35,6% con respecto al saldo
registrado en septiembre de 2011. Este mayor endeudamiento ha venido impulsado
por un incremento de 65,4% (a/a) del endeudamiento interno, cuyo saldo se ubica en
US$57.391 millones, mientras que el externo se elevd 9,2% para ubicarse en
US$43.574 millones.

A un ritmo insostenible. La velocidad con la que ha crecido la deuda no es
sostenible, por lo que se espera que para 2013 el Gobierno recurra a un recorte del
gasto 0 a un ajuste cambiario para corregir el déficit fiscal, que en Ecoanalitica
estimamos sea de 15,1% del PIB al cierre del afio.-Un menor gasto fiscal y/o un tipo
de cambio mas alto conduciran a una desaceleracion econémica, ya que el aparato
productivo nacional depende de insumos importados y el consumo privado es
estimulado a través del gasto publico.

¢De cuanto sera el recorte? De acuerdo con los ultimos informes de Barclays
Capital, el gasto publico se contraeria 3,7% del PIB durante 2013, mientras que para
poder cubrir parte de los gastos que ha asumido el Gobierno, se devaluaria la
moneda y el tipo de cambio oficial seria VEB 6,5/US$. Barclays prevé que ante las
medidas de ajuste la economia solo crezca un 0,3% en 2013.

Y otra vez. De acuerdo con un estudio divulgado por el centro brasilefio de estudios
econdémicos, Fundacion Getulio Vargas (FGV), Venezuela mantuvo un clima de
negocios estable al registrar un indice de clima economico (ICE) de 3,4 (igual que en
julio), pero se ubica en los ultimos lugares de la region. El pais con el indice de clima
econdmico mas alto en octubre fue Brasil (6,1 puntos), seguido por Bolivia (6), Chile
(5,9), Peru (5,8), Paraguay (5,5) y Uruguay (5,3); los indices de Argentina y el de
México quedaron en 4,9 y el de Venezuela en 3,4 puntos.

Tasas de interés. La tasa de interés activa en la tercera semana del mes de
noviembre fue 15,7%, cayendo 0,7 puntos porcentuales respecto a la semana previa.
Por su parte, la tasa de depdsitos a plazo fue 14,5%, manteniéndose sin variaciones
respecto a la semana previa, mientras que la tasa de depdsitos de ahorro no ha
presentado variacion alguna desde noviembre de 2011, ubicandose asi en 12,5%.

Reservas internacionales. Las reservas internacionales cayeron 3,7% al pasar de
US$25.139 millones durante la tercera semana del mes de noviembre a US$26.063
millones en la cuarta semana del mes de noviembre, monto que, comparado con el
registro del mismo periodo del afio anterior, muestra una disminucion de 6,2%.
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Liguidez monetaria. La liquidez monetaria (M2) creci6é 3,9% en la tercera semana de
noviembre con respecto a la semana inmediatamente anterior, al ubicarse en VEB
634.494 millones. M2 ha aumentado 56,4% con relacion al mismo periodo de 2011.

Lo negociado por el Sitme. En lo que va de afio se han negociado US$9.073
millones a través del Sitme, con un promedio diario de US$40,9 millones, bajo un tipo
de cambio implicito de 5,3 VEB/USS$; esto representa un incremento de US$1.300
millones (16,7%) respecto al mismo periodo de 2011, cuando se transaron US$7.774
millones. En la cuarta semana de noviembre se negociaron US$74,8 millones,
US$52,3 millones menos que la semana previa cuando se tranzaron US$127
millones, con un promedio diario de US$25,4 millones.

Tips Petroleros

Importaciones petroleras a paso de vencedores. Las estadisticas de la balanza de
pagos, emitidas por el BCV, revelan que hasta el 3T2012 las importaciones petroleras
publicas suman US$7.760 millones, cifra que es 88,4% superior a los
US$4.117 millones realizadas en igual periodo de 2011. Ademas, este monto de
importaciones petroleras representdé 50,6% de las importaciones publicas generales
en todo el afio, una proporcion muy superior a la de 2011, que a la fecha equivalia a
32,7%.

Més ayuda para Pdvsa. Las cifras del BCV sefialan que a la primera quincena de
noviembre la ayuda financiera del ente emisor crecié 21,2%, en comparacion con lo
registrado en octubre, y pasé de VEB 124.700 millones a VEB 151.100 millones. Los
requerimientos de fondos de la industria petrolera se han elevado por las mayores
obligaciones que le ha impuesto el Gobierno central, entre ellas estan el plan de
vivienda, las misiones, los pasivos laborales, el arco minero y el programa de
inversion para las empresas basicas de Guayana.

Paralizan taladros por falta de pago. Un grupo de trabajadores petroleros, que
opera con cuatro contratistas de servicios de Pdvsa, paralizé 30 taladros de
produccion de crudo en el sector “El Menito” (Zulia), como forma de reclamo por el
pago de pasivos laborales. Los trabajadores exigen que se les cancelen deudas por
VEB 29 millones, acumuladas desde julio hasta la fecha, por el pago de los
retroactivos correspondientes al nuevo contrato colectivo petrolero y con efectos
sobre el salario y otras remuneraciones.

Petromonagas a maxima capacidad. Mediante una nota de prensa Pdvsa aseguro
gue su empresa filial Petromonagas prevé alcanzar a finales de 2012 su maxima
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capacidad de mejoramiento de crudo extrapesado, al pasar de 97 kb/d a 108 kb/d de
crudo mejorado. La estatal petrolera también informé que actualmente se ejecutan las
labores de mantenimiento mayor de la planta de Petromonagas, que se llevan a cabo
con un costo de US$400 millones, representando mas de un tercio de su costo total
de operaciones.

Menos gasolina, mas gas. Para elevar las exportaciones petroleras y obtener mas
divisas el Ejecutivo nacional, a través del Ministerio de Energia y Petréleo, ha
disefiado un plan de "racionalizacion” en el mercado interno de combustibles. La
estrategia busca una reduccion de, al menos, 5% (32 kb/d) del volumen consumido de
combustibles liquidos para 2013, el cual pasaria a venderse en los mercados
internacionales; para tal fin se promovera el uso del gas natural vehicular (GNV) y el
gas licuado de petrdleo (GLP).

Pdvsa Gas cancel6 deuda y alcaldesa levantd huelga. Pdvsa Gas informo a través
de un comunicado que cancel6 la deuda de VEB 25.557.758 que sostenia con el
municipio Freites del estado Anzoategui, por lo que la alcaldesa de esta entidad,
Evelyn Urdaneta, levanto la huelga de hambre que desde hace seis dias mantenia en
la sede de este organismo en La Campifia, Caracas, en reclamo del pago.

Hallazgo mayor. En México la empresa estatal Pemex anuncio el descubrimiento de
un pozo que podria tener reservas de hasta 500 millones de barriles de crudo, noticia
gue el presidente mexicano, Felipe Calderon, califico como el “mayor hallazgo de
petroleo en tierra de la uUltima década en el pais”. Calderdn recordd que este hallazgo
se suma a los recientes descubrimientos de petréleo en aguas profundas del Golfo de
México “que siguen teniendo mucho éxito y que vienen a fortalecer todavia mas las
reservas de hidrocarburos de Pemex”.

Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se
cotizé el pasado viernes 23 de noviembre en US$87,5/bl, lo que muestra un aumento
de 2,1% respecto a los US$85,8/bl registrados la semana previa. Por su parte, el
Brent aument6 0,8% para situarse en US$110,4/bl si lo comparamos con la semana
previa, cuando alcanz6 US$109,5/bl.

Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana cayo la semana pasada, al
cerrar en US$97,2/bl el viernes 23 de noviembre, lo que se traduce en un aumento de
1,3% con respecto a los US$95,9/bl registrados la semana previa. Entretanto, el
promedio anual de la cesta petrolera venezolana se ubica en US$104,0/bl.
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Tips Sectoriales

Renault se instalara en Venezuela. El vicepresidente para el Area Econdmica
Productiva, Ricardo Menéndez, asegurd que se han suscrito acuerdos con la empresa
francesa Renault “que se instalara en Venezuela, a partir de esta relacion que
tenemos". Las declaraciones se dieron luego de que se realizara la Ill reunién de la
comision bilateral de alto nivel Francia-Venezuela, en la cual "ambas naciones
discutieron temas de interés estratégico relacionados a la complementariedad en las
areas de energia, economia social, turismo, asi como la instalacion de la empresa
Renault en el pais", destac6é Menéndez.

Cae produccién de alimentos. De acuerdo con los datos publicados por el BCV en
el 3T2012, la produccion de alimentos, bebidas y tabaco registré una caida de 1% en
comparacion con el mismo periodo de 2011, por lo que dicho sector extiende a seis el
namero de trimestres consecutivos de contraccion. Los alimentos son un componente
primordial de la canasta de consumo del venezolano, por lo que una menor
produccion de los mismos, de no ser cubierta con importaciones, tendra un impacto
importante sobre la inflacion.

Llegaron los ajustes. Dos dias después que el presidente de Empresas Polar,
Lorenzo Mendoza, exigiera una revision de los precios de la harina de maiz
precocida, el ministro de agricultura y Tierras, Juan Carlos Loyo anuncio el
incremento de 46% en el precio del producto, que pasara a costar VEB 5,93/Kg.
Loyo también informé que el arroz blanco de mesa sera ajustado en 28,1%, al pasar
de VEB 5,62/kg a VEB 7,2/Kg, mientras que el café molido costard VEB 46,6/Kg,
24,2% mas que su precio anterior.

A descongestionar los puertos. Segun informé Pedro Castro, vicepresidente de
Bolivariana de Puertos (Bolipuertos), la flexibilizacion del traslado de carga pesada los
dias domingo y el traslado de contenedores vacios a zonas externas de los puertos
son algunas de las medidas destinadas a descongestionar los puertos de la Guaira y
Puerto Cabello. De acuerdo con Castro, “el incremento en las importaciones por la
temporada decembrina y la disminucién de la capacidad de almacenaje ha traido
como consecuencia dificultades en el manejo de la carga”

Efecto inmediato. Tras la aplicacién del plan de contingencia el puerto de La Guaira
registré un incremento de 40% en el despacho de carga, segun inform6 mediante una
nota de prensa la empresa Bolipuertos. De acuerdo con cifras oficiales, 3.350
contenedores salieron del puerto varguense la semana pasada, numero que se
encuentra por encima del promedio de 2.400 por semana que normalmente registra
Bolipuertos.
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9.000 medicamentos en la lupa. La Superintendente Nacional de Costos y Precios
(Sundecop), Karlin Granadillo, informé que el organismo que preside se encuentra
analizando los costos de los 9.000 farmacos que se comercializan en el pais para
determinar “si se regulan todos o se priorizan algunos”. Granadillo destaco el hecho
de que unos 3.000 medicamentos se encuentran regulados desde 2003, y no se
comprometio a dar una fecha para anunciar la regulaciéon de los farmacos.

Sidor en problemas por retraso de pagos. Durante dos dias las operaciones de
Sidor se mantuvieron al minimo debido a un paro de trabajadores en protesta por el
retraso en el pago de las utilidades y las fallas en los comedores. La operacién de la
planta fue reactivada luego de que dirigentes sindicales firmaran un acta de acuerdo
con la directiva de la empresa, en la cual esta se compromete a pagar las utilidades
gue debieron ser canceladas el 15 de noviembre.

Viviendas costardn VEB 83.000 en 2013. De acuerdo con la Propuesta de Ley de
Presupuesto de 2013, la inversion en la Gran Misidén Vivienda Venezuela seria de
VEB 29.900 millones para el afio préximo, recursos que seran canalizados a través
del Fondo Simon Bolivar para la Reconstruccion. Se espera que dicho fondo
administre los recursos aportados por Pdvsa y los provenientes de la gaveta
hipotecaria del préximo afio a fin de alcanzar la meta global de construccién que se
ubica en 360.000 unidades.

Tips Economia Mundial

Grecia se salva otra vez. Los Gobiernos de la eurozona y el Fondo Monetario
Internacional (FMI) acordaron finalmente un rescate global para Grecia a través del
desbloqueo de EUR 43.700 millones que la nacién helénica necesitaba con urgencia.
Unos EUR 34.400 millones seran desembolsados en diciembre, de los que EUR
10.600 millones seran destinados a financiar el presupuesto y EUR 23.800 millones
seran destinados a recapitalizar a la banca. Los EUR 9.300 millones restantes seran
pagados a Atenas en tres tramos a lo largo del 1T2013.

Mala racha. Las exportaciones japonesas han caido por quinto mes consecutivo,
afectadas por la débil demanda mundial y el boicot de los consumidores chinos, ante
la disputa territorial que mantienen los dos paises asiaticos por un conjunto de islas.
Las exportaciones totales cayeron un 6,5% en octubre respecto al afio anterior,
mientras que los envios a China, el principal mercado de exportacion de Japén,
cayeron un 11,6% (a/a) en octubre, tras un declive del 14,6% (a/a) en septiembre.
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UE sin acuerdo. Los dirigentes de la Union Europea (UE) abandonaron las
conversaciones sobre el presupuesto de la comunidad de naciones para el periodo
2014-2020 luego de que no se llegara a un acuerdo, y dias después de que se
rechazaran los recortes adicionales exigidos por el Reino Unido. Las discusiones se
retomaran a principios de 2013. La ultima vez que la UE celebr6 sus maratonicas
negociaciones presupuestarias, pasaron seis meses para que se llegara a un
acuerdo.

Pensando en negativo. De acuerdo con la Comision Europea, las empresas de
servicios de la UE se encuentran mas pesimistas que en 2009, dadas las pocas
posibilidades de que la regién retome en un corto plazo su senda de crecimiento. Los
datos de la ultima encuesta sobre la confianza de los industriales mostraron la lectura
mas deébil de actividad del sector servicios en 40 meses. En Alemania, la mayor
economia de Europa, la confianza de los industriales, medida a través del indice
Markit de manejo de compras (PMI), descendioé a 45,7; cualquier lectura por debajo de
50 es una sefial de contraccion.

China con un impulso de fin de afio. De acuerdo con los datos publicados por
HSBC, el indice de gerentes de compras de China (PMI) registrara un valor de 50,4
en noviembre, cifra que constituye una sefial adelantada de una expansién del sector.
La economia china es altamente dependiente del sector manufactura, por lo que un
crecimiento de dicho sector significaria un importante impulso de cara a fin de afo.

BCE: ¢regulador u otro fondo de ayuda? Durante un encuentro realizado en
Frankfurt reguladores y bancos europeos exigieron mayor claridad sobre el papel del
Banco Central Europeo (BCE) como supervisor. El consejero delegado del segundo
mayor banco aleman, Commerzbank, Martin Blessing, sefalé que entre las
principales preocupaciones esta la definicion de la funcion del BCE, saber si el BCE
se centrara en estabilizar los mercados o en proporcionar asistencia financiera por la
puerta trasera a los paises mas débiles de la eurozona.

Latinoameérica aun pasa hambre. Segun un informe presentado por la Organizacion
de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacion (FAO) entre 2010 y 2012
el hambre afectd a 49 millones de personas en América Latina, con un descenso de
solo un millon de personas (2%) respecto al trienio anterior. El descenso de los
afectados ha sido inferior al ritmo de crecimiento de la region, por lo que la FAO
sefiala que el problema no es la produccion, sino el acceso a los alimentos.

La independencia tiene sus costos. La regién esparfiola de Catalufia aun piensa en
su independencia, escenario ante el cual muchos empresarios se encuentran
preocupados por una eventual salida de la UE, aunque sea por un corto tiempo.
Sumado a ello, de independizarse, la regién tendria que afrontar por si sola sus
deudas, que alcanzan los EUR 85.000 millones y cuyo servicio alcanza los
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EUR 6.000 millones en 2013, por lo que probablemente necesitaria nueva ayuda de
un gobierno central.

Y el costo para Espafia. Una eventual independencia de Cataluiia también afectaria
a Espafa, especialmente a su balanza comercial, pues casi un tercio de las
exportaciones de la nacién ibérica proceden de la region Catalana. Las cuentas
fiscales espafiolas también se verian afectadas, pues Catalufia paga una cifra
estimada de EUR 16.000 millones méas de lo que recibe a cambio de Madrid. Por
altimo, Espafa perderia la quinta parte de su PIB y un territorio que ha atraido a mas
de 3.000 inversores internacionales, sin duda, un duro golpe.

Latinoamérica con buen clima para los negocios. El indice de Clima Econémico
(ICE) para América Latina subié de 4,8 puntos en julio a 5,2 en octubre, muy por
encima de los 4,4 puntos registrados en octubre de 2011, segun el estudio divulgado
por el centro brasilefio de estudios econémicos, Fundacion Getulio Vargas (FGV). El
indice es medido trimestralmente y tuvo en cuenta la evaluacién de 140 especialistas
de 18 paises.

Viernes verde. Segun datos de la Federaciéon Nacional de Minoristas de los EE.UU.
(NFR, por sus siglas en inglés), los ciudadanos de ese pais gastaron
US$59.000 millones en las compras previas a la navidad durante la semana del
popular “viernes negro”. De acuerdo con la NFR, el nUmero de compradores aumenté
9% con respecto al afio 2011, mientras que el gasto por persona promedio se ubico
en US$423 por dia, un incremento de 6% con respecto al afio anterior.

Tips Politicos

Otro tratamiento mas. Segun informd el presidente de la Asamblea Nacional,
Diosdado Cabello, el presidente Hugo Chavez viajo a Cuba para someterse a un
tratamiento en una camara hiperbarica que ayudara a la recuperacién de su salud
luego de padecer de cancer meses atras. Chavez pidid permiso a la AN para
ausentarse del pais, se espera que regrese antes del 10 de enero para su toma de
posesion y la presentacion del Plan de la Nacion 2013-20109.

Varias cabezas ¢mejor que una? Ante las pocas intervenciones que ha tenido el
presidente Chavez en la campafia de cara a las elecciones regionales, ya sea por
razones de salud o de agenda, han sido los integrantes de la Direccién Nacional del
PSUV los que se han echado al hombro la tarea de "vender" sus candidatos. La
cupula del PSUV, al mando de Diosdado Cabello, ha hecho en noviembre 5 visitas a
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las regiones para poner orden en los conflictos internos y dejar claro que quién esta a
cargo es el partido y no los candidatos.

Bastion rojo en peligro. Un sondeo realizado por Datanalisis en el estado Aragua
entre el 26 de octubre y el 3 de noviembre estima una intencién de voto para el
candidato de la MUD, Richard Mardo, de alrededor de 38%, mientras que le asigna al
candidato oficialista, Tarek El Aissami, una intencidon de voto de 35,1%. Al parecer la
mala gestion del gobernador saliente, Rafael Isea, y la imposicion de un candidato
“importado” estan complicando la opcion del chavismo para mantener la gobernacion
de ese estado.

Debate constituyente hasta el 30-nov. La jefa de Gobierno del Distrito Capital,
Jacqueline Faria, afirmé que a partir del 30 de noviembre se iniciara la fase de
sistematizacion de los aportes de quienes han atendido la convocatoria para participar
en el "debate constituyente para la construccion del plan de gobierno 2013-2019".
Faria negd que con ese plan de gobierno se pretenda cambiar toda forma de gobierno
gue no sea el del Poder Popular y record6 que la convocatoria se extendié a todos los
actores politicos.

Ya el pueblo dijo que no. La alcaldesa de Maracaibo, Eveling Trejo de Rosales, pidié
al Gobierno nacional respeto a la decision del pueblo venezolano que en 2007 dijo
"No" al referéndum constitucional, el cual pretendia convertir a Venezuela en un
estado comunal. "El 2 de diciembre del afio 2007 fuimos enfaticos cuando se nos
preguntdé si queriamos continuar siendo un Estado Federal o Comunal”, recordo la
alcaldesa.

Escuelas cerraran el 11 de diciembre. La ministra de Educacion, Maryann Hanson,
anuncié que como parte de la logistica para la elecciébn de gobernadores del 16 de
diciembre las clases seran suspendidas en las escuelas que sirvan como centros de
votacién a partir del 11 de diciembre. Hanson, resalté que en aquellos planteles que
no sean centros de votacion, las clases se mantendran con normalidad, mientras que
en aquellos en los que se suspendan las actividades se retomaran el martes 18 y
culminaran el viernes 21.

Queremos elecciones en abril. Ramén Muchacho, miembro de Primero Justicia y
candidato a la Alcaldia de Chacao (Miranda), denuncié que el poder electoral esta
cumpliendo una orden del presidente Hugo Chéavez, “cuya intencién es evitar la
eleccion de alcaldes para luego, con la idea inconstitucional de imponer el Estado
comunal, acabar con la descentralizacion”. Por su parte, Emilio Graterdn, alcalde de
Chacao, consideré que la suspension de esos comicios “es una muestra mas de la
intervencién del Ejecutivo en el poder electoral”.

Municipales para el 1S2012. El rector del Consejo Nacional Electoral (CNE), Vicente
Diaz, asever6 que las elecciones de alcaldes y concejos municipales seran
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convocadas, en los proximos dias, para el primer semestre de 2013. En relacion a
informaciones de prensa que sefialan que el CNE esta considerando cambiar la fecha
de las elecciones pautadas, inicialmente, para el 14 de abril, Diaz asegur6é que las
elecciones “se van a efectuar de acuerdo con los procedimientos establecidos,
apenas salga la convocatoria y el cronograma electoral”.

Un testigo por acto electoral. Desde el 26 de noviembre el CNE inici6 el proceso de
acreditacion de los testigos de las diversas organizaciones politicas y sociales que
participardn en los comicios regionales del 16 de diciembre. De acuerdo con la
resolucién aprobada por los rectores del CNE, en las elecciones del 16 de diciembre
"no se permitir4, por ninguna razén, mas de un testigo por candidato o candidata,
organizacion politica o alianza, grupo de electores, comunidad u organizacion
indigena, en un mismo acto electoral".

Otro llamado de justicia. El coordinador de Apoyo a las Regionales de la MUD,
Antonio Ledezma, exigié al Gobierno la liberacién de presos politicos y la amnistia
para los exiliados. "Una navidad sin presos politicos es un reclamo que lleva afios
planteandose (...) es insdlito que mientras Chavez solo pago dos afios de prision por
su responsabilidad, Oscar Pérez (ex diputado del Consejo Legislativo de Miranda)
esté padeciendo de un doloroso exilio por haber participado en una manifestacion
pacifica en 2009”, agreg6 Ledezma.

DD.HH.: Muchas denuncias, pocos procedimientos. La coordinadora juridica de la
ONG “Cofavic”, Dorialbys De la Rosa, asegur6 que solo el 3% de las denuncias sobre
violaciones de derechos humanos se concretan con acusaciones, mientras el resto
"no termina en nada". De la Rosa destacé que la situacion es un tema que el Estado
tiene que resolver, ya que el hecho de que una victima de un delito no vea que los
responsables son condenados, reduce su confianza en las instituciones, "y, por lo
tanto, va a omitir denunciar".

Chéavez “no se ve por ningun lado”. El candidato a la gobernacion del estado
Miranda, Henrique Capriles, pidi6 al presidente de la Republica, Hugo Chavez, dar la
cara ya que debe responder por las promesas que hizo en campafia y no ha
cumplido. "El Presidente ofrecid villas y castillas en la campafia, y ahora esta
desaparecido, no se le ve por ningun lado; y debemos recordar que prometio
soluciones en materia de seguridad, vivienda y empleo”, expresé Capriles.
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Tips Legislativos

En revision Ley de Consejos de Trabajadores. La Comision de Desarrollo Social de
la Asamblea Nacional (AN) realiza la revision de varios proyectos de Ley de Consejos
de Trabajadores antes de llevar la propuesta a la plenaria de la AN. La idea es que en
2013 arranque el proceso de discusion amplio, incluyendo a los trabajadores, y
aprobar la herramienta juridica el 1 de mayo. La Ley del Trabajo prevé la figura de los
Consejos de Trabajadores y da paso a la aprobacion de una ley especial que los
regule.

Esperan que el TSJ se pronuncie. Tras esperar durante casi diez meses un
pronunciamiento de la Sala Constitucional del Tribunal Supremo de Justicia, activistas
de Derechos Humanos y de gremios periodisticos acudieron nuevamente ante esa
instancia para solicitarle que revise el recurso de nulidad que interpusieron en enero
pasado contra la reforma del Reglamento de Interior y Debates de la Asamblea
Nacional. El nuevo reglamento de debates de la AN impide a los periodistas de los
medios privados ingresar al hemiciclo durante las sesiones del Parlamento.

Duelo en la FANB. Mediante decreto N° 9.296 publicado en la Gaceta Oficial N°
40.056 se establecieron tres dias de duelo en la Fuerza Armada Nacional Bolivariana
(FANB), por el accidente aéreo y el fallecimiento del mayor de la Aviacion Bolivariana,
José Marin Barrios. El accidente ocurrid durante las practicas con motivo del desfile
para el aniversario de la Aviacion Militar Bolivariana en la Base Aérea El Libertador
(BAEL), Palo Negro, Maracay, estado Aragua

Una ley para dar vida. Este 26 de noviembre entr6 en vigencia la Ley sobre
Donacién y Trasplante de Organos, Tejidos y Células en Seres Humanos. El
mencionado instrumento legal sefiala que toda persona mayor de edad civilmente
habil y a quien se le haya diagnosticado muerte encefélica, se presumira donante de
organo, salvo que existiese una manifestacion de voluntad contraria. El diputado por
el Partido Socialista Unido de Venezuela (PSUV), Oswaldo Vera reiteré que la ley, es
un instrumento para darle vida a los venezolanos y las venezolanas que se
encuentran en lista de espera para recibir un trasplante.
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