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Venezuela es considerada como uno de los paises con mayor variedad
de fuentes energéticas, esencialmente de hidrocarburos; las reservas de
petréleo y de gas son una muestra de ello. Durante décadas la principal
actividad econémica ha sido la extraccion de petréleo, lo que ha opacado
la importancia de otras ramas de actividad y de otras fuentes energéticas,
como el gas natural.

El gas en el El crecimiento continuo de la demanda mundial de energia, la disminucién

mundo de las reservas de petréleo y su alto efecto contaminante han estimulado
una transformacion gradual de la matriz energética mundial en favor del
posicionamiento de las energias consideradas mas limpias. Actualmente,
el gas representa casi la cuarta parte del consumo total de energia en el
mundo, con valores similares al consumo de energia procedente del
carbon y sdlo por detras del petroleo; por ende, la explotacion de este
recurso constituye una alternativa estratégica para Venezuela, tanto para
el consumo interno, como para la exportacion.
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Venezuela con La industria del gas natural en Venezuela es muy particular; las enormes

una posicion reservas de gas de la nacion nos colocan en el octavo lugar de la

privilegiada clasificacion por paises de las reservas probadas mundiales, con 195
millones de pies cubicos, al cierre de 2011. Sin embargo, poco provecho
se ha sacado de dicho potencial, en promedio s6lo el 47,8% de la
produccion se utiliza, y de esa produccion utilizada el 39,9% se ha
destinado al uso de la actividad petrolera y el 7,9% es arrojado.

Pocos paises tienen la oportunidad de estar entre los primeros 10 con
mayores reservas mundiales de gas natural. Sin embargo, el hecho de
tener reservas, encontrarse en una posicion geogréfica privilegiada y
contar con un acervo importante de capital humano en el area de
explotacion de hidrocarburos no han garantizado el desarrollo del sector

en el pais.
Produccion vs. Utilizacion de Gas Natural
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Fuentes: Menpet, Pdvsay Econalitica
¢ Qué se Varias son las condiciones, sefialadas por expertos en la materia, que
necesita? asegurarian un exitoso desarrollo de la industria gasifera.

1. La existencia de un mercado donde colocar el producto. Es
mucho mas factible a corto plazo colocarlo en el mercado
externo, hasta tanto no se modifiquen las existentes politicas de
subsidio a otras fuentes de energia como la gasolina o la
energia eléctrica, que las hace méas atractivas al consumidor
interno.

2. El desarrollo del potencial de produccion con miras a atender la
demanda. Esto viene de la mano con la inversibn en
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infraestructura apropiada para poder comercializar el potencial
de reservas que se posee.

3. Establecimiento de un marco legal e institucional que permita la
participacion de distintos agentes econémicos en el negocio,
brindando la suficiente seguridad juridica como incentivo a las
inversiones y garantizando un negocio rentable a través de un
adecuado régimen impositivo.

4. Determinacion de una adecuada politica de precios, que
garantice la rentabilidad sobre el capital invertido vy
competitividad en los mercados internacionales.

5. Fuentes de financiamiento que permitan, en caso de no contar
con recursos propios, garantizar el desarrollo de proyectos en el
area de produccion y diversificar el riesgo en el area de

exploracion.
¢Cual es la Venezuela, en su situacion actual, no cuenta ni siquiera con una
realidad? participacion fuerte y estable en el mercado interno, por lo que se ve

limitada y alejada de la posibilidad de convertirse en una potencia gasifera
para proyectarse hacia el mercado mundial. Por otra parte, nos
encontramos con una politica de precios fijos que limita la generacion de
ingresos y, por lo tanto, la disponibilidad de fondos para reinvertir en
nuevos desarrollos.

Un gran costo Al tomar en cuenta el precio de referencia Henry Hub® de Estado Unidos,

de oportunidad  se pudo calcular un ingreso potencial multiplicando el consumo anual® por
dicho precio y comparandolo con los ingresos declarados anualmente por
Pdvsa, para asi calcular la diferencia entre ellos, que en nuestro caso
resultaria en el costo de oportunidad por no ajustar los precios de
mercado interno.

LEl Henry Hub es un centro de distribucion en el sistema de tuberia de gas natural en Louisiana, Estados Unidos. Debido a su
importancia, da nombre al punto de fijacion de precios de futuros de gas naturales para contratos negociados en el New York
Mercantlle Exchange (NYMEX).

2vale la pena acotar que el consumo anual que se utiliza para los célculos estd compuesto solo por el 57,6%, ya que se aplica el
razonamiento de que, ante la estructura de consumo, no se considera acertado agregar para fines de contabilidad lo dirigido al
consumo interno de Pdvsa, es decir, el 42,4% para inyeccion.
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Costo de Oportunidad (MMUSS$)
2007 2008 2009 2010 2011 Total
Ingreso Potencial (Henry Hub) 75.392 60.952 26.447 28.410 21.496 212.698
Ingreso Potencial (precio 8353 11126 7.490 4.187  4.706 35.862
promedio del mercado interno
Costo de Oportunidad 67.039 49.826 18.957 24.223 16.790 176.836

Fuentes: Memoria y Cuenta Pdvsa 2012 y Ecoanalitica

Asi pues, se observa que en realidad los ingresos calculados por gas
desde 2007 deberian ser de US$212.698 millones; sin embargo, en
contraste con los ingresos estimados por ventas de gas en el mercado
interno, que son de US$35.862 millones, se genera un costo de
oportunidad de aproximadamente US$176.836 millones, situacién que
significa una disminucion de las potenciales entradas y, por lo tanto, de
nuestras fuentes de financiamiento para invertir en el desarrollo de la
industria gasifera y abandonar el estancamiento de la produccion.

Lainversion La falta de inversion privada en el sector debido a las restricciones legales
brilla por su y la insuficiente inversion del Estado son otros de los factores que limitan
ausencia el desarrollo de la industria. A pesar de la ejecucion de grandes proyectos

como Mariscal Sucre o Gas Anaco, los cuales han presentado
importantes retrasos, Pdvsa parece no otorgarle demasiada importancia a
estos proyectos, al invertir un tercio menos de lo originalmente previsto.
Nuestros calculos destacan un incumplimiento de 32% de inversion entre
los aflos 2006 y 2011.

Ademas, el alto riesgo que los inversionistas asocian a Venezuela, a la
hora de considerarla entre sus opciones, ha implicando una disminucion
de las fuentes de financiamiento.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19




EEUANALITI(A

WWA oanalitica.n

Informe Semanal |[Numero 31 Semana 11, Agosto 2012 |Pag.5

Inversion en Produccién Petrolera vs. Inversion en Gas
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Fuentes: Menpet, Pdvsay Econalitica

La La escasez de fuentes de inversion diferentes a las del Estado y la
infraestructura  €jecucion por parte de Pdvsa de inversiones por debajo de las
es lagran planificadas han conducido al estancamiento de la infraestructura
perjudicada necesaria para aumentar la produccién nacional de gas, lo cual, a su vez,

genera pérdidas que contabilizamos en US$10.306 millones por concepto
de gas desperdiciado que termina quemado y venteado a la atmdsfera.

Las pérdidas sefaladas aumentan aun mas, si consideramos la
ineficiencia que causa el déficit ya que, al tener que utilizar mayor
cantidad de combustibles liquidos en el sector eléctrico para asegurar su
funcionamiento, se disminuyen las posibles entradas de divisas por la
exportacion de dichos hidrocarburos e incluso nos acercamos cada vez
mas a la necesidad de importarlos.

Un entorno Nuestro entorno politico ha sido calificado negativamente desde 1999, lo
politico cual ha afectado el desempefio de todos los sectores, incluyendo el
adverso gasifero, y genera desconfianza entre los inversionistas a escala mundial.

Venezuela, como un pais en busca del “socialismo del siglo XXI”, se
considera una nacion con una calidad regulatoria baja, sin respeto ni
seguimiento de la misma, y donde existe muy poca confianza en las
politicas; por ende, se genera una gran inestabilidad.

Y el marco El régimen fiscal, por su parte, desincentiva ain mas las inversiones, ya
fiscal no ayuda que, en comparacion con otros paises, establece margenes de impuestos
y regalias demasiado altos, restandole atractivos al sector y haciendo que,
en general, el mensaje enviado a los inversionistas sea el de que
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perderan la mayor parte de las ganancias. Esto, junto con el hecho de que
se han concedido solo 20 licencias en mas de 11 afos, hace que la
situacion monopodlica sea mas critica y empeore la efectividad de la
industria gasifera.

Seguimos Aungue existe una demanda creciente de gas natural a escala mundial,
metiendo la es imposible considerar iniciar la incursion en los mercados
pata... internacionales de Venezuela con el déficit que actualmente existe en el

mercado nacional. Pese a que muchos paises participantes no tienen los
niveles de reserva de gas que posee nuestra nacidn, estos estan
desarrollando de forma acelerada el know how tecnolégico y comercial
gue nos falta, lo que les ha permitido establecer un muy claro
posicionamiento internacional.

Venezuela debe ajustar los precios inmediatamente, ya que, de lo
contrario, se crea un subsidio con grandes costos, sobre todo por el
financiamiento requerido. Ademas, si se quiere incentivar el consumo de
gas como combustible, deben retirarse gradualmente los fuertes subsidios
gue existen al consumo de otras fuentes de energia, como la gasolina.

En Ecoanalitica consideramos que para lograr la concrecion de nuestro
potencial desarrollo gasifero es necesario generar las condiciones que
incentiven la participacion activa de inversionistas nacionales vy
extranjeros que inyectarian a la industria un flujo importante de recursos
para el desarrollo de la infraestructura requerida para la produccién,
tratamiento, transporte y distribucion de gas natural en el pais; de esta
manera se logrard atender el mercado nacional y se podra monetizar
nuestras reservas de gas y convertirlas en desarrollo econémico y social
sostenible. Asimismo, pensamos que es imprescindible una profunda
revision de las practicas que se estan llevando a cabo en materia de
planificacion, inversiones, operacion y gestidon con el fin de buscar la
sostenibilidad del sector.

Si Venezuela no reacciona, las reservas de gas probadas quedaran como
un parque emblematico para nuestros hijos y para la humanidad.
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Tips Economicos

Canasta alimentaria disminuyo en 0,5% en julio. Segun las cifras publicadas por el
Instituto Nacional de Estadistica (INE), el valor de la canasta alimentaria se ubic6 en
VEB 1.822,3 en el mes de julio, lo que se traduce en una disminucion de 0,5%
respecto al mes previo y en un aumento de 15,6% respecto a julio de 2011; esto
significa que en un afio la canasta alimentaria reglamentaria aumentd VEB 304,1.
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Salario minimo cubre 97,7%. Todo lo anterior se traduce en que el salario minimo
sigue siendo insuficiente para adquirir los alimentos basicos, ya que un trabajador que

devenga un salario minimo de VEB 1.780,5 puede comprar 97,7% de la cesta que
calcula el INE.

CanastaBasica Normativa Vs. Poder adquisitivo del salario minimo

I Canasta alimentaria de los trabajadores (CAT)
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Fuentes:INE y Ecoanalitica

Valencia con la mayor variacion. Los resultados geogréaficos muestran que el
dominio con mayor variaciéon de la Canasta Alimentaria Normativa fue la ciudad de
Valencia (1.1%), seguida de Barquisimeto (0,9%), Maracaibo (0,6%), San Cristobal
(0,4%) y Maracay (0,3%).

En 2013, adiés al 4,30. Bank of America prevé que para 2013 las autoridades
venezolanas devallen la moneda para poder cubrir de mejor manera el desequilibrio
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fiscal que presenta la nacion. De acuerdo con el ultimo informe de la institucién sobre
Venezuela, de resultar reelecto Chavez, el Gobierno podria unificar el tipo de cambio
Cadivi y Sitme y luego incrementar progresivamente el precio del délar hasta un tipo
de cambio de 7 VEB/US$ hacia finales de 2013.

Mas “socialismo” y mas “inversion social”. El ministro del Poder Popular para la
Planificacion y Finanzas, Jorge Giordani, destac6é que el segundo plan socialista,
propuesto por el presidente de la Republica, Hugo Chavez, prevé una inversién social
superior a los US$600.000 millones para los proximos seis afos, o que impulsara el
crecimiento de la economia entre un 5% y 6%; el monto, de acuerdo con Giordani, es
parecido a lo que se ha invertido en los ultimos 10 afios.

La formula del crecimiento. De acuerdo con el Ministro de Finanzas, el aumento de
la “productividad social’, de la mano con una mayor inversion social, ha sido el
principal catalizador para el crecimiento de la economia venezolana; por lo tanto, de
llevarse a cabo el segundo plan socialista "el crecimiento entre 5% al 6% es
perfectamente factible”, sobre todo ahora que Venezuela puede aumentar
sustancialmente su capacidad productiva dado su ingreso como miembro pleno al
Mercado Comun del Sur (Mercosur).

Las exportaciones van en picada. De acuerdo con cifras del Instituto Nacional de
Estadistica (INE), las exportaciones no petroleras han sufrido una fuerte caida durante
los dltimos siete afios; de los US$7.200 millones que se exportaban en 2005 se paso
a exportar US$3.200 millones en 2011, un 55,5% menos. Se prevé que esta
tendencia continte, ya que factores como las restricciones cambiarias, los controles
de precios, las trabas burocraticas y la sobrevaluaciéon de la moneda siguen
acentuando el deterioro de las exportaciones.

Menos inflacion a punta de importaciones. A pesar de que voceros del Gobierno
han festejado la desaceleracion de la inflacion durante los ultimos meses, pareciera
pronto para celebrar. La tendencia a la desaceleracién de los precios ha venido
acompafada de un alza importante de las importaciones, lo que ha permitido
aumentar la cantidad de productos en los anaqueles y contener la inflacidn, algo que
ha sido sostenible solo con altos precios del petréleo, pero que podria poner en
peligro el consumo a futuro cuando nos enfrentemos a escenarios adversos y el
aparato productivo nacional no pueda reaccionar.

Venezuela es autosuficiente. Por lo menos en cuanto a la produccion de alimentos,
asi lo asegur6 el presidente Hugo Chavez, quien detallé que el pais produce 70% del
ganado bovino, 70% de leche, 100% de hortalizas, verduras y frutas y 80% del pollo
gue consumen los venezolanos, "hoy el consumo per capita se ha duplicado en
muchos rubros” precisé el mandatario.

Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, Piso 5, Ofic. 5E, Caracas 1060 / Tif.: (0212) 266.90.80 Fax: (0212) 266.51.19




ECOANALITICA

WWW.E

Informe Semanal |[Numero 31 Semana 11, Agosto 2012 |Pag.9

Aumenta el consumo de rubros controlados. De acuerdo con Karlin Granadillo,
superintendente de Costos y Precios (Sundecop), la nueva regulacion de precios ha
generado un repunte en el consumo de los 19 rubros basicos con precios fijados en
marzo, lo que ha demostrado que esos productos pueden venderse por debajo del
precio que tenian y manteniendo margenes de utilidad en el sector productivo.

Aprobados VEB 18.600 millones en créditos adicionales. La semana pasada
fueron aprobados por la Asamblea Nacional (AN), VEB 16.800 millones para atender
gastos de personal en 11 despachos, VEB 342,9 millones para hacer frente a los
compromisos laborales del Ministerio Publico y la Defensoria del Pueblo, mientras que
VEB 1.010 millones se orientaran a la cancelacion de deudas y subsidios por parte del
Ministerio de Transporte Terrestre y VEB 400,2 millones se destinardn a la
construccion de siete sedes de la Universidad Nacional de la Seguridad.

Créditos adicionales se ubican en VEB 84.300 millones. La expansion del gasto
publico se ha traducido en insuficiencias presupuestarias en los entes oficiales y las
empresas estatales, por lo que el Ejecutivo ha tenido que gestionar mas créditos
adicionales. En lo que va del afio los créditos adicionales (y, por lo tanto, el gasto
adicional) para el Gobierno central se ubican en VEB 84.300 millones, lo que supera
en 16% lo autorizado por dicha via durante 2011.

Venezuela: el pais con mas reclamos ante el Ciadi. Venezuela se ha convertido en
el pais con mas demandas en curso ante el Centro de Arreglo de Diferencias
Relativas a Inversiones (Ciadi), luego de que se introdujeran cuatro nuevos reclamos
dias antes de hacerse efectivo el retiro del pais del mencionado organismo. A la
fecha, Venezuela es el pais con méas casos pendientes bajo la convencion Ciadi (24),
la mayoria por parte de empresas extranjeras que exigen indemnizaciones por la
nacionalizacion de sus activos.

Sudeban auditara transacciones Sitme. La Superintendencia de Bancos (Sudeban)
comenz6 a auditar las transacciones efectuadas en el Sitme, mecanismo que ha
permitido la negociacién de US$20.175 millones desde su creacién en 2010. El
organismo ha iniciado las inspecciones en distintas entidades financieras, y les exige
detalles de todos los eslabones de la cadena de cada operacion que supervisa; por
ahora, las empresas pueden obtener a través del Sitme un maximo de US$350.000 al
mes.

Tasas de interés. La tasa de interés activa en la primera semana del mes de agosto
fue 15,9%, cayendd 1,2 puntos porcentuales respecto a la semana previa. Por su
parte, la tasa de depdsitos a plazo se mantiene desde finales de julio del afio pasado
en 14,5%, mientras que la tasa de depoésitos de ahorro tampoco ha presentado
variacion alguna desde noviembre 2011, ubicAndose asi en 12,5%.
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Reservas internacionales. Las reservas internacionales disminuyeron 2,3% al pasar
de US$26.594 millones durante la primera semana del mes de agosto a US$25.995
millones en la segunda semana del mes de agosto, monto que, comparado con el
registro del mismo periodo del afio anterior, muestra una disminucién de 13,8%.

Liguidez monetaria. La liquidez monetaria (M2) cayé 0,2% en la primera semana de
agosto con respecto a la semana inmediata anterior, al ubicarse en VEB 530.363,6
millones. M2 ha aumentado 52,5% con relacién al mismo periodo de 2011.

Lo negociado por el Sitme. En lo que va de afio se han negociado US$6.354
millones a través del Sitme, con un promedio diario de US$37,7 millones, bajo un tipo
de cambio implicito de 5,3 VEB/US$; esto representa un incremento de US$1.333,8
millones (26,6%) respecto al mismo periodo de 2011, cuando se transaron
US$5.020,4 millones. En la segunda semana de agosto se negociaron US$220,6
millones, US$42,6 millones mas que la semana previa cuando se tranzaron US$178,0
millones, con un promedio diario de US$44,1 millones

Tips Petroleros

OPEP reporta baja en la produccién de Venezuela. Segun el informe del cartel, la
produccion venezolana de crudo mostré una nueva baja en julio, ya que, segun las
cifras suministradas por las fuentes secundarias, produjo 2,37 millones de barriles
diarios (mb/d) en julio, 2,4% menos que los 2,43 mb/d producidos en julio de 2011. La
OPEP también informo que la produccién se mantuvo sin variaciones respecto a junio
y que la produccion reportada directamente por el pais para el mes de junio fue de
2,81 mb/d, el mismo volumen que en mayo pasado.

Produccién estancada en el 1S2012. En informes anteriores de la OPEP se advertia
un incremento en la produccion venezolana que rozaba los 41.000 barriles diarios
(kb/d), pero todo indica que hubo una correccién en las cifras suministradas a la
organizacion; sin embargo, en todo caso estos volumenes son inferiores a los que ha
seflalado Pdvsa en varios de sus comunicados que sefialan un incremento de
120 kb/d, aproximadamente, como se afirmé en abril. La OPEP también indica que la
cifra que reportan las organizaciones es de 2,3 mb/d.

La meta se aleja en Colombia. Otro aspecto que menciona el informe se refiere a la
imposibilidad que tiene Colombia para alcanzar su meta de produccion de 1 mb/d,
debido a los actos de sabotaje a la infraestructura petrolera y a deslizamientos de
terrenos.
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Otra vez en US$100/bl. La cotizacion del crudo venezolano cerré la semana pasada
por encima de US$100/bl. ElI Ministerio de Petrdleo y Mineria informé que este
comportamiento obedece a los datos favorables sobre la economia de Estados
Unidos, la preocupacion por los suministros causada por el huracan Ernesto y una
disminucién de las tensiones politicas en el Medio Oriente.

Exterran y Pdvsa llegan a un acuerdo. La estatal venezolana alcanzé un acuerdo
amistoso con el grupo Exterran Holdings para la adquisicion de los activos de la
empresa en Venezuela y los arreglos de los reclamos derivados de la nacionalizacion
de los bienes y actividades de esa empresa. Las partes acordaron que la
compensacion sera de US$442 millones, de lo cual se pagara 40% al cierre de la
operacion y el saldo remanente en cuotas iguales pagaderas a lo largo de un plazo de
4 afos.

Mas platica para el fondo chino. El presidente Chavez anuncié un nuevo tramo de
US$5.000 millones del Fondo Chino, del cual Venezuela aportara US$2.000 millones,
gue se cancelaran con la cuota petrolera. "Aqui no hay nada regalado”, aseguro. El
convenio se hara efectivo este mes.

Y vuelven los problemas laborales. Los 20.000 obreros de las empresas
contratistas de Pdvsa no han cobrado el aumento salarial de VEB 30 diarios del
contrato colectivo firmado hace dos semanas, afirmo el dirigente sindical, José Bodas.
Bodas agregdé que la petrolera no ha incrementado el sueldo ni la tarjeta de
alimentacion a 30.000 técnicos y profesionales propios, y recordd que 23 trabajadores
del Zulia llevan 53 dias de vigilia en Pdvsa-La Campifia para reclamar la promesa de
incorporar 1.200 obreros a la ndmina de la empresa por la nacionalizacion de 11
muelles a finales de 2010.

Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se
cotiz6 el 10 de agosto en US$92,8/bl, lo que muestra una subida en la cifra de 4,5%
respecto a los US$88,8/bl registrados la semana previa. Por su parte, el Brent subio
en 5,0% para situarse en US$111,2/bl, si lo comparamos con la semana previa,
cuando alcanz6 US$105,9/bl.

Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana subi6 la semana pasada,
al cerrar en US$100,6/bl el viernes 10 de agosto, lo que se traduce en un aumento de
4,0% con respecto a los US$96,8/bl registrados la semana previa. Entretanto, el
promedio anual de la cesta petrolera venezolana se ubica en US$105,5/bl.
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Tips Sectoriales

Cartera de créditos registra un incremento de 53,2%. De acuerdo con cifras
publicadas por la Superintendencia de Bancos (Sudeban) la cartera de créditos del
sistema bancario alcanz6 los VEB 330.842 millones, una variacion de 53,2% con
respecto a julio del afio pasado cuando se ubic6 en VEB 200.016,4 millones.
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Los activos totales de la banca registraron una variacion de 4,4% en comparacion
con el mes de junio, al cerrar en julio en VEB 732.635,8 millones, un monto superior
en 51,6% en comparacion a los VEB 483.182 millones de julio de 2011.

Las inversiones en titulos valores del sector bancario se ubicaron en VEB 206.415
millones en julio, representando el 28,2% del activo total, y reflejando un aumento de
3,4% en comparacion con el mes anterior, cuando se ubicaron en VEB 199.668
millones. En comparacion con el cierre del mes de julio de 2011, el saldo de las
inversiones en titulos valores experimentd un alza de 67,1%.

Las captaciones del publico alcanzaron los VEB 610.163 millones al cierre del mes
de julio, un incremento de 3,8% en comparacion al mes anterior. En relacion con el
mes de julio de 2011, las captaciones del publico se incrementaron 56,8%.

Los depodsitos a plazo contintian en caida libre, al ubicarse en VEB 3.681 millones
al finalizar julio, con una participacibn de apenas 0,6% respecto al total de las
captaciones del publico, experimentando un descenso 12,1% con respecto al mes
anterior, y de 69,8% con respecto al mismo periodo del afio pasado.

Inseguridad alimentaria. A pesar de la retérica del Gobierno, de acuerdo con las
cifras del INE, hasta mayo habian ingresado al pais 438.420 toneladas de arroz que,
al compararlas con las 249.440 toneladas que se importaron durante todo 2011,
significan un aumento de 75,6%. Las importaciones de arroz provienen principalmente
de Estados Unidos. Ese pais exportdé a Venezuela en 2011 99.973 toneladas del
rubro, mientras que en los primeros cinco meses de este afio envid
234.110 toneladas. La diferencia es de 134% mas que el afio pasado. Argentina figura
como el segundo proveedor de arroz de Venezuela.

Otro golpe para el sector farmacéutico. En lo que va de afio las autoridades han
implementado una serie de medidas que le han quitado al sector el trato de
"prioritario”. La semana pasada las empresas y los laboratorios farmacéuticos vieron
como el Ejecutivo nacional ubicé en la lista 2 de Cadivi el 70% de los productos
terminados e incrementd asi los requisitos para realizar las importaciones. La Camara
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de la Industria Farmacéutica (Cifar) cuestion6 la medida y lamenté que las
autoridades no hayan consultado a las compafiias del sector.

Se alargan los tiempos para importar medicinas. Debido a los cambios en las
partidas arancelarias, la importacion de medicamentos sera mas dificil segun, la
opinion de distintos actores del sector farmaceéutico. La resolucion interministerial que
desplazé a la lista 2 de Cadivi buena parte de los medicamentos, en la préactica
significa que ahora las empresas deberan tramitar los certificados de no produccion
(CNP). De acuerdo con las estimaciones del sector, el proceso de importacién puede
extenderse entre 30 dias y 60 dias adicionales debido a lo engorroso que es obtener
ese documento.

Déficit de vivienda se ha duplicado. El presidente de la Camara Inmobiliaria de
Venezuela, Aquiles Martini Pietri, sostuvo que al principio de la revolucion bolivariana
el déficit se calculaba mas o menos entre 1.000.000 a 1.500.000 viviendas, hoy en dia
la misma Mision Vivienda cens6 mas de 2.750.000 viviendas de déficit, lo que quiere
decir que en estos ultimos 13 afios el déficit de viviendas se ha duplicado. A esto se
suma que los constructores privados cada vez aportan menos viviendas.

Venta de alimentos cayd a nivel mas bajo en tres afios. Segun el informe de
Tendencias de la Camara Venezolana de la Industria de Alimentos (Cavidea), las
ventas de alimentos basicos disminuyeron 4,3% en junio pasado. Es la caida mas
acentuada en los ultimos tres afos. El informe detalla que el volumen de toneladas
comercializadas por las empresas procesadoras del sector agroindustrial lleva 16
meses de contraccion continua. El congelamiento de precios y el alza de los costos de
produccién han hecho que siga la disminucién de las ventas del sector agroindustrial.

Los precios controlados suben mas en las regiones. Las cifras del BCV indican
gue la politica de control de precios no se cumple a cabalidad en el pais. En las
regiones, el indice de precios al consumidor de los bienes controlados se incremento
mas que en la capital, e incluso por encima del promedio nacional de 7% entre enero
y julio. Barquisimeto es la ciudad que presenta el mayor aumento de precios de los
bienes controlados, con una variacion de 8,4% en siete meses, seguida por Maturin,
con una inflacion de 8,2% y Maracay con 7,7%.

La guinda: congestion en puertos. La congestion que presentan los puertos
venezolanos se ha convertido en una nueva barrera para el ingreso de mercancia al
pais. Empresarios temen que los productos navidefios no lleguen a tiempo para la
temporada en vista de la situacion de puertos como el de La Guaira y el de Puerto
Cabello. Una embarcacién que normalmente debe demorar 20 dias o 30 dias, esta
tardandose mas de dos meses y se prevé que cuando aumente el trafico de carga
sera aun peor.
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Industria avicola busca exportar. La industria avicola venezolana esta en
negociaciones para exportar huevos a México, luego de que se descubrié la influenza
aviar y se vieran en la necesidad de sacrificar 10 millones de gallinas. Francisco
Tagliapietra, presidente de la Federacion Nacional de Avicultores, recordé que por
resolucién de los ministerios de Alimentacion y de Agricultura toda exportacion de
alimentos béasicos debe ser autorizada mediante la solicitud de certificados de
produccion y la revisién de los protocolos sanitarios, de lo contrario, esta prohibida la
venta al exterior. El sector avicola estaria en capacidad de exportar a México cerca de
100.000 cajas de 360 unidades cada una para atender la contingencia.

Tips Economia Mundial

Adios Londres 2012 y de nuevo a la realidad. ElI Banco de Inglaterra corrigio su
prondstico de crecimiento a casi cero, muy por debajo del 0,8% que predijo en mayo y
del 2% que se estim6 hace un afio. Los nuevos datos muestran que la recesion en
ese pais se ha profundizado y, aunque las cifras de inflacion muestran un prondstico
por debajo de las metas para los proximos tres afios, el gobernador del Banco,
Mervyn King, ha descartado un recorte en las tasas de interés, por lo menos en el
corto plazo, y hasta que “las nubes de tormenta” dejen de llegar de la eurozona.

Francia: de nuevo en recesion. De acuerdo con cifras del Banco Central Franceés, el
producto interno bruto (PIB) de ese pais se contraera un 0,1% durante el 3T2012. Si
se confirman dichas proyecciones, Francia estaria oficialmente en recesion, al
acumular dos trimestres consecutivos de descenso en su PIB. Se revisaron las
previsiones de crecimiento para 2012 hacia la baja, el PIB para este afio crecera un
0,3%, frente al 0,4% de prevision del mes pasado y el crecimiento para 2013 se
corrigio de un 1,7% a 1,2%.

Y Alemania ¢por el mismo camino? La produccion industrial en Alemania cayo
0,9% en junio y registr6 durante el 272012 una variacion anualizada de -5,9%,
superior a su ritmo de caida de los ultimos 12 meses, arrastrada por una brusca caida
en la produccion del sector construccion; mientras tanto, los problemas en la
eurozona siguen empeorando, ya que no hay un soporte real a corto plazo ni un plan
de largo plazo para superarlos. Parece que la debilidad en la zona estd empezando a
tener un efecto negativo mas severo en la economia alemana.

Comision Europea: el silencio de Espafia, una buena sefal. La Comision Europea
califica de "buena noticia" que Espafia no haya solicitado al grupo la ayuda de
emergencia de hasta EUR 30.000 millones disponible para la banca y ha insistido en
gue "el plan siempre ha sido" realizar el desembolso en octubre, mes en el que la
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comision concluird su analisis sobre el sistema financiero espafiol, el cual busca
despejar las dudas sobre dicho sector y determinar sus necesidades de saneamiento.
Mientras tanto, Espafia debera valerse por si sola o solicitar la ayuda de emergencia,
ateniéndose a las consecuencias.

Los ultimos recortes afectardn aun mas la economia espafiola. El Fondo
Monetario Internacional (FMI) duplicé la caida estimada del PIB de Espafia para 2013
de -0,6% a -1,2%, luego de los nuevos recortes anunciados por el presidente espafiol
Mariano Rajoy. Los analistas del FMI consideran que las medidas a través de las
cuales el Gobierno espafiol busca recortar el déficit “estan muy bien escogidas para
minimizar el impacto en el crecimiento”, aunque advierten que se necesitaran “mas
medidas” para alcanzar la meta deficitaria en 2014.

Una gran venta de jardin para pagar deudas. El Gobierno italiano va a poner a la
venta 350 inmuebles histéricos propiedad del Estado y que se encuentran vacios. Asi
lo anunciaron el presidente del Ejecutivo, Mario Monti, y su ministro de Economia,
Vittorio Grilli, quienes sefialaron que a través de la medida se prevé inyectar en las
arcas publicas entre EUR 15.000 millones y EUR 20.000 millones anuales de manera
de reducir la deuda publica hasta que represente el 100% del PIB, 23 puntos
porcentuales por debajo de donde se encuentra actualmente.

“Exceso de solidaridad”. Para el ministro aleman de Asuntos Exteriores, Guido
Westerwelle, “el euro y Europa estan amenazados, no solo por la falta de solidaridad,
sino también por el exceso de solidaridad”, declaraciones que hacen referencia al
rechazo que mantiene Alemania ante la posible creacion de los eurobonos, medida
que, segun Westerwelle, implicaria la “colectivizacién de la deuda” e incentivaria a los
paises en apuros a no asumir sus compromisos con la suficiente seriedad.

La economia japonesa frena su crecimiento. De acuerdo con datos difundidos por
el Gobierno japonés, la caida de las exportaciones y el débil consumo interno han
contribuido a la desaceleracién del crecimiento de ese pais. Japon registré durante el
272012 un crecimiento interanual de 1,4%, un fuerte descenso ante un primer
trimestre que mostré una tasa de crecimiento de 5,5%. La apreciacién del yen y el
estancamiento de China y la Unién Europea han sido las principales causas de la
desaceleracion de la economia nipona, aun lastrada por el gasto de reconstruccion de
las regiones asoladas por el tsunami del afio pasado.

Los cereales por las nubes. La persistente sequia y la ola de calor por la que
atraviesan Estados Unidos y Rusia han afectado de manera considerable los cultivos
de cereales, por lo que los precios internacionales del rubro se han disparado y
aumentado un 50% desde junio. Las alarmas ya se han activado y funcionarios del
G20, grupo que reune a las principales economias mundiales, analizardn si es
necesario activar un mecanismo de emergencia conocido como el Foro de Respuesta
Réapida a fin de evitar crisis similares a las de 2008.
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Biocombustibles, de solucién a problema. La agencia de Naciones Unidas para la
Alimentacion y la Agricultura (FAO) le ha pedido a los Estados Unidos suspender su
produccién de biocombustibles, los cuales ocupan el 40% de la cosecha de cereales.
Si se sigue cumpliendo con la cuota establecida en la legislacidon vigente de ese pais,
podria acelerarse una crisis alimentaria mundial.

Tips Politicos

Ni un paso atras. Durante un acto de campafia en el estado Carabobo, el presidente
Hugo Chéavez asegurd que busca la reeleccion para un cuarto mandato consecutivo,
que le permitiria alcanzar 20 afios en el poder, con el fin de "traspasar la barrera de la
irreversibilidad" y hacer que la revolucion socialista que encabeza "no tenga vuelta
atrds". De acuerdo con el mandatario, aun queda mucho por hacer, “si yo creyera que
ya hicimos todo o casi todo (...) yo me iria a descansar" sefiald.

Ocariz: se necesita un presidente que trabaje por las regiones. El candidato a la
gobernacion del estado Miranda, Carlos Ocariz, durante un recorrido por caserios del
estado Miranda, hizo un llamado de atencion al Gobierno nacional y le reprochd la
falta de apoyo y el descuido de las necesidades basicas de los pobladores. Para
Ocariz los venezolanos requieren tener un presidente "aliado que trabaje por las
regiones sin ningun tipo de exclusiéon”.

Y escuche a las comunidades. Ocariz, también coordinador de activismo del
Comando Venezuela, comentd que, de cara a las elecciones presidenciales, la
organizacion se enfocara en las zonas mas populares del pais, "sitios donde desde
hace muchos afios se les ha hecho promesas incumplidas”, con la finalidad de
conocer las fortalezas y debilidades de cada comunidad, y poder plantear soluciones
concretas y no promesas orientadas a "cosas efimeras y utépicas”.

Capriles: "fuera del petréleo no tenemos ninguna fuente de ingresos". El
candidato presidencial de la Mesa de la Unidad Democratica (MUD), Henrique
Capriles Radonski, sefial6 durante una asamblea realizada en Mucuchies (estado
Mérida) que “fuera del petrdleo, no tenemos ninguna fuente de ingresos importante".
Para el candidato opositor, la Venezuela del futuro puede ser una potencia turistica y
agricola; por ende, las politicas del Gobierno deberian estar destinadas a impulsar la
produccion nacional y no a promover las importaciones de bienes, cosa que
actualmente ocurre.
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Capriles propone apoyar alos productores del campo. Durante un recorrido por el
estado Trujillo, el candidato presidencial Henrique Capriles resaltdé la necesidad de
brindar a los productores del campo seguridad juridica y personal, asi como la
infraestructura y la asistencia técnica de la que carecen. El candidato de la MUD
criticd al Gobierno por perjudicar a los productores a través de la “excesiva
importacion de alimentos", y ratificé que su plan es garantizar que en Venezuela se
retome la produccién nacional.

Antes de correr, hay que gatear. Capriles también sefial6 que hay que satisfacer las
necesidades basicas de los venezolanos antes de dedicarse a explotar otras areas,
una clara referencia a las intenciones del actual Gobierno de construir una fabrica de
satélites en territorio nacional. Para el candidato presidencial, el Gobierno debe
preocuparse primero por lo basico, como la produccion de alimentos, sector que, en
su opinién, ha estado abandonado a tal punto, que el pais se ha visto en la necesidad
de importar alimentos.

Los trabajadores con Capriles. El Frente Unitario de Trabajadores de Venezuela
(Futv), brazo politico de la Confederacion de Trabajadores de Venezuela (CTV), se
unira a las labores de la camparia electoral del candidato Henrique Capriles Radonski.
José Torres, director de organizacion de la CTV, sefialé que esa es la "Unica forma
legal que tienen los trabajadores para raspar al patron que tenemos", Torres agrego
que el primer mandatario actual no discute contratos colectivos, ni garantiza la
seguridad individual y pretende mermar la labor de los sindicatos con la creacién de
los consejos de trabajadores.

Oficialismo con 700.000 nuevos militantes. La Juventud del PSUV (JPSUV) ha
concluido con la inscripcion de nuevos militantes para su organizacion con un saldo
de cerca de 700.000 nuevos inscritos, asi lo hizo saber Herick Rangel, coordinador de
la JPSUV, quien destacé que en los estados gobernados por la oposicion se
registraron mas inscritos en el PSUV. Rangel también sefialé que la primera mision de
los nuevos militantes sera la aplicacion del llamado 1x10 de manera de garantizar la
victoria el 7 de octubre.

Un nuevo plan de batalla. Tras inaugurar el Centro Comercial Bicentenario, ubicado
en Caracas, Yy luego de insistir nuevamente en la necesidad de captar el voto de la
clase media, el presidente de la Republica y actual candidato a la reeleccion, Hugo
Chavez, anunci6é que la nueva estrategia electoral a aplicar, por lo menos en lo que
resta de campafia, no se basard solo en “actos en la calle y grandes
concentraciones”, sino en “reuniones sectoriales"”, en las cuales el “proyecto nacional
Simon Bolivar sera el foco de discusion”.

Barinas: 270.000 votos para Chavez. Adam Chavez, gobernador del estado Barinas
y hermano del candidato a la reeleccibn Hugo Chavez, aseguré que su entidad
aportara 270.000 votos de los 10 millones con los que, segun él, sera reelegido su
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hermano. El gobernador de Barinas afirmé no estar confiado del triunfo, razon por la
cual el Comando Carabobo debe trabajar para motivar a los electores a que participen
libre y democraticamente en el proceso de votaciones del 7 de octubre.

Borges: el presidente presenta ofertas recicladas. El diputado a la Asamblea
Nacional, Julio Borges, coordinador nacional de Primero Justicia, presenté durante
una rueda de prensa un “rosario de ofertas” de obras de infraestructura hechas por el
candidato Hugo Chavez a lo largo de su mandato y que ahora recicla como nuevas
promesas electorales. Para el diputado es una gran mentira que Chavez ofrezca
terminar en los proximos seis afios las obras que no se han culminado en 14 afios.

Error dedocratico. Las primarias han sido descartadas por el PSUV. El partido de
Gobierno ha anunciado que los candidatos a las gobernaciones y alcaldias seran
impuestos, y aunque para algunos, como Aristébulo Istdriz, vicepresidente del PSUV-
Vargas, no hay "nada mas democréatico que Hugo Chavez", otros consideran que
adelantar la designacién a dedo de los “caudillos regionales” puede ser un error, ya
gue la prioridad es garantizar la eleccion presidencial. Puede distraer la atencion de la
meta de octubre, especialmente si el candidato genera controversia y pugnas en las
bases.

Gobernaciones tendran que esperar por candidaturas. Catorce gobernadores
tendrdn que esperar por la decision de Miraflores para poder postularse a reeleccion.
El oficialismo se centrard en la reeleccion de Chavez, en busca de una victoria en
octubre que le dé mas tiempo a la consolidacién del proceso politico “revolucionario” y
sea también un trampolin para la reeleccion de varios de sus caudillos. Mientras tanto,
la orden es evitar asociar el nombre del lider con gestiones pésimas en los estados
gobernados por el PSUV, algo que le restaria fuerza a su campainia.

Capriles: lo unico que quiero es que trabajemos mas. A través de un mensaje
televisado, el candidato presidencial Henrique Capriles se comprometié a respetar y
valorar el trabajo de los empleados publicos y asegur6é que en su gobierno "no habra
persecuciones y jamas un funcionario publico sera obligado a vestir con el color de un
partido”. “Yo lo Unico que quiero exigir es que todos trabajemos mas y mejor por
nuestro pueblo”, expresé el candidato.

Tips Legislativos

Obligan a notificar costos y precios de medicamentos. En la Gaceta oficial
n°39.986 que circulé el 16 de agosto, la Sundecop public6 una providencia
administrativa en la cual se establece la obligacion de notificar a esa instancia los
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costos y precios de los medicamentos. El articulo 1 de la providencia sefiala que
aguellos sujetos a la Ley de Costos y Precios Justos que produzcan, importen,
distribuyan y/o comercialicen medicamentos deberan notificar la informacion contable
referida a los costos del ejercicio fiscal 2011, asi como los del 1S2012.

El articulo 4 indica que los sujetos de aplicacién de la Ley deberan suministrar a
través del Sistema Automatizado de Administracion de Precios (Sisap) toda la
informacion requerida referente a "Informacion general de la empresa, Notificacion de
Costos y deméas datos alli asociados".

Firmada reforma de Ley de Timbres Fiscales. Rafael Isea, gobernador del estado
Aragua, aprobé la reforma de la ley de timbres de la entidad. Isea no detall6 ningun
aspecto sobre el contenido de la reforma, ni la fecha de la publicacion del texto legal.
Empresarios de la entidad se mantienen a la expectativa y esperan la divulgaciéon de
la nueva norma.

"La AN no atendio necesidades del pueblo". El diputado a la Asamblea Nacional
(AN), Tomas Guanipa, responsabilizé a la mayoria del oficialismo por mantenerse en
mora con el pais al haber aprobado so6lo siete leyes de una planificacion de
47. Guanipa recordé que desde el 15 de agosto se activd el receso legislativo de
medio afio y que el tiempo desde que se instald la plenaria en enero, se emple6 en
"aprobar créditos adicionales, para otorgarle mas dinero al Presidente y para darle
curso a 15 convenios internacionales”, lo que evidencia "que a este Gobierno no le
interesan los problemas de la gente”.

Cambios en embajadas ante Grecia y Jamaica. A parte de los usuales créditos
adicionales, la semana pasada la AN aprobé las designaciones de los embajadores
de Venezuela en Jamaica (Maria Mendoza), Turquia (José Gregorio Bracho Reyes) y
Grecia (Franklin Gonzélez).

Protesta en la AN. Un grupo de extrabajadores de Invial Aragua protestaron a las
puertas de la AN para exigir que sean atendidos por los diputados tras cinco afos de
haber sido cesanteados sin recibir sus pagos. Entre gritos y pancartas denunciaron
que el gobernador aragiefio, Rafael Isea, ha desatendido la decision del Tribunal
Supremo de Justicia.
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