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Venezuela no soOlo se encuentra en medio de una crisis econdémica,
agravada este afio por la crisis eléctrica, la incertidumbre cambiaria y la
contraccion de la gestién fiscal, sino que también el Ejecutivo y la
Asamblea Nacional (AN) estan introduciendo cambios significativos en la
estructura econdmica venezolana, especialmente en materia legislativa. La
pregunta que nos hacemos es la siguiente: ¢Cuéales son los costos que
tendra que asumir el presidente Chavez para continuar con esta
estrategia?

La nueva Tal y como sefalan los tedricos del chavismo en un reportaje de El Mundo,
economia: Economia y Negocios, en 1999 comenzé la construccion del Estado
poder populary  comunal. Asimismo, destacan que en la Constituyente y en la nueva
comunas Constitucion se sentaron las bases de lo que seria este nuevo sistema. La

primera expresion del llamado poder popular se materializé en los consejos
comunales, cuya ley fue sancionada en 2006. La norma antecedio la
aprobacion de la Ley Orgéanica del Poder Popular, atin en discusién por la
Asamblea Nacional (AN).
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Adicionalmente a ello, el Ejecutivo Nacional establecio, en el comienzo del
nuevo mandato, el Proyecto Simoén Bolivar, Primer Plan Socialista 2007-
2013 (PPS). Este documento, de dominio publico, establece las bases del
nuevo disefio econdmico, que el Ejecutivo aspira a considerar. El apartado
IV de este documento se refiere al modelo productivo socialista.

¢,Cual es la Este modelo estaria conformado béasicamente por las empresas de
esenciade produccion social (EPS), junto con empresas del Estado y “empresas
este modelo? capitalistas privadas”. Se definen a las EPS como “empresas dedicadas a

la produccion de bienes y servicios en las cuales el trabajo tiene significado
propio (...) no existe discriminacién social en el trabajo (...) no existen
privilegios en el trabajo asociados a la posicién jerarquica (...) y estan
basadas en una planificacién participativa y protagonica”.

Con esto como punto de partida se pretende generar un modelo que tenga
como centro esta “nueva economia social” con interconexion entre EPS,
empresas del Estado y empresas privadas, pero donde las dos primeras
tengan supremacia. Incluso no se descarta el surgimiento de empresas
mixtas.

Situacién Actual Situacion Futura

Empresas
de

Economia Empresas de

Seskl Economia
Social

Fuentes: Ministerio del Poder Popular para la Planificacion y Finanzas y Ecoanalitica

Respaldo Esta nueva estructura econdmica ha sido promovida por el Estado,
econémico y especialmente por los poderes Ejecutivo y Legislativo. En el caso del
respaldo legal primero, a través de partidas presupuestarias significativas e incluso la

instauracion de estructuras ministeriales como el de Economia Popular y el
de las Comunas. Adicionalmente, las EPS que se han venido formando
tienen preferencia en las licitaciones y en las contrataciones por parte de
entes estatales, sin contar que cuentan con un régimen impositivo mas
flexible.
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Desde el punto de vista legislativo, el esfuerzo se ha centrado en la
aprobacion de un conjunto de leyes que respalden el nuevo sistema. En la
Asamblea Nacional se han elaborado al menos siete leyes que desarrollan
la concepcidn del Estado Comunal.

De este grupo de leyes destacan la Ley Organica del Poder Popular y la
Ley de las Comunas. La Ley Organica del Poder Popular es una ley marco,
sancionada en 2009, que desarrolla los medios de participacion y genera
los mecanismos para que dichos medios se hagan efectivos. Dicha ley esta
fundamentada, segun el diputado Ulises Daal, en todo lo dispuesto en la
Carta Magna. Segun Daal, "ella es la Constitucion del Poder Popular".

Aunqgue primero se crearon los consejos comunales, la ley que los regula
abridé los mecanismos de participacion. De esta experiencia nace la Ley de
las Comunas, que establece las normas y los mecanismos para la
construccion del autogobierno por parte de los ciudadanos en las areas
territoriales que determinen de acuerdo con las leyes. Entre los principios
para crear una comuna estan que sean regiones 0 zonas contiguas, con
identidad cultural, potencialidades econdmicas, usos Yy costumbres
similares para garantizar su viabilidad. Podria sefialarse entonces que
estas dos leyes son la columna vertebral del nuevo sistema.

Las otras Estas leyes estan acompafiadas por la Ley Organica de Planificacion
Publica Comunal, que implica en la teoria la conjugacion, en el area de la
planificacion, del sector publico con el Poder Popular, a través del Sistema
Nacional de Planificacion Puablica y Popular, en el cual estan el Consejo
Federal de Gobierno, los Consejos Estadales de Coordinacion de Politicas
Publicas y los Consejos Locales de Planificacion Publica. Alli se incluyen
dos nuevas figuras: el Consejo de Planificacion Comunal y el Consejo
Comunal como integrantes de ese sistema nacional.

Ademas, esta la Ley Orgéanica de Contraloria Social, que se orienta hacia la
busqueda de mecanismos de control sobre la inversion de los recursos y su
ejecucion tanto por parte del Poder Publico como de las instancias del
Poder Popular, asi como hacia la busqueda de aquellas actividades del
sector privado que tengan incidencia en el interés general. La otra es la Ley
de Economia Comunal, que establece los principios, normas vy
procedimientos para la creacion de un sistema econdémico comunal,
basado en los proyectos impulsados por las organizaciones del poder
popular en el ambito comunitario para el desarrollo de un nuevo modelo
productivo.
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Segun el diputado Daal, esto tiene como norte terminar con la division del
trabajo que establece el sistema capitalista. En esta nueva estructura no
hay jefes, ni jerarquias, y la ganancia debe ser reinvertida en la empresa o
en la comunidad a la cual pertenece el medio de produccién, tal y como lo
establece el PPS.

Dos mas Los otros dos proyectos que la AN estd por retomar son la Ley de
Propiedad Social y la reforma del Codigo de Comercio. El pasado afio, la
Comision de Participacion Ciudadana elaboré una propuesta en la cual se
detallaba el funcionamiento de las diferentes formas de propiedad social.
Ahora los diputados quieren ir mas alla y tienen la intencién de incluir
aspectos como la definicién del sistema de distribucién y comercio de las
empresas de propiedad social. Los diputados efectuaran la revision del
proyecto de Ley de Propiedad Social una vez que se termine la consulta
publica de los otros marcos legales que estructuran parte del modelo
socialista.

En resumen, el esquema se arma mediante la Ley del Poder Popular, la
Ley de Planificacion Publica, la Ley de las Comunas, la Ley del Sistema
Econdmico Comunal y la Ley de Propiedad Social, ademas de la Ley de
Contraloria Social y la reforma al Coédigo de Comercio. Las tres primeras
leyes estan en consulta.
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Leyes Caracteristicas

Contempla la construccion de un Estado Comunal, que

Ley de Participacion y Poder Popular sustenta la propiedad social.

Indica que el poder comunal estar4 dirigido a lograr la
Ley de Planificacién Publica independencia alimentaria y econdmica, para garantizar el
crecimiento sostenido en una economia social

Organizaciones de gobierno territorial social, que dan base al
Estado Comunal. Tienen funciones variadas: control social,
autogobierno, autogestion, definicion de ambito geografico o
inclusive produccién de bienes y senicios.

Ley de las Comunas

El modelo productivo socialista estara basado en la propiedad

Ley para el Fomento y social, orientado hacia la eliminacién de la divisién del trabajo
Desarrollo de la Economia Comunal |del modelo capitalista. Igualdad en todos los aspectos. Ademas
estable el trueque como medio de intercambio

Define los diferentes tipos de propiedad social y los beneficios
econémicos otorgador por el Estado para aquellas empresas
gue tomen la via de propiedad social. La busqueda principal es
satisfacer necesidades y no generar ganancias. Crear un
esquema de comercio y suminsitro de bienes y senicios
diferentes al capitalista.

Ley de Propiedad Social

Define el ejercicio de control y \igilancia, practicado por los
ciudadanos y ciudadanas de manera individual o colectiva sobre
Ley de Contraloria Social las gestion del Poder Popular, gestion publica y actividades
privadas que afecten el bienestar comin. Se fundamenta en los
principios de la ética socialista.

Sustitucion del lucro por actividad econémica, regulacién de
ganancias de las empresas, obligatoriedad de realizar aportes
sociales por parte de empresas privadas y la incorporacion del
modelo productivo socialista.

Reforma del Cédigo de Comercio

Fuentes: Prensa Nacional y Ecoanalitica

¢Ha El otro punto importante que queremos destacar es que esta nueva
repercutido arquitectura juridica se ha dado en el marco de un deterioro de la economia
esto en la venezolana. Es importante subrayar que la economia venezolana cayé mas
economia? de 3% el afio pasado. Desde la perspectiva del sector privado, la situaciéon

es mas dramética: el PIB privado tiene 5 trimestres cayendo y la
contraccion de la inversion es grave, ya que cayo 8.2% en 2009 y 27.9% en
el primer trimestre de 2010. Sin embargo, como lo sefialamos en un
informe previo, el sector privado sigue siendo el de mayor peso dentro de la
estructura del PIB y el mercado laboral. De hecho, 8 de cada 10 empleos
formales se generan en el sector privado y 2/3 de la inversion proviene de
este sector.
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Crecimiento PIB Privado
Variacion interanual (y/y)
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Fuentes: BCV y Ecoanalitica

Con los datos de inversion nos queda claro que un componente importante
de la crisis econdmica actual es la ausencia de confianza del sector
privado. En un contexto de deterioro macroecondémico, restriccion de
divisas y contraccion del gasto publico se une la percepcion de que la
propiedad privada no goza de todas las garantias. A ello contribuye una
agresiva politica de expropiaciones y la agenda legislativa.

En Ecoanalitica seguimos sosteniendo que el Ejecutivo no busca la
eliminacién de la propiedad privada, sino que la formulacion de un nuevo
modelo sustentado en el Estado. Hoy por hoy, el sector privado no tiene
claro cudal es su papel en este nuevo modelo. Peor adn, existe un grupo
importante que considera que este modelo lo excluye. Mientras esto ocurra,
el sector privado continuara aletargado y no le imprimir4 dinamismo a la

economia.
El circulo Siempre hemos sostenido que en esta etapa, la politica econdmica esta
vicioso del supeditada a la viabilidad del modelo politico. De esta forma, la principal
Gobierno apuesta del Gobierno hoy por hoy es que el presidente Chavez sea

reelegido en las elecciones de 2012. Existen varios aspectos “cuesta
arriba” para lograrlo, pero aqui nos vamos a referir al econdmico
solamente. Es una apuesta arriesgada pretender salir reelecto en un
cuadro de deterioro global. De acuerdo con la Ultima encuesta de
Consensus, mientras el crecimiento promedio en el periodo comprendido
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entre 2000 y 2004 fue de 1,8% y pasé a 6,0%entre 2005 y 2009, entre
2010 y 2014 sera de apenas 0,6%. En el caso de la inflacion pasariamos
de 20,8% entre 2000 y 2004 a 30,6% entre 2010 y 2014.

Consensus Ecoanalitica

Promedios de 5 afios 2000-2004 2005-2009 2010-2014
Poblacion (millones) 25,2 27,5 29,7 29,5
PIB US$ miles de millones 106 254 363 330
PIB per capita US$ 4.207 9.160 12.194 11.125
PIB (%) 18 6,0 0,6 0,6
Balance Fiscal (% del PIB) -3,1 -0,3 -3,6 -2,5
Inflacion (%) 20,8 217 30,6 31,7
Cuenta Corriente (% del PIB) 9,3 10,8 6 7,3
Deuda Externa (% del PIB) 37,0 23,5 20,7 19,9

Fuentes: BCV, INE, FocusEconomics y Ecoanalitica

De esta forma, el Gobierno de Chavez se enfrenta a un dilema, a un circulo
vicioso. Por un lado intenta implementar el nuevo modelo, que a su vez
genera una paralizacion en la actividad privada, y como dicha actividad es
todavia la mas representativa induce a un deterioro general en el pais que
se manifiesta en pérdida de apoyo para el presidente Chavez.
Parado¢jicamente, esto constituye un incentivo para que el Ejecutivo intente
reactivar la economia en el mediano plazo. No necesariamente significa
gue lo logre, pero su Talén de Aquiles es que cuanto mas profundice el
avance del modelo socialista, mayor sera el grado de vulnerabilidad del
proyecto politico del chavismo a largo plazo. Queda por ver qué esta
dispuesto a sacrificar el chavismo y, por ende, qué cambios se introduciran
para evitar el colapso del pais. Meses interesantes estan por venir.
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Tips Economicos

MF publica cifras de deuda al primer trimestre de 2010: Deuda publica externa.
Las cifras de deuda publica externa, correspondientes al Gobierno Central, publicadas
por el Ministerio de Planificacion y Finanzas, nos permiten observar una caida de
0,3% en el volumen de la deuda, durante el primer trimestre del afo, registrando un
saldo de US$35.027 millones. Esta estabilidad se debié fundamentalmente a que no
se realizdé una emision durante el primer trimestre (1T10) y por ello disminuy6 solo
0,3% en deuda en bonos y obligaciones, para situarse en US$29.788 millones.

1T 2009 1T 2010  Variacion %

Total Deuda Externa Directa Bruta (Millones US$) 35,168 35,027 -0.4
Tenedores de Bonos y Obligaciones 29,872 29,788 -0.3
Bancos Comerciales u Otras Inst. Financieras 1,087 992 -8.8
Bilaterales 913 881 -3.6
Multilaterales 3,293 3,363 2.1
Proveedores 2 2 0.0

Fuentes: Ministerio de Planificaciéon y Finanzas

Servicio de deuda externa. Las cifras publicadas por el Ministerio de Planificacion y
Finanzas nos permiten observar que durante el primer trimestre el servicio de la
deuda interna fue de US$874,1 millones, de los cuales US$680,8 millones
corresponden al pago de intereses y US$193,3, al pago de capital. Por otra parte, los
nuevos desembolsos o adquisiciones de deuda aumentaron en US$138,8 millones,
que comprende nueva deuda con multilaterales por US$131,9 millones y nueva deuda
con bancos comerciales por US$6,8 millones. Lo estimado por el Ministerio de
Planificacion y Finanzas de amortizacién para el resto de 2010 corresponde a
US$2.156 millones.

Deuda publica interna. Segun las cifras de deuda publica interna publicadas por el
Ministerio de Planificacién y Finanzas reflejan un incremento de 20,3% en lo que va
de afo, para situarse en VEF 63.974 millones. Ello se debe principalmente a un
aumento de VEF 10.850 millones en la colocacién de bonos y otros titulos valores,
dividido en un incremento de VEF 10.061 millones en bonos de deuda publica
(+20,1%), VEF 744 millones en letras del tesoro (+23,3%) y VEF 87.000 en pagarés
(+20,8%).

Servicio de deuda interna. Las cifras publicadas por el Ministerio de Planificacion y
Finanzas nos permiten observar que durante el primer trimestre el servicio de deuda
interna alcanzé VEF 4.335 millones, de los cuales VEF 1.189 millones corresponden
al pago de intereses y VEF 3.146 millones al pago de capital (amortizacién). Los
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nuevos desembolsos o adquisiciones de deuda totalizaron VEF 11.810 millones, en
su mayoria por colocaciones de bonos de deuda publica nacional (VEF8.495 millones)
y letras del tesoro (VEF 3.315 millones). El Ministerio de Planificacion y Finanzas
estima que la amortizacion de deuda interna para lo que resta de 2010 ascienda a
VEF 7.542 millones.

Desempleo por sectores. En las cifras mensuales de empleo del Instituto Nacional
de Estadisticas (INE) para el mes de junio podemos observar que el nimero de
empleados del sector publico disminuyé en 0,2% o, lo que es igual, en 3.849
personas, para colocarse en 2.265.371 personas. En los ultimos 12 meses, el nUmero
de empleados publicos ha aumentado en 141.585 personas (1,0%). En lo que
respecta al sector privado, vemos que aumento el numero de empleados (0,2%) en
una proporcion igual mas una cantidad superior (152.824 personas) al incremento del
sector publico, ubicAndose en 9.746.268 personas. En los dltimos 12 meses los
empleados del sector privado ha decrecido 1%, observandose la misma situacion, ya
que esta variacion se traduce en 68.781 personas.

Sobre el empleo formal. En la nota emitida por el INE sobre las cifras de desempleo
de junio, se observa que el empleo formal se encuentra en niveles de 56%, mientras
gue el sector informal estd compuesto por el restante 44%.

Sigue cayendo el numero de empleadores. Segun las cifras publicadas por el INE,
el numero de patronos o empleadores ha seguido disminuyendo: en los dltimos 12
meses ha caido 24,9% y en lo que va de afio se ha reducido en 22,9%.

Un préstamo “novedoso”. Segun José Meléndez, secretario de Finanzas de Sutiss,
Sidor obtuvo un crédito, a través del BCV, de unos VEF 2.000 millones para cancelar
los montos pendientes con las contratistas. La empresa ademas vigilara que cada
empresa cancele los VEF 10 de aumento diario a los contratados. Meléndez explico
gue el crédito especial, que Sidor pagara sin intereses, permitira saldar la deuda de
VEF 3.000 millones que contabiliza con las méas de 460 contratistas que reunen a
8.300 tercerizados. Tras una semana de protestas por parte de los trabajadores
contratados de Sidor, el conflicto llegd a su fin luego de que las autoridades de la
aceria se comprometieran a honrar las deudas que mantienen con las empresas
contratistas, las cuales cancelaran los beneficios que reclama su personal.

CEPAL con pronéstico conservador. La economia latinoamericana y caribefia
registra una rapida e importante recuperacion tras la crisis internacional | estimarse
que crecera este afio en 5,2%. Sin embargo, para 2011 el ritmo de crecimiento
decrecera a 3,8%, segun proyecciones de la Comisibn Econdmica para América
Latina y el Caribe (CEPAL). En el caso de Venezuela, la CEPAL estima que caera
3%, aungue inicialmente habia estimado que el pais creceria 2%. El afio entrante
Venezuela registrard una recuperacion de 2,5%.
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Lo negociado por el Sitme. Hasta la fecha se han negociado unos US$907,5
millones a través del Sistema Integrado de Transacciones en Moneda Extranjera
(Sitme), con un promedio diario de US$26,7 millones, bajo un tipo de cambio implicito
de VEF 5,3/US$.

Tasas de interés. La tasa de interés activa para la cuarta semana de julio fue de
19,2%, lo que representa un aumento de 159 puntos basicos en relacion con la
semana previa. Por otro lado, la tasa de los depdésitos a plazo y la tasa pasiva se
situaron en 15,2% y 12,6%, respectivamente, representando un aumento de 9 puntos
basicos para la primera, mientras que la segunda se mantuvo constante.

Reservas internacionales. Las reservas internacionales disminuyeron 1,7%, al pasar
de US$29.028 millones en la segunda semana de julio a US$28.535 millones en la
tercera semana del mismo mes. En relacion con el mismo periodo del afio anterior,
las reservas internacionales se contrajeron 7,5%.

Liquidez monetaria. La liquidez monetaria para la tercera semana de julio registro un
descenso de 2,3% con respecto a la semana anterior, al ubicarse en VEF 251.724
millones; por consiguiente, en lo que va de afio, la liquidez se ha incrementado en
términos nominales 6,8% y se ha contraido 9,6% en términos reales, si se compara
con el mismo periodo del afio anterior.

Tips Petroleros

Pdvsa en alerta amarilla. EI ministro de Energia y Petrdleo, Rafael Ramirez, informo
gue Pdvsa se encuentra en "alerta amarilla” tras la advertencia del Presidente de la
Republica de estar dispuesto a suspender el envio de petrdleo a Estados Unidos si se
produce una agresion. "Yo declaro como ministro para Energia y Petréleo que ya
hemos girado todas las instrucciones operacionales, hemos colocado a nuestra
industria petrolera en alerta amarilla, estamos listos para suspender el envio de
petréleo a los Estados Unidos si nuestro pais sufre algun tipo de agresion militar".

Exportaciones petroleras a EE.UU. para el mes de abril. Los datos de Energy
Information Administration (Departamento de Energia de EE.UU.) sefalan que en el
mes de abril la industria petrolera ofertd6 950.000 barriles diarios, mientras que en
marzo fueron colocados 1,06 millones de barriles diarios (mb/d), lo que se traduce en
una caida intermensual de 10,4%. Al comparar estas cifras con las de abril de 2009,
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los envios se han incrementado en 6,6%, ya que para ese periodo se exportaron
891.000 barriles por dia.

Entre crudo y derivados. Al revisar la informacion en detalle observamos que la
venta de petroleo a Estados Unidos fue de 851.000 barriles diarios, es decir, 14%
menos que en marzo, cuando se ofrecieron 984.000 barriles diarios. Por el lado de los
derivados, tenemos que la industria incrementd la venta. En abril, se ofrecieron
99.000 barriles diarios, es decir, 28% mas que en el mes anterior, cuando se
vendieron 77.000 barriles diarios.

Seguimos en el quinto lugar. Ante las ventas realizadas en el mes de abiril,
Venezuela se convirtié en el quinto suplidor de crudo y derivados a Estados Unidos
con 0,95 mb/d. Por encima estan Canadéa con 2,48 mb/d, seguido de México con 1,27
mb/d, Arabia Saudi con 1,25 mb/d y Nigeria con 1,12 mb/d.

En cuanto a produccion... Segun las cifras de la EIA, la produccion petrolera en el
mes de abril se mantuvo en niveles de 2,1 mb/d, aunque las autoridades sefialan que
se cifra en 3 mb/d. Ante esto, es importante recordar que Pdvsa, en su Memoria y
Cuenta de 2009, admitié que la produccion tuvo problemas por la baja oferta de gas,
gue no permiti6 cumplir con los compromisos de inyeccion ni de generacion de vapor,
lo cual produjo el consiguiente incumplimiento de los planes de extraccion de
crudo. Aunado a esa situacién estuvieron las fallas del sistema eléctrico y los atrasos
en los pagos a las empresas proveedoras, que tuvo como consecuencia los retrasos
en los suministros.

Resultados Pequiven 2009: Pérdidas. De acuerdo con la Memoria y Cuenta de la
corporacion Petroguimica de Venezuela (Pequiven), la empresa terminé el ejercicio
2009 con una pérdida operacional de VEF 397,11 millones y un saldo negativo entre
la produccion programada y la efectivamente obtenida de 589.553 toneladas en todas
sus lineas, tanto de fertilizantes como de materias primas para derivados plasticos.

Resultados Pequiven 2009: Subsidios. Los resultados evidencian ademas que la
empresa destind VEF 400 millones, al cierre del afio pasado, al subsidio del precio de
sus fertilizantes, lo que obviamente tuvo un impacto claro en las finanzas de la
corporacion estatal.

Resultados Pequiven 2009: Implicaciones. La comercializacion de productos
industriales en el mercado venezolano no alcanzd la meta prevista, ya que el
presupuesto establecia un volumen de 1.205.800 toneladas y se colocaron 926.505
toneladas, lo que deja un faltante de 279.295 toneladas. Si se tiene en cuenta que
Pequiven es un proveedor casi monopolico de productos petroquimicos, tanto para la
industria manufacturera como para el sector agricola, estos rezagos han debido tener
consecuencias importantes en la produccion de ambos sectores. En resumen,
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Pequiven termind el afio pasado con un porcentaje de incumplimiento de ventas de
17%, medidas en volumen de productos y con unos indicadores de produccién 16%
por debajo de las metas establecidas.

Problemas en el suministro de gasolina en el area metropolitana de Caracas.
Representantes del sector de las estaciones de servicio sefialan que, pese a que
existe inventario de combustible, el area metropolitana de Caracas se enfrenta a
dificultades en el suministro de gasolina, debido a los problemas de transporte. Sin
embargo, aseguran que las gandolas que estan operativas no pueden cubrir la
totalidad de la demanda y, aunque se han adquirido unidades, todavia éstas no han
sido adecuadas para el transporte de gasolina. Esto sin mencionar las multiples fallas
gue siguen afectando la producciéon nacional de combustible, especialmente en las
refinerias de El Palito y Amuay.

Primera estacion de servicio portatil. Pdvsa Occidente inauguroé la primera estacion
de servicio portatil de Venezuela, ubicada en el edificio principal de La Concepcion,
estado Zulia, que permite surtir a mas de 350 vehiculos semanales.

Pdvsa financia planta termoeléctrica en Bolivia. Una planta termoeléctrica (con
uso de gas natural) financiada por Pdvsa, que costd6 US$60 millones para producir
100 megavatios, fue inaugurada en el municipio de Entre Rios, que esta en el centro
de Bolivia. La planta reforzara el Sistema Interconectado Nacional para producir 1.300
megavatios, que son los que se requieren para la cobertura eléctrica de los nueve
departamentos de Bolivia.

Y se cred una empresa mixta... Las autoridades energéticas de Bolivia destacaron
la conformacién de la Empresa Nacional de Electricidad Andina, compafiia constituida
por ENDE de Bolivia, que tiene 60% del paquete accionario, y Petroleos de
Venezuela, que posee el 40% restante de las acciones.

Cestas internacionales. Cerca de la hora de cierre del mercado en Nueva York, el
WTI se cotiz6 este jueves 29 de julio en US$78,40/bl mostrando una caida de 0,80%
con respecto a los US$79,0/bl al cierre del jueves pasado. Por su parte, el Brent se
incremento en 0,10% para situarse en US$78,50/bl, si lo comparamos con la semana
previa, cuando registré6 US$78,40/bl.

Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana cayé la semana pasada y
cerré el 23 de julio en US$68,40/bl, US$0,64 mas frente a los US$67,80/bl de la
semana anterior. Entretanto, el promedio anual de la cesta descendio a US$69,80/bl.
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Tips Sectoriales

Sancionan banco venezolano por relaciones con Irdn. La Union Europea ordeno la
congelacion de todos los fondos del Banco Internacional de Desarrollo de Venezuela
(BIDV), filial del Export Develpment Bank de Iran, debido a vinculaciones con el
programa nuclear irani. El BIDV, que ya habia sido previamente sancionado por el
Departamento de Tesoro de EE.UU., niega colaborar con actividades nucleares en
Iran.

Caen las ganancias de la banca. En el informe publicado por la Superintendencia de
Bancos (Sudeban) podemos observar que las ganancias obtenidas por el sistema
bancario en el primer semestre del afio cayeron 21,6% en términos reales, para
ubicarse en VEF 3.202 millones, al compararse con las del mismo periodo de 2009. Si
se analiza el indicador de rentabilidad con respecto al patrimonio, se observa que
hubo un descenso de 4 puntos porcentuales, al pasar de 24,4% en 2009 a 20,4% en
2010.

Allanada Seguros Carabobo. La empresa Seguros Carabobo, relacionada con la
intervenida Econoinvest Casa de Bolsa, fue allanada por los interventores de la
empresa antes mencionada, acompafnados por funcionarios de la Cicpc y de un fiscal
del Ministerio Publico. Se tomé posesion de 15 cajas de materiales, con supuesta
informacion relacionada con Econoinvest.

Nuevo acuerdo de acero. Venezuela y Cuba estan por firmar seis nuevos acuerdos,
esta vez en materia de industrias basicas y mineria. El ministro de Industrias Basicas
y Mineria, José Khan, adelanté que uno de los acuerdos mas importantes tenia que
ver con la creacion de una gran nacional, que estableceria varias empresas en
Venezuela y Cuba, para la elaboracion de productos derivados del acero inoxidable,
ademas de la explotacién de yacimientos de cobre y zinc en Cuba. Se contempla que
eventualmente se incorporen otros paises como Bolivia, Ecuador y algunos paises de
Centroamerica.

Sigue disminuyendo el uso de gas en la generacién eléctrica. Segun el informe
del Centro Nacional de Gestion del Sistema Eléctrico (CNG) del mes de junio, se
recurrira mas al gasoil y al fueloil para la generacion de electricidad, mientras se sigue
disminuyendo el uso del gas, debido al déficit que existe en el pais de dicho producto.
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El consumo de gas para el Sistema Eléctrico Nacional en la primera mitad del afio
ascendié a 2.951,2 millones de metros cubicos, lo que representa una caida de
11,3%, si se compara con las cifras correspondientes al mismo periodo de 2009. Esto
resulta de mucha importancia, ya que 43% de la electricidad se genera por medio de
gas, mientras que 30% y 27% de la electricidad se genera mediante gasoil y fueloil,
respectivamente.

Puerto Cabello inactivo. El presidente de la Camara de Comercio de Puerto Cabello,
Santos Ribas, indico que el congestionamiento de 40 barcos que esta sufriendo el
puerto de Puerto Cabello se debe a que sdlo esta operativa 15% de la maquinaria que
fue expropiada cuando se nacionalizé dicho puerto. Explico que de 12 movimientos de
contenedores que se hacian por hora en el puerto, ahora sélo se realizan tres o cuatro
como maximo, en caso de buques sin grda propia.

Cae el mercado inmobiliario. La Camara Inmobiliaria de Venezuela (CIV) publicé las
cifras correspondientes al primer semestre sobre el mercado inmobiliario de oficinas y
locales comerciales, evidenciando una caida de 20% en relacibn con el mismo
periodo del afio anterior. Durante el primer semestre de 2009 se realizaron
operaciones de compra y venta de 3.227 locales, mientras que en 2010 se realizaron
2.602 transacciones. En lo que respecta a oficinas, el niamero correspondiente
ascendio a 604 oficinas, mientras que en 2010 fue de 483 transacciones.

Ganancias de las clinicas privadas. El presidente de la Asociacion de Clinicas
Privadas de Venezuela, Hipdlito Garcia, explicé que los centros de salud realizan
ganancias entre 5% y 7%, cosa que puede certificarse en sus estados financieros
auditados por el Servicio Nacional Integrado de Administracién Aduanera y Tributaria
(Seniat). Sin embargo, Tirso Silva, diputado de la Asamblea Nacional que dirige el
proyecto para regular la actividad, indic6 que las clinicas privadas especulan con los
medicamentos, mientras que Garcia recordd que la mayoria de los medicamentos
estan regulados por el Gobierno.

Bimbo en problemas. El grupo mexicano Bimbo indicd, en un comunicado, que sus
ingresos en Venezuela sufrieron una fuerte caida por la devaluacién de la moneda
venezolana, la dificultad en producir en las plantas y las restricciones impuestas por el
Gobierno para las importaciones. Esto ha causado que Bimbo no pueda atender a la
demanda de los venezolanos.

La primera. La aerolinea colombiana Aires suspendio sus vuelos a Venezuela debido
a problemas de autorizaciones con la aeronautica venezolana, cuya solucion se
dificulta en el marco de la ruptura diplomatica entre Bogota y Caracas, informé la
compafiia en un comunicado. La empresa operaba la ruta Bogota-Maracaibo-Bogotéa
con 11 frecuencias semanales desde el afio 2000.
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300 toneladas de comida podrida en Lara entre 2007 y 2009. La historia de
alimentos podridos es de vieja data en el estado Lara. En 2007 se registro la primera
denuncia sobre comida podrida cuando en la poblacién de Quibor se descubrieron
enterrados mas de 100 kilogramos de pollo y carne descompuestos en el patio del
"Supermercal” de La Ermita de esa poblacion. Mas de 300 toneladas de alimentos
descompuestos han sido localizados so6lo en el municipio Jiménez entre los afios
2007 y 2009, todos pertenecientes a la red Mercal y Pdval. Esta situacion fue
denunciada en el Consejo Legislativo del estado Lara y la Disip y tuvo como dnico
resultado la destitucion de la jefa de Mercal en Lara, Janeth Rodriguez.

Ley para promover el turismo. La Comision Permanente de Desarrollo Social de la
AN estudia el Proyecto de Ley de Promocién del Turismo Social, que tiene por objeto
favorecer a los sectores mas excluidos y potenciar el turismo como actividad
econdémica en el pais. El presidente de la Subcomision de Turismo del Parlamento,
diputado Asdrubal Salazar, informé que el instrumento legal, que consta de 108
articulos, podra ser sometido a segunda discusién de la plenaria en septiembre
proximo. Recientemente, el presidente Chavez propuso que los archipiélagos Los
Roques y La Orchila también fueran lugares turisticos para los sectores de menos
recursos.

Tips Crisis Munalal

Indicadores adelantados de EE.UU. empeoraron en junio. El indice de indicadores
adelantados del Conference Board cay6 por segunda vez durante el segundo
trimestre del afo, esta vez registrando una caida de 0,2% en junio, luego de haber
crecido 0,5% en mayo y de haber registrado una contraccion de 0,1% en abril. Las
condiciones del mercado laboral y los precios de las acciones bursatiles fueron los
componentes que influyeron de manera mas negativa en el indice durante el mes de
junio. Por otra parte, el indice de indicadores coincidentes o contemporaneos se
mantuvo sin variaciones con respecto al mes de mayo, y el indice de indicadores
rezagados presentd una mejora de 0,1%. Los ingresos personales en términos reales
y las ventas de los negocios fueron dos componentes que presentaron mejoras con
respecto al mes anterior, mientras que la reduccién de los trabajadores del Censo
deteriord las cifras del mercado laboral.

Se reduce la confianza de los consumidores en EE.UU. El indice de confianza de
los consumidores que publica el Conference Board se redujo 13,4% durante el mes
de julio en comparacién con el mes anterior, ubicandose en 50,4 puntos, luego de una
reduccion de 7,2% en el mes de junio. El indice de la percepcion de la situacién actual
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empeord ligeramente pasando de 26,8 a 26,1 puntos, mientras que el indice de
expectativas cay0 8,4%, luego de haberse derrumbado en 14,1% durante el mes
anterior. En cuanto a la percepcion de la situacion econémica actual: 45,8% de los
encuestados opinan que es dificil conseguir trabajo, s6lo 4,3% opinaron que habia
pleno empleo, y 9% de los encuestados observan las condiciones de negocios como
buenas, mientras que 43,6% las consideran malas. Con respecto a las expectativas:
23,7% de los encuestados opinaron que los precios de las acciones se incrementaran,
mientras que 37,8% piensan que caeran.

Se recuperan en 23,6% las ventas de nuevas viviendas en EE.UU. Durante el mes
de junio, las ventas de nuevas viviendas tuvieron una recuperacion de 23,6% con
respecto al minimo histérico registrado en mayo. Con ello se alcanzé un ritmo
anualizado (al tomar en cuenta la estacionalidad) de 330.000 viviendas y se superé en
15.000 unidades las expectativas del Consensus. A pesar de la significativa
recuperacion con respecto al mes anterior, el ritmo de ventas sigue siendo el segundo
mas bajo de la serie historica (desde 1963), ubicandose 16,7% por debajo de las
ventas de mayo de 2009. Por su parte, e ritmo anualizado es inferior en 42.000
unidades a las ya reducidas ventas de todo 2009.

Se incrementan ligeramente precios de viviendas en EE.UU. El indice de precios
de las viviendas de Case y Shiller, publicado por Standard & Poor’s, revelé un
incremento de los precios de las viviendas de 0,5% en el mes de mayo, luego de un
aumento de 0,6% registrado en el mes de abril. Los precios de las viviendas en 20 de
las principales ciudades de EE.UU. son en promedio 3,6% superiores si se comparan
con los de mayo de 2009.

Siguen creciendo manufactura y servicios en la eurozona. El primer estimado de
los indices PMI de Markit muestra que tanto el sector manufacturero como el sector
servicios contindan en expansion. En julio, el indice manufacturero PMI se ubicé en
56,5 puntos, es decir, 1,5% por encima de la lectura del mes previo, mientras que el
indice PMI de servicios se incrementé 0,85% para ubicarse en 56,0 puntos.
Recordemos que un puntaje por encima de 50 indica que el sector se encuentra en
expansion y que un puntaje por debajo de ese nimero indica lo contrario.

Se incrementan inesperadamente las 6rdenes industriales en la eurozona. A
pesar de que en Alemania y Francia las ordenes industriales retrocedieron 0,2% y
0,6%, respectivamente, en la zona euro como un todo y en el Reino Unido las
ordenes de compra de bienes industriales se incrementaron 3,8% en mayo, con
respecto al mes de abril, cuando so6lo crecieron 0,6%. Esto coloca la tasa anualizada
de crecimiento de las érdenes industriales de los ultimos tres meses en 42,1%. A su
vez, las ventas a los consumidores crecieron a un ritmo anualizado de 12,2% en los
altimos tres meses, mientras que las ventas de bienes de capital crecieron a un ritmo
anualizado de 24,9% y las de bienes intermedios a un ritmo de 46,4%.
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El impulso sigue siendo externo pero la economia interna también mejora.
Continuando con las cifras de Ordenes industriales para el mes de mayo en la
eurozona y el Reino Unido, se puede observar que el mayor impulso de las
economias europeas continda siendo externo, es decir crecimiento propulsado por las
exportaciones, con un incremento anualizado de las érdenes externas de 54,1% en
los ultimos tres meses. Sin embargo, se puede observar que la demanda interna
también esta creciendo, ya que la tasa de crecimiento anualizada de las 6rdenes
internas de bienes industriales en los ultimos tres meses alcanzo6 46,4%, mientras que
en el primer trimestre de 2010 esta misma tasa se ubicé en 15,9%.

Se expande ligeramente el crédito en la eurozona. De acuerdo con el Banco
Central Europeo (ECB), al cierre del primer semestre, los préstamos al sector privado
se incrementaron en 0,3% en términos interanuales, y los préstamos a los hogares
crecieron 2,8%, mientras que la liquidez medida como M3 crecié en 0,2% en términos
interanuales, primera tasa de crecimiento (y/y) positiva registrada en esta variable
desde octubre de 2009. Durante el mes de junio, los préstamos hipotecarios crecieron
a una tasa anualizada de 3,4%, luego de haber presentado una tasa de crecimiento
anualizada de 3,1% en mayo.

Euro alcista. En las Ultimas 7 semanas, el euro ha presentado una tendencia
claramente alcista, recuperandose 9,7% desde su minimo registrado el 7 de junio,
cuando llegd a 1,19 US$/€, hasta el dia 30 de julio, cuando super6 los 1,3 US$/£.

Tips Politicos

Colombia: Presencia de guerrilleros en Venezuela. Colombia solicitd este jueves a
la OEA una comision internacional que corrobore que en Venezuela hay presencia
"activa" de guerrilleros colombianos, una denuncia que llevé al presidente Hugo
Chavez a anunciar la ruptura de relaciones con Bogota. Durante una presentacion de
dos horas, que abunddé en imagenes satelitales, videos, fotos y coordenadas
geograficas, el representante colombiano en la OEA, Luis Hoyos, afirm6é que en
Venezuela operan 1.500 guerrilleros colombianos en mas de 80 campamentos.

Venezuela rompe relaciones diplomaticas con Colombia. El Gobierno de Chavez
rompio relaciones diplomaticas con Colombia el jueves pasado en rechazo a
denuncias de Bogota ante la OEA de que Venezuela estaria tolerando la presencia de
1.500 guerrilleros en su territorio.
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Nueva amenaza de retiro de envios de crudo a EE.UU. Una vez mas, el Gobierno
venezolano amenaza con suspender el envio de petrdleo a Estados Unidos, primer
socio comercial del pais. “Si hubiera alguna agresion armada contra Venezuela desde
territorio colombiano, o desde cualquier otro lugar, impulsada por el imperio yanqui,
nosotros, aun cuando aqui tengamos que comer piedras, jle suspenderiamos el envio
de petrdleo a los Estados Unidos de Norteameérica!”, dijo el presidente Chéavez.

La frontera reforzada. Venezuela reforzé la vigilancia de la frontera con Colombia en
acatamiento a la orden del presidente de la Republica, Hugo Chavez, de permanecer
en "alerta maxima".

Gobierno de Venezuela no revisara evidencia colombiana. De acuerdo con
declaraciones del Embajador de Venezuela en EE.UU., el Gobierno venezolano no
planea analizar las presuntas pruebas de presencia de las Fuerzas Armadas
Revolucionarias de Colombia (FARC) y del Ejército de Liberacion Nacional (ELN) en
el territorio venezolano, ya que Colombia realizé la denuncia de manera incorrecta,
“Colombia debié haber entregado a Caracas en privado las coordenadas del sitio
donde presuntamente opera las FARC, y no lanzar un show mediatico", declar6 el
Embajador.

Plan de Paz de Nicolds Maduro. El canciller Nicolas Maduro presenté a los paises
miembros de Unasur un plan para fomentar la paz con Colombia, a fin de solventar el
reciente rompimiento de relaciones diplomaticas.

Uribe rechaza internacionalizar proceso de paz. El presidente de Colombia, Alvaro
Uribe, rechazé cualquier intento internacional de realizar un proceso de negociacion
pacifica con los grupos terroristas de las FARC y del ELN. Uribe afirmé que tras ocho
afios de politicas en contra de estas organizaciones insurgentes, éstas han perdido
casi la mitad de la capacidad que tenian hace 10 afios, y que cualquier intento de
pacificacion les serviria para “tomar oxigeno” (a las FARC y ELN). Sin embargo
opositores de su Gobierno en Colombia son partidarios de una solucion pacifica,
porque consideran que la politica de seguridad de Uribe no ha logrado pacificar al
pais.

Pablo Pérez quiere la verdad. El gobernador del estado Zulia, Pablo Pérez, inst6 al
Ejecutivo Nacional a confirmar si son ciertas o no las denuncias del Gobierno de
Colombia sobre la presunta presencia de grupos irregulares en territorio venezolano, y
en este sentido propuso la creacion de una comision de trabajo para tales efectos.

PPT acusa al Ejecutivo de polarizacién. Patria para Todos (PPT) denuncié este
lunes que el Gobierno utiliza el conflicto con Colombia y la presunta amenaza de
guerra con fines electorales. "Usan un tema delicado para profundizar la polarizacion
ante el proceso electoral”, sefial6 la concejala Andrea Tavares. Como prueba de que
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Miraflores trata de sacarle provecho al impasse con Bogota, la portavoz de PPT
destac6 que el presidente Hugo Chavez no ha emitido un mensaje para unir a todos
los venezolanos ante el supuesto peligro bélico.

Cardenal Urosa asiste a la Asamblea Nacional. El cardenal y arzobispo de
Caracas, Jorge Urosa Sabino, asistio este martes 27 de julio a su cita en la AN. El
acto fue realizado a puertas cerradas sin la transmision televisiva habitual por ANTV
(canal de la AN). El Cardenal destac6 que “fue una reunidon muy franca, con los
diputados pertenecientes a la comision coordinadora de la Asamblea Nacional, en la
cual he tenido la oportunidad primero de escuchar una exposicion de la presidenta de
la AN, la diputada Cilia Flores y luego exponer yo largamente también, mi posicion en
un documento que ha sido entregado a los medios de comunicacion social”.

El Cardenal afirma que la AN ha aprobado leyes inconstitucionales. El Cardenal
Jorge Urosa Savino afirmo que las leyes aprobadas por la AN afectan el pluralismo
politico porque buscan implantar una patria socialista, contrariando asi a la
Constitucion de la Republica. ElI Cardenal Urosa hizo lectura de un documento ante
los miembros de la Comisién Coordinadora de la Asamblea Nacional, durante la
sesion que realiz6 la instancia legislativa para escuchar la postura del prelado con
respecto a las declaraciones que ha ofrecido sobre las leyes aprobadas por el
Parlamento, a las que ha catalogado de "inconstitucionales".

UNT exige renuncia de la Fiscal General. Delsa Solérzano, candidata al Parlamento
Latinoamericano y vicepresidenta de Participacion Ciudadana de Un Nuevo Tiempo
(UNT), exigi6 a la fiscal general, Luisa Ortega Diaz, que renunciara a su cargo, esto
luego de que el Ministerio Publico entregara su rendicién de cuentas anual con seis
meses de retraso. Respecto al informe anual de la Fiscalia, Solorzano criticé que se
llame "No a la impunidad” y que las cifras de diversos delitos comunes se mantengan
en mas de 96%.

No a la regulacion del acceso a la informacion. Por considerarla contraria a los
estandares internacionales en materia de derechos humanos, la Coalicion Pro Acceso
a la Informacién Publica rechazé la decision del Tribunal Supremo de Justicia, que
declaré confidenciales los sueldos de los funcionarios publicos y que establecié que
los ciudadanos que deseen datos y estadisticas en poder de los organismos del
Estado deben explicar los motivos por los cuales desean esa informacion y en qué la
utilizaran. La alianza afirmdé que el pronunciamiento "constituye un retroceso en
materia de acceso a la informacion, desvinculandose de los postulados
constitucionales que garantizan la participacion ciudadana en la gestion vy
transparencia en la administracion publica".

Las elecciones tendran 150 “acompafiantes”. La presidenta del Poder Electoral,
Tibisay Lucena, explic6 al cuerpo diplomatico acreditado en el pais que para las
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elecciones parlamentarias del 26 de septiembre se invitara a 150 personalidades
como "acompafiantes" del proceso comicial. Asimismo, Lucena ratific6 que el Poder
Electoral no invitara a la OEA ni a la Unidn Europea para que envien Misiones de
Observacion Internacional al proceso comicial de septiembre.

Se elimina sello. Los rectores del CNE decidieron eliminar de los cuadernos de
votacion que seran empleados el 26 de septiembre el uso del sello "votd" que se
utiliza para identificar a los ciudadanos que acuden a sufragar. Técnicos del
organismo comicial consultados sobre la medida explicaron que la decisién no tendra
ningun impacto sobre la transparencia del proceso porque los ciudadanos que voten

colocaran su huella y firma en el cuaderno.

La abstencion no ayuda al PSUV. El abstencionismo no es el aliado de nadie en
elecciones, de acuerdo con la maxima democratica de que la participacion da
representatividad, pero este mal endémico desfavorecera mas el 26 de septiembre al
chavismo que a la oposicion, segun afirma el analista politico José Vicente
Carrasquero. Sefaldé que el CNE ha tenido una actuacion "pacata” ante lo que ha
debido ser la difusion de informacion sobre cémo y por qué votar en las elecciones
parlamentarias.

Criticas de lado y lado. Carrasquero sefiald6 que en campafia hasta ahora el
chavismo no tiene gestiébn que mostrar, lo que le dificulta la propaganda, mientras que
a la oposicion le hace falta una voceria unitaria. Otro bemol oficialista es una gestion
gue no se compagina con el discurso. Frente a la propaganda sobre los éxitos
gubernamentales estan el alto costo de la vida, la inseguridad, los alimentos
descompuestos y el problema de la electricidad, ejemplifica el analista.

Suspenden elecciones en la UDO. En respuesta a la solicitud interpuesta por el
decano del Nucleo Sucre, William Senior, junto a dirigentes sindicales, la Sala
Electoral del Tribunal Supremo de Justicia (TSJ), con ponencia del magistrado
Fernando Ramon Vegas Torrealba, dictd una medida cautelar que suspende las
elecciones de autoridades rectorales y decanales previstas para este 28 de julio. La
solicitud es por la violacion del articulo 34 de la Ley Orgénica de Educacion. Bajo el
mismo argumento, el TSJ también ordend la suspensién de las elecciones de
autoridades en el Instituto Pedagdgico de Caracas y Rubio y en la Universidad
Centrocccidental Lisandro Alvarado y Unexpo.
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