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Ante el ingreso de nuestro pais al Mercado Comun del Sur (Mercosur),
nos preguntamos qué tan favorable es este acuerdo comercial y en que
beneficiara a nuestro pais. Para Ecoanalitica, el tema de fondo de
cualquier acuerdo comercial es cuan ventajoso es para la economia del
pais y para sus ciudadanos. Por consiguiente, ofrecemos una vision sobre
los elementos que generan principal preocupacién: los controles de
cambio y de precios que afectan nuestra economia.

Para el afio 1998 el 30% de las exportaciones venezolanas era de
productos no relacionados con el petréleo. Hoy, la cifra se ha reducido al
5%. El valor de las exportaciones no petroleras mas alto que haya
registrado el BCV fue de US$7.606 millones en el afio 2007, cifra
equivalente a 3,2% del PIB de ese afio, mientras que el monto menor fue
de US$3.402 millones (1,0% del PIB de 2009). Se hace evidente que la
dependencia de un solo bien ha hecho que, en un escenario de altos
precios petroleros, el sector exportador no petrolero sea cada vez mas
marginal, es decir, somos competitivos casi Unicamente en petroleo.
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Se exacerbé la Cuando los precios petroleros suben, el flujo de divisas proveniente de

enfermedad dicha bonanza aumenta el ingreso nacional y, por lo tanto, la demanda de

holandesa bienes transables (exportables) y no transables (no susceptibles de ser
comercializados externamente, como los servicios), lo cual tiende a
afectar los precios relativos.

En el caso de los bienes transables, el incremento de la demanda se
puede satisfacer con una amplia oferta producida en el mercado
internacional. La abundancia de doélares provenientes del petréleo permite
financiar el aumento de las importaciones. En el caso de los bienes no
transables, como no se importan, el precio sube como consecuencia del
crecimiento de la demanda interna con respecto a la oferta. Por lo tanto,
un cambio en el valor de los precios relativos implica un desplazamiento
de los recursos de un sector a otro, en el sentido de que el aumento de
los precios de los no transables incentiva su produccion. Es por ello que
en la bonanza petrolera los sectores no transables son los de mayor
crecimiento.
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Queda claro que en los ultimos 14 afios se ha exacerbado la condicion de
la enfermedad holandesa, presente en nuestra economia practicamente
desde que se empezéd a extraer petroleo.

No solo es lo Muchos podrian pensar que esto se debe a la politica econémica del

cambiario Ejecutivo Nacional. Sin dudas, el anclaje cambiario con el control de
capitales (vigentes desde hace ya casi 10 afios) y los controles de precios
en una gran cantidad de bienes han conducido a una sobrevaluacion
importante de nuestra moneda, lo cual afecta nuestra competitividad, en
especial, con nuestros principales socios comerciales. Sin embargo,
ademas de los factores de peso mencionados anteriormente, para
Ecoanalitica, el telon de fondo de la merma de nuestra competitividad es
el modelo econémico que se viene implementando desde 2004, donde,
palabras méas palabras menos, es el Estado quien debe tener una mayor
presencia en la economia a costa de la sumision y decrecimiento del
sector privado.

Bajo esta maxima, la inversion privada cada vez ocupa una menor
proporcién del total invertido en nuesto pais y, para colmo, la inversion
publica ha sido insuficiente; por consiguiente, en Ecoanalitica
pudiéramos atrevernos a decir que, sin ningun cambio en el modelo
econdémico actual, estariamos destinados a ser cada vez menos
competitivos con respecto a nuestros principales socios comerciales,
inclusive ahora en el Mercosur.
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Pero el tema En el presente apartado ofrecemos una actualizacion de nuestro modelo
cambiario es de tipo de cambio real (TCR), el cual permite analizar la evolucién de los
fundamental costos y precios internos, tomando en consideracion el impacto de los

precios externos, que son medidos a través del tipo de cambio. De esta
manera, el TCR es una medida de la competitividad de un pais.

¢Coémo Aunque lo hemos explicado en reiteradas oportunidades, consideramos
entendemos el  importante hacer un recordatorio sobre como interpretar nuestro indice de
modelo? tipo de cambio real (TCR).

Recordemos que para poder determinar si la apreciacion o depreciacion
de la moneda condujo a una sobrevaluacion o subvaluaciéon cambiaria, es
necesario conocer y determinar el Tipo de Cambio Real de Equilibrio
(TCRe), el cual establecimos en 100 al tomar como base el promedio del
periodo 1990-1993. Si el TCR se encuentra por encima del TCRe,
estamos en presencia de una subvaluacion real de la moneda. Si, por el
contrario, el TCR se ubica por debajo del TCRe, estamos en presencia de
una sobrevaluacion real de la moneda.

De esta manera, cuando afirmamos que el TCR estd apreciado, nos
referimos a que los costos internos, medidos por la inflacion, vienen
creciendo a un ritmo mayor que el tipo de cambio, por lo que cada unidad
monetaria interna compra mas bienes y servicios en el extranjero que en
la propia economia nacional. Ello ocasiona una pérdida de competitividad
de las exportaciones del pais y actia como estimulo para realizar
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importaciones. Si, por el contrario, el TCR esta depreciado, los bienes
producidos en la economia local son més baratos que en el extranjero, v,
por lo tanto, nuestras exportaciones se hacen mas competitivas.

¢,De cuanto es la En el siguiente grafico se observa que nuestro TCR siempre ha tenido una
sobrevaluacion tendencia a la sobrevaluacion, es decir, tenemos un tipo de cambio
cambiaria? “barato” (apreciado), muy por debajo de su valor de equilibrio, que
incrementa el poder de compra en el exterior y favorece las
importaciones, tendencia que se ha reforzado fuertemente en los ultimos

anos.
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Al sacar un promedio ponderado con el peso de nuestros cinco
principales socios comerciales, obtenemos el tipo de cambio implicito que
compensaria la sobrevaluacion, que para el mes de julio seria de
VEB 8,7/US$, es decir, 102% por encima del tipo de cambio oficial o, lo
que es lo mismo, un nivel de sobrevaluacion de 45,3%".

En el caso de Brasil, miembro mas importante del Mercosur, el tipo de
cambio implicito que compensaria los niveles de sobrevaluacion para el
mes de julio seria de VEB 7,3/US$, es decir, 69,8% por encima del tipo de
cambio oficial o, lo que es lo mismo, un nivel de sobrevaluacion real de
38,7%. En el caso de Colombia, pais mas importante de la CAN, el tipo de
cambio implicito que compensaria los niveles de sobrevaluacion para el
mes de julio seria de VEB 6,4/US$, es decir, 49,9% por encima del tipo de

! Es importante sefialar que la actual cotizacion del tipo de cambio no oficial se encuentra por encima de este valor.
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cambio oficial o, lo que es lo mismo, un nivel de sobrevaluacion real de

30,7%
El Gobierno Si bien el tema del ingreso de Venezuela al Mercosur ha generado mucha
tendra una polémica en la opinibn publica por la situacion actual del aparato
oportunidad productivo  nacional, desde Ecoanalitica consideramos que,
de oro independientemente de quien gane las elecciones presidenciales el 07 de

octubre y de si el pais deba o no ingresar al bloque comercial (o volver a
la CAN), la adhesion a este grupo constituye otra razén de peso mas para
devaluar el bolivar (incluso mas alla del ajuste fiscal y un precio petrolero
gue creceria poco el afilo que viene), pues esta medida, si se realiza de
forma bien estructurada, hara que nuestros productos sean mas
competitivos en el exterior y generara incentivos para incrementar la
produccién nacional y reducir la inflacién en el mediano y largo plazos.

Para Ecoanalitica queda claro que la devaluacion es impostergable
después de las elecciones. El efecto de la medida en la economia sera
diferente de acuerdo con quien la ejecute.

Si quiere competir La evaluaciéon de un escenario de devaluacién, si gana el chavismo, es

en Mercosur, compleja, dada la incertidumbre politica. Existe la posibilidad de que otro

el chavismo debe sea el candidato del Gobierno o de que otro sea presidente, si Chavez

repensar debe renunciar por razones de salud después de haber ganado. En este

el modelo escenario, cabe preguntarse: ¢ continuaria la politica cambiaria del actual
Gobierno?

Es claro que no se estad hablando de desmontar el control de cambio, ya
que se trata de un punto medular en el modelo econémico chavista
(debido a que sirve como herramienta de disuasién politica); sin embargo,
si pueden concretarse algunas variantes. Algunos grupos dentro del
chavismo han planteado la posibilidad del restablecimiento de un mercado
permuta y lo han llamado un “mejoramiento del Sitme”. Otro elemento
clave es la permanencia o no del ministro Giordani en el Ministerio de
Planificacion y Finanzas.

En resumen, con un candidato distinto a Chavez no esta claro cual va a
ser la politica cambiaria, aunque si es evidente que el control de cambio vy,
por ende, Cadivi, continuaria siendo el eje.

En este escenario y con la estructura actual, en Ecoanalitica asumimos
gue el tipo de cambio Cadivi pasaria de VEB 4,3/US$ a VEB 6,3/USS$, lo
gue implicaria una devaluaciéon de 46,5% y la tasa Sitme se moveria de
VEB 5,3/US$ a VEB 7,5/US$, un aumento de 41,5%. Sin embargo, el
indicador importante es el ajuste del tipo de cambio ponderado que
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pasaria de VEB 4,5/US$ a VEB 6,5/US$, lo que equivaldria a una
devaluacion de 44,2% y una disminucion de la sobrevaluacion real a
51,8% al cierre de 2012 a 33,5% durante en el 1T2013.

Como puede verse en el siguiente grafico, esto seria una solucion de
corto plazo para corregir los desequilibrios fiscales, sin mejorar nuestra
competitividad en el mediano plazo.
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La propuesta En cuanto al otro bando, recientemente Ricardo Villasmil, coordinador del
de HCR: ¢La programa de gobierno de Henrique Capriles Radonski (HCR), sefialé que
receta para el primer paso hacia el desmontaje del control cambiario, en caso de
ser llegar al poder, seria la legalizacion del tipo de cambio paralelo. Villasmil
competitivos ahondo un poco mas y destaco que Capriles erradicaria el control sobre la
de nuevo? compra-venta de divisas vigente desde 2003, aboliria progresivamente el

control de precios y detendria el avance de las expropiaciones mientras
implementa mecanismos de proteccion a los sectores vulnerables.

En este escenario, en Ecoanalitica creemos que Cadivi se mantendria en
2013 para sectores prioritarios (alimentos y medicinas) y, en
consecuencia, asumimos que el tipo de cambio Cadivi pasaria de
VEB 4,3/US$ a VEB 5,7/US$, es decir, una devaluacion de 32,6% y la
tasa Sitme se elevaria de VEB 5,3/US$ a VEB 9,4/US$, un aumento de
77,4%. Sin embargo, el indicador importante es el ajuste del tipo de
cambio ponderado que pasaria de VEB 4,5/US$ a VEB 6,0/US$, lo que
equivaldria a una devaluacion de 32,1% y una disminucion de la
sobrevaluacion real de 20% en el mediano plazo.
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En nuestra opinidn, este esquema se mantendria mientras se eliminan las
distorsiones en los precios relativos para luego ir a otro modelo similar al
de nuestros socios comerciales, lo que, aunado a un mejor clima para la
inversion, pudiera llevar nuestros productos a ser mas competitivos frente
a los potenciales socios comerciales.
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Epilogo: ¢Como sobrevivir a esta coyuntura? En Ecoanalitica hemos realizado

¢Cuales son las  estudios sobre los diferentes modelos de negocio del sector exportador no

oportunidades?  petrolero. Nuestros estudios revelan que las empresas exportadoras que
han sobrevivido han tenido que disefar estrategias muy creativas y
habilidosas para buscar caminos muy diferentes que les aseguren el éxito.
Estas empresas tomaron un compromiso serio ante la internacionalizacion
y dejaron la visién oportunista sobre los mercados internacionales, lo cual
genera dos beneficios muy valiosos: (i) escape de la volatilidad
venezolana y (ii) la diversificacion del riesgo operativo.

Lo anterior exige el desarrollo de capacidades propias de una empresa
multinacional. Queda claro que las empresas que llevan adelante este
modelo lo hacen mas por la percepcién de altos riesgo regulativos, que
por las ventajas competitivas que el modelo de negocios les puede

brindar.
Consejos En resumen, las iniciativas identificadas para mejorar el negocio
del sector exportador en la coyuntura actual han sido:
exportador
no petrolero e Escape del mercado: mover suministro a otra fuente.
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e Mejora de costos: como la unificacion de empaques, por ejemplo.

¢ En lo comercial: muchos han buscado el reposicionamiento mediante
productos SuperPremium.

¢ Disefio de mecanismos y estrategias de cobertura, tales como:

v' Creacion de entramado de empresas para retener ganancia
afuera.

v' Terminacién del producto fuera de Venezuela para ecualizar el
efecto de los costos de inflacion.

v’ Esquemas de no repatriacion de capitales (Intercambio de
exportaciones con importaciones).
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Tips Economicos

Aumentan 7,2% las autorizaciones de dolares en 1S2012. En el primer semestre
de este afo la Comision de Administracion de Divisas (Cadivi) autorizé un total de
US$15.108 millones, cifra que representa un aumento de 3,6% en comparacién con el
mismo periodo de 2011, cuando se aprobaron US$14.580 millones.
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Aumentan en 2,9% la entrega de ddllares para importaciones. En el 1S2012 de
este afo, el BCV liquidd efectivamente para importaciones ordinarias US$8.336
millones, una cifra que se traduce en un descenso de 2,5% respecto el mismo lapso
de 2011. Sin embargo al sumar las importaciones realizadas via Convenio Aladi y
Sucre, el monto liquidado asciende a US$10.918 millones, lo que representa un
incremento de 2,9% respecto al mismo periodo de 2010 cuando se liquidaron
US$10.610 millones.

Monto liquidado BCV (US$SMM)

Rubro 1S2012 1S2011 Var (%)
Importaciones* 10.918 10.610 2,9%
Estudiantes 232 225 3,2%
Casos especiales 238 123 94,1%
Lin. Aéreas 635 583 8,9%
Deuda Ext. Privada 3 4 -26,1%
Consulados y Embajadas 43 30 45,4%
Seguros y Reaseguros 52 31 66,5%
Inversion Extranjera 13 6 110,5%
Convenio Aladi** 149 322 -53,7%
Jubilados 43 29 48,2%
Remesas a familiares 385 374 2,8%
Tarjetas de credito 1.317 846 55,8%
Efectivo para viajes 210 154 36,7%
Servicios 1 4 -81,1%
Sucre** 19 7 180,3%
Telecomunicaciones 125 73 71,4%
Total 14383 13.420 7,2%

Fuentes: CADIVIy Ecoanalitica
* Incluye importaciones ordinarias, importaciones via Aladi y Sucre
**Excluye importaciones
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Recaudacion tributaria en junio. Segun las cifras del Servicio Nacional Integrado de
Administracion Tributaria (Seniat), el ente recaudd en el mes de junio
VEB 16.239 millones, lo que en términos reales significa un aumento de 6,8%. De
esta cifra, VEB 4.065 millones provienen del Impuesto Sobre la Renta (ISLR), es decir
el 25,0%, y VEB 9.555 millones son por concepto de Impuesto al Valor Agregado
(IVA), 58,8%.

En términos reales la recaudacion total en junio del afio en curso con respecto al
mismo periodo del afio anterior crecioé un 30,4%. A su vez, el IVA y la Renta Aduanera
se incrementaron en términos reales, respecto al mismo periodo de 2011, en 30,9% y
15,8%, respectivamente. Por su parte, los ingresos por ISLR aumentaron 35,6% en
términos reales, respecto al mismo periodo de 2011.

Recaudacion tributaria en 1S2012. Segun las cifras del Servicio Nacional Integrado
de Administracion Tributaria (Seniat), el ente recaudd en el 1S2012
VEB 88.230 millones; de esta cifra VEB 24.585 millones provienen del Impuesto
Sobre la Renta (ISLR), es decir el 27,9%, y VEB 39.355 millones son por concepto de
Impuesto al Valor Agregado (IVA), 44,6%.

En términos reales la recaudacion total en el primer semestre del afio en curso
crecio un 4,7%. A su vez, el IVA y Otras Rentas Aduaneras se incrementaron en
términos reales, respecto al mismo periodo de 2011, en 10,1% y 43,3%,
respectivamente. Por su parte, los ingresos por ISLR aumentaron 2,9% en términos
reales, respecto al mismo periodo de 2011.

Conceptos (Millones de VEB) jun-11 jun-12 Var Nominal Var Real 1S 2011 1S 2012 Var Nominal Var Real

Total Ingresos 12.457 16.239 30,4% 6,8% 67.446 88.230 30,8% 47%

ISLR 2.998 4.065 35,6% 11,1% 19.117 24.585 28,6% 2,9%

IVA (Interno) 5.660 7.794 37, 7% 128% 28.629 39.365 37,5% 10,1%
Renta Aduanera* 2.910 3.236 11,2% -8,9% 15.127 18.845 24,6% -0,3%
Otras Rentas Internas 798  1.373 72,1% 40,9%  3.886 6.958 79,0% 43,3%
Licores 179 101 -43,5% -53,7% 664 526 -20,9% -36,6%
Cigarrillos 590 853 44,5% 184%  3.023 4.542 50,3% 20,3%
Sucesiones 20 28 44,3% 18,1% 108 150 38,7% 11,0%
Juegos de Envite o Azar 8 7 -10,4% -26,6% 87 42 -52,0% -61,6%
Otros 92 291 217,4% 159,9% 683 851 24.5% -0,3%

Fuentes: Seniat y Ecoanalitica.
* Incluye IVA por importacion.

Tasa de desempleo se ubica en 7,4%. Segun las cifras publicadas por el Instituto
Nacional de Estadistica (INE), la tasa de desempleo experimentd una disminucién de
0,4 puntos porcentuales en junio de este afio, en comparacion con el mismo periodo
de 2011, cuando cerré en 8,6%. Esto significa que en el sexto mes del afio, 1.001.703
personas se encontraban sin trabajo.
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Desocupacion en mujeres se ubico en 8,1%. La desocupacion laboral afecté méas a
las mujeres que a los hombres. En junio, la tasa de desocupacion de las mujeres
disminuy6 con respecto a junio de 2011, en 1,4 puntos porcentuales. Por su parte, la
desocupacion de los hombres se ubicé en 6,9%, 1,2 punto porcentual menos que en
junio de 2011.

Inactividad disminuye. Al revisar la tasa de inactividad publicada por el INE, se
observa que disminuyd 0,2 puntos porcentuales respecto a junio de 2011, para
ubicarse en 35,6%. Dentro de esta, la inactividad de los hombres aument6 0,3 puntos
porcentuales, al pasar de 2.255.976 de hombres inactivos en junio de 2011 a
2.330.208 en junio de 2012, ubicandose en 22,3%. Por su parte, la inactividad
femenina experimentdé una disminucion de 0,6 puntos porcentuales y se ubicé en
48,8%.

Tasa de informalidad se ubicé en 43,0%. Segun las cifras del INE, junio concluyo
con 5.400.667 personas empleadas en el sector informal (40,8% de los ocupados) lo
gue se traduce en un aumento de 0,3 puntos porcentuales con respecto a junio de
2011, cuando este sector empleaba a 5.176.970 personas. Por su parte, el sector
formal, que emplea al 57,3% de la poblacion ocupada, registré un incremento de 0,3%
con respecto al mismo periodo de 2011.

Canasta alimentaria aument6 en 1,1% en junio. Segun las cifras publicadas por el
Instituto Nacional de Estadistica (INE), el valor de la canasta alimentaria se ubic6 en
VEB 1.831,6 en el mes de junio, lo que se traduce en un aumento de 1,1% respecto al
mes previo y en un aumento de 20,6% respecto a junio de 2011, esto significa que en
un afio la canasta alimentaria reglamentaria aument6 VEB 313,3.

En qué se van los reales. Los productos que tienen mayor participacion dentro de la
canasta son en primer lugar las frutas y hortalizas con una participacion del 28,6%
equivalente a VEB 523, seguido de los cereales y sus derivados que representan el
15,1% equivalente a VEB 277.

Salario minimo solo cubre 97,2%. Todo lo anterior se traduce en que el salario
minimo sigue siendo insuficiente para adquirir los alimentos basicos, ya que un
trabajador que devenga un salario minimo de VEB 1.780,4 solo puede comprar 97,2%
de la cesta que calcula el INE.

El Gobierno quiere mas fondos. A pesar de los altos precios del barril de crudo, las
disponibilidades no son suficientes para atender el crecimiento del gasto corriente vy,
por segundo afo seguido, la administracion de Chavez tramita un endeudamiento
adicional. Esta vez, el endeudamiento adicional por VEB 30.000 millones seria
destinado al pago de pensiones y pasivos laborales.
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Mas transferencias a misiones en el segundo semestre. En Ecoanalitica
consideramos que el Estado ha adquirido una dimensién que requiere buscar mas
fondos para atender nuevas necesidades que tienen que ver con proyectos
habitacionales, pero también esperamos un aumento en las transferencias (salarios,
misiones, entre otros) para el segundo semestre.

Mayor liquidez podria incrementar la inflacion. Durante el primer semestre, el
crecimiento importante del gasto del Gobierno no se habia traducido en un aumento
significativo de la liquidez, pues el Gobierno habia transferido los bolivares a
Tesoreria, a través de la venta de bonos a la banca, para evitar que el efectivo llegara
al publico.

Sin embargo, en junio se comenzd a hacer uso de dichos recursos y la liquidez
registré un alza de 7% (el mayor incremento en lo que va de afio). La mayor cantidad
de dinero detras de los mismos productos pudiese provocar presiones inflacionarias, a
menos que el Gobierno pueda ampliar la oferta mediante mayores desembolsos via
Cadivi o pueda reducir la liquidez a través de emisiones.

Controles permiten bajar la inflacion. De acuerdo con Elias Eljuri, presidente del
INE, la aplicacién de controles de precios y costos de productos no ha afectado la
oferta de bienes, porque el Gobierno ha redoblado sus esfuerzos para mantener el
abastecimiento. La implementacién de estos controles ha sido importante para
continuar abatiendo la inflacion, que registré una variacion intermensual de 1,4% en
junio.

Servicio de deuda interna se proyecta en US$18.500 millones para afio y medio.
El fuerte ascenso del nivel de endeudamiento ha tenido su impacto en los recursos
destinados a los pagos de la deuda publica; y es que de acuerdo con datos del
Ministerio de Planificacion y Finanzas, el servicio de deuda que debera efectuar el
Gobierno central en afio y medio se proyecta en US$27.900 millones. El mayor peso
proviene de obligaciones internas; al cierre del primer trimestre del afio Finanzas
destind US$3.300 millones a los pagos de deuda interna, y se prevé que para el resto
de 2012 y todo 2013 el servicio sera de US$18.500 millones.

Aprobados tres créditos adicionales por VEB 1.500 millones. La Comision de
Finanzas de la Asamblea Nacional aprobd tres créditos adicionales por
VEB 1.500 millones. De lo aprobado, VEB 1.000 millones se destinaran a los
programas del Inder y la CVAL del Ministerio de Agricultura y Tierras, mientras que al
Ministerio de Industrias le fueron autorizados VEB 422 millones para Corpivensa y
Bauxilum. Los fondos seran destinados al pago de pasivos laborales y de sueldos del
mes corriente.

Tasas de interés. La tasa de interés activa en la segunda semana del mes de julio
fue 17,1%, reduciéndose 2,9 puntos porcentuales respecto a la semana previa. Por su
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parte, la tasa de depdésitos a plazo se mantiene desde finales de julio del afio pasado
en 14,5%, mientras que la tasa de depdsitos de ahorro tampoco ha presentado
variacion alguna desde noviembre 2011, ubicandose asi en 12,5%.

Reservas internacionales. Las reservas internacionales se redujeron 2,1% al pasar
de US$28.245 millones durante la primera semana del mes de julio a US$27.658
millones en la segunda semana del mes de julio, monto que, comparado con el
registro del mismo periodo del afio anterior, muestra una disminucién de 8,3%.

Liguidez monetaria. La liqguidez monetaria (M2) cay6 en la primera semana de julio
en 0,4% respecto a la semana anterior, al ubicarse en VEB 518.234 millones. M2 ha
aumentado 52,4% con relacion al mismo periodo de 2011.

Lo negociado por el Sitme. En lo que va de afio se han negociado US$5.639
millones a través del Sitme, con un promedio diario de US$43,1 millones, bajo un tipo
de cambio implicito de 5,3 VEB/USS$; esto representa un incremento de US$1.337
millones (31,1%) respecto al mismo periodo de 2011, cuando se tranzaron US$4.120
millones. En la segunda semana de julio se negociaron US$129,9 millones, US$96,9
millones menos que la semana previa cuando se tranzaron US$226,9 millones, con
un promedio diario de US$45,4 millones.

Tips Petroleros

Acuerdo preliminar en contrato colectivo. El presidente de la Federacion Unitaria
de Trabajadores del Petréleo (Futpv), Wills Rangel, anuncié que hubo un acuerdo
preliminar sobre el contrato al aceptar la propuesta de solo incrementar el salario
basico en 50% hecha por los negociadores de Pdvsa. “Tenemos que aceptar una
propuesta que sea viable para la empresa”, dijo Rangel. El proyecto que habia
introducido la Futpv proponia un incremento de 82% para compensar la inflacion de
los dos ultimos afios que ha estado por encima de 56%.

¢, Qué falta por negociar? Aungue se logré el acuerdo sobre el incremento salarial,
aun faltan por discutirse las clausulas referentes a la compensacion por antigiiedad, al
plan de jubilacién, a la jornada laboral, al funcionamiento sindical y, la que es
considerada la médula y esencia de la convencion, la referente a los diversos pagos y
fechas en que Pdvsa se compromete a hacer las cancelaciones pertinentes.

OPEP: Produccién venezolana sin variacién. Segun el informe de junio de la
OPEP, la producciéon de crudo venezolano se mantuvo practicamente sin variaciones
al aumentar solo 1 kb/d entre mayo y junio y ubicarse en 2,36 mb/d. A comparar la
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produccion de junio con el mismo periodo de 2011 se observa un retroceso de 40.000
barriles diarios (kb/d), es decir, 1,6%. El informe también indica que la produccién del
cartel el pasado mes promedio 31,36 mb/d, 106 kb/d menos que los 31,46 mb/d de
mayo de 2012.

Segun Petro-Logistics las exportaciones aumentaron. Segun el dltimo informe de
la firma que monitorea la produccion petrolera en el pais, las exportaciones de crudos
aumentaron 8,4% intermensual, al pasar de 1,91 mb/d en mayo a 2,07 mb/d en junio,
un aumento significativo de 164 kb/d. Destaca también que, en junio, Venezuela
vendié mas petréleo a India (314 kb/d) que a China (233 kb/d).

Demanda mundial de crudo para 2013. Segun el ultimo informe de la Agencia
Internacional de Energia (IEA), en 2013 la demanda mundial de crudo llegara a
90,9 mb/d, es decir, solo 1,0 mb/d por encima del estimado para 2012. La agencia
sefiala que es practicamente igual al aumento proyectado para 2012 (0,8 m/d),
manteniéndose muy por debajo del periodo pre-crisis. Ante unas proyecciones de
estancamiento mundial, se espera que la demanda de los emergentes supere la de
los paises desarrollados.

Oferta OPEP se adelanta a las sanciones. De acuerdo con el informe de la IEA, la
oferta OPEP de junio estuvo cerca de maximos recientes al alcanzar 31,8 mb/d, antes
de la entrada en vigencia de las sanciones de EE.UU. y el embargo de petréleo de la
Union Europea contra Iran. La IEA prevé que para el 3T2012 la oferta del cértel llegue
a 31,2 mb/d, para llegar a 30,5 mb/d entre el 472012 y 4T2013.

Refinacion e inventarios. La agencia sefialé6 que el aumento la capacidad de
refinacion para 2012 y 2013 seran de 1,0mb/d y 1,3 mb/d, respectivamente,
manteniéndose por encima del crecimiento de la demanda. En cuanto a las reservas
de petréleo de la industria, estas aumentaron en mayo 15,4 millones de barriles (mb),
por lo cual quedd el promedio de cinco afios en 25,1 mb. Sin embargo, los datos
preliminares indican una disminucion de 7,2 mb en los inventarios de la industria de la
OCDE de junio.

Més gasolina del “imperio”. Segun las estadisticas del Departamento de Energia de
EE.UU. (DOE), en diciembre de 2011 Venezuela importd 1 mb de gasolina, cifra que
solo se equipara a las importaciones de gasolina desde EE.UU. realizadas tras el paro
petrolero, cuando se compraron exactamente 1,01 mb, y que representa cerca del
11,3% del consumo interno venezolano.

Refinacion en declive. EE.UU. no habia exportado gasolina a Venezuela al menos
desde marzo de 2005, pero en diciembre colocd 1 mb de ese combustible, o que se
relaciona con el deterioro del circuito refinador de crudo en Venezuela, las mayores
presiones del mercado interno y la necesidad de cumplir con los mercados. En 2012
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las compras de gasolina disminuyeron a sus valores promedios (592.000 barriles en
enero, 310.000 barriles en febrero y 512.000 barriles en abril).

Importaciones de derivados también repuntan. Segun el DOE, en abril EE.UU.
exporté a Venezuela 1,62 mb de productos refinados. Las colocaciones de derivados
de EE.UU. se incrementaron durante todo 2011 y se situaron por encima del millén de
barriles mensuales, y en diciembre esas ventas tuvieron un volumen de 2,2 mb.

¢cCuanto cuesta importar gasolina? Entre diciembre de 2011 y abril de 2012
Venezuela importé en promedio 15,8 kb/d de gasolina terminada; si se considera el
precio promedio de US$122/bl de gasolina para ese mismo periodo en los mercados
norteamericanos, se obtiene que la Republica destindé cerca de US$1,9 millones
diarios para la compra de gasolina. En total, durante los cinco meses se gastaron
unos US$288 millones en gasolina.

“No es racionamiento, sino un control en la venta porque casi es regalada”. A
pesar de estas palabras, referidas a la instalacion del chip en vehiculos del estado
Zulia, el presidente Chavez explic6 que el objetivo de esa medida es evitar el
contrabando y “reducir el consumo de combustibles” con el fin de incrementar las
exportaciones y asi obtener mas divisas. En los planes del Ministerio de Petréleo y
Mineria se prevé que en las entidades donde se instalen los chips en vehiculos se
reduzca la demanda de gasolina entre 35% y 40%. Todo suena como racionamiento.

Buscando refinar petr6leo pesado. Durante una visita a la Refineria de Guaraguao,
del estado Anzoategui, el presidente Chavez informo6 que en 2015, luego de finalizado
el proyecto de conversion profunda, la refineria aumentara su capacidad de
produccion diaria en 30.000 barriles mas para llegar a refinar 210 kb/d de crudo
pesado de la Faja del Orinoco.

Negocios turbios. Aunque Pdvsa adquirié barcos y lanchas para las actividades de
gabarra y asi eliminar negocios turbios (los alquileres de las maquinarias cuestan
entre US$8 millones a US$14 millones diarios), actualmente el 60% de estos equipos
estdn dafiados y la alta gerencia no decide repararlos. Lideres sindicales han
denunciado que los directivos son propietarios de equipos que le alquilan a Pdvsa o
cobran sus comisiones por lo costoso del alquiler, es decir, hay un monopolio entre la
gerencia y las empresas que rentan los equipos.

Ancap busca pagarle a Pdvsa. La petrolera uruguaya, junto con Pdvsa, negocia la
conformacién de un fideicomiso como forma de pago para saldar la deuda de
US$800 millones que tiene con la estatal venezolana. El vicepresidente de Ancap,
German Riet, indicé que el acuerdo avanza de forma positiva y se estima que en
septiembre se realice el anuncio definitivo del convenio.
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¢,Qué hacemos con el coque? Esta pregunta se plantea el Gobierno nacional ante el
panorama de las montafias que se acumulan de este subproducto del petréleo. "No
gueremos ser exportadores de coque para que otros se lo lleven", sefialé el ministro
para la Ciencia y Tecnologia, Jorge Arreaza, quién indico que la acumulacion de este
combustible llega a 20.000 toneladas diarias, por lo que se requiere analizar su
procesamiento para generar nuevas alternativas en beneficio del medio ambiente.

Cestas internacionales. A la hora de cierre del mercado en Nueva York, el WTI se
cotizo el 13 de julio en US$85,25/bl, lo que muestra una caida en la cifra de 1,2%
respecto a los US$86,25/bl registrados la semana previa. Por su parte, el Brent subi6
en 0,3% para situarse en US$99,6/bl, si lo comparamos con la semana previa, cuando
alcanz6 US$99,3/bl.

Precio de la cesta local. El precio de la cesta venezolana bajé la semana pasada, al
cerrar en US$92,8/bl el viernes 13 de julio, lo que se traduce en una caida de 0,1%
con respecto a los US$92,9/bl registrados la semana previa. Entretanto, el promedio
anual de la cesta petrolera venezolana se ubica en US$106,7/bl.

Tips Sectoriales

¢,Como va el comercio con EE.UU.? Segun cifras de la Camara Venezolano
Americana de Comercio e Industria (Venamcham), durante los primeros cinco meses
del afo las importaciones desde EE.UU. se incrementaron en 42%, mientras que las
exportaciones de Venezuela cayeron 8%. Un rubro que se dispard entre 2011 y 2012
fue el de importaciones petroleras, que experimentaron un salto de 457%, mientras
gue las exportaciones no petroleras cayeron 48%.

Cadivi no da ni para medicamentos. De acuerdo con los datos de la Camara de la
Industria de Farmacéutica (Cifar), Cadivi solo ha autorizado el 15% de lo solicitado.
Voceros del sector sefialan que la asignacion de divisas es significadamente inferior a
la del afio pasado y que los plazos de aprobacion se han duplicado y rondan
actualmente los 90 dias (en 2011 eran 45 dias). En esta situacion los mas afectados
son los productores nacionales, a los cuales les cuesta mantener su cronograma de
produccion.

Temen por el desabastecimiento. En vista de que las liquidaciones por aprobar se
han duplicado en los dltimos tres meses, las empresas de articulos controlados se
reunieron con la superintendente de Costos y Precios, Karlin Granadillo. Aunque el
reporte de distribucion indica que no hay desabastecimiento de estos productos, las
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compafias advirtieron a la Sundecop que de continuar los retrasos en la liquidacion
de divisas, se podria interrumpir la cadena de procesamiento y suministro.

Importaciones mas baratas. El ingreso de Venezuela al Mercosur permitird abaratar
las importaciones y consumir lo que producen "paises hermanos”, asi lo aseguro
Ricardo Menéndez, vicepresidente del Area Econdmica Productiva. Segin Menéndez,
"con el Mercosur vamos a tener la posibilidad de acceso a alimentos y a productos a
precios, a costos distintos" y la integracion de Venezuela al bloque regional provocara
un “"evidente abaratamiento” en buena medida de los productos que el Gobierno
nacional ya compra a las naciones del Mercosur.

Depdsitos a plazo en caida libre. Segun la Superintendencia de Bancos (Sudeban)
entre junio 2011 y junio 2012 las captaciones a plazo sufrieron una caida de 64,6% y
representan el 0,7% de los depdsitos. El Gobierno obliga a que 47% de los créditos se
otorgue a bajas tasas, por lo que los bancos para mantener el ascenso de las
ganancias han optado por disminuir al minimo estas captaciones. El superintendente
de bancos, Edgar Hernandez Behrens, envio una carta a las entidades financieras
exigiendo "evitar la discriminacion, restriccion, disuasion o prohibicién de apertura de
cuentas de ahorro y depositos a plazo".

Ganancias imbatibles. La Sudeban precisé que el beneficio acumulado de la banca
en el 1S2012 asciende a VEB 12.838 millones (US$2.985 millones), lo que representa
un incremento de 132,4% respecto a 1S2011. Otros indicadores son igualmente
positivos: la rentabilidad respecto al patrimonio pasé de 30% en el 1S2011 a 49,5% y
la cartera de créditos acumula un alza de 56,3% al cerrar el semestre en VEB 324.400
millones.

Elevan fletes. De acuerdo con la resolucion de los transportistas que laboran en el
centro del pais, el precio del flete para el transporte de alimentos y productos a granel
se increment6 20%. Jonathan Durvelle, vicepresidente de la Camara de Transporte
del Centro (Catracentro), explico que desde octubre (Gltimo incremento) han debido
asumir variaciones en el precio de los camiones y repuestos, ademas del retraso que
enfrentan diariamente los transportistas en el puerto de Puerto Cabello donde un
camibén cargado puede pasar hasta seis horas retenido.

Produccién de leche pasteurizada cay6 70%. Aunque la leche fresca a puerta de
corral esta regulada en VEB 3,6, la industria paga hasta VEB 4,5 por el litro, lo que
disminuye la rentabilidad de la leche pasteurizada, que esta fijada por el Gobierno en
VEB 5,9. Roger Figueroa, presidente de Cavilac, explico que muchas industrias han
dejado de producir el rubro, mientras que las pocas que quedan en el mercado lo
hacen a pérdida, lo que condujo a que la produccién de la misma cayera alrededor de
70% este afio.
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Mas rezagos de precios. La Asociaciéon de Industriales de la Harina de Maiz
(Venmaiz) informé que las empresas tendran que asumir un incremento del 47% en el
precio del maiz a partir de agosto, lo cual se traducira en un aumento en los costos de
produccion de la harina de maiz precocida (a parte del aumento de 20% en los fletes
de traslado de la materia prima), lo que significa mayores pérdidas para la industria.
Venmaiz exige elevar el precio de VEB 4,1 a VEB 6,8, con lo cual se cubririan los
costos de produccion.

Y el arroz también. Los productores de arroz, por su parte, estan exigiendo un
incremento de 35% en el precio del kilo de arroz de mesa, que actualmente se
encuentra en VEB 5,6 debido a que a partir de agosto deberan asumir un aumento de
23,7% en la materia prima.

Sundecop sacara sus propias cuentas. El intendente Nacional de Costos y Precios,
William Contreras, afirmd que en vista de que se han detectado irregularidades al
momento de estudiar las estructuras de costos de las empresas que trabajan con
rubros priorizados, la Sundecop considera medios propios para calcular costos de
produccion de esos rubros.

Més productos desde la hermana patria. Segun las cifras del Departamento
Administrativo Nacional de Estadistica (DANE), entre enero y mayo Colombia vendié
a Venezuela US$976 millones en mercancia, mientras que en el mismo periodo de
2011 el monto ascendié a US$605 millones, lo que se traduce en un incremento de
61,2%. Estas cifras muestran que las importaciones estan retomando el nivel de
finales de 2009, cuando se rompieron las relaciones diplomaticas y el comercio
practicamente desaparecio.

Menos de aqui para alla. En cambio, las cifras de las importaciones colombianas
provenientes de Venezuela indican que hasta abril Venezuela habia vendido
US$224 millones en productos, mientras que durante el mismo lapso del afio pasado
la cifra ascendi6 a US$245 millones, es decir, hubo un desplome de 8,5%. Por lo
menos desde 2004, la balanza comercial ha sido a favor de Colombia, y en el primer
cuatrimestre de este afio el saldo a favor del vecino pais fue de US$516 millones.

En Nicaragua preocupados por seguir vendiendo. En vista de que los contratos
existentes en materia de exportaciones de carne y leche concluyen a finales de julio y
de la actual coyuntura politica nacional de Venezuela, los productores nicaragiienses
temen que las relaciones comerciales bilaterales se vean afectadas. El titular del
Ministerio Agropecuario y Forestal, Ariel Bucardo, afirmé que Nicaragua mantiene su
compromiso de exportar leche y carne hasta finales de 2012 en los mismos términos,
aunque los acuerdos venzan este mes, e instd al Gobierno local a suscribir nuevos
acuerdos.
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Bolsa de valores, una buena opcién para pequefios ahorristas. En un escenario
donde las entidades financieras han dejado de recibir depdsitos a plazo, la Bolsa
Publica de Valores es una opcion para que los pequefios inversionistas obtengan
rendimiento por su dinero, asi lo hizo saber Félix Franco, presidente de la Bolsa
Pulblica. Para invertir en bonos de la Republica, que reportan intereses entre 16% y
17% al afo, se exige un minimo de VEB 5.000, pero la Bolsa Publica ha creado un
mecanismo para que con un aporte de VEB 1.000 se pueda obtener beneficios del
mercado de capitales al juntarse pequefios inversionistas.

Planta Alberto Lovera esta lista. El Gobierno inauguro el pasado viernes 13 de julio,
en el estado Anzoategui, la Central Termoeléctrica Alberto Lovera, con capacidad de
300 megavatios (Mw) que se sumaran al sistema eléctrico nacional (SEN). La
construccion de esa planta se contempld en el afio 2005 y, segun las autoridades,
garantizard el suministro de energia eléctrica a cerca de un millén de personas en la
entidad.

Tips Economia Mundial

Menores expectativas de crecimiento mundial. En su revision de la economia
mundial, el FMI rebajé la prevision de crecimiento para 2013 de 4,1% al 3,9%. El
organismo internacional también advirtié6 sobre las consecuencias que podria tener la
crisis de la deuda en Europa si esta no se corrige rapido. La expectativa de
crecimiento del grupo de “paises emergentes” (entre los que se encuentran China,
Brasil e India) fue modificada de 5,9% al 5,6%, mientras que para las economias
desarrolladas se altero el crecimiento a la baja y paso de un 1,9% a 1,4%. Por ultimo,
para el caso Espafia, el organismo prevé que la recesion se prolongue durante 2013.

Menor crecimiento para las economias emergentes. Las consecuencias de la
crisis europea se han observado en todo el mundo, y las economias emergentes han
sido muy afectadas. En opinion de Olivier Blanchard, economista en jefe del FMI,
ahora que las tasas de crecimiento de los paises emergentes han disminuido “hay dos
preocupaciones: una, ¢si es el principio del fin, si tendrdn tasas muy bajas de
crecimiento? La respuesta es no. La otra es que probablemente no van a disfrutar de
esas tasas tan altas de crecimiento de la década de 2000, asi que esperamos un
crecimiento alto, pero no tanto como antes”. Los prondsticos, sin embargo, no han
sido tan graves cuando se les compara con las previsiones de crecimiento de EE.UU.
o de la euro zona.

EE.UU.. caida en las ventas minoristas, otra sefial de la débil recuperacion. De
acuerdo con el Departamento de Comercio de Estados Unidos, las ventas a
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minoristas cayeron un 0,5% entre mayo Y junio. La disminucién es percibida como un
nuevo signo de la debilidad de la recuperacion econdmica, ya que el consumo es un
importante motor de la economia norteamericana. Otra sefial de la pobre
recuperacion tiene que ver con el crecimiento econdmico exhibido hasta junio, el cual
es demasiado escaso para reducir el desempleo, que en junio se mantuvo en un
8,2%.

Alza sorpresiva en indice de precios al productor. El indice de precios al productor
para bienes finales de los Estados Unidos aumenté un 0,1% en junio, cuando se
esperaba una caida de 0,4%, después del retroceso de 1% que este habia sufrido en
mayo. A pesar de este inesperado aumento, la variacion anual del IPP es de sélo
0,8% a/a, la mas baja desde octubre de 2009. El alza fue impulsada por un
incremento de 0,5% en el precio de los alimentos, mientras que los precios de la
energia cayeron un 0,9%.

Mayor austeridad, mayor desempleo. La Eurozona corre el riesgo de perder
4 millones de empleos mas, asi lo aseguraron voceros de la Organizacion
Internacional del Trabajo (OIT). De acuerdo con el organismo, si la Unién Europea no
toma un camino distinto a la implementaciéon de medidas de austeridad, el nUmero
total de desempleados en el bloque podria elevarse a 22 millones. La OIT sefialé que
se necesita una politica concertada para desviarse de la "trampa de las medidas de
austeridad" y acelerar la creacion de puestos de trabajo.

Un ultimo intento por impedir ingreso de Venezuela a Mercosur. Paraguay
introdujo un recurso ante el Tribunal Permanente de Revision (TPR) del Mercado
Comun del Sur (Mercosur) para que este revierta su suspension del bloque y el
ingreso de Venezuela, el cual estaba estancado dada la negativa del congreso
paraguayo. El Estado paraguayo argumenta que, de acuerdo con el Tratado de
Asuncion, la aprobacion de las solicitudes de ingreso debe ser objeto de decision
unanime de los Estados Partes y que, debido a que Paraguay continda siendo un
Estado Parte, el bloque no puede aceptar otro miembro sin su aprobacion.

Corea del Sur: inesperada reduccién de tasas. El Banco Central de Corea del Sur
redujo las tasas de interés en un intento por proteger al pais de los efectos de la crisis
europea Yy el debilitamiento de la economia china. La debilidad de la recuperacion
econOmica estadounidense y unas perspectivas de crecimiento mas débiles de las
esperadas también fueron razones tomadas en cuenta por el ente emisor al momento
de llevar la tasa oficial al 3%. Hay que recordar que recientemente el Banco Central
Europeo y el chino redujeron sus tasas, en lo que ha sido un intento por reanimar el
consumo e impulsar la inversion.

Italia se financia a tasas mas bajas. Italia coloc6 la semana pasada
US$9.150 millones en los mercados bonos de deuda a un afio, a un interés inferior al
de hace un mes. Los titulos a 12 meses alcanzaron una tasa de rentabilidad del
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2,69%, después del 3,97% de la subasta del 13 de junio. Por otro lado, al cierre de la
semana, los bonos a 10 afios se vendieron a menos de 6%, después de haber subido
brevemente por encima de ese nivel y el Gobierno italiano subastd con éxito varios
miles de millones de ddlares de bonos a tres afios a un interés por debajo del 5%, a
pesar de que la calificaciébn de riesgo de la nacion fuera rebajada por la agencia
Moody’s.

Tips Politicos

“Compromiso por la democracia’. La semana pasada el Consejo Nacional
Electoral (CNE) propuso la firma de un acuerdo de adhesion a las normas electorales
de cara a las proximas elecciones presidenciales de octubre. Aunque las posiciones
sobre el pacto planteado por el CNE han sido contradictorias, con un Chavez que se
muestra totalmente de acuerdo con las normas, pero califica a Capriles de
“Majunche”, se espera que a partir de este martes los candidatos y candidatas a la
presidencia, asi como los representantes de los partidos politicos postulantes,
entreguen su adhesion al acuerdo en la sede del Poder Electoral.

CNE regarfia a partidos y medios. La rectora del Consejo Nacional Electoral (CNE),
Tibisay Lucena, realiz6 una serie de advertencias a los comandos de campafa de los
candidatos presidenciales; entre ellas ordend retirar el uso de nifios en el proselitismo
politico. La funcionaria, ademas, recordd que los medios de comunicacién no pueden
hacer campafia por cuenta propia, "todas las campafias que no tengan RIF y no estén
identificadas por un comando seran consideradas campafia por cuenta propia por
parte de los medios de comunicacion”, en cuyo caso los medios podrian ser objeto de
una amonestacion.

Ilglesia y Gobierno retoman dialogo. Tras cinco afios de “ruptura”, la semana
pasada altos funcionarios del Gobierno, entre ellos el vicepresidente Elias Jaua, se
reunieron con los obispos de la Conferencia Episcopal Venezolana (CEV). Jaua
asegur6 que el presidente Chavez esta dispuesto a "restablecer un clima de respeto
institucional, politico y en lo personal" con la Conferencia Episcopal y que la garantia
de continuidad del restablecimiento de las relaciones entre el Gobierno y la iglesia
dependera de que cada quien desempefie las funciones que le corresponde en la
sociedad; recordd también que la base de la relacion es el respeto mutuo.

Gobierno retira campafa institucional "Corazon venezolano”. La campafa
institucional “Corazon venezolano”, que reemplazé a la del “Bicentenario” meses atras
sera retirada. Asi lo hizo saber Andrés lzarra, ministro de Comunicacion e
Informacioén, quien sefialé que el Presidente, siguiendo el llamado que ha hecho el
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CNE, "ha mandado a retirar esa campafa mientras dure el periodo electoral", la
campafia “institucional’ tenia elementos visuales similares a la campafia por la
reeleccién de Chéavez, la cual lleva por slogan “Corazén de mi patria”.

El “gato” Bricefio se suma al “Camino” de Capriles. Meses después de que José
Gregorio Bricefio, gobernador de Monagas, se enfrentara al que fuera su partido por
la manera en la cual el Gobierno atacé un derrame de crudo en la region, el excluido
de las filas del PSUV sostuvo su primera reunion publica con dirigentes de la
oposicion. El encuentro contd con la asistencia del candidato presidencial Henrique
Capriles Radonski y de varios gobernadores partidarios de la Mesa de la Unidad
Democrética. Alli, Bricefio fue invitado a formar parte del proyecto politico con el que
la oposicion aspira a ganar las elecciones el proximo 7 de octubre.

Los indecisos seran los que decidan. Luis Vicente Leon, presidente de Datanalisis,
declaré durante una entrevista en un canal de television que “los indecisos seran
quienes definiran al ganador” y que habra que esperar el desarrollo de la campafa
durante los meses de agosto y septiembre, ya que en los resultados de esos meses
se “vera realmente cudl es la tendencia que favorecera a algunas de las opciones
politicas”. Por ultimo, indic6 que los candidatos deben “convencer a los grupos de la
eleccién para ganar las elecciones sin caer en partidismos”, puesto que los “indecisos
siempre han definido las elecciones” en todas partes del mundo.

Oposicion: “Caracas cumplio”. Este domingo se realizd6 en Caracas la jornada
denominada “Caminata para el Futuro”, convocada por la oposiciébn venezolana. El
lunes el jefe de campafia del Comando Venezuela, Armando Briquet, declard
"Caracas cumplié y lo demostr6 ayer" y, lleno de optimismo, agregdé que "La ola
humana (...) demuestra que Venezuela estd llena de esperanza, y que Capriles
significa ese futuro para los venezolanos”. El Jefe de Campafa destacd que este
préximo 7 de octubre se escogera "entre un candidato que no tiene nada nuevo (...) 0
un gobernante que ha demostrado que puede hacer las cosas bien".

Chavez dice tener mejores gobernadores. Durante un recorrido por Barcelona
(Anzoategui), el presidente y candidato Hugo Chavez declar6é que el Estado, mas que
responsable, es "corresponsable” junto al pueblo y a las autoridades regionales sobre
las condiciones en las que se encuentran los servicios publicos. ElI mandatario
también sefald que la oposicion es "hipocrita” al ofrecer la resolucion de los
problemas relativos a los servicios publicos y que esta seguro que la gestion de “sus
gobernadores” ha sido mejor que la de cualquiera de los de la oposicion, ya que estos
ultimos llegan a gobernar “para hacer negocio, no les duele el pueblo, se basan en la
mentira y en la hipocresia".

Diez minutos al dia de informacion “institucional”. Diversas cufias “institucionales”
fueron remitidas a Globovision para que se incluyan en el espacio de 70 minutos
semanales destinados para tal fin. Representantes de Globovisién denunciaron ante
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la Comisibn Nacional de Telecomunicaciones (Conatel) que el Ministerio de
Comunicacion e Informacién (Minci) no sélo se ha limitado a determinar el horario y la
duracion de los mensajes “institucionales”, sino que también ha impuesto un orden
especifico por pauta, lo cual "constituye un ejercicio excesivo” de la facultades
conferida por la ley.

“¢Cuantos muertos mas?...” Los diputados Ricardo Sanchez y Juan Carlos Caldera
afirmaron que es inaceptable que el PSUV anuncie al pais la designaciéon de una
nueva comision parlamentaria en vez de llevar el proyecto al debate en plenaria para
su sancion definitiva. “¢ Cuantos muertos mas espera el Gobierno y el PSUV para la
aprobacion de la norma?”, se preguntd Sanchez, quien calific6 como veto politico la
designacion unilateral de diputados de la MUD para la nueva comision.

Tips Legislativos

Ley especial de endeudamiento complementario 2012. El instrumento consta de 6
articulos, autoriza al Ejecutivo Nacional a que en el presente ejercicio Fiscal ejecute
créditos publicos por encima del limite maximo previsto en la Ley Especial de
Endeudamiento Anual para el Ejercicio Fiscal 2012. También ira destinado al pago
parcial de los pasivos generados por prestaciones sociales a trabajadores del sector
publico.

¢A latercera va la vencida? El Proyecto de Ley de Desarme rebota de comision en
comision. El primer documento fue elaborado por la comision mixta de la Asamblea
Nacional (AN), coordinada por el diputado Freddy Bernal; luego, la Comision
Presidencial para el Desarme sorprendié sacando otra propuesta. No obstante, y a
tan solo 30 dias para su aprobacién, la AN designo el pasado martes 10 de julio una
nueva comisién, que excluye a Bernal, para "unificar" los instrumentos.

Oposicion participara en nueva comisiéon de la Ley Desarme. El punto fue
abordado el lunes pasado por la coordinacion de la Unidad. Tres de los cuatro jefes
apoyaron la tesis de sumarse a la instancia y solo la rechazé Juan Carlos Caldera en
nombre de Primero Justicia. Gomez Sigala aclar6 ayer que “mas alla de las
posiciones individuales, la bancada dispuso participar en la comision para conocer el
contenido y alcance del instrumento legal”.

AN aprueba fondos adicionales para estados y municipios. El parlamento en la
sesion del 18 de julio de 2012 aprob6 1,3 millardos extras, por concepto de situado
constitucional. El diputado Ricardo Sanchez declaré que “estos recursos adicionales
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son un derecho y una conquista de nuestro pueblo y no una dédiva del centralismo de
la cual hoy todos los estados y municipios del pais son victimas”.
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INDICADORES ECONOMICOS
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